Dodatkowe objasnienia do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego Grupy Kapitatlowej Plast-Box S.A. za IV kwartal 2005 roku.

1. Skrocone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PTS Plast-Box S.A. za IV kwartat
2005 r. sporzadzone w formie raportu skonsolidowanego, zostato zaprezentowane zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci (MSR) / Migedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF).

11. Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A.
zostalo sporzadzone na podstawie sprawozdan finansowych wchodzacych w skiad grupy:

- jednostki dominujacej PTS ,,Plast-Box” S.A.,
- jednostki zaleznej Plast-Box Ukraina Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia, z
siedziba w Czernichowie, Ukraina.

PTS Plast-Box S.A. posiada 100% udziatéw w jednostce zaleznej.

I11. Przy sporzqdzaniu raportu za IV kwartat 2005 r. przyjete zostaly identyczne zasady
rachunkowosci jak przy sporzadzaniu raportu za poprzedni kwartal, gdzie zamieszczono
szczegblowy opis wszystkich aktualnych zasad rachunkowosci jakimi kieruje si¢ Spotka
przy sporzadzaniu sprawozdan okresowych z dziatalnosci, zgodnie z obowiazujaca w
PTS Plast-Box S.A. Polityka rachunkowosci.

1V. Komentarz objasniajqcy, dotyczqcy sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w okresie
srodrocznym

Czwarty kwartal biezacego roku nie odbiegal istotnie od oczekiwanego w tym okresie
przebiegu sprzedazy i skali obrotow handlowych, ktére sa odpowiednio nizsze od osiaganych
w okresie wiosenno-letnim. W poréwnaniu z IV kwartalem 2004 roku sprzedaz byta nizsza o
1,5%. W relacji do III kwartatu br. sprzedaz spadta natomiast o0 9,7%.
Na uwage zastuguje w dalszym ciagu poréwnywalnie wysoki udziat sprzedazy zagranicznej
w przychodach Spoétki ogétem. W IV kwartale br. udziat ten wyniost 43,20%, podczas gdy w
poréwnywalnym okresie ubiegtego roku wynosit 33,91%.
Narastajaco za caly rok udzial sprzedazy zagranicznej przedstawial si¢ nastgpujaco:

- wbiezqcym roku 41,1%,

- wubiegtym roku 36,4%.

V. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajqcych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy
netto, lub przeptywy srodkow pieniginych, ktore sq niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos¢é lub wywierany wptyw

Jak juz informowaliSmy przy okazji raportu kwartalnego za II kwartat 2005 roku, spdtka
posiada 26 ha gruntéw stanowiacych nieruchomo$¢ inwestycyjna zlokalizowana w pasie
nadmorskim w miejscowosciach Wytowno 1 Machowinko niedaleko Ustki.

W zwiazku z podpisaniem w dniu 17 grudnia 2005 r. wstgpnej umowy sprzedazy ww.
gruntow za ceng¢ 7.960.040 PLN, dokonano przeszacowania i aktualizacji wartosci
inwestycji, doprowadzajac ja do wartosci godziwej, odzwierciedlajacej warunki rynkowe.
Ujgcie wzrostu wartosci nieruchomosci w bilansie na 31.12.2005 r. spowodowalo wzrost
wyniku finansowego w IV kwartale 2005 r. o kwotg 4.718.497,83 PLN.

W efekcie aktualna warto$¢ nieruchomosci wzrosta do kwoty 7.960.040 PLN.



VI. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach
obrotowych, jesli wywierajq one istotny wptyw na biezqcy okres srodroczny, wedtug
poniiszego Zestawienia

(wtys. PLN)

01.10.2005-31.12.2005
utworzenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 541
naleznosci
rozwiazanie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 0
naleznos$ci
utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy 10
utworzone rezerwy na $wiadczenia emerytalne 8
rozwiazanie rezerw na swiadczenia emerytalne 0
utworzenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy 939
rozwigzanie rezerwy z tytulu odroczonego podatku 0
dochodowego

VII. Emisje, wykup i sptaty dtuinych i kapitatowych papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie wystapily emisje, wykup badz splaty dluznych 1
kapitatowych papieréw wartosciowych.

VIII. Wyptacone w okresie objetym sprawozdaniem dywidendy (tqcznie lub w przeliczeniu

na jedngq akcje), z podziatem na akcje zwykte i pozostate akcje (lub udziaty)

W okresie objetym sprawozdaniem nie wyptacono zadnych dywidend.

IX. Przychody i wyniki przypadajqce na poszczegolne segmenty dziatalnosci lub segmenty
geograficzne (jeZeli naleZy rozroznié segmenty)

Kryterium podstawowe: geograficzna lokalizacja aktywow

Stupsk | Czernichdéw | nieprzypisane | wylaczenia suma
przychody 44 465 1399 0 1.296 44.568
wynik finans.
netto 1.860 (176) 0 12 1 696
zysk/(strata)

Kryteria uzupetniajace:

1) w podziale na produkcje wiader i skrzyn

za 2005 rok produkcja wyrobow osiqgneta wielkos¢ 6.048.795,21 kg

Z tego:

- produkcja wiader obejmowata 81,3% produkcji, tj.: 4.891.030,36 kg
- produkcja skrzyn 18,7%, tj.: 1.157.764,85 kg.




2) lokalizaciji rynkéw zbytu */

- kraj stanowit 58,9% w strukturze sprzedazy ogotem,
- rynek wschodni 18,0%,
- rynek Europy Zachodniej 23,1%.

*/ dane za caty rok 2005 r.

X. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktore nie zostatly odzwierciedlone
w sprawozdaniu finansowym za IV kwartat 2005 r.

Po dniu bilansowym nie wystapity zadne istotne zdarzenia.

XI. Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczej w ciqgu okresu srodrocznego,
tqcznie 7 potqczeniem jednostek gospodarczych, przejeciem lub sprzedaZq jednostek
zaleznych i inwestycji dtugoterminowych, restrukturyzacjq i zaniechaniem dziatalnosci
(jesli wystqpity)

W ciagu okresu $rédrocznego nie wystapity zmiany w strukturze jednostki gospodarcze;.

XII. Zmiany zobowiqzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastqpity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego (jesli wystqpity)

Na dzien 31.12.2005r. Grupa PTS Plast-Box S.A. nie posiadata zadnych zobowiazan
warunkowych wobec innych jednostek z tytutu udzielonych gwarancji 1 porgczen. Réznica
(,,in minus”) pomigdzy stanem tych zobowiazan na koniec ostatniego roku obrotowego a
stanem na 31.12.2005 r. wyniosta 261 tys. PLN. Wartos¢ srodkéw trwatych wykazywanych
pozabilansowo na dzien 31.12.2005 r. wynosita 310 tys. PLN.

XIII. Inne zdarzenia lub transakcje, ktore sq istotne dla zrozumienia biezqcego okresu
srodrocznego
Nie wystapity.

X1V. Komentarz do oceny realizacji prognoz finansowych na 2005 rok

Spoétka Plast-Box SA osiagneta w 2005 roku przychody na poziomie 44,5 mln zt, 0 7,1%

mniej niz przed rokiem. Do najwazniejszych przyczyn zmniejszenia przychodéw ze

sprzedazy nalezy zaliczy¢ dwa czynniki:

1. Nizszy o 11 % srednioroczny kurs PLN/EUR, co przy udziale eksportu rozliczanego w
EUR na poziomie 23% przyczynito si¢ do spadku sprzedazy o 5 pkt. proc.

2. Istotny wzrost kosztow surowca, co z kolei miato przetozenie na wzrost cen sprzedazy i
nieznaczny spadek popytu na wyroby.

Warto zwrdéci¢ uwage, ze pomimo tych niekorzystnych tendencji, sprzedaz eksportowa Spétki
stale rosnie, a na koniec 2005 roku stanowita juz 41% calkowitej sprzedazy.

Ponizsza tabela prezentuje strukturg geograficzna sprzedazy wyrobow:

2004 Udziat 2005 Udzial
Kraj 304772 63,6% 26 209,6 58,9%
Eksport, w tym: 17 401,8 36,4% 18 255,4 41,1%
- b. kraje WNP 8 656,7 18,1% 8 003,2 18,0%




| - kraje Europy Zach. | 8745,1 | 18,3% | 102522 | 23,1%

W 2005 roku, najbardziej dotkliwy wptyw na osiagnigte wyniki, miaty istotne wahania cen
ropy naftowej na $wiatowych rynkach towarowych, a co za tym idzie znaczacy wzrost cen
podstawowego surowca do produkcji. Srednioroczna cena polipropylenu osiagneta poziom
1046 EUR za tong i byta 0 29% wyzsza niz przed rokiem. Srednioroczny koszt zakupu
polietylenu osiagnat poziom 959 EUR za tong, o 35% powyzej cen z 2004 roku.

Majac na uwadze fakt, ze w ubieglym roku surowiec stanowit 53,5% kosztéw wytworzenia
produktu gotowego, zmiany te spowodowaly zmniejszenie wypracowanego zysku na
sprzedazy o blisko potowe.

W komentarzu do sprawozdania za III kwartat 2005 roku Spétka informowata o zaniechaniu
bezposredniej sprzedazy wyrobow na rynki wschodnie. Jak opisywano wcze$niej, z uwagi na
strategiczne decyzje zwigzane z koniecznoscig utrzymania rynku wschodniego, Spétka
poniosta w 2005 roku na tej dziatalnosci strat¢ w wysokosci 2 mln zt. Poczawszy od IV
kwartatu obstuge rynku wschodniego przejeta na siebie spotka Plast-Box Ukraina.

XV. Akcjonariusze posiadajqcy co najmniej 5% gtosow na WZA na dzien sporzqdzenia raportu
kwartalnego, tj. 27.02.2006 r. :

. . Liczba Udziat w kapitale | Liczba gtosow Udziat w ogo{ne] liczhie
Akcjonariusze posiadanych akcji| zaktadowym na WZA glosow
na WZA
Waldemar Pawlak 272 070 18,26% 494 750 22.93%
Grzegorz Pawlak 272 040 18,26% 494 700 22.92%
Franciszek Preis 267 040 17,92% 489 700 22.,69%

XVI. Akcje osob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych PTS Plast-Box S.A.
Po dacie przekazania ostatniego raportu i sprawozdania z dziatalnos$ci za poprzedni kwartat

2005 r., w IV kwartale 2005 r. nie wystapity zadne zmiany w stanie posiadania akcji przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace.

XVII. Postepowania sqdowe w sprawie wierzytelnosci i zobowiqzan

Grupa Kapitatowa jest stronag powodowa w sprawach o zaptatg¢ naleznosci od kontrahentéw.
Jednak taczna kwota przedmiotu sporu nie przekraczata 10% kapitatéw wtasnych Grupy PTS
Plast-Box S.A.

XVIII. Transakcje 7 jednostkami powiqzanymi

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa PTS Plast-Box S.A. nie zawierala z

podmiotami powiazanymi transakcji wykraczajacych poza biezaca dzialalno$¢ operacyjna,
ktérych warto$¢ przekraczataby 500.000 EUR.

XIX. Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach



W okresie objetym raportem Grupa Kapitatowa PTS Plast-Box SA nie udzielata porgczen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielala gwarancji.

XX. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majqtkowej, finansowej,
wyniku finansowego emitenta i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny
moZzliwosci realizacji zobowiqzan przez emitenta.

Grupa Kapitatowa PTS Plast-Box S.A. nie posiada na dzien dzisiejszy innych, poza ujg¢tymi
w sprawozdaniu, informacji istotnych dla oceny swojej sytuacji kadrowej, majatkowej 1
finansowej oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupg.

XXI. Podstawowe czynniki, ktore bedq mialy wplyw na wyniki osiqgniete w
najblizszym czasie:

W obliczu niekorzystnych tendencji §wiatowych, ktore pozostaja poza jakakolwiek kontrola
Spoiki, wdrozenie na przetomie IV kwartatu 2005 r. 1 T kwartatu 2006 r., szeregu dzialan w
zakresie poprawy procesOw produkcyjnych, organizacji pracy i in., ktore przetoza sig¢ na
wzrost rentownosci produkcji poczawszy juz od 2006 roku a w szczegdlnosci: :

1. Wdrozenie przez Spotke nowej technologii produkcji, dla dwoch typéw opakowan do ce-
16w spozywczych, oparta na formach dwukrotnych — dla opakowan o pojemnosci 0,81 i
1,0 1. Dzigki zastosowaniu tego rozwiazania, w praktycznie niezmienionym czasie produk-
cji, mozliwa jest produkcja dwukrotnie wigkszej liczby wyrob6éw, co powoduje oszczedno-
$ci w kosztach produkcji (z wylaczeniem kosztow surowca) nawet o 50%.

2. W ramach poprawy gospodarki surowcem do produkcji, wdrozenie systemu wtornej selek-
cji odpadéw surowcowych, dzielac je na 3 rézne kategorie: od petnowartosciowych odpa-
doéw, ktérych warto$¢ jest oceniana na 50%. Surowiec dotychczas kwalifikowany jako
odpad produkcyjny jest zawracany do procesu produkcji. Dzigki tym zmianom, juz w sty-
czniu i lutym 2006 roku, ilo$¢ odpadéw zmniejszyta si¢ z 35 518 kg (w ubiegtym roku) do
25 077 kg. To z kolei przektada si¢ na oszcz¢dnosci w kosztach surowca rzedu 2% w skali
catego roku.

3. Dodatkowe oszczgdnosci w procesie produkcji zostaty wprowadzone w kosztach energii.
Dzigki dodatkowym inwestycjom w mniej energochtonne pompy 1 silniki do urzadzen hy-
draulicznych koszty zuzytej energii zmniejsza si¢ o 1 %.

4. Mniejsze koszty funkcjonowania sp6tki ukrainskiej, brak optat celnych i mniejsze
relatywnie koszty transportu, powoduja ze sprzedaz wyrobow na rynkach wschodnich
zacznie przynosic istotne zyski. Pod koniec ubiegtego roku Plast-Box Ukraina stat si¢
spotka samofinansujaca, a wszelkiego typu transakcje pomigdzy spétkami (polska 1
ukrainska) odbywaja si¢ na zasadach rynkowych. Wraz z poczatkiem 2006 roku, Plast-Box
Ukraina zostal zaangazowany w uczestnictwo w targach branzowych oraz w sposéb istotny
zwigkszyt aktywno$¢ marketingowo-sprzedazowa. W ocenie Zarzadu, ten rok zostanie
zakonczony na Ukrainie dodatnim wynikiem.

5. Rozwiazanie w IV kwartale 2005 roku przez Spétkg, umoéw o pracg z 25 pracownikami
produkcyjnymi, co pozwoli na wygenerowanie 0,5 mln zt oszczednosci w skali catego
roku.

Wszelkie podjgte, a opisane powyzej dzialania, przyczyniaja si¢ do znaczacej poprawy
rentownosci produkcji i sprzedazy. Przy zatozeniu stabilnych cen ropy naftowej, a co za tym



idzie surowcoéw podstawowych z perspektywy branzy opakowan, w 2006 roku Grupa
osiagnie dodatnie wyniki finansowe oraz rentowno$¢ netto na poziomie 3-4 pkt. proc.
XXII. Kursy przeliczeniowe dla wybranych danych finansowych

Wybrane pozycje sprawozdania finansowego zostaty przeliczone wedtug nastgpujacych
kurséw:

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym (4 kwartaty 2005 roku) oraz w okresie poréwnywal-
nym (4 kwartaly 2004 roku), notowania §rednich kurséw wymiany ztotego w stosunku do euro usta-
lone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty si¢ nastepujaco:

Okres: Sredni kurs Minimalny Maksymalny Kurs na ostatni
w okresie” kurs w okresie kurs w okresie  dzien okresu

01.01.2005 - 31.12.2005 4,0233 3,8598 4,2756 3,8598

01.01.2004 - 31.12.2004 4,5182 4,0790 4,8746 4,0790

*) $rednia arytmetyczna kurs6w obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie

Pozycje zanualizowanego zysku (straty) na 1 akcj¢ zwykla przeliczono na euro wedtug kurséw
srednich NBP za okres 12 miesigcy poprzedzajacych date, na ktéra prezentowane jest sprawozdanie,
jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym
okresie:

Okres: Sredni kurs Minimalny Maksymalny
w okresie kurs w okresie kurs w okresie

01.01.2005 - 31.12.2005 4,0233 3,8598 42756

01.01.2004 — 31.12.2004 4,5182 4,0790 4,8746

XXIII. Zysk i liczba akcji przyjete do wyliczenia wskaznikow: zysku na 1 akcje i rozwodnio-
nego zysku na lakcje

Srednia wazona liczbe akcji, podobnie jak zysk zanualizowany, wyliczono za okres 12
miesigcy poprzedzajacych datg sprawozdania finansowego za IV kwartat 2005 r.

Srednia wazona liczba akcji za okres 01.01.2005 r. - 31.12.2005 r. wyniosta 1.490.000
sztuk.

Takq samq liczbe akcji przyjeto rowniez do wyliczenia zysku na 1 akcje dla prezentowanego
okresu porownywalnego tj.: 01.01.2004 r. — 31.12. 2004 r.

Wskazniki zysku na 1 akcje wyniosty:

Dla bilansu skonsolidowanego

31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
Zysk /strata zanualizowny/a/ (w tys. PLN) 1696 625
Zysk/strata na 1 akcj¢ (w PLN) 1,14 0,42



Dla bilansu jednostkowego

31.12. 2005 r. 31.12.2004 r.
Zysk/strata zanualizowny/a/ (w tys. PLN) 1860 625
Zysk na 1 akcj¢ (w PLN) 1,25 0,42

Na dzien 31 grudnia 2005 r. oraz na dzien 31 grudnia 2004 r. nie istniaty instrumenty finansowe,
ktérych emisja powodowataby rozwodnienie zysku na jedna akcj¢. W zwiazku z tym rozwodniony
zysk na jedna akcje, byl rowny zyskowi na jedna akcjg.

XX1V. Grupa Kapitalowa PTS Plast-Box S.A. przestrzegala zasad fadu korporacyjnego,
zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu z dnia 30 czerwca 2005 r. o przyjeciu zasad tadu
korporacyjnego wynikajacych z Dobrych praktyk w spétkach publicznych 2005.
Oswiadczenie to zostato przedstawione w Raporcie biezacym nr 23/2005 z dnia
30.06.2005 .

Stupsk, dnia 27.02.2006 r. Podpisy cztonkéw Zarzadu



