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Prognoza wynikéw Grupy Plast-Box SA na lata 2011-2013
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Na podstawie § 5 ust. 1 pkt 25 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie

informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw

uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem

cztonkowskim Zarzad Przetworstwa Tworzyw Sztucznych Plast-Box SA podaje prognoze wynikdw Grupy na

lata 2011-2013.

GRUPA PLAST-BOX S.A. w tys. PLN
2011 2012 2013

Przychoc,jy netto ze sprzedazy produktow towardw i 103 617 119 536 129 539
materiatow

EBITDA 12 501 17 714 22 755
Rentowno$¢ EBITDA w % 12,1% 14,8% 17,6%
Zysk brutto 5443 9 893 15 422
Rentownos¢ brutto w % 5,3% 8,3% 11,9%
Zysk netto 4 088 7704 12 073
Rentowno$¢ ROS w % 3,9% 6,4% 9,3%

Podstawy i istotne zatozenia prognozy:

e Podstawg zaprezentowanych danych okreslajacych wartos¢ przychoddw ze sprzedazy produktéw i

ustug sg plany sprzedazy przygotowane przez stuzby handlowe Plast-Box Polska oraz Plast-Box

Ukraina. Znaczacy wzrost przychodow ze sprzedazy produktéw bedzie pochodzit z wykorzystania

istniejacego potencjatu sprzedazy opakowan na obstugiwanym przez Plast-Box rynku. Wzrost

sprzedazy bedzie mozliwy po uzyskaniu dodatkowych mocy wytwérczych dla istniejgcych juz form,

uzupetnieniu oferty o nowe wzory, ktore poprawig komplementarnos¢ portfolio produktowego Plast-

Box, jak rdwniez realizacje indywidualnych projektow dedykowanych wybranym klientom.

e Prognoze sporzadzono w cenach statych. Zatozono nastepujace poziomy kurséw walutowych:
EUR/PLN = 3,86, EUR/UAH = 11, UAH/PLN= 0,4. Prognozy na rok 2011 sporzadzono w oparciu o
szczegoGtowe budzety spotki polskiej i ukrainskiej. W latach 2012-2013 jako podstawe ustalenia
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kosztow wytworzenia przyjeto szacunkowy wskaznik kosztow zmiennych do przychodéw ze
sprzedazy w oparciu 0 $rednie wartosci z okreséw ubiegtych, z zatozeniem powrotdw marz do
pozioméw przecietnych oraz uwzglednieniem wptywu planowanych inwestycji na poprawe
wydajnosci. Uwzgledniono efekt dzwigni operacyjnej zwigzany ze zwigkszeniem skali sprzedazy.
Zarzad zakfada, ze cena surowca ustabilizuje sie i bedzie nizsza od obecnie osigganych pozioméw i
w kolejnych latach bedzie ksztattowata sie na poziomach poréwnywalnych ze Srednimi cenami z lat
2006-2008. Oczekiwane unormowanie sie sytuacji na rynku tworzyw sztucznych zwigzane jest z
wyjsciem branzy produkcji polimeréw z kryzysu zapoczatkowanego w IV kwartale 2008 roku,
zakonczeniu trwajacych od kilku kwartatow ogfaszanych przestojow produkcyjnych instalacii
europejskich z tytutu ,Sity wyzszej’ oraz zwiekszonej konkurencji na rynku polipropylenu dzieki
dostawom z obu Ameryk i Bliskiego Wschodu.

W prognozie nie zatozono transakcji incydentalnych polegajacych na sprzedazy majatku lub udziatow
w spotkach zaleznych w tym Plast-Box Development i Plast-Box Apartments. Z uwagi na fakt, iz
obecny i planowany wptyw wynikéw finansowych tych spétek na wynik Grupy Kapitatowej jest
nieistotny, w niniejszej prognozie nie uwzgledniono ewentualnych korekt dotyczacych uwzglednienia
wptywu w/w spétek w prognozowanych wynikach finansowych Grupy.

Zarzad zaktada, iz w okresie objetym niniejszg prognoza (2011-2013) wydatki inwestycyjne osiggng
poziom bliski 22 min zt. Do ich sfinansowania przewiduje si¢ zaciggniecie kredytéw inwestycyjnych
lub skorzystanie z leasingéw dtugoterminowych. Zarzad zamierza rekomendowaé zatrzymanie w
spotce zysku netto w okresie realizacji strategii. Ponadto w prognozie finansowej uwzgledniono
$rodki finansowe z dotacji z UE w kwocie 5,1 min zt, ktére zgodnie z oczekiwaniami Zarzadu
powinny wptyng¢ do Spétki do konca biezacego roku. Rownoczesnie w prognozie uwzgledniono
wykorzystanie kwoty 4,5 min zt pochodzacej ze emisji akcji na inwestycje poszerzajace oferte
produktowa, ktdra zostafa zrealizowana na przetomie 2009 i 2010 roku.

Podstawg do ustalenia kosztéw finansowych na lata 2011-2013 dla Plast-Box S.A. w Stupsku sg
wynikajace z plandw inwestycyjnych potrzeby kredytowe, po uwzglednieniu zatrzymanej w spdfce
gotowki, Srodkéw wiasnych oraz dotacji z Unii Europejskiej w wysokosci 5,1 min PLN. W omawianym
okresie Spétka zakfada nastepujace sposoby finansowania kapitatem obcym majace wptyw na koszty
finansowe zaktadu w Stupsku: wykorzystanie linii kredytowych, zaciggniecie kredytu inwestycyjnego
w 2010 roku na okres 5 lat w wysokosci 1 min PLN, zaciggniecie kredytow inwestycyjnych w 2012
roku na kwote 5 min PLN na okres 5 lat. Oprocentowanie zadtuzenia oszacowano w oparciu 0

prognozy rynkowe.
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e Podstawg do ustalenia kosztéw finansowych na lata 2011-2013 dla Plast-Box Ukraina sg szacunki
dotyczace zaangazowania kredytowego z uwzglednieniem ujecia kosztéw zidentyfikowanych oraz
potrzeb kredytowych. W latach 2012-2013 dzigki zatrzymanemu zyskowi z lat ubiegtych potrzeby
finansowania kredytem obrotowym moga nie mie¢ miejsca wiec nie zatozono ich wystepowania.

e Zakfada sie cykl konwersji gotowki (cykl nalezno$ci + cykl zobowigzan — cykl zapaséw) na poziomie

90 dni w spétce krajowej oraz 55 w spétce ukrairiskiej.

Prognozowane dane finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z politykq rachunkowosci Grupy, tj. ,zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowo$ci i

wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych”.

Zarzad Plast-Box S.A. bedzie monitorowat mozliwosci realizacji przedstawionych danych w oparciu o
wewnetrzny system budzetowania i kontroli finansowej w okresach rocznych. O ewentualnych odchyleniach

przekraczajacych 10% prognozowanych wynikow Zarzad poinformuje raportem biezacym.

Przedstawione prognozy zostaty sprawdzone przez biegtego rewidenta. Raport biegtego rewidenta o

prognozie wynikdw finansowych stanowi zatacznik do niniejszego raportu.

Podstawa prawna: § 5 ust. 1 pkt. 25 Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych z dnia 19 lutego 2009 r.

ZA ZARZAD:
Jarostaw Kozlik

Prezes Zarzadu



