Sprawozdanie Zarzqdu
z dziatalnosci PLAST-BOX S.A. za 2005 rok (SA-R 2005)

ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.

Roczny raport PLAST-BOX S.A. (Raport) za rok obrotowy 2005, zawiera:
- raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu rocznego sprawozdania finansowego;

- roczne sprawozdanie finansowe, zawierajace: Wprowadzenie, Bilans, Rachunek zyskow i strat, Zestawienie zmian w
kapitale wlasnym, Rachunek przeptywéw pienigznych oraz Dodatkowe informacje i objasnienia;

- Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spétki.

Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia z dnia 10 grudnia 2004 r. sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsoli-
dowane) PLAST BOX S.A. sporzadzane zostaly zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finan-
sowej (MSSF) przyjetymi przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) oraz interpretacjami
opublikowanymi przez Staty Komitet ds. Interpretacji przy RMSR.

Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego za 2005 rok
przedstawiono we ,,Wprowadzeniu” do rocznego sprawozdania finansowego Plast-Box S.A.za 2005 rok (SA-R 2005).

W rocznym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano dane poréwnywalne, dotyczace analogicznego okresu roku
poprzedniego zakonczonego 31 grudnia 2004 r., ktére rowniez podlegaty przegladowi biegtego rewidenta.

WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIAEALNOSC GOSPODARCZA

Uruchomienie fabryki przez spétke zalezna na Ukrainie, po wielu perypetiach spowodowanych sytuacja polityczng w tym
kraju (zawirowania zwigzane z ,,pomaranczowa rewolucja”’ dotyczace gtéwnie istotnych zmian w ustawodawstwie i
przepisach regulujacych dziatalno$¢ gospodarcza). Wskutek znacznie pdzniejszego niz planowano rozpoczecia produkcji na
Ukrainie, Spétka poniosta znaczace straty.

Rekordowe wzrosty cen ropy na rynkach §wiatowych skutkujace wysoka dynamika cen tworzyw sztucznych (polimery
ropopochodne) stanowiacych podstawowy surowiec do produkcji wyrobéw Spoétki.

Wzrost cen ropy naftowej wptywat niekorzystnie réwniez na sytuacj¢ w branzy farb i lakierow, gdzie usytuowani sg
kluczowi klienci Spotki. Nie pozostato to bez wptywu na wspétprace z tymi firmami, skutkujac ogélnym spadkiem obrotow
handlowych w okresie objgtym sprawozdaniem.

Spadek zapotrzebowania u odbiorcéw na skrzynie plastikowe, ktérych sprzedaz w poréwnaniu do 2004 r. spadta 0 29,7%.

Struktura przychodow ze sprzedazy Plast-Box S.A. w ujeciu branzowym za 2005 rok w poréwnaniu do 2004 roku

Branza Sprzedaz za 2005 r. Sprzedaz za 2004 r.
Handlowa 43,28 37,52
Chemiczna 33,20 37,59
Spozywcza 23,06 21,18
Inne 0,46 3,71
Razem 100,00 100,00




OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

BILANS

Charakterystyka struktury aktywéw i pasywow oraz zobowiazan pozabilansowych.

Suma bilansowa Plast-Box S.A. na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosita 53.813 tys. PLN, co w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego stanowito wzrost 0 16,9%.

1. W strukturze aktywow - aktywa trwale stanowity 56,2%, tj. kwotg 30.262 tys. PLN, aktywa obrotowe 29,0%,
tj. 15.591 tys. PLN oraz inwestycje przeznaczone do sprzedazy 14,8% tj. 7.960 tys. PLN. Réwnoczesnie warto$¢ aktywow
trwatych wzrosta 0 6,8% a warto$¢ aktywow obrotowych spadta o 11,8% w stosunku do stanu na dzien 31.12.°04 r.

Warto$¢ zapaséw na dzien bilansowy wynosita 6.181 tys. PLN (11,5% sumy aktywow). Rownoczesnie nastapil spadek
zapasow do stanu sprzed roku o 12,4%.

Struktura zapasow na dzien 31 grudnia 2005 roku w poréwnaniu do 31 grudnia 2004 r.

Udziat w sumie zapasow Udziat w sumie zapasow
Grupa rodzajowa 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
[%] [%l]

Materiaty 31,9 39,6
Produkty gotowe 64,8 59,3
Towary 33 1,1
Zaliczki na dostawy 0,0 0,0
Razem 100,0 100,0

2. W strukturze pasyw6w - kapital wlasny stanowit 43,1% tj. 23.209 tys. PLN, zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
stanowity 56,9%, tj. kwote 30.604 tys. PLN. Nastapil przy tym wzrost wartosci kapitatu wtasnego o 8,5% oraz wzrost
wartosci zobowiazan i rezerw na zobowiazania o 24,3% w stosunku do stanu na dzien 31.12.2004 r.

3. Wysokos¢ kapitatéw wiasnych Plast-Box S.A. byta wynikiem nastgpujacych pozycji :

kapitat zaktadowy 7.450 tys. PLN,
kapital zapasowy 12.426 tys. PLN,
pozostate kapitaly rezerwowe 651 tys. PLN,
zysk z lat ubiegtych 870 tys. PLN,
zysk netto 1.812 tys. PLN.

4. Nakwote 18 tys. PLN dotyczacych pozycji pozabilansowych na dzien 31 grudnia 2005 roku, sktadaty si¢ srodki trwate
wykazywane pozabilansowo.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Przychody.

W 2005 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw wyniosty 44.465 tys. PLN, co stanowito ich spadek
w stosunku do poréwnywalnego okresu 2004 roku o 7,1%.

W strukturze przychodéw ogétem, kwote 42.839 tys. PLN tj. 96,3%, stanowity przychody ze sprzedazy produktow i ustug, na
ktére ztozyty si¢ wptywy z tytutu:

sprzedaz wyrobow na kraj 60,4%,
sprzedaz wyrobow na eksport 33,5%,
ustugi krajowe 0,3%,
ustugi eksportowe 5,8%.



Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow wyniosty 1.626 tys. PLN i spadly 0 6,3% w poréwnaniu z przychodami w tej
grupie za 2004 rok, w tym:

- przychody ze sprzedazy materialéw stanowity 82,8%,
- przychody ze sprzedazy towaréw obcych 17,2%.

2. Koszty

Koszty rodzajowe w 2005 roku wyniosty 45.348 tys. PLN i byly wyzsze od analogicznych kosztéw w 2004 r. o
0,34 %.

Wykres 1. Struktura kosztow rodzajowych w 2005 roku i 2004 roku
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W strukturze kosztéw rodzajowych wzrést udzial kosztéw amortyzacji (o 0,84 punktu procentowego) oraz kosztéw zuzycia
materialow i energii (o 0,87 punktu procentowego) natomiast zmniejszyt si¢ udziat wynagrodzen (o 0,25) i pozostatych kosztow
rodzajowych (o0 0,23). Znaczacy wzrost poziomu i udziatu ogdlnych kosztéw materiatowych i energii w strukturze rodzajowej,
byt niewatpliwie efektem zauwazanych przez caty ubiegly rok, tendencji wzrostowych cen surowca: ropopochodnych poliety- i
polipropylenéw. Z drugiej strony w zwiazku z istotnym rozwojem inwestycji w majatek produkcyjny , pokaznie rozrosty sig¢
koszty amortyzacji.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow wynosity 39.614 tys. PLN i wzrosty o 3,4% w stosunku do danych
2004 rok, w tym : koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 37.863 tys. PLN, wzrést o 2,1%. Warto$é sprzedanych
towarow i materialéw wyniosta 1.751 tys. PLN co stanowito spadek 0 42,8% w poréwnaniu z 2004 rokiem.

Koszty sprzedazy w 2005 roku wyniosty 1.898 tys. PLN, co stanowito spadek do roku ubiegtego 0 16,9%.

Koszty ogdlnego zarzadu wyniosty 5.717 tys. PLN, i byly wyzsze w stosunku do 2004 roku o 1,8%. Najwigkszy udziat w
kosztach ogélnego zarzadu miaty koszty pozostatych ustug oraz koszty wynagrodzen.

Zysk

W 2005 roku Spétka poniosta strat¢ na dzialalnosci operacyjnej: - 3.436 tys. PLN, co stanowito pogorszenie o 249,5% w
stosunku do 2004 roku. Wspomniane wyzej znaczace opOznienie z uruchomieniem produkcji na Ukrainie, skutkowato
ponoszeniem w catym 2005 roku kosztow utrzymania nierentownego rynku wschodniego, do czasu jego przekazania.
Spowodowato to straty na sprzedazy na wschdd za okres objety sprawozdaniem, w kwocie ok. 2,0 min PLN.

Drugag bardzo istotng przyczyna poniesionych strat byto drozejace tworzywo wskutek drastycznych skokéw cen ropy naftowe;.
Mialo to niebagatelny wptyw na pogorszenie wskaznikéw rentownosci przedsigbiorstwa.
Na poziomie wyniku brutto osiagnigto zysk w kwocie 2.383 tys. PLN i byl to wynik lepszy 0 250,3% w stosunku do 2004 roku.

Zysk netto w kwocie 1.812 tys. PLN byt z kolei wyzszy o0 243,2% od osiagnigtego w poprzednim roku.

W 2005 roku dziatalno$¢ Plast-Box S.A. finansowana byta dlugiem zewngtrznym oraz ze $rodkéw witasnych. Na koniec roku
udziat kapitaléw wlasnych w sumie bilansowej wynosit 43,1%.



PRZEPLYWY PIENIEZNE

Na poczatku 2005 roku Spétka posiadata srodki pienigzne w wysokosci 229 tys. PLN. W wyniku operacji gospodarczych
zrealizowanych w trakcie 2005 roku., stan ten zwigkszyl si¢ o kwotg 690 tys. PLN do 919 tys. PLN. Odnotowany wzrost byt
wynikiem nastgpujacych dziatalnosci:

1. Dzialalno$¢ operacyjna.

Dziatalno$¢ operacyjna Spotki w okresie 2005 roku charakteryzowala si¢ istotnym wzrostem stanu nalezno$ci, zobowigzan
krétkoterminowych oraz stanu rezerw. Spadek odnotowano jedynie w pozycji rozliczen migdzyokresowych. Saldo przeptywow

pienigznych z dziatalnosci operacyjnej wyniosto w wyniku tego 4.021 tys. PLN. W roku poprzednim saldo dziatalnosci
operacyjnej byto ujemne i wynosito: -2.277 tys. PLN.

2. Dzialalno$é¢ inwestycyjna.

W 2005 roku Spétka realizowata wydatki inwestycyjne zwiazane gléwnie z dokapitalizowaniem spoétki zaleznej na Ukrainie.
Laczna warto$¢ zadan inwestycyjnych wyniosta 1.918 tys. PLN a wydatki pokryte zostaly ze Zrédet finansowania zewngtrznego.
Saldo przeptywéw pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej byto ujemne i wyniosto: -1.877 tys. PLN. Dla poréwnania w roku
poprzednim ujemne stanowito kwotg: -13.828 tys. PLN.

5. Dzialalnos$¢ finansowa.

Dziatalno$¢ finansowa Spoétki koncentrowata si¢ wokot zarzadzania $rodkami uzyskanymi z kredytéw oraz na obstugi i sptaty
posiadanego zadtuzenia kredytowego i leasingowego.

Saldo przeptywo6w pienigznych z dziatalnosci finansowej byto ujemne i wyniosto: -1.454 tys. PLN. W roku poprzednim dodatnie
saldo z dziatalnosci finansowej osiagneto poziom 15.014 tys. PLN, co stato si¢ glownie za sprawa wptywéw z emisji akcji.

Ujemne salda na dziatalnosciach: inwestycyjnej i finansowej sfinansowane zostaty z nadwyzki z dziatalnosci operacyjne;j.

PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE PLAST-BOX S.A.

Wyszczegolnienie 2005 rok 2004 rok
Stopa zwrotu z kapitatu — ROE! 8,1% 5,1 %
Stopa zwrotu z aktywéw — ROA? 3,6% 1,6%
Marza EBIT -7,7% 4,8%
Marza EBITDA* -1,5% 9,8%
Rentownos¢ sprzedazy” 10,9% 20,0%
Rentowno$¢ brutto® 5,4% 1,7%
Rentowno$¢ netto’ 4,1% 1,3%
Stopa wyptaty dywidendy® 0,0% 0,0%
Wskaznik ptynnosci biezace;’ 0,9 1,3
Wskaznik ptynnosci szybkiej' 0,5 0,8
Wskaznik ogélnego zadtuzenia'' 56,9% 53,6%
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych'? 131,9% 115,7%

zysk netto / (kapitat wtasny na pocz. okresu + kapitat wtasny na koniec okresu) /2
zysk netto / aktywa razem na pocz. okresu + aktywa razem na koniec okresu) /2
“zysk operacyjny / przychody netto ze sprzedazy

zysk operacyjny + amortyzacja / przychody netto ze sprzedazy

zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy

zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy

7zysk netto / przychody netto ze sprzedazy

8dywidenda / zysk netto

’majqtek obrotowy / zobowiqzania krétkoterminowe

" majatek obrotowy — zapasy / zobowiqzania krétkoterminowe

HZobowigzania i rezerwy na zobowiqzania / aktywa razem

2Zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania / kapitat wtasny

1
2
3

4
5
6



OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN

Zdaniem Zarzadu Plast-Box S.A. obecna sytuacja finansowa Spotki, jej potencjat produkcyjny oraz pozycja rynkowa nie
stwarzaja powazniejszych zagrozen dla dalszego dynamicznego rozwoju przedsigbiorstwa. Istnieje jednak wiele czynnikow
zaréwno o wewnetrznym jak i zewnetrznym charakterze, ktére bezposrednio, badz posrednio beda miaty wptyw na dynamike
rozwoju Spotki i osiggane wyniki finansowe.

1. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia operacyjna.

Ryzyko znaczacego wptywu kosztéw materialowych na wyniki dziatalno$ci

Udziat kosztow materialowych surowcéw uzywanych do produkcji, stanowi w strukturze kosztéw okoto 53%. Wahania cen
surowcow, beda zatem w bezposredni sposéb wptywaé na osiggane wyniki finansowe i rentownos¢ dziatalnosci, szczeg6lnie przy
silnej konkurencji na rynku producentéw opakowan z tworzyw sztucznych.

Ryzyko réznic kursowych

Zakupy podstawowych surowcéw do produkcji pochodza w znacznej mierze z importu i w istotnej cze¢sci rozliczane sa w EURO.
Réwniez ceny eksportowanych wyrobdw, ustalane sa gtéwnie w EURO. Skutkuje to ryzykiem wystapienia trudnych do
przewidzenia réznic kursowych. Stad strategicznym zatozeniem Spoiki jest zwigkszenie udziatu eksportu do poziomu 50%, tj.
poréwnywalnego z udzialem surowcéw w cenie sprzedazy. Jak wskazujg wyniki ostatnich miesigcy, znaczace zniwelowanie
ryzyka réznic kursowych przez osiagnigcie takiego poziomu eksportu, staje si¢ coraz bardziej realne.

2. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnosc.

Ryzyka zwiazane z planowanymi inwestycjami, w tym uruchomieniem produkcji na Ukrainie

Czgscia realizacji strategicznych planéw rozwoju Spétki byto utworzenie grupy kapitalowej w oparciu o zawiazanie sp6tki-corki
i uruchomienie produkcji opakowan z tworzyw sztucznych na Ukrainie. Zgodnie z zalozeniami Zarzadu Spéiki, dziatania te
winny doprowadzi¢ w ciagu najblizszych kilku lat, do uzyskania wiodacej pozycji w produkcji wiader na tym rynku. Poniewaz
realizacja tych planéw uzalezniona jest od wielu czynnikdw, na ktére Spétka moze nie mie¢ bezposredniego wpltywu, moga
wystapi¢ opdznienia w uzyskiwaniu oczekiwanych efektéw ekspansji na rynek ukrainski.

Ryzyko uzaleznienia cen surowca od wahan na rynku ropy naftowej

Podstawowymi surowcami do produkcji wyrobéw z tworzyw sztucznych, sa granulaty polipropylenu i polietylenu otrzymywane
w wyniku przetworzenia ropy naftowej. Powoduje to silne uzaleznienie ich cen od ceny ropy naftowej, ktérej rynek - wrazliwy
na sytuacj¢ polityczng na §wiecie, charakteryzuje si¢ trudnymi do przewidzenia, znacznymi wahaniami cenowymi. Przenosi si¢
réwniez na ceny surowcéw uzywanych do produkcji przez Spétke, co moze skutkowaé nie osiagnigciem przez nia, zaktadanych
efektéw dziatalnosci gospodarcze;j.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowej branzy odbiorcéw

Znaczaca czg$¢ swoich wyrobow (ok. 33,20%) Spoétka sprzedaje do odbiorcéw z branzy chemicznej, w tym producentéw farb i
lakieréw, co powoduje uzaleznienie od panujacej w tej branzy koniunktury oraz przenoszenie na Spétke, wpltywu zasad
funkcjonowania tej branzy na rynku, m.in. sezonowosci sprzedazy. Poniewaz jednak prognozy odnosnie rozwoju branzy farb i
lakieréw sa pomyslne, ryzyko zagrozenia wynikéw dziatalnosci z tego tytulu nie musi wystapic.

PODSTAWOWE PRODUKTY, USLUGI I TOWARY

W strukturze przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow, przychody ze sprzedazy wiader stanowity 83,1%,
ze sprzedazy skrzynek: 13,2% a ze sprzedazy towaréw i materialéw: 3,7%. Nastapito tu przesunigcie w stosunku do poprzedniego
roku w kierunku sprzedazy wiader, ktérych udziat wzrést o 4,2 punkty kosztem udziatu skrzynek.

Sprzedaz produktéw i ushug.

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug w 2005 roku wyniosty 42.839 tys. PLN, co stanowito spadek do poprzedniego roku o
7.2%.



Wykres 2. Struktura przychodow ze sprzedazy podstawowych produktow w 2005 roku i 2004 roku
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Jak zaznaczono wyzej, struktura sprzedazy wyrobow w 2005 roku réznita si¢ istotnie od 2004 roku. Oceniajac sprzedaz
samych wyrobéw nalezy podkresli¢, ze udziat sprzedazy wiader wzrést o 4,5 punktu procentowego do poziomu 85,3%.

Byto to wynikiem spadku sprzedazy skrzyn o 29,7%.

Tlosciowa sprzedaz podstawowych grup asortymentowych: wiader i skrzynek w 2005 r. i 2004 r.

Wyszczegdlnienie 2005 rok 2004 rok Dynamika 2005 : 2004
(tys. sztuk) (tys. sztuk) (%)
Wiadra 23 001,6 219104 105,0
Skrzynki 746,3 969,2 77,0
Razem 237479 22 879,6 103,8

W przypadku wiader, dynamika ilosciowa wyprzedzita znacznie (o 7,6 punktu) dynamik¢ wartosciowa, ktéra wyniosta 97,4%.
Z kolei w grupie skrzynek spadek ilosciowy sprzedazy byl wolniejszy od wartosciowego o 7 punktéw procentowych.

Najwigkszym odbiorcg produktéw Spétki a réwnoczesnie kontrahentem, z ktérym obroty handlowe przekroczyty 10%
przychodéw z tytutu sprzedazy wyrobow i ustug, byta firma handlowa Bekuplast Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Stupsku. Jest to
przedstawiciel znanej w Europie niemieckiej sp6iki z branzy opakowan plastikowych Bekuplast GmbH KSV z siedzibg w
Ringe). W okresie objetym sprawozdaniem byt to najwigkszy klient o udziale 13,3% w przychodach Spétki ze sprzedazy
wyrobow.

Sprzedaz towaréw i materialow.

Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatéw wyniosta w analizowanym okresie 1.626 tys. PLN, co stanowilo spadek
0 6,3% w stosunku do roku poprzedniego.



Wykres 3. Struktura przychodow ze sprzedazy towarow i materiatow w 2005r. i w 2004 r.
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W 2005 roku sprzedaz towaréw obcych spadta o 53,6% w poréwnaniu do 2004 roku a jej udzial w strukturze sprzedanych
towaréw i materiatéw obnizyt si¢ 0 20,9 punktéw procentowych.

RYNKI ZBYTU I ZRODEA ZAOPATRZENIA

Sprzedaz Plast-Box S.A. przeznaczona byta na rynek krajowy i na rynki zagraniczne. W 2005 roku nastapit znaczacy wzrost
udziatu eksportu w strukturze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw o 4,7 punktéw procentowych osiagajac poziom
41,1% . W poréwnaniu z poprzednim rokiem ogélna warto$¢ sprzedazy za granicg wrosta przy tym o 4,9%.

Wykres 4. Udziat eksportu w sprzedazy produktow, ustug i materiatow w 2005 roku i 2004 roku
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Wykres 5. Gtowne kierunki eksportu produktow i ustug w 2005 roku i 2004 roku
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W 2005 roku najwigksza dynamika odznaczal si¢ eksport do Motdawii (wzrost o 47%) zajmujace]j aktualnie piata
pozycje wsrdd kierunkow sprzedazy zagranicznej. Niemniej dynamicznie zachowywatl si¢ tez rynek rosyjski: + 46%.
Ponadto na podkreslenie zastuguje dobra dynamika sprzedazy do Francji: przyrost obrotow o 20,3%.

Najwigksze spadki odnotowano na eksporcie: do Czech gdzie spadek sprzedazy do roku poprzedniego wynidst 76%
oraz na Litwe (-23,1%).

Wiéréd gtéwnych kierunkéw eksportu, najwigkszy udziat zajmowatl rynek ukrainski z 26,5% udziatem (wzrost o
niecate 0,7 punktu procentowego do 2004r.), a dalej Francja: 22,1% udziatu, Niemcy: 17,3% oraz Rosja: 11,5%,
Motdawia: 6,4% i Litwa: 5,5%.

Wykres 6. Geograficzna struktura sprzedazy w 2005 roku i 2004 roku
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*/ - obroty z nowymi cztonkami UE : Litwa, Lotwa, Estonig oraz Czechami ujgto tu zgodnie z kalendarzem od 1 maja 2004 r.
(wcze$niejsza sprzedaz do tych krajéw ujeto tacznie z obrotami bytych krajow WNP)

Geograficzny rozktad sprzedazy wskazuje generalnie na wzrost udziatu sprzedazy zagranicznej, w tym sprzedazy do krajéw Unii
Europejskiej, gdzie udziat wzrést o 8,5 punktu procentowego co byto m.in. efektem rozszerzenia UE po 1 maja 2004 roku i
wstapienia do niej réwniez panstw Europy wschodniej, ktére reprezentujq liczace si¢ rynki. Zatem granice sprzedazy do tzw.
,.strefy EURO” rozciagnety si¢ réwniez na wschod.



Zakupy i zaopatrzenie Plast-Box S.A. w podstawowe surowce i materiaty dokonywana byta w przewazajacej czgsci za granica.
W 2005 roku import stanowit ok. 86,1 % ogétu zakupu surowcéw i materiatéw do produkcji i zwigkszyt si¢ w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegltego o 2,2 punktu procentowego.

Wykres 7.Udziat importu surowcow do produkcji wyrobow, w ogdlnych obrotach z tytutu dostaw w 2005 r. i 2004 r.
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Gléwnymi kierunkami i Zrédtami zaopatrzenia Sp6tki w surowce w 2005 roku, podobnie jak przed rokiem, byty Belgia i Wegry,
zajmujace w strukturze ogétu dostaw surowcow i materiatéw do produkcji odpowiednio 40,6% i 27,9%. W ubiegtym roku
odpowiednio: 39,9% Belgia i 33,3% dostawca wegierski.

Pozostate kierunki zaopatrzenia o znacznie mniejszym udziale to rynek niemiecki: 6,5% (wzrost udziatu do I pétrocza 2004 r. o
2,1 punktéw procentowych) i czeski: 6,5% (spadek udziatu do ubiegtego roku o 7,8 punktéw procentowych).

Wykres 8. Gtowne kierunki importu i irodla zaopatrzenia surowcowego Spotki w 2005 r. i 2004 r.
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W zaprezentowanym wyzej zestawieniu gtownych kierunkéw i rynkéw dostaw surowcéw wyrdzni¢ nalezy kluczowych
dostawcow, ktorych udziat w obrotach Spoétki z tytutu zaopatrzenia w materiaty i surowce do produkcji przekroczyt 10%, tj.:

1/.Tiszai Vegyi Kombinat Rt z siedzibg w Tiszaujvaros (Wegry) - udzial w calkowitym zaopatrzeniu Spétki w materialy i
surowce do produkcji, wynidst 26,1% (w 2004 roku: 37,4%).

2/. Basell Polyolefins Company N.W. z siedziba w Woluwedal - Belgia - udzial w zaopatrzeniu Spétki w materiaty i surowce do
produkcji, wynidst w 2005 roku 24,1% (w 2004 roku: 23,6%).

Wymienione wyzej podmioty, poza umowami zaopatrzenia, zawieranymi na czas okreslony, nie byty i nie sa w jakikolwiek inny
sposob, powiazane ze Spoika.



UMOWY ZNACZACE DLA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

1. Wazniejsze wydarzenia i umowy zwiazane z dzialalno$cia operacyjna:

Do najistotniejszych wydarzen zwigzanych z dziatalnos$cia operacyjna Grupy Plast-Box S.A. w 2005 roku bylo przede wszystkim
zawarcie znaczacych uméw, w tym zar6wno nowych jak i stanowiacych kontynuacj¢ wspéipracy z najwazniejszymi
kontrahentami:

Umowy dostawy — posiadajgce charakter umdow ramowych, w_ktérych strony okreslajqg zasady wspoipracy, w_tym terminy
ztozenia i realizacji zamowienia, terminy platnosci oraz zasady odpowiedzialnosci z tytutu niewykonania lub nienalezytego
wykonania uméw:

- podpisanie w dniu 8 lutego 2005 r. z PP Flesz z siedziba w Kijowie, Ukraina jako odbiorca, dwéch aneksow do umowy
zawartej w dniu 25.01.2000 r. z OOO Paragraf Grand, ktérej nastgpca prawnym w sekcji zakupu wiader od 16 marca
2004 r. jest PP Flesz. Przedmiotem kontraktu jest wyprodukowanie i dostarczenie przez Spétke opakowan typu wiadro,
stosowanych przez odbiorcg na terenie Ukrainy. Aneksy przedtuzaja waznos¢ dotychczasowej umowy na czas
okre$lony do dnia 31.12.2005 r. jak réwniez zwigkszaja deklarowang przez strong ukrainska wysokos¢ zakupow.
Umowa przewiduje kar¢ umowna za nieterminowe dostawy w przypadku op6znienia przekraczajacego 30 dni do
wysokosci 50% wartosci nie dostarczonego towaru. Zmieniona warto$¢ umowy wynosi 2.000.000 USD i przekracza
10% kapitatéw wtasnych Spotki, przez co spetnia kryterium umowy znaczacej,

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 5/2005 z dnia 09.02.2005 r.)

- podpisanie w dniu 8 lutego 2005 r. z OOO Paragraf Grand z siedziba w Kijowie, Ukraina jako odbiorca, aneksu do
umowy zawartej w dniu 25.01.2000 r. Aneks przedtuza termin obowigzywania umowy na czas okreslony do dnia
31.12.2005 r. Przedmiotem kontraktu jest wyprodukowanie i dostarczenie przez Sp6ike opakowan typu skrzynka,
stosowanych przez odbiorcg na terenie Ukrainy. Umowa przewiduje kar¢ umowna za nieterminowe dostawy w
przypadku opdznienia przekraczajacego 30 dni do wysokosci 50% wartosci nie dostarczonego towaru. Nowa wartosé
umowy wynosi 2.000.000 USD i przekracza 10% kapitatéw wtasnych Spéiki, przez co spetnia kryterium umowy
znaczacej,

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 4/2005 z dnia 09.02.2005 r.)

- podpisanie w dniu 19 kwietnia 2005 r. z Nobiles Kujawska Fabryka Farb i Lakierow z siedziba we Wtoctawku jako
odbiorca, aneksu do umowy zawartej w dniu 23.05.2002 r. Aneks przedtuza termin obowiazywania umowy na czas
okre$lony do dnia 31 grudnia 2005 r. Przedmiotem kontraktu jest wyprodukowanie i dostarczenie przez Spotke
opakowan stosowanych przez odbiorcg do konfekcjonowania farb, w asortymencie i ilosciach okreslanych w
sktadanych przez NOBILES zaméwieniach okresowych. W umowie okreslona jest kara umowna za kazdy dzien
op6znienia w dostarczeniu zaméwionego przez odbiorcg towaru w wysokosci 1% wartosci opéznionej dostawy.
Umowa nie precyzuje wartosci. Na podstawie szacunkéw i prognoz warto$¢ kontraktu szacuje si¢ na ok. 2,5 miliona
ztotych netto, dzigki czemu spetnia on warunki umowy znaczace;.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 15/2005 z dnia 20.04.2005 r.)

- podpisanie w dniu 8 marca 2006 r. z Popcorn Company Produktions Co. KG jako odbiorca, umowy dostawy
Przedmiotem umowy zawartej na okres 12 miesigcy, jest wyprodukowanie i dostarczenie przez Plast-Box S.A.,
opakowan z nadrukiem, stosowanych przez odbiorc¢ do konfekcjonowania popcornu i waty cukrowej. Warto$¢ umowy
wynosi 200.000 EUR i przekracza 10% kapitatéw wiasnych Spotki, czym spetnia kryterium umowy znaczace;j.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 4/2006 z dnia 09.03.2005 r.)

- podpisanie w dniu 9 marca 2006 r. z KFFiL Nobiles Sp. z o0.0. jako odbiorca, aneksu do umowy z 23.05.2002 r.
przediuzajacy umowg na czas nieokres$lony. Przedmiotem umowy jest wyprodukowanie i dostarczenie przez Spotke
opakowan czystych i opakowan z nadrukiem, stosowanych przez odbiorc¢ do konfekcjonowania farb
wodorozcienczalnych. Umowa nie precyzuje wartosci. Na podstawie szacunkéw prognoz na lata 2006-2010, warto$¢
kontraktu szacuje si¢ na ok. 8.154.000 PLN. Szacowana warto$¢ kontraktu przekracza 10% kapitaléw wlasnych Plast-
Box S.A. czym spelnia on kryterium umowy znaczace;.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 5/2006 z dnia 10.03.2005 r.)
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Umowy zaopatrzeniowe - o charakterze ramowym, podobnie jak wymienione wyzej umowy dostawy

- umowa z Tiszai Vegyi Kombinat Rt z siedziba w Tiszaujvaros (Wegry) jako dostawca, zawarta w dniu 24.01.2005 r.
Przedmiotem umowy jest sprzedaz polipropylenu produkowanego przez TVK Rt. Umowa ma charakter ramowy i
zostala zawarta na czas okreslony do 31 grudnia 2005 r. Umowa nie precyzuje wartosci kontraktu . Na podstawie
przewidywanych cen i przyjetych ilosci dostaw, warto$¢ kontraktu szacuje si¢ na okoto 12 milionéw ztotych. Umowa
spetnia kryterium umowy znaczacej, przekraczajacej wartos¢ 10% kapitaléw wtasnych Spétki.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 2/2005 z dnia 24.01.2005 r.)

Inne umowy znaczqce:

- podpisanie w dniu 16 grudnia 2005 r. z Giovani Homes Reality Sp. z o0.0. z siedziba w Ustce, warunkowej umowy
sprzedazy nalezacych do Spotki nieruchomosci  niezabudowanych potozonych na terenie gminy Ustka o tacznej
powierzchni 25,24 ha. Wartos$¢ kontraktu opiewata na sumg 7.960.040 PLN, czym spetnia kryterium umowy znaczace;j.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 28/2005 z dnia 17.12.2005 r.)

Inne umowy - okreslane jako istotne:

- podpisanie w dniu 16 lutego 2005 r. z P.P.H. Matres — Revco Sp. z 0.0. z siedziba w Morzeszczynie jako odbiorca,
aneksu do Umowy o wpdtpracy. Aneks przediuza termin obowiazywania umowy na czas okreslony do dnia 31
grudnia 2005 r. Przedmiotem kontraktu jest wyprodukowanie i dostarczenie przez Spétkg opakowan stosowanych przez
odbiorcg do konfekcjonowania tynkéw i farb. Wartos¢ szacunkowa umowy wynosi 900.000 PLN co nie przekracza
10% kapitatéw wtasnych Spoétki. Jednak PTS Plast-Box S.A. uznaje t¢ umowg¢ za istotng dla swojej dziatalnosci z uwagi
na trwajaca od kilku lat dobrze uktadajaca si¢ wsp6iprace z odbiorca — preznie rozwijajacym si¢ polskim producentem z
branzy chemicznej.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 8/2005 z dnia 16.02.2005 r.)

- aneks z dnia 19.04.2005 r. do umowy dostawy zawartej w dniu 26 lutego 2004 r. z S.A. Supraten z siedzibg w
Kiszyniowie, Republika Motdawia, jako odbiorca. Przedmiotem umowy jest wyprodukowanie i dostarczenie przez
Spotke opakowan plastikowych, stosowanych przez odbiorcg do konfekcjonowania farb. Aneks zmienia warunki
terminu obowigzywania umowy: na czas nieokreslony oraz zwigksza wartos¢ szacunkowa umowy do kwoty 1.200.000
PLN. Spdétka uznaje t¢ umowe za istotng dla swej dziatalnosci, gdyz odbiorca jest wybijajacym si¢ producentem w
branzy chemicznej w Motdawii, co stwarza podstawy do umocnienia pozycji ,,Plast-Box” S.A. na tamtejszym rynku, co
jest zgodne z realizowana strategia Spotki.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 14/2005 z dnia 20.04.2005 r.)

- aneks z dnia 18 marca 2005 r. do umowy dostawy z dnia 4 marca 2004 r., z DYRUP Sp. z o.0. z siedzibag w Lodzi -
odbiorca wyrobéw Spotki. Aneks przediuza okres obowigzywania umowy do dnia 31.12.2005 r., a przedmiotem
umowy (posiadajqcej charakter ramowy) jest w biezacym roku wyprodukowanie i dostarczenie przez Spodtke
opakowan stosowanych przez odbiorcg do konfekcjonowania farb. Szacunkowa warto§¢ umowy opiewa na kwotg
750.000 PLN, co nie przekracza wysokosci 10 % kapitaléw wiasnych Spéiki i nie spetnia kryterium umowy znaczacej,
jednak w ocenie Plast-Box S.A. jest to zdarzenie istotne dla efektéw przyszlej dziatalnosci. Odbiorca jest polskim
przedstawicielem dunskiego koncernu chemicznego Dyrup A/S, posiadajacego swoje fabryki w kilku krajach Europy i
umowa powyzsza jest dowodem korzystnego rozwoju wspétpracy z rynkiem dunskim.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 11/2005 z dnia 18.03.2005 r.)

- podpisanie w dniu 6 lutego 2006 r. z Dyrup Sp. z o0.0. z siedzibg w Lodzi jako odbiorca, aneksu do umowy
z dnia 04.03.2004 r. . Przedmiotem kontraktu jest wyprodukowanie i dostarczenie przez Spétke opakowan stosowanych
przez odbiorcg do konfekcjonowania farb. Warto$¢ szacunkowa umowy wynosi 700.000 PLN co nie przekracza 10%
kapitaléw wtasnych Spétki. Jednak PTS Plast-Box S.A. uznaje t¢ umowg za istotna dla swojej dziatalnosci ze wzgledu
na wieloletnie dobre doswiadczenia we wspdétpracy z firma z Lodzi, ktdra jest polskim zakladem dunskiego koncernu
farbiarskiego DYRUP A/S.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 3/2006 z dnia 06.02.2005 r.)
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ZMIANY W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH ORAZ GEOWNE INWESTYCJE

W okresie objetym sprawozdaniem, tj. w 2005 roku nastapita zmiana struktury udzialowcéw dziatajacej na Ukrainie sp6iki
zaleznej Plast-Box Ukraina. Spétka weszta w posiadanie 100% udzialéw w spétce cérce, z dotychczasowych 80%. Wystepujacy
od poczatku utworzenia nowej spotki udziatowiec ukrainski: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia ,,Softswit”, odszedt ze
spotki z powodu niemoznosci partycypacji w jej dalszym dynamicznym rozwoju.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI O WARTOSCI PRZEWYZSZAJACEJ 500 000 EURO

Na dzien 31.12.2005 r. Plast-Box S.A. nie posiadat transakcji z podmiotami powigzanymi o wartosci przewyzszajacej 500 000
EURO.

ZACIAGNIETE KREDYTY, UMOWY POZYCZKI, WEDEUG TERMINOW ICH WYMAGALNOSCI,
ORAZ UDZIELONE PORECZENIA I GWARANCJE

Kredyty
Na dzien bilansowy Spétka posiadata nastepujace kredyty o terminie wymagalnos$ci do jednego roku:

1. Umowa nr 2763/21/04, zawarta w dniu 15 marca 2004 r., z Bankiem Zachodnim WBK S.A. we Wroctawiu, o kredyt w
rachunku biezacym, w kwocie 1.750 tys. PLN, udzielonym na okres od 15 marca 2004 r. do 30 marca 2006 r.

Zadtuzenie na dzien bilansowy : 1 604 tys. PLN.

2. Umowa nr 08/034/04/Z/VV, zawarta w dniu 9 kwietnia 2004 r., z BRE Bank Spétka Akcyjna w Warszawie Oddziat
Regionalny w Szczecinie, o kredyt w rachunku biezacym w kwocie 1.500 tys. PLN, udzielonym na okres od 9 kwietnia
2004 r. do 30 marca 2006 r. Zadtuzenie na dzien bilansowy : 783 tys. PLN

3. Umowa nr 08/035/04/Z/OB, zawarta w dniu 9 kwietnia 2004 r. z BRE Bank Spétka Akcyjna w Warszawie Oddziat
Regionalny w Szczecinie, o kredyt obrotowy ztotowy w kwocie 7.500 tys. PLN, udzielonym na okres od 13 kwietnia 2004 r.
do 30 marca 2007 r. Zadtuzenie na dzien bilansowy : 2.000 tys. PLN

4. Umowa nr 2763/22/04, zawarta w dniu 15 marca 2004 r. z Bankiem Zachodnim WBK S.A. we Wroctawiu, o rewolwingowy
kredyt obrotowy w kwocie 6.323 tys. PLN, udzielonym na okres od 15 marca 2004 r. do 10 marca 2007 r.

Zadtuzenie na dzien bilansowy : 3.112 tys. PLN

5. Umowa pozyczki nr 40/3 zawarta w dniu 23 grudnia 2003 r. z Powiatowym Urzgdem Pracy w Stupsku, w kwocie 821 tys.
PLN udzielonej na utworzenie dodatkowych miejsc pracy, na okres do 28 grudnia 2007 r. Zadtuzenie krétkoterminowe z
tytutu pozyczki na dzien bilansowy: 219 tys. PLN.

W dniu bilansowym Spétka posiadata nastgpujace kredyty o terminie wymagalnosci powyzej jednego roku:

1. Umowa nr 2763/22/04, zawarta w dniu 15 marca 2004 r. z Bankiem Zachodnim WBK S.A. we Wroctawiu, o rewolwingowy
kredyt obrotowy w kwocie 6.323 tys. PLN, udzielonym na okres od 15 marca 2004 r. do 10 marca 2007 .
Zadtuzenie na dzien bilansowy : 2.300 tys. PLN

2 Umowa nr 08/035/04/Z/0OB, zawarta w dniu 9 kwietnia 2004 r. z BRE Bank Spétka Akcyjna w Warszawie Oddziat
Regionalny w Szczecinie, o kredyt obrotowy ztotowy w kwocie 7.500 tys. PLN, udzielonym na okres od 13 kwietnia 2004 r.
do 30 marca 2007 r. Zadtuzenie na dzien bilansowy : 5.500 tys. PLN

3. Umowa pozyczki nr 40/3 zawarta w dniu 23 grudnia 2003 r. z Powiatowym Urzedem Pracy w Stupsku, w kwocie 821 tys.
PLN udzielonej na utworzenie dodatkowych miejsc pracy, na okres do 28 grudnia 2007 r. Wykorzystanie pozyczki na dzien
bilansowy: 219 tys. PLN.

Na dzien 31.12.2005 r. Spétka zalezna nie posiadata zadnych zobowigzan z tytutu zaciagnigtych kredytéw, pozyczek badz
gwarancji.

UDZIELONE POZYCZKI WEDEUG TERMINOW ICH WYMAGALNOSCI ORAZ UDZIELONE PORECZENIA
I GWARANCJE

Na dzien 31.12.2005 r. jednostka dominujaca nie posiadata zadnych zobowigzan warunkowych wobec innych jednostek z tytutu
udzielonych gwarancji i porgczen.
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OPIS WYKORZYSTANIA WPEYWOW Z EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie sprawozdawczym Plast-Box SA nie dokonywat nowych emisji papieréw wartosciowych.

OBJASNIENIE ROZNIC UZYSKANYCH WYNIKOW WZGLEDEM OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Spétka Plast-Box SA osiagneta w 2005 roku przychody na poziomie 44,5 mln zi, o 7,1% mniej niz przed rokiem. Do
najwazniejszych przyczyn zmniejszenia przychodéw ze sprzedazy nalezy zaliczy¢ dwa czynniki:

1. Nizszy o 11 % srednioroczny kurs PLN/EUR, co przy udziale eksportu rozliczanego w EUR na poziomie 23% przyczynito
si¢ do spadku sprzedazy o 5 pkt. proc.

2. Istotny wzrost kosztéw surowca, co z kolei miato przetozenie na wzrost cen sprzedazy i nieznaczny spadek popytu na
wyroby.

Warto zwrécei¢ uwage, ze pomimo tych niekorzystnych tendencji, sprzedaz eksportowa Spétki stale rosnie, a na koniec 2005 roku
stanowila juz 41% catkowitej sprzedazy.

Geograficzna struktura sprzedazy wyrobow zostata przedstawiona na wykresie nr 6 niniejszego komentarza.

W 2005 roku, najbardziej dotkliwy wptyw na osiagnigte wyniki, miaty istotne wahania cen ropy naftowej na §wiatowych rynkach
towarowych, a co za tym idzie znaczacy wzrost cen podstawowego surowca do produkcji. Srednioroczna cena polipropylenu
osiagneta poziom 1046 EUR za tong i byta 0 29% wyzsza niz przed rokiem. Srednioroczny koszt zakupu polietylenu osiagnat
poziom 959 EUR za tong, o 35% powyzej cen z 2004 roku.

Majac na uwadze fakt, ze w ubiegtym roku surowiec stanowit 53,5% kosztéw wytworzenia produktu gotowego, zmiany te
spowodowaly zmniejszenie wypracowanego zysku na sprzedazy o blisko potowe.

W komentarzu do sprawozdania za III kwartat 2005 roku Spétka informowata o zaniechaniu bezposredniej sprzedazy wyrobéw
na rynki wschodnie. Jak informowano wczesniej, z uwagi na strategiczne decyzje zwigzane z koniecznoscig utrzymania rynku
wschodniego, Spétka poniosta w 2005 roku na tej dziatalnosci stratg w wysokosci 2 mln zt. Poczawszy od IV kwartatu obstuge
rynku wschodniego przejeta na siebie spétka Plast-Box Ukraina.

OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

W 2005 roku podobnie jak i w poprzednich okresach, dziatalno$¢ Plast-Box S.A. finansowana byta ze srodkéw wtasnych oraz
dtugiem zewnetrznym.

Posiadane srodki w biezacym okresie Spoétka przeznaczata gléwnie na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej jak rowniez
finansowanie dziatalno$ci inwestycyjnej zwiazanej z uruchomieniem dziatalnosci spétki zaleznej na Ukrainie.
Srodki wtasne, finansowanie zewnetrzne oraz regularny wplyw naleznoéci od kontrahentéw pozwalaty, podobnie jak
w poprzednich okresach, na ptynne regulowanie biezacych zobowiazan Spéiki.
Na dzien 31 grudnia 2005 roku warto$¢ zobowiazan finansowych zaciagnigtych przez Spétke wynosita 19.555 tys. PLN (wzrost
do 2004 roku 0 22,2%), w tym :

-z tytutu kredytéw bankowych: 15.737 tys. PLN (80,5% w strukturze zobowiqzan finansowych),

-z tytulu leasingéw finansowych i operacyjnych: 3.818 tys. PLN (19,5% w strukturze zobowiqzan finansowych,).
Na dzien bilansowy dtugoterminowe kredyty bankowe stanowity 41,0% w strukturze zobowigzan finansowych ogétem a kredyty
krétkoterminowe 39,5%.

Zdolnos¢ wywiazywania si¢ z zobowiazan

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Spotki Plast-Box SA na dzien 31 grudnia 2005 roku wynidst 56,8% a wartos$¢ kapitatu wtasnego
byta nizsza od sumy zobowiazan o 24,0%. Z kolei zobowiazania krétkoterminowe pokrywaty 67,8% aktywéw obrotowych.

W okresie sprawozdawczym Spoétka sprostata wyzwaniu jakim dla jej dziatalnosci finansowej byto utrzymanie osiagnigtej przed
rokiem, korzystnej struktury finansowania majatku, w tym szczegdlnie istotnego dla bezpieczenstwa finansowego firmy, stanu
bliskiego réwnowagi pomigdzy kapitatami obcymi i kapitalem wlasnym.

Dzigki takiej sytuacji, wskazniki ptynnosci Spétki nie odbiegaly od ubiegtorocznych a wyptacalno$¢ finansowa nie ulegata
zaktéceniom. Réwniez w przysztodci Zarzad nie przewiduje wigkszych zagrozen dotyczacych wywiazywania si¢ Spotki z
biezacych zobowigzan.
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OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH I MOZLIWOSCI ZMIAN
W STRUKTURZE ICH FINANSOWANIA

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w 2006 roku i mozliwo$ci zmian w strukturze ich finansowania.
Zarzad nie przewiduje trudnosci w realizacji zaplanowanych na ten rok wydatkéw inwestycyjnych.

OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJ ACYCH WPLYW NA WYNIK Z DZIAEALNOSCI

Jak juz informowali$my przy okazji raportu kwartalnego za IV kwartat 2005 roku, spétka posiada 26 ha gruntéw stanowiacych
nieruchomos¢ inwestycyjna zlokalizowana w pasie nadmorskim w miejscowosciach Wytowno i Machowinko niedaleko Ustki.
W zwiazku z podpisaniem w dniu 17 grudnia 2005 r. wstgpnej umowy sprzedazy ww. gruntéw za cen¢ 7.960.040 PLN,
dokonano przeszacowania i aktualizacji warto$ci inwestycji, doprowadzajac ja do wartosci godziwej, odzwierciedlajacej warunki
rynkowe. Ujgcie wzrostu wartosci nieruchomosci w bilansie na 31.12.2005 r. spowodowato wzrost wyniku finansowego za 2005
rok z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji o kwote 6.921.640 PLN.

CHARAKTERYSTYKA CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU I PERSPEKTYWY ROZWOJU

Decydujace znaczenie dla rozwoju Plast-Box S.A ma konsekwentna realizacja dlugoterminowej strategii dziatalnosci, polegajace;j
na oferowaniu produktow i towaréw przede wszystkim matym i srednim podmiotom. Jednocze$nie duze szanse rozwoju Spétka
upatruje w zwigzku z utworzeniem grupy kapitalowej w oparciu o uruchomiong produkcje na Ukrainie i ekspansj¢ na wschodzie.

Plany i przewidywania w zakresie czynnikéw wplywajacych na przyszte wyniki:

1.  Wdrozenie przez Spétke nowej technologii produkcji, dla dwéch typéw opakowan do celéw spozywczych, oparta na formach
dwukrotnych — dla opakowan o pojemnosci 0,8 11 1,0 1. Dzigki zastosowaniu tego rozwiazania, w praktycznie niezmienio-
nym czasie produkcji, mozliwa jest produkcja dwukrotnie wigkszej liczby wyrobéw, co powoduje oszczednosci w kosztach
produkcji (z wytaczeniem kosztéw surowca) nawet o 50%.

2. W ramach poprawy gospodarki surowcem do produkcji, wdrozenie systemu wtérnej selekcji odpadéw surowcowych, dzielac
je na 3 rézne kategorie: od petnowartosciowych odpadéw, ktérych warto$¢ jest oceniana na 50%. Surowiec dotychczas kwa-
lifikowany jako odpad produkcyjny jest zawracany do procesu produkcji. Dzigki tym zmianom, juz w styczniu i lutym 2006
roku, ilo$¢ odpadéw zmniejszyta si¢ z 35 518 kg (w ubiegtym roku) do 25 077 kg. To z kolei przektada si¢ na oszczgdnosci
w kosztach surowca rzgdu 2% w skali catego roku.

3. Dodatkowe oszczgdnosci w procesie produkcji zostaty wprowadzone w kosztach energii. Dzigki dodatkowym inwestycjom
w mniej energochtonne pompy i silniki do urzadzen hydraulicznych koszty zuzytej energii zmniejsza si¢ o 1 %.

4. Mniejsze koszty funkcjonowania spoétki ukrainskiej, brak optat celnych i mniejsze relatywnie koszty transportu, powoduja ze
sprzedaz wyrobdw na rynkach wschodnich zacznie przynosic¢ istotne zyski. Pod koniec ubieglego roku Plast-Box Ukraina
stat si¢ spotka samofinansujaca, a wszelkiego typu transakcje pomigedzy spétkami (polska i ukrainska) odbywaja si¢ na
zasadach rynkowych. Wraz z poczatkiem 2006 roku, Plast-Box Ukraina zostat zaangazowany w uczestnictwo w targach
branzowych oraz w sposéb istotny zwigkszyt aktywnos¢ marketingowo-sprzedazowa. W ocenie Zarzadu, ten rok zostanie
zakonczony na Ukrainie dodatnim wynikiem.

5. Rozwiazanie w IV kwartale 2005 roku przez Spétke, uméw o prace z 25 pracownikami produkcyjnymi, co pozwoli na
wygenerowanie 0,5 mln zt oszczednosci w skali catego roku.

ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA SP()LKA

W 2005 roku nie wystapily zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka.

ZMIANY W SKEADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

W dniu 31 grudnia 2005 roku w sktad Zarzadu Spétki wehodzili:

Imig i nazwisko Stanowisko
Waldemar Pawlak Prezes Zarzadu
Grzegorz Pawlak Cztonek Zarzadu
Franciszek Preis Czlonek Zarzadu
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W 2005 roku nie bylo zmian w sktadzie Zarzadu.
Na dzien 31 grudnia 2005 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Imie i nazwisko Stanowisko

Antoni Taraszkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Sylwester Wojewddzki Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Stawomir Kaminski Czlonek Rady Nadzorczej

Kajetan Wojnicz Czlonek Rady Nadzorczej

Wojciech Konat Czlonek Rady Nadzorczej

Roéwniez sktad Rady Nadzorczej byt niezmienny w 2005 roku.

WYNAGRODZENIA OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

1. Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych w 2005 roku:

taczna warto$¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych lub naleznych z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie Plast-Box
S.A. wyniosta 911 tys. PLN, w tym:

1) Prezes Zarzqdu Waldemar Pawlak 304 tys. PLN,
2) Cztonek Zarzadu Grzegorz Pawlak 304 tys. PLN,
3) Cztonek Zarzadu Franciszek Preis 303 tys. PLN.

Wyzej wymienione wynagrodzenia stanowity w catosci koszty poniesione przez emitenta do dnia 31 grudnia 2005 roku.
2. Wynagrodzenia os6b nadzorujacych w 2005 roku:

faczna warto§¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych lub naleznych z tytutu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Plast-
Box S.A. wyniosta 35 tys. PLN, w tym:

1) Przewodniczqcy Rady Nadzorczej Antoni Taraszkiewicz 12 tys. PLN,
2) Zastepca Przewodniczqcego Nadzorczej  Sylwester Wojewddzki 6 tys. PLN,
3) Cztonek Rady Nadzorczej Stawomir Kaminski 5 tys. PLN,
4) Cztonek Rady Nadzorczej Kajetan Wojnicz 6 tys. PLN,
5) Cztonek Rady Nadzorczej Wojciech Konat 6 tys. PLN.

Wyzej wymienione wynagrodzenia stanowily w catosci koszty poniesione przez emitenta do dnia 31 grudnia 2005 roku.

3. W 2005 roku, cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej Spétki nie pobierali wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji we
wiladzach jednostki zaleznej.

ZALICZKI, KREDYTY, POZYCZ’KI, GWARANCJE, PORECZENIA LUB INNE UMOWY ZOBOWIAZUJACE
DO SWIADCZEN NA RZECZ SPOLKI, JEDNOSTEK OD NIEJ ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH,
UDZIELONE OSOBOM ZARZADZAJACYM I NADZORUJACYM ORAZ ICH OSOBOM BLISKIM

Na dzien 31 grudnia 2005 roku w Spoéice Plast-Box SA wystgpowaty dwie niesptacone zaliczki na sume 50 tys. PLN udzielone
osobom z Zarzadu Spétki, w tym:

1) Waldemar Pawlak 40 tys. PLN,

2) Grzegorz Pawlak 10 tys. PLN.

AKCJE (UDZIALY) PLAST-BOX S.A. W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

Stan na dzien 31 grudnia 2005 roku

Akcjonariat Lqczna liczba posiadanych akcji (szt.) Wartosé nominalna akcji (PLN)

- osoby zarzqdzajqce, w tym: 811 150 4 055750
Waldemar Pawlak 272070 1 360 350
Grzegorz Pawlak 272 040 1360 200
Franciszek Preis 267 040 1 335200
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- osoby nadzorujqce, w tym: 910 4550

Stawomir Kaminski 910 4550

AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
AKCJONARIUSZY

Stan akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosow na WZA na dzien 31 grudnia 2005 roku przedstawial
si¢ nastepujaco:

Akcjonariusze Liczba i;s;:danych Udzz;;z;a u:i ;czgzlale ijza vg;o:ow Udziat w og:;n‘i]] thjzbw glosow
Waldemar Pawlak 272070 18,26% 494 750 22,93%
Grzegorz Pawlak 272 040 18,26% 494 700 22.92%
Franciszek Preis 267 040 17,92% 489 700 22.,69%
Razem: 811 150 54,44 % 1479 150 68,54 %

UMOWY, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZEOSCI WYSTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY I OBLIGATARIUSZY

Aktualnie Zarzadowi Plast-Box SA nie sg znane zadne umowy, w wyniku ktorych moga w przysztosci wystapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

NAJWAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

Jednostka dominujaca stale wspotpracuje z firma ,,Plastech” Zaktad Technik Przetwérstwa Tworzyw Sztucznych w Warszawie,
gtéwnie w zakresie nowoczesnych technologii i wyposazenia wtryskarek, technik barwienia, lakierowania i zdobienia wyrobow.
Ponadto prowadzi wspoétprace z firmami z panstw zachodnich, ktére zajmuja si¢ normalizacja nowoczesnych konstrukcji form,

a takze w zakresie: norm, znakéw towarowych, atestow oraz jakosci i bezpieczenstwa zywnosci, wspétpracuje z Centralnym
Osrodkiem Badawczo-Rozwojowym Opakowan.

Niezaleznie od dokonan i osiagni¢¢ opisywanych w poprzednich raportach (przy okazji wdrazania nowych technologii),
niezmiennie realizowane jest biezace testowanie tworzyw i barwnikow nowej generacji w celu uzyskania lepszej jakosci i
wytrzymato$ci wyrobow. W kazdym przypadku stanowi to ,,jgzyczek u wagi” w zakresie stwarzania warunkéw konkurencyjnosci
oferty Spotki na rozwinigtym rynku opakowan z tworzyw sztucznych.

OSWIADCZENIE DOTYCZACE PRZESTRZEGANIA ZASAD £EADU KORPORACYJNEGO

Zarzad Plast-Box S.A. podtrzymuje stanowisko wyrazone w oswiadczeniu z dnia 30 czerwca 2005 r. o przyjgciu przez Spotke
zasad tadu korporacyjnego, wynikajacych z Dobrych praktyk w spétkach publicznych 2005.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 23/2005 z dnia 30.06.2005 r.)

INFORMA CJA O UMOWACH I WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Spétka w dniu 23.05.2005 r. zawarta z REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. umowg o badanie i oceng jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005, wyrazenia o nim opinii i sporzadzenia raportu
z badania oraz o przeglad $rédroczny (na dzien 30.06.2005) jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sporza-
dzenia raportu z przegladu. Umowe zawarto na okres dokonania badania sprawozdan finansowych Spétki za rok 2005.

W dniu 09.11.2005 r. Spétka zawarta z REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. umowg o biezace doradztwo ,,ad hoc” w
zakresie podstawowych zagadnien podatkowych. Umowe zawarto na czas nieokreslony od dnia 10 grudnia 2005 .

2. Wysokos$¢ wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych:

a) nalezna za rok 2004 — 39 tys. PLN,

b) nalezna za rok 2005 — 65 tys. PLN.

3. Wysokos$é wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z innych tytutéw:

a) nalezna za rok 2004 — 24 tys. PLN,

b) nalezna za rok 2005 — 1 tys. PLN.
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu Plast-Box S.A.:

16 maja 2006 .

data

16 maja 2006 r.

data

16 maja 2006 r.

data

Waldemar Pawlak
imie i nazwisko

Grzegorz Pawlak
imie i nazwisko

Franciszek Preis
imie i nazwisko

Prezes Zarzadu
funkcja

Cztonek Zarzadu
funkcja

Cztonek Zarzadu
funkcja
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