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Sprawozdanie Zarzqdu
z dziatalnosci Przetworstwa Tworzyw Sztucznych PLAST-BOX S.A. za 2006 rok

I. ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia z dnia 10 grudnia 2004 r. sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) Spétki
PLAST BOX S.A. sporzadzone zostaly zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjgtymi
przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz interpretacjami opublikowanymi przez Staty Komitet
ds. Interpretacji przy RMSR.

2. Szczegbtowy opis zasad rachunkowo$ci zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego za 2006 rok.

przedstawiono w ,,Informacjach ogélnych” do rocznego sprawozdania finansowego Przetwérstwa Tworzyw Sztucznych Plast-Box S.A. za
2006 rok.

3. W rocznym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano dane poréwnywalne, dotyczace analogicznego okresu roku poprzedniego
zakonczonego 31 grudnia 2005 r., ktére réwniez podlegaty badaniu przez bieglego rewidenta.

IL. OPIS STRUKTURY GEOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GEOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH

1. W 2006 roku emitent dokonat podwyzszenia kapitalu zakladowego spoétki zaleznej Plast-Box Ukraina Spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia w kwocie 158 tys. PLN w formie aportu.

Na dzien 31.12.2006 r. kapital zaktadowy spétki zaleznej Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Plast-Box Ukraina wynosit 2.855
tys. PLN.

2. W dniu 12 grudnia 2006 roku emitent nabyt 100% udzialéw w jednostce zaleznej Plast-Box Development Sp. z 0.0. Ceng zakupu 50
udziatléw o nominale po 500 PLN kazdy, ustalono w wysokosci 19.838,66 PLN.

W dniu 29 grudnia 2006 r. podwyzszono kapital zakladowy w spéice zaleznej Plast-Box Development w wyniku wniesienia przez
emitenta wktadu w postaci pienigznej w wysokosci 206.500 PLN oraz aportu o warto$ci 6.888.500 PLN.

III. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE WPEYW NA DZIALALNOSC ORAZ WYNIKI FINANSOWE

W 2006 roku mozna byto bardzo wyraznie zauwazy¢ efekty przeprowadzonej restrukturyzacji spéiki polskiej, co przetozyto sig na
zdecydowana poprawg efektéw dziatalnosci operacyjnej w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubieglego.

Skalg poprawy wynikéw firmy prezentuje ponizsze zestawienie.

ZESTAWIENIE PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY | WYNIKOW
DZIALALNOSCI ZA OKRES 2006 r. (w poréwnaniu do 2005 r.)

Dane liczbowe (w tys. PLN) Efekt W %
Wyszczegolnienie 2006 rok 2005 rok
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OGOLEM 50 786 44 465 poprawa o 14,2%
ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 8739 4 851 poprawa o 80,1%
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 633 -2764 poprawa o 122,9%
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 352 -3436 poprawa o 110,2%

Przedstawione powyzej dane dowodza dynamicznego zwrotu w kierunku poprawy wolumendéw a przez to réwniez skokowej poprawy
wynikéw ze sprzedazy i dzialalnosci operacyjne;j.

Sytuacja taka daje bardzo realne perspektywy i podstawy utrzymania oczekiwanych tendencji w kierunku stalej poprawy wynikéw
finansowych dzialalnosci a przede wszystkim osiagnigcia trwalej rentownosci sprzedazy.



Struktura przychodow ze sprzedazy Plast-Box S.A. w ujeciu branzowym za 2006 rok w porownaniu do 2005 roku

Branza Sprzedaz za 2006 r. (w %) Sprzedaz za 2005 r. (w %)
Handlowa 38,11 43,28
Chemiczna 31,92 33,20
Spozywcza 28,98 23,06
Inne 0,99 0,46
Razem 100,00 100,00

IV. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW I PASYWOW BILANSU SPOEKI

BILANS

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow.

Suma bilansowa Plast-Box S.A. na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosita 62.662 tys. PLN, co w poréwnaniu z rokiem poprzednim
stanowito wzrost 0 16,4%.

1. W strukturze aktywéw - aktywa trwale stanowity 59,0%, tj. kwotg 36.950 tys. PLN, aktywa obrotowe 41,0%,
tj. 25.712 tys. PLN. Réwnocze$nie wartos¢ aktywow trwalych wzrosta o 22,1% a warto$¢ aktywow obrotowych wzrosta o 64,9% w
stosunku do stanu na dzien 31.12.2005 r.

Warto$¢ zapaséw na dzien bilansowy wynosita 8.849 tys. PLN (14,1% sumy aktywow) i byta wyzsza w poréwnaniu ze stanem na
31.12.2005 r. 0 43,2%.

Struktura zapaséw na dzien 31 grudnia 2006 roku w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2005 r.

Udziat w sumie zapasow Udziat w sumie zapasow
Grupa rodzajowa 31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
[%] [%]

Materiaty 35,7 31,9
Produkty gotowe 62,7 64,8
Towary 1,6 3,3
Zaliczki na dostawy 0,0 0,0
Razem 100,0 100,0

2. W strukturze pasywow - kapital wlasny stanowit 57,9% tj. 36.251 tys. PLN, zobowiazania i rezerwy na zobowigzania stanowity
42,1%, tj. kwotg 26.411 tys. PLN. Nastapil przy tym wzrost warto$ci kapitatu wlasnego o 56,2% oraz spadek warto$ci zobowiazan i
rezerw na zobowiazania o 13,7% w poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2005 r.

3. Wysokos¢ kapitaléw wiasnych Plast-Box S.A. byla wynikiem nastgpujacych pozycji :

kapitat zaktadowy 10.750 tys. PLN,
kapitat zapasowy 25.070 tys. PLN,
pozostate kapitaty rezerwowe 651 tys. PLN,
zysk z lat ubieglych -34 tys. PLN,
zysk netto -186 tys. PLN.



V. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

V.1. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Przychody.

W 2006 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw wyniosty 50.786 tys. PLN, co stanowito wzrost w
stosunku do roku poprzedniego o 14,2%.

W strukturze przychodéw ogétem, kwotg 48.377 tys. PLN tj. 95,3%, stanowity przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, na ktére
ztozyly si¢ wptywy z tytutu:

sprzedazy wyrobéw 98,3%,

sprzedazy ustug 1,7%,

Przychody ze sprzedazy towarow i materialéw wyniosty 2.409 tys. PLN i wzrosty o 48,2% w poréwnaniu z przychodami w tej
grupie za 2005 rok.

2. Koszty

Koszty rodzajowe w 2006 roku wyniosty 49.990 tys. PLN i byty wyzsze od analogicznych kosztéw w 2005 r. 0 10,2 %.

Wykres 1. Struktura kosztow rodzajowych w 2005 roku i 2004 roku
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W strukturze kosztéw rodzajowych wzrdst udziat kosztéw zuzycia materiatéw i energii (o 0,96 punktu procentowego) natomiast
zmniejszyl si¢ udzial wynagrodzen (o 0,26) i pozostatych kosztéw rodzajowych (o 0,33). Znaczacy wzrost udzialu kosztéw
materialowych i ograniczenie udziatu kosztéw nieprodukcyjnych w strukturze stanowity oczekiwany efekt dziatan restrukturyzacyjnych i
oszczgdnosciowych podjgtych na przetomie 2005 i 2006 roku.

Koszt wlasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktéw, ustug towaréw i materiatéw) wyniést 42.047 tys. PLN i wzrést 0 6,1% w
stosunku do danych z 2005 roku, w tym: Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 39.639 tys. PLN, wzrdst o 4,7%. Koszt
sprzedanych towaréw i materialéow wynidst 2.361 tys. PLN co stanowito wzrost o 34,8% w poréwnaniu z 2005 rokiem.

Koszty sprzedazy w 2006 roku wyniosty 2.472 tys. PLN, co stanowito wzrost do poprzedniego roku o 30,2%.

Koszty ogélnego zarzadu wyniosty 5.634 tys. PLN, i byty nizsze w stosunku do 2005 roku o 1,5%. Najwigkszy udziat w kosztach
og6lnego zarzadu miaty koszty wynagrodzen oraz pozostatych ustug.



Wyniki finansowe

W 2006 roku Spéika osiagneta zysk na dzialalnosci operacyjnej w kwocie 352 tys. PLN, co stanowilo poprawg o 110,2% w stosunku
do 2005 roku kiedy na dziatalno$ci operacyjnej odnotowano znaczaca stratg.
Prezentowany okres 2006 roku charakteryzowat si¢ diametralng i trwata poprawa rentownosci sprzedazy.

Na poziomie wyniku brutto odnotowano strate w kwocie: - 411 tys. PLN i byl to wynik gorszy o 117,3% w stosunku do 2005 roku.
Strata netto wyniosta: - 186 tys. PLN , co oznaczato pogorszenie wyniku o 110,3%.

W 2006 roku dziatalno$¢ Plast-Box S.A. finansowana byta ditugiem zewngtrznym oraz ze srodkéw wiasnych. Na koniec roku udziat
kapitatéw wlasnych w sumie bilansowej wynosit 57,9%.

V.2. PRZEPLYWY PIENIEZNE

Na poczatku 2006 roku Spoétka posiadata $rodki pienigzne w wysokosci 919 tys. PLN. W wyniku operacji gospodarczych
zrealizowanych w trakcie 2006 roku., stan ten zwigkszyl si¢ o kwotg 7.715 tys. PLN do 8.634 tys. PLN. Odnotowany wzrost byt
wynikiem nastgpujacych dziatalnosci:

1. Dzialalno$¢ operacyjna.

Dziatalno$¢ operacyjna Spétki w okresie 2006 roku charakteryzowata si¢ istotnym wzrostem stanu nalezno$ci oraz zobowigzan
krétkoterminowych . Poréwnywalnie wysoki Spadek odnotowano natomiast w stanie zapaséw i stanie rezerw . Saldo przeptywoéw
pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej wyniosto w wyniku tego 2.381 tys. PLN. W roku poprzednim saldo dziatalnosci réwniez byto
dodatnie i wynosito 4.021 tys. PLN.

2. Dzialalno$¢ inwestycyjna.

W 2006 roku Spoétka realizowata wydatki inwestycyjne zwiazane glownie z zakupami inwestycyjnymi stanowiacymi element
przygotowan pod realizacjg¢ zadan w nastgpnych okresach. Kwota tych wydatkéw wyniosta w 2006 roku 1.373 tys. PLN a wydatki
pokryte zostalty z nadwyzek dziatalnosci finansowej. Saldo przeplywdéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej bylo ujemne i
wyniosto: -1.713 tys. PLN. Dla poréwnania w roku poprzednim ujemne stanowito kwotg: -1.877 tys. PLN.

4. Dzialalno$¢ finansowa.

Dziatalno$¢ finansowa Spétki koncentrowata si¢ wokoét porzadkowania portfela zobowigzan leasingowych i kredytowych co umozliwity
wplywy uzyskane z emisji akcji pod koniec 2006 roku w kwocie 13.262 tys. PLN.

Saldo przeptywéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej bylo dodatnie i wyniosto: 7.047 tys. PLN. W roku poprzednim saldo z
dziatalnosci finansowej byto ujemne i wyniosto: - 1.454 tys. PLN.

V.3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE PLAST-BOX S.A.

Wyszczegolnienie 2006 rok 2005 rok
Stopa zwrotu z kapitatu — ROE! -0,6% 8,1%
Stopa zwrotu z aktywow — ROA? -0,3% 3,6%
Marza EBIT’ 0,7% -7,7%
Marza EBITDA* 6,7% - 1,5%
Rentowno$¢ sprzedaZy5 17,2% 10,9%
Rentowno$¢ brutto® -0,8% 5,4%
Rentowno$é netto’ -0,4% 4,1%
Stopa wyplaty dywidendy® 0,0% 0,0%
Wskaznik ptynnosci biezacej’ 14 0,9
Wskaznik ptynnosci szybkiej'’ 0,9 0,5
Wskaznik ogélnego zadtuzenia'' 42,1% 56,9%
Wskaznik zadluzenia kapitaléw wiasnych'? 72,.9% 131,9%

!zysk netto / (kapitat wtasny na pocz. okresu + kapitat wtasny na koniec okresu) /2
Zzysk netto / aktywa razem na pocz. okresu + aktywa razem na koniec okresu) / 2



N

zysk operacyjny / przychody netto ze sprzedazy

zysk operacyjny + amortyzacja / przychody netto ze sprzedazy
zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy

zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy

7zysk netto / przychody netto ze sprzedazy

S8dywidenda / zysk netto

*majqtek obrotowy / zobowiqzania krétkoterminowe

"majqtek obrotowy — zapasy / zobowiqzania krétkoterminowe
HZobowigzania i rezerwy na zobowiqzania / aktywa razem
2Zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania / kapitat wlasny

YIRS

VI. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN

Zdaniem Zarzadu Plast-Box S.A. dzigki obecnej sytuacji finansowej Spéiki, jej potencjatowi produkcyjnemu oraz pozycji rynkowej nie
istnieja powazniejsze zagrozenia dla dalszego dynamicznego rozwoju przedsigbiorstwa. Wystgpuje jednak wiele czynnikéw zaréwno o
wewngtrznym jak i zewngtrznym charakterze, ktére bezposrednio, badZ posrednio beda mialy wptyw na dynamikg rozwoju Spoétki i
osiagane wyniki finansowe.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnos$cia operacyjna.

Ryzyko znaczacego wplywu kosztéw materialowych na wyniki dziatalnosci

Udzial kosztéw materiatowych surowcéw uzywanych do produkcji, stanowit w strukturze kosztow okoto 52%. Wahania cen surowcéw,
beda zatem w bezposredni sposéb wptywac na osiagane wyniki finansowe i rentowno$¢ dziatalnosci, szczegdlnie przy silnej konkurencji
na rynku producentéw opakowan z tworzyw sztucznych.

Ryzyko réznic kursowych

Zakupy podstawowych surowcéw do produkcji pochodza w znacznej mierze z importu i w istotnej czgéci rozliczane sa w EURO.
Roéwniez ceny eksportowanych wyrobéw, ustalane sa gtéwnie w EURO. Skutkuje to ryzykiem wystapienia trudnych do przewidzenia
réznic kursowych. Stad strategicznym zatozeniem Spéiki jest zwigkszenie udzialu eksportu do poziomu 50%, tj. poréwnywalnego z
udziatlem surowcéw w cenie sprzedazy. Jak wskazuja wyniki prezentowanego okresu sprawozdawczego, znaczace zniwelowanie ryzyka
réznic kursowych przez osiagnigcie takiego poziomu eksportu, staje si¢ coraz bardziej realne.

2. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnos¢.

Ryzyka zwigzane z realizowanymi inwestycjami, w tym rozwoju produkcji na Ukrainie

Czgsciq realizacji strategicznych planéw rozwoju Spéiki jest wzrost znaczenia wyrobéw Grupy Kapitalowej na rynkach wschodnich w
oparciu o dzialajaca na Ukrainie jednostkg zalezna Sp. z 0.0. Plast-Box Ukraina. Zgodnie z zalozeniami Zarzadu, dziatania te winny
doprowadzi¢ w ciagu najblizszych kilku lat, do uzyskania wiodacej pozycji w produkcji wiader na tym rynku. Poniewaz realizacja tych
planéw uzalezniona jest od wielu czynnikéw, na ktére Spétka moze nie mie¢ bezposredniego wptywu, moga wystapi¢ opdéznienia w
uzyskiwaniu oczekiwanych efektéw ekspansji na rynek ukrainski i krajéw sasiednich.

Ryzyko uzaleznienia cen surowca od wahan na rynku ropy naftowej

Podstawowymi surowcami do produkcji wyrobéw z tworzyw sztucznych, sa granulaty polipropylenu i polietylenu otrzymywane w
wyniku przetworzenia ropy naftowej. Powoduje to silne uzaleznienie ich cen od ceny ropy naftowej, ktérej rynek - wrazliwy na sytuacje
polityczna na $wiecie, charakteryzuje si¢ trudnymi do przewidzenia, znacznymi wahaniami cenowymi. Przenosi si¢ rowniez na ceny
surowcow uzywanych do produkcji przez Spéikg, co moze skutkowa¢ nie osiagnigciem przez nia, zakladanych efektéw dziatalnosci
gospodarcze;j.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowej branzy odbiorcéw

Znaczac czg$¢ swoich wyrobéw (ok. 31,9%) Spéika sprzedaje do odbiorcéw z branzy chemicznej, w tym producentéw farb i lakieréw,
co powoduje uzaleznienie od panujacej w tej branzy koniunktury oraz przenoszenie na Spotke, wptywu zasad funkcjonowania tej
branzy na rynku, m.in. sezonowosci sprzedazy. Poniewaz jednak prognozy odnosnie rozwoju branzy farb i lakieréw sa pomysine,
ryzyko zagrozenia wynikow dziatalnosci z tego tytutu nie musi wystapic.



VIL. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH I USLUGACH

W strukturze przychodéw catkowitych ze sprzedazy produktéw, ustug, towarow i materialéw, sprzedaz wiader stanowita 84,2%,
sprzedaz skrzynek: 11,0% a sprzedaz towaréw i materialéw: 4,8%. Nastapito tu przesunigcie w stosunku do struktury z poprzedniego
roku w kierunku sprzedazy wiader, ktérych udziat wzrést o 1,1 punktu procentowego kosztem udziatu skrzynek.

Sprzedaz produktow i ustug.

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug w 2006 roku wyniosty 48.377 tys. PLN, co stanowilo wzrost do poprzedniego roku o
12,9%.

Wykres 2. Struktura przychodow ze sprzedaZy wyrobow w 2006 roku i 2005 roku
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W strukturze sprzedazy wyrobow widoczny byt wzrost udziatu wiader. W poréwnaniu do 2005 roku udziat wiader wzrdst o 4,9
punktu procentowego osiagajac poziom 88,2%.

Ilosciowa sprzedaz podstawowych grup asortymentowych: wiader i skrzynek w 2006 1. i 2005 r.

Wyszczegolnienie 2006 rok 2005 rok Dynamika 2006 : 2005
(tys. sztuk) (tys. sztuk) (%)
Wiadra 26 380,6 23 001,6 114,7
Skrzynki 710,8 746,3 95,2
Razem 27 091,4 23747,9 114,1

W przypadku wiader, dynamika warto$ciowa istotnie wyprzedzita (o 7,5 punktu procentowego) dynamikeg ilosciowa.
Z kolei w grupie skrzynek dynamika ilo$ciowa sprzedazy byta bardzo zblizona do dynamiki warto$ciowej, ktéra wyniosta 94,9%.

Najwigkszym odbiorca produktéw Spétki a réwnoczesnie kontrahentem, z ktérym obroty handlowe przekroczyty 10% ogétu
przychodéw z tytutu sprzedazy emitenta byt francuski odbiorca sieciowy— firma Petit sarl. W roku 2006 sprzedaz do tego klienta
stanowita 12,6% catkowitych przychodéw Spéiki.

Drugim z kolei odbiorca byta spétka handlowa Bekuplast Polska Sp. z o.0. z siedziba w Stupsku. Jest to przedstawiciel znanej w Europie

niemieckiej sp6iki z branzy opakowan plastikowych Bekuplast GmbH KSV z siedziba w Ringe. W okresie objgtym sprawozdaniem
obroty z tym klientem réwniez przekroczyty 10% osiagajac poziom 10,8% w przychodach emitenta ze sprzedazy.

Sprzedaz towaréw i materialow.

Warto$¢ przychodéw ze sprzedazy towar6w i materialéw wyniosta w analizowanym okresie 2.409 tys. PLN, co stanowito wzrost o
48,2% w stosunku do roku poprzedniego.



Wykres 3. Struktura przychodow ze sprzedazy towarow i materiatow w 2006 r. i w 2005 r.
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W 2006 roku sprzedaz towaréw obcych wzrosta o 30,4% w poréwnaniu z rokiem poprzednim a jej udzial w strukturze przychodéw ze
sprzedazy towaréw i materiatéw obnizyt si¢ o 2,1 punktéw procentowych.

VIIL. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU I ZAOPATRZENIA, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI KRAJOWE
I ZAGRANICZNE

Sprzedaz Plast-Box S.A. przeznaczona byta na rynek krajowy i na rynki zagraniczne. W 2006 roku nastapit dalszy wzrost udziatu sprzedazy
zagranicznej w strukturze sprzedazy ogétem. W poréwnaniu do roku poprzedniego udziat ten wzrdst o 2,6 punktéw procentowych osiagajac
poziom 43,6% . W poréwnaniu z rokiem poprzednim warto$¢ sprzedazy wyrobow za granicg wrosta 0 21,4%.

Wykres 4. Udziat sprzedazy zagranicznej w sprzedazy produktow, ustug, towarow i materiatow w 2006 roku i 2005 roku
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Wykres 5. Gtowne kierunki sprzedazy zagranicznej produktow i ustug w 2006 roku i 2005 roku
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Sposréd liczacych sig kierunkéw sprzedazy zagranicznej w 2006 roku najwigksza dynamika odznaczata sig¢ sprzedaz do Estonii: wzrost
do roku poprzedniego o 154,3% a takze: do Francji (przyrost o 61,0%) i do Niemiec (przyrost o 62,1%). Z pozostatych kierunkéw o
mniejszym wolumenie sprzedazy bardzo dynamicznie wzrdst rynek szwajcarski: ok. 6-krotnie oraz wegierski: wzrost o 182,2%.

Najwigksze spadki odnotowano na sprzedazy: do Rosji: spadek do roku 2005 o 53,5% oraz na Lotwg: spadek o 44,2%.

Wsréd gtéwnych kierunkéw sprzedazy zagranicznej najwigkszy udzial zajmowal rynek francuski : 29,3% (wzrost o 6,1 punktu
procentowego do 2005r.), a dalej niemiecki: 23,1% i ukraiiski: 17,9%.

Wykres 6. Geograficzna struktura sprzedazy w 2006 roku i 2005 roku
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Geograficzny rozklad sprzedazy wskazywatl generalnie na wzrost udzialu sprzedazy zagranicznej, w tym sprzedazy do krajéw Unii
Europejskiej, gdzie udzial do roku poprzedniego wzrdst o 13,04 punktu procentowego. Tak wyrazna dynamika sprzedazy
wewnatrzunijnej dokonata si¢ gtéwnie kosztem drastycznego spadku udzialu (o 10,7 punktéw procentowych ) rynkéw Europy
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wschodniej w sprzedazy emitenta.

Zakupy i zaopatrzenie Plast-Box S.A. w podstawowe surowce i materialy dokonywana byla w przewazajacej czgsci za granica. W
2006 roku import stanowit ok. 64,2 % ogétu zakupu surowcéw i materialéw do produkcji i zmniejszyl si¢ w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego o 8,2 punktu procentowego.

Wykres 7.Udziat importu surowcow do produkcji wyroboéw, w ogdlnych obrotach z tytutu dostaw w 2006 r. i 2005 r.

20061.

Gléwnymi kierunkami i Zrédtami zaopatrzenia Grupy w surowce w 2006 roku byly dostawy krajowe: 35,5% w strukturze, a z zagranicy
dostawy z Wegier: 29,9%, Belgii: 13,9% i Holandii: 7,7%.

W 2005 roku obok dostaw krajowych (27,9%) gléwnymi zrédtami zaopatrzenia surowcowego byta Belgia: 31,3% w strukturze, Wegry:
22.4% i Niemcy: 7,7%.
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Wykres 8. Gtowne kierunki importu i 7rodta zaopatrzenia surowcowego Spotki w 2006 r. i 2005 r.
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W zaprezentowanym wyzej zestawieniu gtéwnych kierunkéw i rynkéw dostaw surowcéw wyrézni¢ nalezy kluczowych dostawcéw,
ktérych udzial w dostawach z tytutu zaopatrzenia w materialy i surowce do produkcji przekroczyt 10%, tj.:
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1/.Tiszai Vegyi Kombinat Rt z siedziba w Tiszaujvaros (Wegry) - udzial w catkowitym zaopatrzeniu Spétki w materiaty i surowce do
produkcji w 2006 roku wyniést 29,9% (w 2005 roku: 31,3%).

2/. BASELL ORLEN Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. w Ptocku (Polska) z 26,1% udzialem w zaopatrzeniu Spétki w surowce i materiaty
do produkcji (w 2005 r. belgijska spétka BASELL Polyolefins Company N.V. obejmowata: 20,6% w strukturze dostaw),

3/. Total Petrochemicals z siedziba w Bruxelles - Belgia - udziat w zaopatrzeniu Spétki w materiaty i surowce do produkcji wyniést w
2006 roku 12,6% (w 2005 roku: 10,7%).

Wymienione wyzej podmioty, poza umowami zaopatrzenia, zawieranymi na czas okreslony, nie byly i nie sa w jakikolwiek inny
sposob, powiazane ze Spotka.

IX. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIAEALNOSCI GOSPODARCZEJ EMITENTA

1. Wazniejsze wydarzenia i umowy zwigzane z dzialalno$cia operacyjna:

Do najistotniejszych wydarzen zwiazanych z dziatalno$cia operacyjna Spoétki Plast-Box S.A. w 2006 roku byto przede wszystkim
zawarcie znaczacych uméw, w tym zaréwno nowych jak i stanowiacych kontynuacje wspétpracy z najwazniejszymi kontrahentami:

1.1.Umowy dostawy — posiadajace charakter uméw ramowych, w ktérych strony okreslajg zasady wspdipracy, w tym terminy ztozenia i
realizacji zamdwienia, terminy ptatnosci oraz zasady odpowiedzialnosci z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania umow:

- podpisanie w dniu 8 marca 2006 r. z pomigdzy Spé6tka Plast-Box S.A. jako dostawca a Popcorn Company Produktions Co.KG jako
odbiorca. Umowa zostala zawarta na czas okreslony, wynoszacy 12 miesigcy od daty jej podpisania. Przedmiotem umowy jest
wyprodukowanie i dostarczenie przez emitenta opakowan z nadrukiem stosowanych przez odbiorcg do konfekcjonowania popcornu
i waty cukrowej. Warto$¢ umowy opiewata na sumg 200.000 EUR i przekraczata 10% kapitatéw wtasnych emitenta, czym
spetniata kryterium uznania umowy za znaczaca.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 4/2006 z dnia 09.03.2006 r.)

- podpisanie w dniu 9 marca 2006 r. z Nobiles Kujawska Fabryka Farb i Lakieréw z siedziba we Wioctawku jako odbiorca, aneksu do
umowy zawartej w dniu 23.05.2002 r. Aneks przedtuza termin obowiazywania umowy na czas nieokre$lony.
Przedmiotem kontraktu jest wyprodukowanie i dostarczenie przez emitenta opakowan czystych i z nadrukiem stosowanych
przez odbiorcg do konfekcjonowania farb, w asortymencie i ilo§ciach okreslanych w sktadanych przez NOBILES zaméwieniach
okresowych. Umowa nie precyzuje warto$ci. Na podstawie prognoz zapotrzebowania na lata 2006-2010 oraz asortymentu, ilo$ci i cen
oferowanych przez producenta opakowan, warto$¢ kontraktu oszacowano na okoto 8.154.000 PLN, co przekraczato 10% kapitatléw
wiasnych Spéiki Plast-Box S.A.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 5/2006 z dnia 10.03.2006 r.)

- podpisanie w dniu 8 lutego 2006 r. z Dyrup Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi jako odbiorca, aneksu do umowy zawartej w dniu
18.03.2005. Aneks przedtuza waznos$¢ dotychczasowej umowy na czas okreslony do dnia 31.12.2006 r. Mimo, ze warto$¢ szacunkowa
umowy 700.000 PLN nie przekraczata 10% kapitatéw wilasnych, emitent uznat t¢ umowg za istotna dla swej dziatalnosci, ze wzgledu
na wieloletnie dobre do§wiadczenia we wspétpracy z firma Dyrup Sp. z o.0.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 3/2006 z dnia 18.05.2006 r.)

2. Inne wazniejsze wydarzenia i umowy zawarte w okresie sprawozdawczym:

- podpisanie w dniu 26.01.2006 r. aneksu do umowy o rewolwingowy kredyt obrotowy nr 2763/22/04 w kwocie 6.322.500,PLN
zawartej w dniu 15.03.2004. pomigdzy Spodtka Plast-Box S.A. a Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna we Wroctawiu ul. Rynek
9/11. Aneksem zmieniono terminarz sptaty kredytu. Pozostate warunki umowy nie ulegly zmianie. Warto$¢ umowy przekraczata 10%
kapitatéw wtasnych Spétki, w zwiazku z czym umowa uznana zostata za znaczaca.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 2/2006 z dnia 27.01.2006 r.)

- podpisanie w dniu 29 marca 2006 r. przez Zarzad Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych Plast-Box S.A. z BRE Bank Spétka Akcyjna z
siedziba Warszawie, Oddzial Korporacyjny Szczecin, Aneksu nr 2 do umowy kredytowej nr 08/035/04/Z/OB o kredyt obrotowy
ztotowy w kwocie 7.500.000,00 zi, z dnia 09 kwietnia 2004r. Aneksem zmieniono dotychczasowe terminy splaty zadluzenia i
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wydtuzono okres kredytowania do 31 marca 2008 roku. Laczna wartos¢ uméw z BRE Bank Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
przekraczata 10% kapitaléw wlasnych Spétki, w zwiazku z czym umowy uznane zostaty za znaczace.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 6/2006 z dnia 31.03.2006 r.)

- podpisanie w dniu 30 marca 2006 r. przez Zarzad Przetwérstwa Tworzyw Sztucznych Plast-Box S.A. z Bankiem Zachodnim WBK
S.A. z siedziba we Wroctawiu nastgpujacych aneksow do uméw kredytowych:

1/ Aneks nr 2 do umowy o kredyt w rachunku biezacym nr 2763/21/04 w kwocie 1.750.000,00 zt , z dnia 15 marca 2004 roku.
Aneksem ustalono nastgpujacy termin sptaty zadtuzenia: 31 marca 2007 roku w kwocie 1.750.000,00 zt

2/ Aneks nr 4 do umowy o rewolwingowy kredyt obrotowy nr 2763/22/04 w kwocie 7.250.000,00 zt , z dnia 15 marca 2004 roku.
Aneksem zmieniono dotychczasowe terminy splaty zadtuzenia i wydluzono okres kredytowania do 11 marca 2007 roku.

Oprocentowanie kredytow oparte jest na stopie zmiennej. Laczna warto§¢ uméw z Bankiem Zachodnim WBK S.A. przekraczata
10% kapitatéw wlasnych Spétki, w zwiazku z czym umowy uznane zostaly za znaczace.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 8/2006 z dnia 31.03.2006 r.)

otrzymanie w dniu 06 kwietnia 2006 r. przez Zarzad Przetwdrstwa Tworzyw Sztucznych Plast-Box S.A. podpisanej umowy
faktoringu z BERTELSMANN MEDIA Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie Oddziat ARVATO SERVICES POLSKA w
Plewiskach.

Na podstawie umowy Spoétka zbywa Faktorowi swoje wierzytelnosci z tytutu sprzedazy i dostawy towaréw lub §wiadczenia ustug,
ktére powstang po zawarciu umowy wzgledem jej dluznikéw wymienionych w uzgodnionym wykazie. Ramy finansowania
ustalono maksymalnie na 3.000.000,00 zt (stlownie: trzy miliony ztotych). Oprocentowanie oparte jest na stopie zmiennej, nie
odbiegajacej od warunkéw powszechnie stosowanych. Maksymalna warto$§¢ kontraktu przekraczata 10% kapitaléw wilasnych
Spéiki Plast-Box S.A. czym spetniata warunek uznania umowy za znaczaca.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 8/2006 z dnia 06.04.2006 r.)

- zawarcie w dniu 10 lipca 2006 r. umowy ubezpieczeniowej z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A.
Przedstawicielstwo Korporacyjne w Szczecinie na okres do 20 czerwca 20076 r. Przedmiot ubezpieczenia stanowito mienie Spétki
w tym: budynki, maszyny i urzadzenia, formy wtryskowe, §rodki obrotowe, gotéwka w kasie oraz pozostale wyposazenie, w
zakresie wszystkich ryzyk oraz ubezpieczenia utraty zysku, ubezpieczenia od kradziezy z wlamaniem i rabunku, ubezpieczenia
sprzgtu elektronicznego, ubezpieczenia OC z tytutu prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej, ubezpieczenia Cargo, ubezpieczenia
AC, OC, NW pojazdéw. Zastosowano klauzule: automatycznego pokrycia, przepig¢, reprezentantéw oraz odtworzenia sumy
ubezpieczeniowej po szkodzie. Suma ubezpieczenia zostata ustalona w wysokosci 53.090,5 tys. PLN.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 19/2006 7z dnia 11.07.2006 r.)

X. INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA
Z INNYMI PODMIOTAMI

W dniu 12 grudnia 2006 r. emitent stat si¢ 100% udziatowcem w spélce zaleznej Plast-Box Development Sp. z 0.0. z siedziba w Stupsku.
W wyniku podwyzszenia przez emitenta kapitalu wyzej wymienionej spétki w dniu 29.12.2006 r. warto$¢ udzialéw emitenta na dzien
31 grudnia 2006 r. wynosita 7.120 tys. PLN.

XI. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI JEDNORAZOWA LUB EACZNA WARTOSC TRAN-
SAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ DANY PODMIOT POWIAZANY W OKRESIE OD POCZATKU ROKU OBROTOWE-
GO PRZEKRACZAEA WYRAZONA W ZEOTYCH ROWNOWARTOSC KWOTY 500 000 EURO

W 2006 roku miaty miejsce transakcje pomigdzy emitentem a podmiotem zaleznym Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia Plast-Box
Ukraina, ktérych taczna warto$¢ od poczatku roku obrotowego przekroczyla wyrazona w zlotych réwnowartos¢ kwoty 500.000 EUR.
Byly to jednak transakcje o charakterze typowym i rutynowym, zawierane na warunkach rynkowych i wynikajace z biezacej dziatalnosci
operacyjnej prowadzonej przez emitenta i jednostke od niego zalezna.

W okresie sprawozdawczym nie wystapilty w tych relacjach jednorazowe transakcje, ktérych warto$¢ przekraczataby wyrazona w
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ztotych réwnowartos¢ 500.000 EUR.

XII. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, O UMOWACH POZYCZEK, Z UWZGLEDNIENIEM
TERMINOW ICH WYMAGALNOSCI, ORAZ O UDZIELONYCH PORECZENIACH I GWARANCJACH

Kredyty

1. Na dzien bilansowy emitent posiadal nastepujace kredyty o terminie wymagalnosci do jednego roku:

1.1. Umowa nr 2763/21/04, zawarta w dniu 15 marca 2004 r., z Bankiem Zachodnim WBK S.A. we Wroclawiu, o kredyt w rachunku
biezacym, w kwocie 1.750 tys. PLN, udzielonym na okres od 15 marca 2004 r. do 31 marca 2007 r. Zadluzenie na dzien bilansowy nie
wystapito.

2.1. Umowa nr 08/034/04/Z/VV, zawarta w dniu 9 kwietnia 2004 r., z BRE Bank Spétka Akcyjna w Warszawie Oddziat Regionalny w
Szczecinie, o kredyt w rachunku biezacym w kwocie 1.500 tys. PLN, udzielonym na okres od 9 kwietnia 2004 r. do 31 marca 2008 r.
Zadtuzenie na dzien bilansowy : 4 tys. PLN

3.1. Umowa nr 08/035/Z/OB, zawarta w dniu 9 kwietnia 2004 r. z BRE Bank Spétka Akcyjna w Warszawie Oddziat Regionalny w
Szczecinie, o kredyt obrotowy ztotowy w kwocie 7.500 tys. PLN, udzielonym na okres od 13 kwietnia 2004 r. do 31 marca 2008 r.
Zadluzenie na dzien bilansowy : 2.700 tys. PLN

4.1. Umowa nr 2763/22/04, zawarta w dniu 15 marca 2004 r. z Bankiem Zachodnim WBK S.A. we Wroctawiu, o rewolwingowy kredyt
obrotowy w kwocie 7.250 tys. PLN, udzielonym na okres od 15 marca 2004 r. do 11 marca 2007 r. Zadluzenie na dzien bilansowy : 4.753
tys. PLN

5.1. Umowa pozyczki nr 40/3 zawarta w dniu 23 grudnia 2003 r. z Powiatowym Urzedem Pracy w Stupsku, w kwocie 821 tys. PLN
udzielonej na utworzenie dodatkowych miejsc pracy, na okres do 28 grudnia 2007 r. Zadluzenie krétkoterminowe z tytutu pozyczki na
dzien bilansowy: 218 tys. PLN

2.W dniu bilansowym emitent posiadal nastepujace kredyty o terminie wymagalnos$ci powyzej jednego roku:

1.2. Umowa nr 08/035/Z/OB, zawarta w dniu 9 kwietnia 2004 r. z BRE Bank Spétka Akcyjna w Warszawie Oddzial Regionalny w
Szczecinie, o kredyt obrotowy zlotowy w kwocie 7.500 tys. PLN, udzielonym na okres od 13 kwietnia 2004 r. do 31 marca 2008 r.
Zadluzenie na dzien bilansowy : 4.200 tys. PLN

2.2. Umowa pozyczki nr 40/3 zawarta w dniu 23 grudnia 2003 r. z Powiatowym Urzedem Pracy w Stupsku, w kwocie 821 tys. PLN
udzielonej na utworzenie dodatkowych miejsc pracy, na okres do 28 grudnia 2007 r. Wykorzystanie pozyczki na dzien bilansowy:

55 tys. PLN.

XIIL INFORMACJA O UDZIELONYCH POZYCZKACH, Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH WYMAGALNOSCI
A TAKZE UDZIELONYCH PORECZENIACH I GWARANCJACH

Na dzien 31.12.2006 r. emitent nie posiadat Zadnych zobowiazan warunkowych wobec innych podmiotéw z tytutu udzielonych
gwarancji i porgczen.

XIV. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Pod koniec 2006 roku Spétka dokonata emisji nowych akcji pozyskujac z rynku $rodki w kwocie 13.262 tys. PLN netto (po potraceniu
kosztéw emisji).
Dotychczasowe wykorzystanie srodkéw z emisji bylto nastgpujace:

- zakupu $rodkéw trwalych i inwestycji 3.577 tys. PLN,
- wktad niepieni¢zny do spotki zaleznej Plast-Box Ukraina  1.662 tys. PLN.

XV. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE
ROCZNYM A WCZESNIE] PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI NA 2006 ROK

Emitent nie publikowat prognoz dotyczacych wyniku finansowego na 2006 rok.
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XVI. OCENA DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

W 2006 roku podobnie jak i w poprzednich okresach, dziatalno$¢ Plast-Box S.A. finansowana bylta ze srodkéw wiasnych oraz dlugiem
zewngetrznym. Pod koniec roku warto$¢ kapitatéw wilasnych znaczaco wzrosta dzigki wptywom $rodkéw z akcji nowej emisji, ktére
wyniosty ok. 13.262 tys. PLN.
Posiadane $rodki w trakcie roku Spétka przeznaczata gtéwnie na finansowanie biezacej dziatalno$ci operacyjnej, sptaty rat kredytowych
i leasingowych oraz obstugg odsetkowa z tytutu tych zadluzen a takze realizacj¢ planowych zadan inwestycyjnych.
Srodki wtasne, finansowanie zewnetrzne oraz regularny wpltyw naleznosci od kontrahentéw pozwalaty, podobnie jak
w poprzednich okresach, na plynne regulowanie biezacych zobowiazan Spé6iki.
Na dzien 31 grudnia 2006 roku warto$¢ zobowiazan finansowych zaciagnigtych przez Spétkeg wynosita 15.178 tys. PLN (spadek do 2005
roku 022,6%), w tym :

- ztytulu kredytéw bankowych: 11.930 tys. PLN (78,6% w strukturze zobowiqzan finansowych),

- ztytulu leasingéw finansowych: 3.248 tys. PLN (21,4% w strukturze zobowiqzan finansowych).

Na dzien bilansowy dlugoterminowe kredyty bankowe stanowity 50,6% w strukturze zobowigzan finansowych ogétem a kredyty
krétkoterminowe 28,0%.

Zdolno$¢ wywiazywania si¢ z zobowigzan

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Spétki Plast-Box SA na dzien 31 grudnia 2006 roku wyniést 42,1% a warto$¢ kapitatu wiasnego byla
wyzsza od sumy zobowiagzan o 37,3%. Z kolei zobowigzania krétkoterminowe pokrywaty 75,0% aktywéw obrotowych (przed rokiem
67,8%).

W okresie sprawozdawczym Emitent istotnie poprawit strukturg finansowania majatku, doprowadzajac do znaczacej przewagi kapitatow
wlasnych nad obcymi w strukturze pasywow: kapital wtasny osiagnat poziom ok. 59% w strukturze.

Dzigki takiej sytuacji, réwniez wskazniki ptynnosci osiagnely pozadane wielkodci charakterystyczne dla pewnej i bezpiecznej obstugi
zaciagnigtych zobowiazan. Podobnie w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszitodci - Zarzad nie obawia si¢ zagrozen ptynacych z ewentualnych
trudnos$ci w zakresie wywigzywania si¢ Spoiki z biezacych zobowiazan.

XVIL. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH,

W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM I MOZLIWYCH ZMIAN
W STRUKTURZE ICH FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI

Zarzad nie przewiduje trudnosci w realizacji planowanych zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych.

XVIIL. OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPELYW NA WYNIK Z DZIAELALNOSCI ZA ROK
OBROTOWY

1). Odpis na naleznosci PAWAM (szkoda transportowa) w kwocie 127,1 tys. PLN. Podczas transportu na Ukraing wystapita szkoda
transportowa. Kwota jest mozliwa do odzyskania z ubezpieczenia.

2). Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy w kwocie 83 tys. PLN.

3). Strata na sprzedazy wtryskarki na kwotg 87 tys. PLN. W zwiazku z niedopasowaniem jednej z wtryskarek do aktualnej koncepcji
rozwoju parku maszynowego postanowiono sprzeda¢ wtryskarke ze strata.

4). Na dzien 31 grudnia 2006 r. jednostka dominujaca dokonata wyceny nieruchomosci wykazanej w sprawozdaniu jako inne inwestycje
dlugoterminowe. Przedmiotem wyceny byla nieruchomos$¢ gruntowa dziatka nr 5/6 w Machowinku. Podstawa wyceny byt operat
szacunkowy sporzadzony przez rzeczoznawcg. Warto$¢ inwestycji podwyzszono o 518 tys. PLN doprowadzajac do wartosci
godziwej.

XIX. CHARAKTERYSTYKA CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA PERSPEKTYWY ROZWOJU EMITENTA

Decydujace znaczenie dla rozwoju Plast-Box S.A ma konsekwentna realizacja dlugoterminowe;j strategii dziatalnosci, polegajacej na
oferowaniu produktéw i towaréw przede wszystkim matym i $rednim podmiotom. Jednoczes$nie duze szanse rozwoju Spétka upatruje w
zwiazku z utworzeniem grupy kapitatowej w oparciu o uruchomiong produkcje¢ na Ukrainie i ekspansj¢ na wschodzie.

Podstawowe czynniki, ktore beda mialy wplyw na przyszte wyniki:

1. Ogoblna sytuacja gospodarcza w Polsce i na Ukrainie, ktéra ma bezposredni wptyw na poziom popytu na produkty Emitenta,

2. Koniunktura w branzy budowlanej, chemicznej (gléwnie segment farb i lakierow) oraz spozywczej — gtéwnych odbiorcéw
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produktéw Emitenta i jego Grupy Kapitatowej,
3. Ceny najwazniejszych surowcow,
4. Ksztattowanie si¢ kurséw walutowych, w szczegdélnosci EUR/PLN,
5. Poziom natgzenia konkurencji na rynku,

6. Efektywno$¢ utrzymywania dobrych relacji z kluczowymi odbiorcami i pozyskiwanie nowych klientéw, w szczegdélnosci na
rynku ukrainskim i innych rynkach wschodnich.

XX. ZMIANY W PODSTAWOWY CH ZASADACH ZARZADZANIA SPOEKA EMITENTA

W 2006 roku nie wystapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spéika.

XXI. ZMIANY W SKEADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH EMITENTA W CIAGU OSTATNIEGO
ROKU OBROTOWEGO, ZASADY DOTYCZACE POWOLYWANIA I ODWOLYWANIA OSOB
ZARZADZAJACYCH ORAZ UPRAWNIENIA OSOB

1. Zmiany w skladzie o0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

W trakcie roku 2006 nie dokonywano zmian w sktadzie Zarzadu Spotki.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w sklad Zarzadu Spétki wehodzili:

Imiegi nazwisko Stanowisko
Waldemar Pawlak Prezes Zarzadu
Grzegorz Pawlak Cztonek Zarzadu
Franciszek Preis Cztonek Zarzadu

W zwiazku z dokonanymi w dniu 20 wrze$nia 2006 r. zmianami w skiadzie Rady Nadzorczej, sktady oséb nadzorujacych Spétki w
trakcie 2006 roku przedstawialy sig nastgpujaco:

W okresie od 01.01.2006 r. do 20.09.2006 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Imie i nazwisko Stanowisko

Antoni Taraszkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Sylwester Wojewddzki Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Stawomir Kaminski Cztonek Rady Nadzorczej

Kajetan Wojnicz Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Konat Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 20.09.2006 r. do 31.12.2006 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Imiegi nazwisko Stanowisko

Antoni Taraszkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Sylwester Wojewddzki Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Stawomir Kaminski Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Straczynski Cztonek Rady Nadzorczej

Cezary Nowosad Cztonek Rady Nadzorczej

Wyzej przedstawiony sktad Rady Nadzorczej na koniec okresu sprawozdawczego nie ulegt zmianie i byt aktualny réwniez na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci za 2006 rok.

2. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb zarzadzajacych
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2.1. Zarzad sktada si¢ z 3 (trzech) czlonkéw, wybieranych i odwolywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Czlonkéw
Zarzadu jest wspdlna i trwa 3 (trzy) lata.

2.2. Walne Zgromadzenie spo$réd czlonkéw Zarzadu wybiera w drodze uchwaty Prezesa.

2.3. Zarzad kieruje biezaca dzialalnoscia Spéiki i do zakresu jego dziatalno$ci naleza wszystkie sprawy, ktére nie zostaly zastrzezone
do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

2.4. Do sktadania oswiadczen w imieniu Sp6tki wymagane jest wspoétdziatanie dwéch cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu
acznie z prokurentem.

2.5. Prokury udziela Zarzad Spotki.

2.6. Do wykonywania czynnosci okre§lonego rodzaju lub specjalnych poruczen moga by¢ ustanawiani pelnomocnicy dziatajacy
samodzielnie w granicach pisemnie udzielonego im przez Zarzad umocowania.

2.7. Upowaznia sig Zarzad do nabycia i zbycia nieruchomo$ci lub udziatu w nieruchomosci po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej
Spotki.

XXII. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA

Nie wystegpuja.

XXIII. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW
MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH I INNYCH, ODDZIELNIE DLA KAZDEJ Z OSOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH EMITENTA W PRZEDSIEBIORSTWIE

1. Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych w 2006 roku:

faczna warto§¢ wynagrodzen i nagréd wyplaconych lub naleznych z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie Plast-Box S.A.
wyniosta 912 tys. PLN, w tym:

1) Prezes Zarzqdu Waldemar Pawlak 304 tys. PLN,
2) Cztonek Zarzqdu Grzegorz Pawlak 304 tys. PLN,
3) Cztonek Zarzqdu Franciszek Preis 304 tys. PLN.

Wyzej wymienione wynagrodzenia stanowity w cato$ci koszty poniesione przez emitenta do dnia 31 grudnia 2005 roku.

2. Wynagrodzenia os6b nadzorujacych w 2006 roku:

faczna warto§¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych lub naleznych z tytutu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Plast-Box
S.A. wyniosta 31 tys. PLN, w tym:

1) Przewodniczqcy Rady Nadzorczej Antoni Taraszkiewicz 11 tys. PLN,
2) Zastepca Przewodniczqcego Nadzorcze j — Sylwester Wojewddzki 6 tys. PLN,
3) Cztonek Rady Nadzorczej Stawomir Kaminski 4 tys. PLN,
4) Cztonek Rady Nadzorczej Kajetan Wojnicz 4 tys. PLN,
5) Cztonek Rady Nadzorczej Wojciech Konat 5 tys. PLN,
6) Cztonek Rady Nadzorczej Dariusz Straczynski 1 tys. PLN.

Wyzej wymienione wynagrodzenia stanowity w cato$ci koszty poniesione przez emitenta do dnia 31 grudnia 2006 roku.

3. Ztytulu petnienia funkcji we wtadzach jednostki zaleznej w 2006 roku Czlonek Zarzadu Pan Grzegorz Pawlak pobrat
wynagrodzenie w kwocie 3 tys. PLN.
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XXIV. LACZNA LICZBA I WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI (UDZIALOW) EMITENTA ORAZ
AKCJI1UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH EMITENTA, BEDACYCH W POSIADANIU
0SOB ZARZADZAJACYCH I NADZORYJACYCH

Stan na dzien 31.12.2006 r.

Akcjonariusze Liczba I;Zil;:danydl Udzz;ﬁa v:i ;czf;;t:zle Lw’zubla vgéo:ow Udziat w ogg;n:‘j] le:zble glosow
Osoby zarzqdzajqce w tym: 817 850 38,04 % 1 485 850 52,73%
Waldemar Pawlak 274 170 12,75% 496 850 17,63%
Grzegorz Pawlak 274 140 12,75% 496 800 17,63%
Franciszek Preis 269 540 12,54% 492 200 17,47%
Osoby nadzorujqce w tym: 1172 0,05 % 1172 0,04 %
Stawomir Kaminski 1172 0,05% 1172 0,04%
Razem: 819 022 38,09 % 1487 022 52,77 %

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci nie nastapily zadne zmiany w stosunku do przedstawionego

wyzej zestawienia

XXV. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE,
CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE GEOSOW NAWALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

Stan akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosow na WZA na dzien 31 grudnia 2006 roku przedstawial

si¢ nastepujaco:

. R Liczba posiadanych dziat w kapitale Liczba glosow dziat w ogdlnej liczbie gltosow
Akcjonariusze ‘ I;kcji i 3 zzakladowi:’m rzm vigIZA v gna MJ’ZAZ ¢
Waldemar Pawlak 274 170 12,75% 496 850 17,63%

Grzegorz Pawlak 274 140 12,75% 496 800 17,63%
Franciszek Preis 269 540 12,54% 492 200 17,47%
Absolute East West Master 285 000 13,26% 285 000 10,11%
Fund Limited

Razem: 1102 850 51,30% 1770 850 62,84 %

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzadu z dzialalnos$ci, sklad akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%

glos6w na WZA u byt nastepujacy:

Akcionariusze Liczba Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogélnej liczbie glosow
J 2 posiadanych akcji zaktadowym na WZA na WZA

Absolute Bast West Master 576 664 26.82% 576 664 20,46%

Fund Limited

Waldemar Pawlak 274 170 12,75% 496 850 17,63%

Grzegorz Pawlak 274 140 12,75% 496 800 17,63%

Franciszek Preis 269 540 12,54% 492 200 17,47%

Anna i Wiadystaw 172 400 8,02% 172 400 6,12%

Korzeniowscy

SEB - Fundusz Inwestycyjny

Otwarty /s. w Warszawie 143 813 6,69% 143 813 5,10%

Razem: 1710727 79,57 % 2378727 84,41 %




XXVIL INFORMACJA O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU
BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZE.OSCI NASTAPIC ZMIANY
W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Aktualnie Zarzadowi Plast-Box SA nie sa znane zadne umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci wystapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

XXVIL. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO EMITENTA

Nie wystegpuja.

XXVIII. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI

Nie wystepuje.

XXIX. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA WEASNOSCI
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA ORAZ WSZELKICH OGRANICZEN W ZAKRESIE
WYKONYWANIA PRAWA GLOSU

1. W skiad kapitatu zaktadowego emitenta wchodzi 668.000 (sze$¢set szes¢dziesiat osiem tysigcy) akcji imiennych uprzywilejowanych
serii ,,B” o numerach od 000001 do 022268, od 022269 do 044534 , od 044535 do 066800; od 066801 do 668000.

2. Akcje sa zbywalne, niepodzielne i dziedziczne. Przeniesienie wlasno$ci lub zastawienie akcji imiennej wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia, chyba ze nastgpuje ono na rzecz matzonkéw lub zstgpnych. W przypadku zbywania akcji imiennych na rzecz innych
os6b, niz okreslone powyzej, pozostatym akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia akcji
po cenie réwnej ich wartosci bilansowej okres§lonej wedtug ostatniego zbadanego przez audytora sprawozdania finansowego emitenta.
Prawo to nalezy wykona¢ w terminie 21 (dwadziescia jeden) dni od dnia zgloszenia do spéiki zamiaru zbycia akcji imiennych poprzez
zlozenie pisemnego o$wiadczenia do emitenta.

XXX. INFORMACJA O DACIE ZAWARCIA PRZEZ EMITENTA UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 21 lipca 2006 r. emitent zawart z REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. z siedziba w Gdansku, umowe Nr 11/B/06
o badanie i oceng jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. oraz o
przeglad $rédroczny (na dzien 30.06.2006 r.) jednostkowego i $rédrocznego sprawozdania finansowego.

XXXI. INFORMACJA O EACZNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA, WYNIKAJACEGO Z UMOWY
Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

1. Wysoko$¢ wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych:

a) nalezna za rok 2005 — 65 tys. PLN,
b) nalezna za rok 2006 — 67 tys. PLN.

2. Wysokos¢ wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z innych tytutéw:

a) nalezna za rok 2005 — 1 tys. PLN,
b) nalezna za rok 2006 — 19 tys. PLN.
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XXXIIL NAJWAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

Jednostka dominujaca stale wspétpracuje z firma ,,Plastech” Zaktad Technik Przetwérstwa Tworzyw Sztucznych w Warszawie, gtéwnie
w zakresie nowoczesnych technologii i wyposazenia wtryskarek, technik barwienia, lakierowania i zdobienia wyrob6w.

Ponadto prowadzi wspétpracg z firmami z panstw zachodnich, ktére zajmuja si¢ normalizacja nowoczesnych konstrukcji form,

a takze w zakresie: norm, znakéw towarowych, atestow oraz jakosci i bezpieczenstwa zywnosci, wspétpracuje z Centralnym Osrodkiem
Badawczo-Rozwojowym Opakowan.

Niezaleznie od dokonan i osiagnig¢ opisywanych w poprzednich raportach (przy okazji wdrazania nowych technologii), niezmiennie
realizowane jest biezace testowanie tworzyw i barwnikdw nowej generacji w celu uzyskania lepszej jakosci i wytrzymatosci wyrobow.
W kazdym przypadku stanowi to ,,jezyczek u wagi” w zakresie stwarzania warunkéw konkurencyjnosci oferty Spétki na rozwinigtym
rynku opakowan z tworzyw sztucznych.

XXXIII. OSWIADCZENIE DOTYCZACE PRZESTRZEGANIA ZASAD £EADU KORPORACYJNEGO

Spotka Plast-Box S.A. przestrzegata zasad fadu korporacyjnego, zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu jednostki dominujacej PTS Plast-
Box S.A. z dnia 15 czerwca 2006 r. o przyjgciu zasad tadu korporacyjnego wynikajacych z ,,.Dobrych praktyk w spétkach publicznych

2005”.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 14/2006 z dnia 28.06.2006 r.)

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu Plast-Box S.A.:

11 czerwca 2007r.

data

11 czerwca 2007 r.

data

11 czerwca 2006 r.

data

Waldemar Pawlak
imie i nazwisko

Grzegorz Pawlak
imie i nazwisko

Franciszek Preis
imie i nazwisko

Prezes Zarzadu

funkcja Podpis..

Cztonek Zarzadu .o
funkcja podpis

Czlonek Zarzadu .
Sfunkcja podpis
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