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ROZDZIAL 11l - Dane o Emisji

Na podstawie niniejszego Prospektu do publicznego obrotu wprowadzanych jest tgcznie do 822.000 Akcji Emitenta
o wartosci nominalnej 5 zt kazda, w tym:

— 170.790 akcji zwykiych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 5 ziotych kazda,
— 1.210 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 5 ztotych kazda,

— od 1 do 650.000 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda.

1. Akcje serii D

1.1. Rodzaj, liczba oraz tgczna wartos¢ emitowanych papieréw wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest 650.000 akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej
5 ztotych kazda.

Nadwyzka ceny
Papiery Wartosé Cena emisyjna | emisyjnej nad Sza::v;\ilg):ve Wptywy
wartosciowe Liczba nominalna /sprzedazy wartoscig i kcgszt elm isii Emitenta
wg rodzajow (w z1) (w zt) nominalng (WVZ') ] (w z1)
(w zf)
1 2 3 4 5 6 7=(2x4)-6

Akcje Serii D
na jednostke 1 5 - - 0,10 -
Razem 650 000 3 250 000 - - 340 000 -

*Dane zostang podane do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 81 Prawa o publicznym obrocie.

Nie wystepujg zadne ograniczenia co do przenoszenia praw z Akcji Oferowanych ani zadne zabezpieczenia.
Z Akcjami Oferowanymi nie jest zwigzany obowigzek $wiadczen dodatkowych ani zadne uprzywilejowanie.

1.2. Szacunkowe koszty emisji

Zgodnie z szacunkami Zarzadu catkowite koszty zwigzane z nowg emisjg Akcji Serii D mogg wynies¢ okofo
340 tys. PLN i obejmuja:

— koszty sporzgdzenia prospektu, w tym doradztwo 90 tys. PLN,
— koszty oferowania akcji w publicznym obrocie 130 tys. PLN,
— koszty druku Prospektu, publikacji miniprospektu i innych obligatoryjnych ogtoszen 80 tys. PLN,
— optaty i koszty administracyjne 40 tys. PLN.

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowosci koszty emisji akcji, poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zakta-
dowego, zmniejszajg kapitat zapasowy Spoétki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng
akcji, a pozostatg ich czesc¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

1.3. Podstawa prawna emisji papierow wartosciowych i ich wprowadzenia
do publicznego obrotu

1.3.1. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych
i ich wprowadzeniu do publicznego obrotu

Zgodnie z art. 431 § 1 KSH w zwigzku z art. 430 KSH podwyzszenie kapitatu zakladowego wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia. Uchwafa taka dla swojej skutecznosci musi by¢ podjeta wiekszoscig trzech czwartych gtoséw odda-
nych. Zgfoszenie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zakiadowego Spotki do zarejestrowania winno nasta-
pi¢ w terminie szesciu miesiecy od dnia jej podjecia (art. 431 § 4 KSH). Walne Zgromadzenie w § 3 pkt 4 uchwaly
nr 4 z dnia 20 pazdziernika 2003 r. dato Zarzgdowi podstawe do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i praw-
nych niezbednych do wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu publicznego i do obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.
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1.3.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji Akcji Serii D

W dniu 20 pazdziernika 2003 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podijeto jednogtosnie, w obecnosci oséb
reprezentujgcych 100 % kapitatu zaktadowego, Uchwate 4 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
publicznej emisji Akcji Serii D. Uchwata ta zostata zmieniona uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 10 grudnia 2003 r. poprzez dodanie w § 3 punktu 7.

Uchwata nr 4 po zmianie ma nastepujgce brzmienie:

UCHWALA NR 4 z dnia 20 pazdziernika 2003 roku
w sprawie podwyzszenia kapitafu akcyjnego Spotki
(tekst jednolity po zmianie wynikajgcej z uchwafy nr 1 Walnego Zgromadzenia z dn. 10.12.2003 r.)
Dziafajgc na podstawie art. 431 § 1 Kodeksu spofek handlowych i § 16 ust. 7 Statutu Spotki uchwala sie, co nastepuje:
§1

1. Kapitat akcyjny Spotki zostaje podwyzszony do kwoty nie mniejszej niz 4.200.000,005 zt (cztery miliony dwiescie
tysiecy piec ztotych) i nie wiekszej niz 7.450.000,00 zt (siedem miliondw czterysta piecdziesigt tysiecy ztotych),
to jest o kwote nie wiekszg niz 3.250.000,00 zt (trzy miliony dwiescie piecdziesigt tysiecy) poprzez emisje nie
wiecej niz 650.000 (szescset piecdziesigt tysiecy) nowych akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 5,00 zt
(piec ztotych) kazda akcja.

2. Emisja akcji serii D nastgpi w drodze publicznej subskrypcji.
§2

Dotychczasowi akcjonariusze Spodtki uchwalg nr 3z dnia 20 pazdziernika 2003 roku Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy wytgczeni zostali w cafosci z prawa poboru akcji serii D.

§3
Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzgd do:
1. ustalenia ceny emisyjnej akcji,
2. ustalenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji,
3. dokonania przydziafu akcji,

4. podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do wprowadzenia akcji do publicznego obro-
tu papierami wartosciowymi oraz na Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

5. zawarcia umow o subemisje inwestycyjng lub ustugows,

6. zfozenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zakladowego stosownie do tresci art. 310 § 21 § 4 w zwigz-
ku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych,

7. OKreslenia w prospekcie emisyjnym zasad dystrybucji akcji.
§4
Akcje pokryte mogg byc wylgcznie gotowka.
§5

Akcje uczestniczy¢ bedg w dywidendzie, poczgwszy od wypfat z zysku, jaki przeznaczony zostanie do podziafu za
rok obrotowy 2003, to jest od dnia 01 stycznia 2003 roku.

Uchwata nr 4 zostata zaprotokofowana w formie aktu notarialnego przez Notariusza Alicje Zmudzkg-Mielnik pro-
wadzgcg Kancelarig Notarialng w Stupsku (rep. A nr 1812/2003), natomiast uchwata nr 1 z dnia 10 grudnia 2003 r.
zostata zaprotokotowana formie aktu notarialnego przez Notariusza Alicje Zmudzkg-Mielnik prowadzgcg Kancelarie
Notarialng w Stupsku (rep. A nr 2269/2003).

1.4. Prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

W stosunku do Akcji Serii D zostato wytaczone w cafosci prawo poboru, przystugujgce dotychczasowym akcjona-
riuszom na zasadzie art. 433 § 1 w zwigzku z art. 453 KSH.

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 20 pazdziernika 2003 roku zostata przedstawiona opinia
Zarzadu uzasadniajgca powody wytgczenia prawa poboru Akcji Serii D przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Wytaczenie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki od poboru Akcji Serii D zostalo dokonane przy zachowaniu
wymogow, o ktérych mowa w art. 433 § 2 KSH: uchwata nr 3 zapadtfa jednogto$nie w obecnosci akcjonariuszy
reprezentujgcych 100% kapitatu zaktadowego, wytgczenie prawa poboru zostato zapowiedziane w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia, a w trakcie Walnego Zgromadzenia zostata przedstawiona opinia uzasadniajgca powody
wytaczenia prawa poboru.
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Tre$¢ uchwaty wytgczajagcej prawo poboru byta nastepujgca:

UCHWALA NR 3 z dnia 20 pazdziernika 2003 roku
w sprawie wylgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w odniesieniu do akcji Spotki serii D
Dziafajgc na podstawie art. 433 § 2 kodeksu spdtek handlowych, uchwala sie, co nastepuje:

1. Winteresie Spdtki, w odniesieniu do akcji serii D, wylgcza sie w catosci prawo poboru przystugujgce dotychcza-
sowym akcjonariuszom Spotki.

2. Opinia Zarzgdu Spdtki uzasadniajgca powody wytgczenia prawa poboru sporzgdzona po mysli art. 433 § 2 kodek-
Su spdtek handlowych stanowi zafgcznik do niniejszej uchwaty.

OPINIA
Zarzadu Spotki Akcyjnej Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” z siedzibg w Stupsku
w sprawie: wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w odniesieniu do akcji Spotki serii D

Zgodnie z uchwafg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 20.10.2003 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji akcji serii D, ma zosta¢ podniesiony kapitat zakfa-
dowy o kwote nie wigekszg niz 3.250.000 zt.

Wedtug strategii rozwoju przyjetej przez Zarzad Spétki, Spétka zamierza w najblizszym czasie przeprowadzi¢ sze-
reg inwestycji zmierzajacych w kierunku umocnienia dotychczasowej pozycji na rynku producentéw opakowan
z tworzyw sztucznych, w tym przede wszystkim produkcji wiader.

Inwestycje miatyby polega¢ na wymianie irozszerzeniu parku maszynowego oraz zastosowaniu w produkciji
nowych technologii. Ponadto wobec wysokiej dynamiki wzrostu przychodow, a jednoczesnie przy znacznie wol-
niejszym przyroscie majgtku Spodtki, mogacego stanowi¢ zabezpieczenie obcych zrédet finansowania, Spotka
potrzebuje dodatkowych $rodkéw pienieznych niezbednych do dalszego jej rozwoju.

Z informacji posiadanych przez zarzad Spotki wynika, ze dotychczasowi akcjonariusze Spotki nie posiadajg wol-
nych srodkéw pienieznych, ktére mogliby przeznaczy¢ na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spofki.

Wobec powyzszego, w ocenie Zarzgdu, pozyskanie przez Spoétke kapitatu przez emisje akcji zwyktych na okazicie-
la i skierowanie oferty ich nabycia do otwartego kregu inwestorow jest najkorzystniejszym sposobem pozyskania
przez Spotke niezbednych srodkow.

W zwigzku z tym Zarzad Spoétki rekomenduje akcjonariuszom gtosowanie za wytgczeniem w catosci prawa poboru
akcji serii D przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom.

1.5. Oznaczenie dat, od ktérych akcje wprowadzane do publicznego obrotu maja
uczestniczy¢ w dywidendzie

Zgodnie z § 5 uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 pazdziernika 2003 roku w sprawie
podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze publicznej emisji Akcji Serii D — Akcje Serii D uczestniczy¢ beda
w dywidendzie, poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2003, to jest
od dnia 1 stycznia 2003 roku.

1.6. Prawa z oferowanych papieréw wartosciowych

1.6.1. Prawa i obowigzki zwigzane z posiadaniem akcji Spofki

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spotki sg okreslone w przepisach KSH, w Statucie oraz w innych przepisach
prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informaciji nalezy skorzysta¢ z porady osdb i podmiotéw upraw-
nionych do swiadczenia ustug doradztwa prawnego.

1.6.1.1. Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki
Akcjonariuszowi Spotki przystugujg nastepujace prawa o charakterze majgtkowym:

1. prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez
biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom; Statut nie przewi-
duje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej
samej wysokosci;

2. prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru); przy za-
chowaniu wymogow, o ktérych mowa w art. 433 KSH, akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w cze-
Sci lub w catosci w interesie Spotki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej
czterech pigtych gfoséw; przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszos$ci co najmniej czterech piatych gtoséw nie
stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w ca-
tosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze
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6.

nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta, w przypadku gdy akcjonariusze, ktéorym stuzy prawo poboru,
nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcj;

prawo pierwszenstwa w nabyciu akcji nowych emisji okreslone w § 12 Statutu (dotyczy tylko akcji imiennych).
Prawo pierwszenstwa zwigzane z akcjami imiennymi przystuguje do takiej liczby akcji nowej emisji, ktéra sta-
nowi procentowy odpowiednik liczby gtoséw, jakie dajg akcje imienne w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki. Prawo to przystuguje akcjonariuszom posiadajgcym akcje imienne proporcjonalnie do
liczby posiadanych akcji imiennych. Wyniki obliczer zaokragla si¢ w gére do petnej akcji. Prawo to przystuguje
niezaleznie od prawa pierwszenstwa (prawa poboru) okreslonego w art. 433 KSH (§ 12 Statutu);

prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku
jej likwidacji; Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie;

prawo do zbywania posiadanych akcji. Przeniesienie wiasnosci lub zastawienie akcji imiennej wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia, chyba ze nastepuje ono na rzecz matzonkow lub zstepnych. Szczegotowy tryb poste-
powania okresla § 9 Statutu;

prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela, przy czym zamiana ta wymaga zmiany Statutu.

1.6.1.2. Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spofki

Akcjonariuszom Spdtki przystugujg nastepujgce uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spofce:

1.

prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu:
— akcje imienne serii B dajg prawo do dwoch gtosow na Walnym Zgromadzeniu,
— pozostate akcje Spdtki dajg prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu;

z Akcjami Serii B zwigzane jest prawo pierwszenstwa w nabyciu akcji nowych emisji. Prawo pierwszenstwa zwig-
zane z akcjami imiennymi przystuguje do takiej liczby akcji nowej emisiji, ktéra stanowi procentowy odpowiednik
liczby gtosow, jakie dajg akcje imienne w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Prawo to
przystuguje akcjonariuszom posiadajgcym akcje imienne proporcjonalnie do liczby posiadanych akcji imien-
nych. Wyniki obliczeh zaokragla sie w gére do petnej akcji (§ 12 ust. 1 Statutu);

prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku
0 umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej
jedna dziesiatg kapitatu zaklfadowego Spétki. Akcjonariuszom, bedgcym zatozycielami Spotki przystuguje prawo
zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (§ 15 ust. 5 Statutu);

4. prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 KSH,

5. prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek

akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigta cze$¢ kapitatu zaktadowego wybér Rady Nadzorczej
powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami;

prawo do zgdania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spoétki publicz-
nej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwate wtym przedmiocie podejmuje
Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (art. 158b Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi); jezeli
Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy mogg
wystgpi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty
(art. 158c Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi);

prawo do uzyskania informacji o Spoéice w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w szczegolnosci
zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjo-
nariuszowi na jego zgdanie informacji dotyczgcych Spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzgdkiem obrad; akcjonariusz, ktoremu odmoéwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego
Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sgdu Rejestrowego o zobowigza-
nie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 KSH);

uprawnienie do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papierow wartosciowych, zgodnie z przepisami Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (art. 328
§ 6 KSH).

1.6.1.3. Obowigzki zwigzane z akcjami Spoftki

Statut Spotki nie przewiduje zadnych dodatkowych obowigzkéw zwigzanych z posiadaniem akcji. Nabywcy akciji
nie sg zobowigzani do zadnych dodatkowych swiadczen na rzecz Emitenta.
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1.6.2. Prawa i obowigzki zwigzane z nabywaniem i zbywaniem akcji Spotki

1.6.2.1. Obowigzki i ograniczenia wynikajace ze Statutu

Przeniesienie wtasnoséci lub zastawienie akcji imiennej wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, chyba ze naste-
puje ono na rzecz matzonkow lub zstepnych. Obrot pozostatymi akcjami Emitenta jest wolny i nie podlega zadnym
ograniczeniom poza ograniczeniami wynikajgcymi z przepisow KSH i innych przepiséw prawa.

1.6.2.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajgce z Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi

Obroét akcjami Emitenta wprowadzonymi do publicznego obrotu papierami wartosciowymi podlega ograniczeniom
okreslonym w Prawie o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi.

Zgodnie z art. 147 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi kazdy, kto:

1. w wyniku nabycia akcji spotki publicznej osiggnat albo przekroczyt 5% lub 10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu albo

2. posiadat przed zbyciem akcje spoétki publicznej zapewniajgce co najmniej 5% albo co najmniej 10% ogolnej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu, a w wyniku zbycia stat sie posiadaczem akcji zapewniajgcych odpo-
wiednio nie wiecej niz 5% albo nie wiecej niz 10% liczby gtosow, albo

3. posiadat akcje spotki publicznej zapewniajace mu ponad 10% gtoséw na walnym zgromadzeniu i nabyt lub zbyt
akcje zmieniajgc posiadang liczbe gtoséw, o co najmniej 2% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
w przypadku spotki publicznej, ktorej akcje dopuszczone sg do obrotu na regulowanym rynku gietdowym
lub 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu w przypadku pozostatych spétek publicznych; obowia-
zek ten powstaje zaréwno w przypadku zawarcia pojedynczej transakcji, jak i kilku transakcji tgcznie,

4. w wyniku nabycia akcji spotki publicznej osiggnat lub przekroczyt odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogdlnej liczby
gtosbw na walnym zgromadzeniu,

5. w wyniku zbycia stat sie posiadaczem akcji zapewniajgcych mu nie wigcej niz odpowiednio 25%, 50% lub 75%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

— zobowigzany jest w terminie 4 dni od dnia dokonania zapisu na rachunku papieréw wartosciowych, wynikajgcego
odpowiednio z nabycia lub zbycia akcji — zawiadomi¢ Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd, Urzad Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw oraz spotke o samej transakcji, a takze o jej wptywie na ilos¢ posiadanych akcji i przy-
stugujgcych mu gtoséw na walnym zgromadzeniu. Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem
10% o0golnej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu winno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiarow
dalszego zwiekszania udziatu w spotce publicznej w okresie 12 miesigcy od ztozenia tego zawiadomienia oraz celu
zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu w okresie 12 miesiecy od
dnia ztozenia zawiadomienia oraz w okresie pdzniejszym akcjonariusz jest obowigzany niezwiocznie poinformowaé
o tym Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd, Spotke oraz Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konkurentow.

Zgodnie z art. 149 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi nabycie akcji spotki publicznej lub wysta-
wionych w zwigzku z tymi akcjami kwitow depozytowych w liczbie powodujgcej osiggniecie lub przekroczenie tacz-
nie odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, wymaga zezwolenia Komisiji
Papieréw Warto$ciowych i Gietd wydanego na wniosek podmiotu nabywajgcego. Zezwolenie nie jest wymagane
w przypadku gdy nabycie dotyczy akcji spotki publicznej, znajdujacych sie wytacznie w obrocie na nieurzedowym
rynku pozagietdowym.

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd w terminie czternastu dni od dnia ztozenia wniosku przez potencjalnego
nabywce:

1. udziela zezwolenia i przekazuje agenciji informacyjnej informacje o udzielonym zezwoleniu albo

2. odmawia udzielenia zezwolenia, jesli nabycie spowodowatoby naruszenie przepiséw prawa albo zagrazatoby
waznemu interesowi panstwa, lub gospodarki narodowe;.

Zezwolenie moze by¢ udzielone z zastrzezeniem w jego tresci warunku, ze nieosiggniecie lub nieprzekroczenie
okreslonego progu liczby gtosow na walnym zgromadzeniu w terminie wskazanym w zezwoleniu powoduje wyga-
Sniecie decyzji udzielajgcej zezwolenia.

Komisja moze odmoéwi¢ udzielenia zezwolenia, w przypadku gdy w okresie ostatnich 24 miesigcy przed dniem zfo-
Zenia wniosku, wnioskodawca nie wykonywat lub wykonywat w sposéb nienalezyty obowigzki okreslone w art. 147
i art. 150 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi. Zakres informacji objetych wnioskiem o uzyskanie
tego zezwolenia okresla Rada Ministrow w drodze rozporzgdzenia.

Zgodnie z art. 151 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi nabycie w obrocie wtérnym, w okresie
krotszym niz 90 dni, akcji dopuszczonych do publicznego obrotu lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwi-
tow depozytowych, zapewniajgcych co najmniej 10% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, dokonuje
sie wylgcznie w wyniku publicznego ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji.
Ogtoszenie wezwania nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci 100% warto$ci akcji, ktore majg
by¢ przedmiotem nabycia. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku
lub innej wiasciwej instytucji. Obowigzek ogtoszenia wezwania nie powstaje w przypadku nabywania akcji spofki
publicznej dopuszczonych do obrotu wytgcznie na nieurzedowym rynku pozagietdowym.
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Zgodnie z art. 154 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi kazdy, kto stat sie posiadaczem akcji
spotki publicznej lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitow depozytowych, w liczbie zapewniajgcej tgcznie
ponad 50% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, jest zobowigzany do:

1. ogtoszenia i przeprowadzenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz pozostatych akcji tej spotki, albo

2. zbycia, przed wykonaniem prawa gtosu z posiadanych akcji, takiej liczby akcji, ktére spowoduje osiggniecie
nie wigcej niz 50% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 158a Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi:

1. nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot posrednio lub bezposrednio zalezny akcji spotki publicznej
lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitow depozytowych, uwaza sie za nabycie, zbycie lub posiadanie
tych akcji lub kwitdow depozytowych przez podmiot dominujgcy;

2. kwity depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami spofki publicznej uwaza sie za papiery wartosciowe upraw-
niajgce do wykonywania prawa gtosu z takiej liczby akcji tej spoétki, jakg posiadacz kwitu depozytowego moze
uzyskac¢ w wyniku zamiany kwitow depozytowych na te akcje.

Dokonanie czynnosci prawnej przez podmiot zalezny lub zaj$cie innego zdarzenia prawnego w stosunku do tego
podmiotu powoduje powstanie obowigzkéw zwigzanych z nabywaniem znacznych pakietéw akcji po stronie pod-
miotu dominujgcego wytgcznie w przypadku, gdy jednoczesnie wigze sie to z takg zmiang stanu posiadania liczby
gtosoéw tego podmiotu dominujgcego, ktora podlega tym obowigzkom.

Wyliczone wyzej obowigzki zgodnie z brzmieniem art. 158a ust. 3 Prawa o publicznym obrocie papierami warto-
Ssciowymi spoczywajg réwniez:

1. tacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace:

a) wspolnego nabywania akcji tej spotki publicznej lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitdw depozy-
towych, lub

b) zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej spotki dotyczgcego istotnych spraw spofki,
lub

c) prowadzenia trwatej i wspolnej polityki w zakresie zarzgdzania tg spotkg

— chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjat lub zamierzat podjaé czynnosci powodujgce powstanie tych
obowigzkow; obowigzki te wykonywane sg przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony poro-
zumienia,;

2. na funduszu inwestycyjnym, réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu liczby gto-
sOw okreslonego w wyzej przytoczonych przepisach nastepuje w zwigzku z nabywaniem, zbywaniem lub posia-
daniem akcji lub kwitéw depozytowych tgcznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam
podmiot;

3. na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu liczby gtoséow okreslonego
w przytoczonych wyzej przepisach nastgpuje w zwigzku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji
lub kwitow depozytowych:

a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 2 Prawa o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi (ustugi brokerskie),

b) w ramach wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4 Prawa o publicznym obrocie papie-
rami wartosciowymi — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych,
z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac prawo gtosu na wal-
nym zgromadzeniu (zarzgdzanie cudzym portfelem papierow warto$ciowych na zlecenie).

Odpowiedzialnos$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw zwigzanych z publicznym obrotem

Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigz-
kéw, o ktérych mowa wyzej, w sposob nastepujacy:

1. zgodnie z art. 156 wykonywanie prawa gtosu z akcji, ktore zostaty nabyte z naruszeniem obowigzkéw, o kto-
rych mowa w art. 147, 149, 151, i 155 jest bezskuteczne; natomiast niewykonanie obowigzku, o ktérym mowa
w art. 154 powoduje bezskutecznos¢ wykonywania prawa gtosu z wszystkich posiadanych akcji;

2. zgodnie z art. 167, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 147 ust. 1 lub 2 oraz 148
podlega karze grzywny w wysokosci do 1.000.000 ztotych;

3. zgodnie z art. 168, kto nabywa akcje bez zachowania warunkow, o ktérych mowa w art. 151 ust. 1 lub 2 podlega
karze grzywny do 1.000.000 ztotych;
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4. zgodnie z art. 168a kto nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 149 podlega karze grzywny do
1.000.000 ztotych;

5. zgodnie z art. 169, kto ogtasza i przeprowadza wezwanie bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 152
ust. 1 albo w art. 153 podlega karze grzywny do 1.000.000 ztotych;

6. zgodnie z art. 171, kto bedac akcjonariuszem spotki publicznej, posiadajgcym ponad 50% ogdlnej liczby gto-
sOw na walnym zgromadzeniu, nie dokonuje wezwania, o ktérym mowa w art. 154 pkt 1, albo ten, kto w wyniku
nabycia akcji stat sie akcjonariuszem spotki publicznej posiadajacym ponad 50% ogolnej liczby akcji na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy i nie zbywa, przed wykonaniem prawa gtosu, takiej liczby akcji, ktore spowodu-
je osiagniecie nie wiecej niz 50% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, podlega karze grzywny
do 1.000.000 ztotych;

7. zgodnie z art. 172, kto w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 154, proponuje ceneg nizszg niz okreslona na podsta-
wie art. 155 ust. 1 pkt 1 lub pkt 2, podlega karze grzywny do 1.000.000 zfotych.

1.6.2.3. Obowigzki zwigzane z nabywaniem akcji wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentow naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncen-
tracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli tagczny obrot przedsiebiorcow uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 50.000.000 EURO.
Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrot zarébwno przedsigbiorcéw bezposrednio uczestni-
czgcych w koncentraciji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktorych nalezg
przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczgcy w koncentraciji (art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).
Warto$¢ EURO podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 115
Ustawy o ochronie konkurenciji i konsumentow).

Obowigzek zgftoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1. przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji — bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo cze-
Scig jednego lub wiecej przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

2. objecia lub nabycia akcji innego przedsigbiorcy, powodujgcego uzyskanie co najmniej 25% gtosow na walnym
zgromadzeniu,

3. rozpoczecia wykonywania praw z akcji objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia zgodnie z art. 13
pkt 3 i 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.

Zgodnie z tredcig art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow dokonanie koncentracji przez przedsigbior-
ce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:
1. jezeli obrot przedsiebiorcy:
a) nad ktérym ma nastgpic przejecie kontroli,
b) ktérego akcje lub udziaty beda objete lub nabyte,
c) z ktérego akcji lub udziatdw ma nastgpi¢ wykonywanie praw,

nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 EURO,

2. jezelifagczny udziat w rynku przedsiebiorcéw zamierzajgcych dokonac¢ koncentracji nie przekracza 20%;

3. polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli
przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwesto-
wanie w akcje innych przedsiebiorcow, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia
nabycia oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akciji, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wyfgcznie w celu przygotowania odsprzedazy cafosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego
majatku lub tych akcji,

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzyc¢, w dro-
dze decyzji, termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona
ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia;

4. polegajgcej na czasowym nabyciu przez przedsigbiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warun-
kiem Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

5. bedacej nastgpstwem postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy zamierzajgcy przejac
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci przedsigbiorcy przej-
mowanego;

6. przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.
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Zgtoszenie zamiaru koncentracji powinno by¢ dokonane w terminie siedmiu dni od dnia zawarcia umowy lub do-
konania innej czynnosci, na podstawie ktorej ma nastapi¢ koncentracja. Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje
przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsiebiorca obejmujgcy lub nabywajacy akcje lub odpowiednio instytucja
finansowa albo przedsiebiorca, ktdry nabyt akcje w celu zabezpieczenia wierzytelnosci. Postepowanie antymo-
nopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego
wszczecia, przy czym w przypadku zamiaru nabycia akcji dopuszczonych do publicznego obrotu postepowanie
to powinno by¢ zakonczone nie p6zniej niz w terminie 14 dni od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub uptywu terminu, w ja-
kim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowig-
zani do wstrzymania sie od dokonania koncentraciji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentraciji
lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze
w decyzji zobowigzac¢ przedsigbiorce lub przedsigbiorcow zamierzajgcych dokonac¢ koncentracji do spetnienia
okreslonych warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wygasaja, jezeli w terminie
3 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji — koncentracja nie zostata dokonana.

Odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow naktada w drodze decyzji na przedsigbiorce kare pieniezng
w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ od 1.000 do 50.000 EURO, jezeli przedsiebiorca ten, cho¢by nieumysinie:

1) nie wykonuje obowigzku zgtoszenia zamiaru koncentracji,

2) wykonuje, po objeciu lub nabyciu akcji lub udziatéw, prawa wynikajgce z tych akcji lub udziatéw, z naruszeniem
art. 13 pkt 3 i 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,

3) posiada akcje lub udziaty po uptywie okresu, o ktorym mowa w art. 13 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentoéw,

4) wykonuje czynnosci, od ktorych powinien sie wstrzymaé po dokonaniu zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze nafozy¢ w drodze decyzji na przedsigbiorce kare pie-
niezng w wysokosci stanowigcej réwnowarto$¢ od 200 do 5.000 EURO, jezeli, choéby nieumysinie, we wniosku,
o ktorym mowa w art. 22 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw lub w zgtoszeniu zamiaru koncentraciji,
podat nieprawdziwe dane.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze w dro-
dze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegolnosci zbycie
akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsigbiorcg lub przedsigbiorcami lub rozwigzanie spotki, nad ktorg przedsie-
biorcy sprawujg wspolng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania kon-
centracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze
decyzji, dokona¢ podziatu przedsigbiorcy. Do podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH.
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow przystugujg kompetencje organdéw spoétek uczestniczgcych
w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie
umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Ponadto w przypadku zwioki w wykonaniu decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze nafo-
zy¢ na przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ od 10 do 1.000 EURO za kazdy
dzieh zwtoki. Kare pieniezng naktada sie, liczgc od daty wskazanej w decyzji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze w drodze decyzji natozy¢ na osobe petnigcg funkcje
kierowniczg lub wchodzaca w sktad organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy, lub zwigzku przedsiebiorcow kare
pieniezng w wysokosci do dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia w szczegolnosci w przypadku, jezeli
osoba ta umyslinie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentraciji.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w szcze-
golnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy, atakze w okresie 5 lat
od dnia 1 kwietnia 2001 roku — okolicznosc¢ naruszenia przepisow ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o przeciwdzia-
taniu praktykom monopolistycznym i ochronie interesow konsumentéw (jednolity tekst z 1999 roku Dz. U. Nr 52,
poz. 547 ze zm.).
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1.7. Zasady opodatkowania dochoddéw zwigzanych z posiadaniem akcji
i obrotem nimi

W Prospekcie zostaly opisane jedynie ogdélne zasady opodatkowania dochoddw zwigzanych z posiadaniem i ob-
rotem akcjami. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegotowych odpowiedzi powinni skorzysta¢ z porad
Swiadczonych przez doradcow podatkowych.

1.7.1. Opodatkowanie dochoddéw z dywidendy

1.7.1.1. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez krajowe osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od osob fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa si¢ wedfug
nastepujgcych zasad okreslonych przez przepisy Ustawy O Podatku Dochodowym Od Oséb Fizycznych:

1. podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,
2. przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie przychodami z innych zrodet,

3. podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu,
4

. ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajgcy dywidende, kitéry potrgca kwote podatku z przypadajgcej do
wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wfasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego.

1.7.1.2. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez krajowe osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym osob prawnych, majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite;
Polskiej, odbywa si¢ wediug nastepujacych zasad okreslonych w Ustawie O Podatku Dochodowym Od Osoéb
Prawnych:

1. podstawe opodatkowania stanowi caty przychod z tytutu dywidendy,
2. podatek wynosi 15% otrzymanego przychodu,

3. kwote podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0sob prawnych odlicza si¢ od kwoty podatku obliczonego zgodnie z art. 19 Ustawy O Podatku Dochodowym
Od Osoéb Prawnych. W braku mozliwosci odliczenia kwote te odlicza sie w nastepnych latach podatkowych;

4. zwalnia sie od podatku dochodowego spotki wchodzgce w sktad podatkowej grupy kapitatowej, uzyskujgce
dochody od spétek tworzgcych te grupe,

5. ptatnikiem podatku jest spotka wyptacajaca dywidende, ktora potrgca kwote zryczaltowanego podatku docho-
dowego z przypadajgcej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu skar-
bowego.

1.7.2. Opodatkowanie dochodoéw ze sprzedazy akcji

1.7.2.1. Opodatkowanie krajowych osoéb fizycznych

Dochody osiagniete przez osoby fizyczne z tytutu sprzedazy akcji sg opodatkowane na zasadach ogdélnych okre-
Slonych w Ustawie O Podatku Dochodowym Od Osob Fizycznych.

Zgodnie z art. 30b Ustawy O Podatku Dochodowym Od Oséb Fizycznych, od dochodéw uzyskanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podatek dochodowy wynosi 19% uzyska-
nego dochodu.

Dochodem, o ktéorym mowa w Ustawie O Podatku Dochodowym Od Osob Fizycznych, jest roznica miedzy suma
przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierow warto$ciowych a kosztami uzyskania przychodow,
okreslonymi na podstawie Ustawy O Podatku Dochodowym Od Osdb Fizycznych, osiggnieta w roku podatkowym.

Jezeli nie jest mozliwa identyfikacja zbywanych papieréw warto$ciowych w celu ustalenia daty nabycia papierow
wartosciowych, ktora jest niezbedna do wyliczenia kosztéw uzyskania przychodu, przyjmuje sig, ze kolejno sg to
odpowiednio papiery wartosciowe nabyte przez podatnika najwczesniej (tzw. zasada FIFO).

Dochodéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych nie tgczy sie z innymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach okreslonych w Ustawie O Podatku Dochodowym Od Oso6b Fizycznych.

Zgodnie z art. 9 ust. 6 Ustawy O Podatku Dochodowym Od Oséb Fizycznych o wysokos¢ straty poniesionej z ty-
tutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych (i innych dochodéw okreslonych w art. 30b Ustawy O Podatku
Dochodowym Od Oséb Fizycznych), poniesionej w roku podatkowym, mozna obnizy¢é dochéd uzyskany z tego
zrodfa w najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych pieciu latach podatkowych, z tym ze wysokoS¢ obnizenia
w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym wykaza¢ dochody uzyskane
w roku podatkowym z odptatnego zbycia papierow wartosciowych i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.

Postanowien powyzszych nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papieréw wartosciowych nastgpuje w wykonywaniu
dziatalnosci gospodarczej.
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1.7.2.2. Opodatkowanie krajowych oséb prawnych

Dochody osiggane przez osoby prawne z tytutu sprzedazy akcji opodatkowane sg na zasadach ogolnych okreslo-
nych w Ustawie O Podatku Dochodowym Od Oso6b Prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochod stanowig-
cy roznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli
wydatkami poniesionymi na objecie lub nabycie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji tgczy sie z dochodami osiggany-
mi z innych zrodet i podlega opodatkowaniu na zasadach ogolinych.

Stosownie do art. 19 Ustawy O Podatku Dochodowym Od Oso6b Prawnych wysokos¢ podatku dochodowego
od os6b prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Osoby prawne, ktére sprzedaty akcje zobowigzane sg zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy O Podatku Dochodowym Od
Oso6b Prawnych do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowe;
o wysokosci dochodu (lub straty), osiggnietego od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek
urzedu skarbowego zaliczki. Zaliczka obliczana jest jako rdéznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osig-
gnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce.

1.7.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Na podstawie przepiséw Prawa O Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi wtérny publiczny obrét papiera-
mi wartosciowymi odbywa sie co do zasady na rynku regulowanym za posrednictwem podmiotoéw prowadzacych
przedsiebiorstwa maklerskie. Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych ,sprzedaz
papierow wartosciowych domom maklerskim i bankom prowadzacym dziatalno$¢ maklerskg oraz sprzedaz papie-
row wartosciowych dokonywana za posrednictwem domow maklerskich lub bankow prowadzgcych dziatalnosc
maklerskg” jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Stosownie do brzmienia art. 89 ust. 1 pkt 1 Prawa O Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi w zw. z art. 89
ust. 2 Prawa O Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi posrednictwo domu maklerskiego lub banku prowa-
dzacego dziatalnos¢ maklerska nie jest wymagane w przypadku:

1. przenoszenia praw z papierow wartosciowych bezposrednio pomiedzy osobami fizycznymi,
2. przenoszenia praw z papierow wartosciowych pomiedzy podmiotem dominujgcym a podmiotem zaleznym,

3. przenoszenia praw z papierow wartosciowych wchodzacych w sktad zbywanego przedsiebiorstwa w rozumie-
niu przepisdw Kodeksu Cywilnego,

4. przenoszenia praw z papieréw wartosciowych w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i w po-
stepowaniu egzekucyjnym,

5. przenoszenia praw z papierow warto$ciowych w drodze dziedziczenia,
6. przenoszenia praw z papieréw wartosciowych wnoszonych do spofki jako wktad niepieniezny,

7. przenoszenia praw z papierow warto$ciowych w wykonaniu umowy, o ktérej mowa w art. 96 Prawa o publicz-
nym obrocie papierami wartosciowymi.

W przypadkach gdy sprzedaz praw z papieréw wartosciowych jest dokonywana bez posrednictwa przedsie-
biorstwa maklerskiego, podlega ona opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysoko$ci
1% wartosci rynkowej zbywanych papierow wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych).

1.7.4. Opodatkowanie zagranicznych oséb fizycznych i prawnych

Opisane w punktach poprzednich zasady opodatkowania stosuje sie takze co do istoty do inwestoréw zagranicz-
nych, chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu, ktérej strong jest Rzeczpospolita
Polska oraz kraj bedgcy miejscem zamieszkania takiego inwestora albo miejscem jego siedziby lub zarzadu,
stanowi inaczej. Wiekszo$¢ tych umow przewiduje redukcje stawki podatku dochodowego od dywidendy w po-
rébwnaniu ze stawkg podstawowg do 10%, 5% albo 0%. Zastosowanie stawki wynikajacej z umowy w sprawie zapo-
biezenia podwdéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowag w przypadku dochodéw
z dywidend jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potrgcenia zryczattowanego
podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji wydanego przez wiasciwg administracje podatkowg. Obowigzek
dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje ze zrodet polskich odpowiednie docho-
dy. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowa¢ stawke (bgdz
zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejgce watpliwosci, potraci¢ podatek
w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do
niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktére przewidywatly redukcje krajowej stawki
podatkowej (do catkowitego zwolnienia wigcznie), bedzie mogt zada¢ stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie
pobranego podatku bezposrednio od urzedu skarbowego.
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1.8. Wskazanie stron umoéw o subemisje ustugowg lub inwestycyjng
oraz istotnych postanowien tej umowy

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowag ani umowy o subemisjg inwe-
stycyjng. Emitent nie przewiduje zawarcia umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjna.

1.9. Umowa okreslona w art. 96 prawa o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi

W zwigzku z papierami wartosciowymi Emitenta nie sg i nie bedg wystawiane kwity depozytowe poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej.

1.10. Zasady dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych

PODMIOT OFERUJACY AKCJE W PUBLICZNYM OBROCIE
Podmiotem oferujacym Akcje w publicznym obrocie jest:

BANKOWY DOM MAKLERSKI )
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI SPOtKA AKCYJNA
ul. Putawska 15
02-515 Warszawa

1.10.1. Zasady ogdélne nabywania Akcji serii D w publicznej ofercie

1.10.1.1. Informacje ogdine

W ramach Publicznej Oferty Emitent oferuje 650 000 sztuk Akcji serii D.

Akcje oferuje sie w nastepujgcych transzach:

— Transza Inwestorow Detalicznych, w ktorej oferowanych jest 130 000 Akcji oraz
— Transza Inwestorow Instytucjonalnych, w ktorej oferowanych jest 520 000 Akcji.

Emitent zastrzega sobie mozliwos¢ dokonania dowolnego przesuniecia Akcji serii D pomiedzy transzami, ktore
nastgpi po zakonczeniu przyjmowania zapiséw w ramach Publicznej Oferty, z zastrzezeniem, iz nie wystgpi sytu-
acja, w ktorej wszystkie akcje z jednej transzy zostatyby przesuniete do drugiej transzy.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje inwestycyjng zwigzana z emisjg Akciji serii D.
Emitent nie przewiduje zawarcia umowy o subemisje inwestycyjna.

W przypadku zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng Emitent poinformuje o tym fakcie najp6zniej na dzien
przed rozpoczeciem subskrypcji Akcji serii D w Publicznej Ofercie poprzez publikacje w dzienniku ,Puls Biznesu”.

1.10.1.2. Przedziat cenowy dla Akcji serii D

Przed rozpoczeciem Publicznej Oferty Emitent, w porozumieniu z Oferujgcym, ustali Przedziat Cenowy Akgciji serii D.
Przedziat Cenowy zostanie podany do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 Ustawy Prawo O Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi oraz w formie komunikatu opublikowanego w dzienniku ,Puls Biznesu”, najpézniej
w dniu poprzedzajgcym dzien rozpoczecia budowania ,Ksiegi Popytu” na Akcje serii D.

Po opublikowaniu ww. informacji wsréd inwestoréw instytucjonalnych zostanie przeprowadzony proces budowy
~Ksiegi Popytu” na Akcje serii D, w ktorym bedg oni sktadali wigzgce Deklaracje zainteresowania nabyciem AKciji
serii D, wskazujac liczbe akcji, jakg sg zainteresowani naby¢ oraz cene z Przedziatu Cenowego. Szczegétowe zasa-
dy uczestnictwa w budowie ,Ksiegi Popytu” zostaly opisane w pkt 1.10.3.2. rozdziatu Il niniejszego Prospektu.

1.10.1.3. Cena emisyjna Akcji serii D

Cena Emisyjna Akcji serii D zostanie ustalona przez Zarzad Emitenta, w porozumieniu z Oferujagcym, na podstawie
wynikéw budowy ,Ksiegi Popytu” na Akcje serii D.

Cena Emisyjna Akgciji serii D bedzie ceng statg, jednolitg dla obu transz i zostanie podana do publicznej wiadomosci
w trybie art. 81 Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi oraz w formie komunikatu opubliko-
wanego w dzienniku ,,Puls Biznesu”, najpdzniej w dniu poprzedzajgcym dzien rozpoczecia przyjmowania zapisow
od inwestorow w ramach Publicznej Oferty.
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1.10.1.4. Miejsce i terminy subskrypcji Akcji serii D

30 stycznia 2004 r. podanie do publicznej wiadomosci Przedziatu Cenowego
2.5 lutego 2004 r. przyjm.owanie wiazacych Deklaraciji lzainteresoyvania nabyciem Akcji serii D w ramach budowy
+Ksiegi Popytu” w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych (5 lutego do godz. 14:00)
5 lutego 2004 r. ustalenie Ceny Emisyjnej
7 lutego 2004 r. podanie do publicznej wiadomosci Ceny Emisyjnej
9 lutego 2004 r. otwarcie Publicznej Oferty
9-12 lutego 2004 r. przyjmowania zapiséw w Transzach Inwestorow Detalicznych i Inwestoréw Instytucjonalnych
16 lutego 2004 r. przydziat Akcji serii D
17 lutego 2004 r. zamkniecie Publicznej Oferty

Emitent w porozumieniu z Oferujgcym moze postanowi¢ o zmianie terminu otwarcia i zamkniecia Publicznej Oferty.
Informacja o takiej zmianie zostanie podana do publicznej wiadomosci w dzienniku ,Puls Biznesu” najpdzniej przed
dniem otwarcia lub zamkniecia Publicznej Oferty.

Emitent w porozumieniu z Oferujgcym moze przedtuzy¢ czas trwania Publicznej Oferty, z zastrzezeniem, ze nie
moze trwac ona dtuzej niz 3 miesigce.

Inwestorzy bedg mogli sktada¢ zapisy na Akcje serii D w Punktach Obstugi Klientow BDM PKO BP S.A. Wykaz POK
przyjmujgcych zapisy na Akcje stanowi zatgcznik nr IV do Prospektu.

1.10.2. Zasady nabywania Akcji serii D w Transzy Inwestoréw Detalicznych

1.10.2.1. Osoby uprawnione do obejmowania Akcji serii D w Transzy Inwestoréw Detalicznych

Podmiotami uprawnionymi do zapisywania sie na Akcje serii D w Transzy Inwestorow Detalicznych sg osoby fizycz-
ne, zarowno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego.

1.10.2.2. Zasady skfadania zapisow w Transzy Inwestoréw Detalicznych

Zapisy na Akcje serii D w Transzy Inwestorow Detalicznych przyjmowane bedg w dniach od 9 do 12 lutego 2003
roku.

Osoba uprawniona do ztozenia zapisu w Transzy Inwestorow Detalicznych moze zapisa¢ sie na minimum 1 (jedna)
Akcje serii D i maksymalnie na 650 000 Akcji serii D (zapis na maksymalng liczbe Akciji, tj. 650 000 sztuk mozliwy
jest po dokonaniu przesunie¢ pomiedzy transzami; pierwotnie Emitent oferuje w Transzy Inwestoréw Detalicznych
130 000 Akcji). Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Akcje, przy czym taczna liczba Akcji okre$lona w za-
pisach ztozonych przez jednego inwestora nie moze by¢ wieksza niz 650 000 sztuk Akcji. Ztozenie przez jednego
inwestora kilku zapiséw na liczbe wigkszg niz 650 000 sztuk Akcji powoduje niewaznos¢ ztozonych zapiséw w cze-
Sci przekraczajgcej maksymalng liczbe Akcji przeznaczong do objecia przez jednego inwestora.

Zapis na Akcje serii D zawiera, w szczegoélnosci, nastepujgce informacije:

— imie i nazwisko inwestora,

— adres zamieszkania inwestora,

— w przypadku rezydentéw: numer PESEL, seri¢ i numer dokumentu tozsamosci,

— w przypadku nierezydentow: numer paszportu,

— liczbe Akcji objetych zapisem,

— Cene Emisyjng Akcji serii D,

— nazwe Banku prowadzgcego rachunek stuzacy do ewentualnego zwrotu wptaconych srodkow,

— numer rachunku stuzgcy do ewentualnego zwrotu wptaconych srodkow,

— wysokos¢ dokonywanej wpfaty.

Na formularzu zapisu, bedgcym wydrukiem z komputera, zawarte jest oSwiadczenie, w ktorym inwestor stwierdza, ze:
— zapoznaft sie z trescig Prospektu oraz akceptuje tre$¢ statutu Emitenta i warunki Publicznej Oferty,

— wyraza zgode na nieotrzymanie Akcji serii D, jesli formularz wpfaty lub przelewu na optacenie zapisu nie bedzie
prawidtowo wypetniony.

Inwestor sktadajgcy zapis na Akcje serii D powinien okaza¢ w miejscu przyjmowania zapisow:
— dokument tozsamosci,
— stosowne petnomocnictwo — w przypadku skfadania zapisu przez petnomocnika.

Na dowdd ztozonego zapisu inwestor otrzyma jeden egzemplarz formularza zapisu bedacy wydrukiem komputero-
wym. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor.

Zapis na Akcje serii D jest bezwarunkowy, nie moze zawieracC jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny.
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1.10.2.3. Skiadanie dyspozycji deponowania Akcji serii D w Transzy Inwestoréw Detalicznych

W momencie sktadania zapisu na Akcje serii D inwestor moze ztozy¢ nieodwotalng Dyspozycje deponowania AKcji
serii D na swoim rachunku papierow warto$ciowych.

Dyspozycja deponowania Akcji serii D stanowi czes¢ formularza zapisu i zawiera:

— nazwe podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw wartosciowych inwestora oraz numer rachunku, na ktérym
majg by¢ zdeponowane Akcje serii D,

— klauzule: ,zobowigzuje sie do poinformowania na pismie Bankowy Domu Maklerski PKO BP S.A. o zmianie
numeru rachunku, ktory wskazatem w Dyspozycji”.

Konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego bgdz niepetnego wypetnienia Dyspozyciji deponowania Akcji serii D
ponosi inwestor.

W przypadku braku dyspozycji deponowania lub niewtasciwego jej wypetnienia Akcje serii D nie zostang zapisane
na rachunku papierow warto$ciowych Inwestora, a bedg przechowywane w rejestrze sponsora emisji.

1.10.2.4. Dziatanie przez petnomocnika

Inwestorzy nabywajacy Akcje w ramach Publicznej Oferty uprawnieni sg do dziatania za posrednictwem wtasciwie
umocowanego petnomocnika. Osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢
w Punkcie Obstugi Klientéw BDM PKO BP S.A., w ktorym sktada zapis, pisemne petnomocnictwo wystawione przez
inwestora, zawierajgce umocowanie petnomocnika do ztozenia zapisu na Akcje serii D, z podpisem notarialnie
poswiadczonym badz ztozonym w obecnosci pracownika Punktu Obstugi Klientéw BDM PKO BP S.A.

Ponadto inwestor moze umocowac petnomocnika do:
— ztozenia Dyspozycji deponowania Akcji serii D,
— odbioru potwierdzenia nabycia Akcji serii D.

Szczegdlng uwage nalezy zwrdci¢ na sytuacje, w ktorej peinomocnictwo jest udzielane poza terytorium Rzeczypospolite;
Polskiej. W takim przypadku petnomocnictwo musi by¢ uwierzytelnione przez polskie przedstawicielstwo dyplomatycz-
ne lub urzad konsularny, chyba ze przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita
Polska, stanowig inacze;.

Tekst petnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zosta¢ przettumaczony przez ttumacza przysie-
gtego na jezyk polski.

Petnomocnictwo winno zawiera¢ odpowiednio nastepujgce informacje o petnomocniku i inwestorze:

— gdy jest on osobg fizyczng: imie i nazwisko, miejsce zamieszkania, serie i numer dokumentu tozsamosci oraz
numer PESEL,

— gdy jest on osobg prawng lub jednostkg organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej: nazwe, siedzibe,
adres i numer statystyczny REGON (w przypadku nierezydentow — numer wtasciwego rejestru lub powotanie
sie na dokument potwierdzajgcy istnienie inwestora w danym kraju, dokument ten winien zosta¢ przedtozony
w momencie skfadania zapiséw).

Liczba petnomocnictw udzielanych przez inwestora nie jest ograniczona.
Od petnomocnictwa winna zosta¢ uiszczona optata skarbowa, zgodnie z przepisami Ustawy o Optacie Skarbowe;.
Petnomocnik poswiadcza w imieniu inwestora odbiér wiasciwych dokumentéw.

1.10.2.5. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wpftat na Akcje serii D w Transzy Inwestoroéw Detalicznych

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Akcje serii D jest jego optacenie w kwocie wynikajgcej z iloczynu liczby
Akcji, na jakg skfadany jest zapis iich Ceny Emisyjnej. Powyzsza kwota musi wptyng¢ na rachunek Oferujgcego
najpézniej do momentu ztozenia zapisu.

Woptata na Akcje serii D powinna by¢ dokonana w ztotych w nastepujgcej formie:
— gotéwka lub

— przelewem na rachunek Oferujgcego, z wydzielonym indywidualnie dla kazdego inwestora subkontem. Numer ww.
rachunku i indywidualnego subkonta bedzie podany inwestorowi w Punkcie Obstugi Klientéw BDM PKO BP S.A,,
w ktorym inwestor bedzie sktada¢ zapis na Akcje serii D.

1.10.2.6. Skutki prawne niedokonania wpfat w oznaczonym terminie lub wniesienia opfaty niepetfnej

Wopftate uwaza sie za dokonang w momencie wptywu srodkéw pienieznych na rachunek Oferujgcego.

Skutkiem prawnym niedokonania wpfaty w okreslonym terminie lub dokonania niepetnej wpfaty na Akcje serii D
bedzie niewaznos¢ zapisu, Akcje nie zostang przydzielone, a srodki pieniezne bez zadnych odsetek oraz odszko-
dowan zostang zwrécone na rachunek wskazany w formularzu zapisu.
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1.10.2.7. Regulacje prawne dotyczgce wpfat

Zgodnie z Ustawg z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majgtkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieudokumentowanych zrédet (Dz. U. Nr 116, poz. 1216 z pozn.
zm.) dom maklerski przyjmujacy dyspozycje (zlecenie) klienta do przeprowadzenia transakcji, ktorej rownowartosc
przekracza 15.000 EURO, zaréwno jezeli jest to transakcja prowadzona w ramach operacji pojedynczej, jak tez
w ramach kilku operaciji, jezeli okolicznosci wskazujg, ze sg one ze sobg powigzane, ma obowigzek zarejestrowac
takg czynnos¢. Obowigzek rejestraciji dotyczy réwniez transakciji, gdy jej okoliczno$¢ wskazuje, ze srodki mogag
pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet, bez wzgledu na warto$¢ transakcji i jej charakter. W celu
wykonania powyzszego obowigzku rejestracji dom maklerski dokonuje identyfikacji swoich klientéw w kazdym
przypadku ztozenia pisemnej lub ustnej dyspozyciji (zlecenia). Identyfikacja, o ktérej mowa, obejmuje:

— w przypadku 0so6b fizycznych iich przedstawicieli — ustalenie i zapisanie cech dokumentu stwierdzajgcego na
podstawie odrebnych przepisdw tozsamos¢ lub paszportu, a takze imienia, nazwiska, obywatelstwa oraz adresu
osoby dokonujgcej transakcji, a ponadto numer PESEL w przypadku ustalenia tozsamosci na podstawie dowo-
du osobistego lub kod kraju w przypadku paszportu. W przypadku osoby, w imieniu i na rzecz ktorej dokony-
wana jest transakcja — ustalenie i zapisanie imienia, nazwiska oraz adresu,

— w przypadku oséb prawnych — zapisanie aktualnych danych z wyciggu z rejestru sgdowego lub innego doku-
mentu, wskazujgcego nazwe (firme), forme organizacyjng osoby prawnej, siedzibe i jej adres oraz aktualnego
dokumentu, potwierdzajgcego umocowanie osoby przeprowadzajgcej transakcje do reprezentowania tej osoby
prawnej, a takze danych okreslonych w ust. 1, dotyczgcych osoby reprezentujgcej,

— w przypadku jednostek organizacyjnych, niemajacych osobowosci prawnej — zapisanie danych z dokumentu,
wskazujgcego forme organizacyjng i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdzajgcego umocowanie osob
przeprowadzajgcych transakcje do reprezentowania tej jednostki, a takze danych okreslonych w pkt 1, dotycza-
cych osoby reprezentujace;.

Dom maklerski przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacije o zarejestrowanych zgod-
nie z powyzej okreslonymi zasadami transakcjach.

Rejestr transakcji wraz z dokumentami dotyczgcymi zarejestrowania transakcji przechowywany jest przez okres
5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastepujgcego po roku, w ktorym dokonano ostatecznego zapisu zwigzanego
z tg transakcja.

W przypadku transakcji, co do ktérej zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popetnieniem
przestepstwa, o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego, dom maklerski o powyzszym zdarzeniu powiadamia
Generalnego Inspektora Informacji Finansowe;.

Przez pojecie transakcji rozumie sig: wpfaty i wyptaty gotowkowe, przeniesienie witasnosci lub posiadania wartoSci
majgtkowych, zamiane wierzytelnosci na akcje lub udzialy, a takze dokonywanie tych czynnosci we wtasnym lub
cudzym imieniu, na swoj lub cudzy rachunek.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku — Prawo Bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665)
bank jest obowigzany przeciwdziataC wykorzystywaniu swojej dziatalnosci do celéow majgcych zwigzek z prze-
stepstwem, o ktorych mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 roku Kodeks Karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553
i Nr 128, poz. 840), lub w celu ukrycia dziatan przestepczych. W razie uzasadnionego podejrzenia zaistnienia oko-
licznosci, o ktérych mowa powyzej, bank zawiadamia o tym prokuratora. Ponadto zgodnie z art. 106 ust. 4 Prawa
Bankowego, bank jest obowigzany do prowadzenia rejestru wpfat gotdbwkowych powyzej okreslonej kwoty raz
danych o osobach dokonujgcych wptaty i na ktérych rzecz wpfata zostata dokonana. Wysokos¢ kwoty i warunki
prowadzenia rejestru, o ktorym mowa powyzej, oraz tryb postepowania bankow w przypadkach, o ktérych mowa
w art. 299 Kodeksu karnego, ustala Komisja Nadzoru Bankowego.

Pracownik banku, ktéry wbrew swoim obowigzkom nie zawiadamia o okolicznosciach wymienionych w art. 106 ust. 1
Prawa Bankowego, ponosi odpowiedzialnos¢ porzadkowa, co nie wyklucza odpowiedzialnosci karnej, jezeli czyn
nosi znamiona przestepstwa. Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode,
ktéra moze wynika¢ z wykonania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego.
W takim wypadku, jezeli okolicznoéci, o ktérych mowa w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie miaty zwigzku
z przestepstwem lub ukrywaniem dziatan przestepczych, odpowiedzialnos¢ za szkode wyniktg ze wstrzymania
czynnosci bankowych ponosi Skarb Panstwa.

Zgodnie z Uchwatg Komisji Nadzoru Bankowego nr 4/98 z dnia 30 czerwca 1998 roku w sprawie trybu postepowa-
nia bankéw w przypadkach ,prania” pienigdzy oraz ustalenia wysokosci kwoty i warunkéw prowadzenia rejestru
wptat gotdwkowych powyzej okreslonej kwoty oraz danych o osobach dokonujgcych wpfaty i na rzecz ktérych
wptata zostata dokonana (Dziennik Urzedowy NBP nr 18/98), banki sg zobowigzane do prowadzenia w oddziatach
oddzielnych rejestrow wpfat gotowkowych, ktérych wartosé przekracza rownowarto$¢ 15.000 EURO.

Obowigzek opisany powyzej dotyczy takze zamiany papieréow wartosciowych lub zagranicznych $rodkéw pfat-
niczych na ztote, zamiany ztotych na papiery wartosciowe lub zagraniczne srodki ptatnicze, w tym posrednictwa
w wymienionych transakcjach, a takze kazdego przypadku, gdy okolicznosci transakcji wskazujg, iz sSrodki mogg
pochodzi¢ lub majg zwigzek z tzw. praniem brudnych pieniedzy bez wzgledu na wartos¢ transakciji i jej charakter.
Banki sg zobowigzane do przechowywania ww. rejestru transakcji wraz z dokumentami zrédtowymi dotyczacymi
zarejestrowanych transakcji przez okres co najmniej 5 lat, liczgc od pierwszego dnia roku nastepujgcego po roku,
w ktorym dokonano ostatniego zamdéwienia zwigzanego z transakcja.
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Zgodnie z Ustawg z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego warto-
sci majatkowych pochodzgcych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet (Dz. U. nr 1216 z 2000 r. z pozniejszymi
zmianami) istnieje obowigzek rejestracji transakcji i oséb dokonujgcych transakcji przez banki, oddziaty bankow
zagranicznych, domy maklerskie, banki prowadzace dziatalnos¢ maklerska i inne podmioty prowadzace dziatal-
nos$¢ maklerskg na podstawie Prawa O Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi oraz inne instytucje wymie-
nione w ww. Ustawie, jako instytucje obowigzane. Instytucja obowigzana przyjmujgca dyspozycje (zlecenie) Klienta
do przeprowadzenia transakcji, ma obowigzek zarejestrowac:

— transakcje, ktorej rownowartos¢ przekracza 15.000 EURO, zaréwno jezeli jest to transakcja prowadzona w ramach
operacji pojedynczej, jak i w ramach kilku operaciji, jezeli okolicznosci wskazuja, ze sg one ze sobg powigzane,

— transakcje, gdy jej okolicznosci wskazujg, ze Srodki mogg pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych Zzrédet,
bez wzgledu na wartos¢ transakciji i jej charakter.

1.10.2.8. Zasady przydziatu Akcji serii D w Transzy Inwestoréw Detalicznych
Przesuniecia Akcji serii D pomiedzy transzami

Emitent oraz Oferujgcy, po zakonhczeniu przyjmowania zapisOw w obu transzach, niezaleznie od zgtoszonego
popytu na Akcje serii D w Publicznej Ofercie, zastrzegajg sobie mozliwos¢ dokonania dowolnego przesuniecia
Akciji serii D pomiedzy transzami z zastrzezeniem, iz nie wystgpi sytuacja, w ktorej wszystkie akcje z jednej transzy
zostatyby przesuniete do drugiej transzy. Mozliwos¢ przesunigcia uzalezniona bedzie od wielkosci popytu w danej
transzy, a takze od koniecznosci uzyskania odpowiedniego rozproszenia akcjonariatu wymaganego postanowie-
niami Regulaminu Gietdy.

Informacja o dokonaniu przesuniec i liczbie Akcji serii D w poszczegolnych transzach zostanie podana do publicz-
nej wiadomosci w trybie art. 81 Ustawy Prawo O Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, najp6zniej nastep-
nego dnia roboczego po zakonczeniu przyjmowania zapiséw w Publicznej Ofercie.

Emitent nie ma obowigzku zréwnowazenia popytu na Akcje w Publicznej Ofercie w Transzy Inwestorow Detalicznych
i Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.

Przydziat Akciji serii D w Transzy Inwestoréw Detalicznych

Po dokonaniu ewentualnych przesunie¢, o ktérych mowa powyzej, przydziat Akcji serii D oferowanych w Transzy
Inwestorow Detalicznych dokonany zostanie przez Emitenta w porozumieniu z Oferujgcym w ciagu 3 dni roboczych
od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na Akcje serii D.

Podstawe przydziatu oferowanych Akgciji serii D w Transzy Inwestoréw Detalicznych stanowia:
— prawidiowo zgfoszony i ztozony zapis,
— wpfata petnej kwoty na zamdwiong liczbe Akcji serii D najp6zniej do momentu ztozenia zapisu.

W przypadku gdy liczba Akcji serii D, na ktére ztozono zapisy, bedzie nizsza lub réwna liczbie Akcji oferowanych do
sprzedazy w Transzy Inwestoréw Detalicznych, po dokonaniu ewentualnych przesunie¢ pomiedzy Transzami, Akcje
zostang przydzielone wszystkim inwestorom stosownie do ztozonych zapisow.

W przypadku gdy po dokonaniu ewentualnych przesunie¢ Akcji serii D, o ktorych mowa powyzej popyt na Akcje
serii D w Transzy Inwestorow Detalicznych przewyzszy ich ostateczng podaz, wtedy Akcje oferowane w tej transzy
zostang przydzielone zgodnie z zasadg proporcjonalnej redukciji.

Utamkowe czesci Akcji nie bedg przydzielane, podobnie jak nie bedg przydzielane Akcje fgcznie kilku inwestorom.
Akcje nieprzyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone, po jednej Akcji, kolejno inwestorom, ktorzy ztozyli
zapisy na najwigkszg liczbe Akcji serii D. W przypadku zapiséw na jednakowg liczbe Akcji serii D o przydziale zde-
cyduje Zarzad Emitenta.

1.10.3. Zasady nabywania Akcji serii D w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych

1.10.3.1. Osoby uprawnione do nabywania Akcji serii D w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych
Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji serii D w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych sa:

— osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, zarowno rezydenci, jak i nie-
rezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego,

— zarzadzajgcy cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie w imieniu osob, ktérych rachunkami zarza-
dzajg i na rzecz ktérych zamierzajg naby¢ Akcje serii D;

ktorzy wezmg udziat w procesie budowania ,Ksiegi Popytu” zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 1.10.3.2. rozdziatu IlI
niniejszego Prospektu i do ktorych zostanie skierowane wezwanie do optacenia zapisu na Akcje serii D.

Ponadto do ztozenia zapiséw na Akcje serii D w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych uprawnieni bedg réwniez
inwestorzy, ktérzy nie brali udziatu w procesie budowania ,Ksiegi Popytu” oraz ktorzy brali udzial w procesie
budowania ,Ksiegi Popytu”, a ktorzy w terminie przyjmowania zapisow na Akcje serii D w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych wyrazg chec ich zakupu.
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Zwraca sie jednak uwage inwestorow, iz w przypadku nadsubskrypcji pierwszenstwo w przydziale Akcji serii D
bedzie przystugiwac tylko tym inwestorom, ktorzy uczestniczyli w procesie tworzenia , Ksiegi Popytu” zgodnie z za-
sadami przedstawionymi ponizej, w stosunku do liczby Akcji wskazanych w Liscie Wstepnego Przydziatu.

1.10.3.2. Proces budowy ,,Ksiegi Popytu”

Budowa ,Ksiegi Popytu” na Akcje serii D zostanie przeprowadzona przed rozpoczeciem Publicznej Oferty w dniach
od 2 do 5 lutego 2004 roku, z zastrzezeniem, ze w dniu 5 lutego 2004 roku Deklaracje przyjmowane bedg do
godz. 14:00.

Emitent nie zaktada mozliwosci przeprowadzenia dodatkowego procesu budowania ,Ksiegi Popytu”.

Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji serii D bedg przyjmowane przez POK-i Bankowego Domu Maklerskiego
PKO BP S.A., ktorych lista stanowi zatgcznik nr IV do niniejszego Prospektu.

W budowie ,Ksiegi Popytu” beda bra¢ udziat inwestorzy zainteresowani ztozeniem zapisu na Akcje serii D.
W Deklaracjach inwestorzy bedg okreslac¢ liczbe Akcji serii D, ktorg chcieliby naby¢ oraz cene, jakg gotowi sg za
nie zaptaci¢. Proponowana cena musi zawiera¢ sie¢ w Przedziale Cenowym wyznaczonym przez Zarzad i poda-
nym do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz w przeddzien rozpoczecia budowania ,Ksiegi Popytu” na zasadach
opisanych w pkt 1.10.1.2. niniejszego Rozdziatu. Deklaracje zawierajgce cene spoza Przedziatu Cenowego bedg
niewazne.

Sktadajgc Deklaracje, inwestor jednoczesnie o$wiadcza, ze:
— zapoznaf sie z trescig Prospektu oraz akceptuje tres¢ statutu Emitenta i warunki Publicznej Oferty,

— wyraza zgode na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji serii D niz wskazana w Deklaracji zainteresowania
nabyciem Akgciji serii D lub nieprzydzielenie ich wcale,

— zobowigzuje sie do zapewnienia srodkéw pienieznych do optacenia zapisu na Akcje serii D ztozonego w jego
imieniu przez BDM PKO BP przyjmujgcego Deklaracje,

— udziela petnomocnictwa Bankowemu Domowi Maklerskiemu PKO BP S.A., u ktérego inwestor ztozy Deklaracje
zainteresowania nabyciem, do ztozenia w jego imieniu zapisu na Akcje serii D (zapis na Akcje serii D jest bez-
warunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem), po
Cenie Emisyjnej i liczbie Akcji serii D nie wiekszej niz cena i liczba wskazana przez inwestora w Deklaracji zain-
teresowania nabyciem.

Deklaracje moga by¢ sktadane na minimum 1 (jedna) Akcje serii D i maksymalnie na 520 000 Akcji serii D. Inwestor
ma prawo do ztozenia kilku Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji serii D, przy czym tgczna liczba Akcji serii D
okreslona w Deklaracjach ztozonych przez jednego inwestora z jednym limitem ceny nie moze by¢ wigksza niz
520 000 Akcji serii D. Po ustaleniu Ceny Emisyjnej Akciji serii D ztozenie przez jednego inwestora kilku Deklaracji z li-
mitem ceny rownym ustalonej przez Emitenta Cenie Emisyjnej Akcji serii D, lub limitem wyzszym od Ceny Emisyjnej
Akciji serii D, na tagczng liczbe wiekszg niz 520 000 Akciji serii D powoduje niewaznos¢ ztozonych Deklaracji w czegsci
przekraczajgcej 520 000 Akciji serii D.

Inwestor lub jego petnomocnik sktadajgcy Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji serii D powinien okazac
w miejscu przyjmowania Deklaracji nastepujgce dokumenty:

— aktualny wypis z wtasciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktérego sktadana jest Deklaracja,
— dokument potwierdzajgcy tozsamos¢ osoby sktadajgcej Deklaracje,

— w przypadku jesli do ztozenia Deklaracji wymagana jest zgoda organu podmiotu, w imieniu ktérego sktadana
jest Deklaracja — dokument potwierdzajgcy udzielenie zgody przez odpowiedni organ,

petnomocnictwo do reprezentowania osoby prawne;.

Ztozenie przez inwestora Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji serii D z limitem ceny wyzszym lub rownym
Cenie Emisyjnej Akciji serii D (ustalonej na podstawie wynikow budowy , Ksiegi Popytu”) stanowi¢ bedzie podstawe
do skierowania do niego wezwania do optacenia zapisu na Akcje serii D w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych.
Oferujacy moze nie skierowa¢ wezwania lub skierowa¢ wezwanie do optacenia zapisu na liczbe Akcji mniejszg
niz okreslona przez inwestora w Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji serii D. Wezwanie do optacenia zapisu
zostanie wystosowane przez Oferujgcego faksem na numer podany przez inwestora w Deklaracji najpdzniej do dnia
10 lutego 2004 roku.

Podstawowym czynnikiem decydujacym o tym, do kogo zostanie skierowane wezwanie do optacenia zapisu bedzie
cena zadeklarowana w Deklaracji. Musi ona by¢ réwna lub wyzsza od Ceny Emisyjnej ustalonej przez Zarzad.
Ponadto Oferujgcy moze nie wystosowaé wezwania do podmiotow prowadzacych dziafalno$¢ konkurencyjng
wobec Emitenta.

Zwraca sie uwage inwestorom, ze ze wzgledu na wigzacy charakter Deklaracji zadeklarowany w niej przez inwesto-
ra numer faksu, na ktory zostanie przestana informacja o dokonaniu wstepnego przydziatu oraz wezwanie do opfa-
cenia zapisu, musi by¢ dostepny dla osoby sktadajgcej wigzgcg Deklaracje lub osdb odpowiedzialnych w imieniu
inwestora za dokonanie ptatnosci za wstepnie przydzielone Akcje serii D.
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ZLOZENIE DEKLARACJI ZAINTERESOWANIA NABYCIEM AKCJI SERII D NIE STANOWI ZOBOWIAZANIA DLA
EMITENTA ANI OFERUJACEGO DO WYSTOSOWANIA DO INWESTORA WEZWANIA DO OPLACENIA ZAPISU NA
AKCJE SERII D.

Poprzez wypetnienie i ztozenie Deklaracji inwestor zobowigzuje sie, na wezwanie Oferujgcego, do optacenia Akcji
serii D wedtug nastepujgcych zasad:

— w terminie okreslonym w pkt 1.10.3.6. Rozdziatu Ill niniejszego Prospektu,

— W liczbie okreslonej w wezwaniu do optacenia Akcji serii D, zgodnie z Listg Wstepnego Przydziatu z zastrzeze-
niem, ze liczba Akcji moze by¢ mniejsza niz liczba zadeklarowana przez inwestora w Deklaracji,

— po Cenie Emisyjnej Akcji serii D, nie wyzszej niz wskazana przez inwestora w Deklaracji.

Deklaracja moze by¢ podpisana wytgcznie przez osoby upowaznione do podpisywania sie w imieniu inwestora,
zgodnie ze statutem lub umowg spotki lub przez petnomocnika ustanowionego zgodnie z pkt 1.10.2.4. (Dziatanie
przez petnomocnika) Rozdziatu Ill Prospektu.

W okresie przyjmowania Deklaracji w ramach budowania ,Ksiegi Popytu” inwestor ma prawo do zmiany Deklaraciji.
Zmiana ta nastgpuje poprzez odwotanie ztozonej Deklaracji, a nastepnie ztozenie nowe;.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza Deklaracji ponosi inwestor.
W przypadku przedstawienia w Deklaracji niekompletnych informacji, Deklaracja bedzie niewazna.

Jednoczesnie zwraca si¢ uwage inwestorom, iz udziat w procesie budowania ,Ksiegi Popytu” na Akcje serii D
bedzie podstawowym czynnikiem branym pod uwage przez Emitenta przy przydziale Akcji serii D.

Ksiega Popytu nie zostanie podana do publicznej wiadomosci, z zastrzezeniem sytuaciji, iz Emitent moze podac¢
informacje o tgcznej liczbie Akcji serii D, na ktére ztozono Deklaracje.

1.10.3.3. Zasady skfadania zapisow w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych

Zasady skfadania zapiséw w imieniu inwestoréw biorgcych udziat w budowaniu ,Ksiegi Popytu”

Na podstawie ztozonych Deklaracji oraz rekomendacji Oferujacego Emitent dokona Wstepnego Przydziatu i spo-
rzadzi Liste Wstepnego Przydziatu, ktéra bedzie zawiera¢ wykaz inwestoréw uprawnionych do subskrybowania
Akciji serii D w Publicznej Ofercie w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych po Cenie Emisyjnej Akcji serii D. Lista
Wstepnego Przydziatu bedzie okreslata liczbe Akcji Serii D, jakg inwestor bedzie uprawniony subskrybowa¢ z za-
strzezeniem, ze liczba ta nie bedzie wieksza niz wskazana przez inwestora w Deklaraciji. Lista Wstepnego Przydziatu
obejmowac¢ moze do 520 000 Akc;ji serii D.

Na podstawie udzielonych w Deklaracji pefnomocnictw Oferujacy w dniach 9-10 lutego 2004 r. ztozy zapisy w imieniu
inwestoréw, ktorzy zostali wpisani na Liste Wstepnego Przydziatu. Zapisy ztozone beda na taka liczbe Akcji serii D, jaka
okreslona jest w Liscie Wstepnego Przydziatu.

Do dnia 10 lutego 2004 roku Oferujgcy przesle na numer faksu wskazany w Deklaracji informacje o ztozeniu zapi-
su w imieniu inwestora oraz wezwanie do opfacenia zapisu. Informacja o ztozeniu zapisu zawiera¢ bedzie liczbe
Akcji serii D, na jakg opiewa zapis i Cene Emisyjng serii D, natomiast wezwanie do optacenia zapisu — kwote i ter-
min, jakg i kiedy inwestor bedzie zobowigzany optaci¢ zapis oraz numer konta, na ktory inwestor dokona wptaty za
subskrybowane Akcje serii D. Przestanie faksem ww. informacji zostanie niezwtocznie potwierdzone telefonicznie
przez przedstawiciela Oferujgcego przyjmujgcego Deklaracje.

Wykonaniem zobowigzania wynikajgcego ze ztozenia Deklaracji jest optacenie Akcji serii D w liczbie okreslonej
w wezwaniu do optacenia zapisu i w terminie, o ktorym mowa w pkt 1.10.3.6. Rozdziatu Il niniejszego Prospektu,
tj. 12 lutego 2004 roku (ostatni dzien sktadania zapiséw w tej Transzy). Nieoptacenie zapisu zgodnie z wezwaniem
skutkowa¢ moze dochodzeniem roszczenh na zasadach okreslonych w Kodeksie Cywilnym.

Zasady sktadania zapiséw poza procesem budowania .Ksiegi Popytu”

Zapisy na Akcje serii D w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych poza procesem budowania ,Ksiegi Popytu”, tj. od
inwestoréw, ktérzy nie brali udziatu w budowaniu ,Ksiegi Popytu” oraz ktérzy brali udziat w tym procesie, a ktorzy
w terminie przyjmowania zapisdw na Akcje serii D w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych wyrazg chec ich zakupu,
przyjmowane bedg w terminie od 9 do 12 lutego 2003 roku.

Inwestorzy ci bedg mogli ztozy¢ zapis na minimum 1 (jedng) Akcje serii D i maksymalnie na 650 000 Akcji serii D.
Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Akcje serii D, przy czym taczna liczba Akcji serii D okreslona w zapi-
sach ztozonych przez jednego inwestora nie moze by¢ wieksza niz 650 000 sztuk Akcji Serii D. Ziozenie przez jed-
nego inwestora kilku zapisow na liczbe wigkszg niz 650 000 sztuk Akcji powoduje niewaznos¢ ztozonych zapisow
w czesci przekraczajgcej 650 000 Akcji serii D.

Inwestor, ktory ztozyt Deklaracje nabycia w procesie budowania ,Ksiegi Popytu” moze ztozy¢ w dniach 9-12 lutego
2004 roku osobiscie zapis lub kilka zapiséw na liczbe nie wigkszg niz 650 000 sztuk Akcji, niezaleznie od liczby
Akcji, na jakg ztozyt Deklaracje zainteresowania nabyciem.

ZAPISY ZtOZONE PRZEZ INWESTOROW NA AKCJE SERII D POZA PROCESEM BUDOWANIA ,KSIEGI
POPYTU” MOGA ZOSTAC PRZEZ EMITENTA PRZYDZIELONE INWESTOROM W MNIEJSZEJ LICZBIE BADZ
NIEPRZYDZIELONE W OGOLE, ZUWAGI NA BRAK PREFERENCJI WYNIKAJACYCH Z UCZESTNICTWA
W PROCESIE BUDOWY ,KSIEGI POPYTU”.
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Zapis na Akcje serii D zawiera, w szczegdélnosci, nastepujgce informacije:

— nazwe inwestora,

— siedzibe inwestora,

— w przypadku rezydentow: numer REGON lub inny numer identyfikacyjny,

— w przypadku nierezydentow: numer rejestru, wtasciwego dla kraju pochodzenia,

— liczbe Akcji objetych zapisem,

— Ceneg Emisyjna Akcji serii D,

— nazwe Banku prowadzgcego rachunek stuzacy do ewentualnego zwrotu wptaconych srodkow,

— numer rachunku, stuzgcy do ewentualnego zwrotu wptaconych srodkéw,

— wysoko$¢ dokonywanej wpfaty,

Na formularzu zapisu, bedgcym wydrukiem z komputera, zawarte jest oSwiadczenie, w ktorym inwestor stwierdza, ze:
— zapoznaf sie z trescig Prospektu oraz akceptuje tres¢ statutu Emitenta i warunki Publicznej Oferty,

— wyraza zgode na nieotrzymanie Akcji serii D, jesli formularz wptaty lub przelewu na optacenie zapisu nie bedzie
prawidtowo wypetniony.

Inwestor sktadajgcy zapis na Akcje serii D powinien okaza¢ w miejscu przyjmowania zapisow:
— aktualny wypis z wtasciwego rejestru,

— akt zawigzania jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej lub inny dokument, z ktérego wynika
umocowanie do skiadania oswiadczen woli — jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawne;.

Na dowdd ztozonego zapisu inwestor otrzyma jeden egzemplarz formularza zapisu bedacy wydrukiem komputero-
wym. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor.

Zapis na Akcje serii D jest bezwarunkowy, nie moze zawierac¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny.

1.10.3.4. Sktadanie dyspozycji deponowania Akcji serii D w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych

Inwestor sktadajgcy zapis na Akcje serii D moze jednoczesnie ztozy¢ nieodwotalng Dyspozycje deponowania AKcji
serii D, stanowigca czes¢ formularza zapisu.

Szczegotowa procedura sktadania Dyspozycji deponowania Akcji serii D zostata opisana w pkt 1.10.2.3. Rozdziatu llI
Prospektu.

1.10.3.5. Dziatanie przez petnomocnika

Szczegotowa procedura nabywania Akcji serii D przez petnomocnika zostata opisana w pkt 1.10.2.4. Rozdziatu llI
Prospektu.

1.10.3.6. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat na Akcje serii D w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych

Ptatnos¢ za Akcje serii D inwestorow instytucjonalnych, ktérzy ztozyli Deklaracje nabycia Akcji serii D, musi by¢
dokonana w petnej wysokos$ci najpdzniej w terminie wskazanym w wezwaniu do optacenia zapisu na Akcje,
tj. w ostatnim dniu sktadania zapiséw w tej Transzy — 12 lutego 2004 roku. Petna wptata na Akcje serii D w Transzy
Inwestorow Instytucjonalnych stanowi iloczyn liczby Akcji serii D wskazanych w Liscie Wstepnego Przydziatu i Ceny
Emisyjnej serii D.

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Akcje serii D poza procesem budowania ,Ksiegi Popytu” jest jego
optfacenie w kwocie wynikajgcej z iloczynu liczby Akcji, na jaka sktadany jest zapis i ich Ceny Emisyjnej. Powyzsza
kwota musi wptyngé na rachunek Oferujgcego najpdzniej do momentu ztozenia zapisu.

W Transzy Inwestorow Instytucjonalnych wptaty gotowkowe nie bedg przyjmowane. Inwestorzy dokonujg przelewu
na rachunek Oferujgcego, z wydzielonym indywidualnie dla kazdego inwestora subkontem. Numer ww. rachunku

i indywidualnego subkonta bedzie podany inwestorowi w skierowanym do niego wezwaniu do opfacenia zapisu na
Akcje serii D.

1.10.3.7. Skutki prawne niedokonania wpfat w oznaczonym terminie lub wniesienia opfaty niepetnej

Wopftate uwaza sie za dokonang w momencie wptywu srodkéw pienigznych na rachunek Oferujgcego.

Skutkiem prawnym niedokonania wpfaty w okreslonym terminie lub dokonania niepetnej wptaty na Akcje serii D
bedzie niewaznos¢ zapisu, Akcje nie zostang przydzielone, a srodki pieniezne bez zadnych odsetek oraz odszko-
dowan zostang zwrécone na rachunek wskazany w formularzy zapisu.
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1.10.3.8. Zasady przydziatu Akcji serii D w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych
Wstepny Przydziat

Akcje serii D oferowane w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych zostang wstepnie przydzielone przez Zarzad
w oparciu o ztozone przez inwestorow Deklaracje. Po zapoznaniu sig¢ ze ztozonymi Deklaracjami Emitent w poro-
zumieniu z Oferujgcym dokonajg uznaniowego Wstepnego Przydziatu Akcji serii D. Akcje serii D zostang wstepnie
przydzielone wybranym inwestorom, ktérzy w Deklaracji wskazali cene nie nizszg niz Cena Emisyjna serii D, w licz-
bie nie wiekszej niz liczba okreslona w tej Deklaraciji.

Emitent zastrzega sobie prawo nieprzydzielenia Akcji serii D.

W oparciu o dokonany uznaniowy Wstepny Przydziat Akcji serii D, Oferujgcy najpézniej do dnia 10 lutego 2004 roku
przesle inwestorom, na numer faksu wskazany w Deklaraciji, informacje o ztozeniu zapisu w imieniu inwestora oraz
wezwanie do optacenia zapisu. Informacja o ztozeniu zapisu zawiera¢ bedzie liczbe Akcji serii D, na jakg opiewa
zapis i Cene Emisyjng serii D, natomiast wezwanie do opfacenia zapisu — kwotg i termin, jakg i kiedy inwestor bedzie
zobowigzany optaci¢ zapis oraz numer konta na ktéry inwestor dokona wptaty za subskrybowane Akcje serii D.

Podstawg Wstepnego Przydziatu Akciji serii D zarzgdzajacego cudzym portfelem na zlecenie bedzie tgczna Deklaracja
ztlozona w imieniu osob, ktérych rachunkami zarzadza i na rzecz ktérych zamierza naby¢ Akcje serii D. Osobom,
w imieniu ktérych ztozono jedng fgczng Deklaracje, alokacja zostanie dokonana przez zarzadzajgcego z puli Akcji
serii D jemu przydzielonych. Zarzadzajacy dokona alokacji zgodnie z obowigzujgcymi w danej instytuciji zasadami
zarzadzania cudzym portfelem na zlecenie.

taczna liczba Akcji serii D wstepnie przydzielonych inwestorom nie przekroczy 520 000 Akciji serii D.
Ostateczny przydziat Akcji serii D oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych

Po dokonaniu ewentualnych przesunie¢ pomiedzy Transzami, o ktérych mowa w pkt 1.10.2.7. Rozdziatu lll niniej-
szego Prospektu, Emitent w oparciu o optacone zapisy w ciggu 3 dni roboczych od dnia zakonczenia przyjmowa-
nia zapisow na zakup Akcji serii D dokona ostatecznego przydziatu Akciji.

Ostateczny przydziat Akcji zostanie przeprowadzony w dwéch etapach.

W pierwszym etapie zostang przydzielone Akcje inwestorom, ktdrzy zostali umieszczeni na Liscie Wstgpnego
Przydziatu i ktérzy optacili zapis zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 1.10.3.6. Rozdziatu Ill niniejszego Prospektu.
Liczba Akcji przydzielona w pierwszym etapie nie przekroczy 520 000 sztuk AKcji.

W przypadku gdy wszystkie 520 000 Akcji zostanie nalezycie optacone i Emitent nie dokona przesunie¢ Akcji
pomiedzy Transzami, ostateczny przydziat Akcji zakonczy sie na pierwszym etapie.

Natomiast jezeli Emitent dokona Wstepnego Przydziatu na liczbe Akcji serii D mniejszg niz 520 000 sztuk i jedno-
czesnie nie nastgpi przesuniecie wszystkich niesubskrybowanych Akcji do Transzy Inwestoréw Detalicznych lub
gdy nastapi zwiekszenie liczby Akcji serii D oferowanych w ramach Transzy Inwestorow Instytycjonalnych w wyniku
przesunie¢ pomiedzy Transzami, nastepuje drugi etap ostatecznego przydziatu AKciji.

W drugim etapie zostang przydzielone Akcje inwestorom, ktérzy samodzielnie ztozyli i optacili zapisy w dniach 9-12
lutego 2004 roku. Liczba Akcji, na ktdrg Emitent moze dokonac¢ przydziatu w drugim etapie, stanowi roznice pomie-
dzy liczbg oferowanych Akcji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych (po dokonaniu ewentualnych przesunigec
pomiedzy Transzami) a liczbg Akcji przydzielong w pierwszym etapie ostatecznego przydziatu.

W przypadku gdy liczba Akcji, na ktore ztozono ww. zapisy bedzie nizsza lub réwna liczbie Akcji, na ktorg Emitent
moze dokonac¢ przydziatu w drugim etapie — Akcje zostang przydzielone wszystkim inwestorom stosownie do zto-
zonych zapisow.

Natomiast jezeli ztozone ww. zapisy opiewa¢ bedg na wiekszg liczbe Akcji niz na ktérg Emitent moze dokonac przy-
dziatu w drugim etapie — Akcje zostang przydzielone zgodnie z zasadg proporcjonalnej redukciji.

Utamkowe czesci Akcji nie beda przydzielane, podobnie jak nie bedg przydzielane Akcje tgcznie kilku inwestorom.
Akcje nieprzyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone, po jednej Akcji, kolejno inwestorom, ktorzy ztozyli
zapisy na najwiekszg liczbe Akciji serii D. W przypadku zapiséw na jednakowg liczbe Akcji serii D o przydziale zde-
cyduje Zarzad Emitenta.

Emitent zastrzega sobie prawo nieprzydzielenia Akcji serii D.

1.10.4. Wydawanie inwestorom potwierdzen nabycia Akcji serii D oferowanych w ramach
publicznej oferty

Niezwiocznie po dokonaniu ostatecznego przydziatu Akcji serii D Emitent ztozy we wiasciwym sadzie rejestrowym
wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Ogtoszenie o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o Akcje serii D zostanie zamieszczone w dzienniku ,,Puls Biznesu”.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego i rejestracji Akcji serii D w KDPW, w Punktach
Obstugi Klientow BDM PKO BP S.A. przyjmujacych zapisy na Akcje oferowane w Publicznej Ofercie inwestorzy,
ktorzy nie ztozyli Dyspozycji deponowania Akcji serii D, bedg mogli otrzymac potwierdzenie nabycia Akcji Serii D
zawierajgce w szczegolnosci oznaczenie kodu tych papierow wartosciowych.
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Inwestor, ktory w momencie skfadania zapisu na Akcje serii D ztozyt ,Dyspozycje deponowania akcji”, otrzyma
informacje o zaksiegowaniu Akcji serii D na swoim rachunku papieréw wartosciowych, przestang przez dom
maklerski prowadzacy jego rachunek rachunku papieréw wartosciowych w terminie przewidzianym w regulaminie
danego podmiotu.

1.10.5. Termin zwigzania dokonanym zapisem

Inwestor skfadajgcy zapis na Akcje serii D jest nim zwigzany do dnia zapisania tych Akcji na jego rachunku papie-
réw wartosciowych lub na rachunku Sponsora Emisji, w przypadku gdy inwestor nie ztozyt Dyspozycji deponowa-
nia Akcji serii D, chyba ze wczesniej zostanie ogtoszone niedojscie emisji Akcji serii D do skutku.

1.10.6. Niedojscie do skutku emisji Akcji serii D
Emisja Akciji serii D nie dojdzie do skutku, jesli:
— co najmniej jedna Akcja z 650 000 Akciji serii D nie zostanie objeta i nalezycie optacona,

— Zarzad Spotki nie zgtosi do sadu rejestrowego uchwaty NWZ Spotki o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
w drodze emisji Akcji serii D, w terminie szesciu miesiecy od daty NWZ, na ktérym uchwata zostata podjeta,

— postanowienie sgdu rejestrowego odmawiajgce zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akcji serii D stanie sie prawomocne.

Ponadto emisja nie dochodzi do skutku w przypadku odstapienia Emitenta od przeprowadzenia Publicznej Oferty,
przy czym przesuniecie terminéw Oferty nie jest rozumiane jako odstgpienie od Oferty.

Ogtoszenie o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku

Zarzad zawiadomi w ciggu 14 dni od dnia zamknigcia Publicznej Oferty o dojsciu lub niedojsciu emisji Akciji serii D
do skutku z powodu nieobjecia i nienalezytego optacenia zadnej z Akcji serii D lub bezzwtocznie, gdy emisja AKcji
serii D nie dojdzie do skutku z innych przyczyn okreslonych powyzej. Stosowna informacja zostanie przekazana do
publicznej wiadomosci w formie komunikatu przekazanego KPWiG, GPW oraz agencji informacyjnej, a ogtoszenie
o niedojsciu emisji do skutku zostanie opublikowane w dzienniku ogélnopolskim ,Puls Biznesu”.

Odstgpienie od Publicznej Oferty Akcji serii D

Do czasu rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Akcje serii D Emitent moze podjg¢ decyzje o odstgpieniu albo
o przeprowadzeniu Publicznej Oferty Akcji serii D w innym terminie.

Ogtoszenie o odstgpieniu od Publicznej Oferty Akciji serii D

Zarzad zawiadomi o odstgpieniu od Publicznej Oferty po podjeciu takiej decyzji. Podejmujgc takg decyzje, Emitent
kierowat sie bedzie interesem Spotki, a takze sytuacjg panujgca na rynku. Informacja o odstgpieniu od Publicznej
Oferty zostanie podana w trybie art. 81 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz. U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447 z pézn. zm.).

1.10.7. Zasady oraz terminy rozliczenia wpfat i zwrot nadptaconych kwot

W przypadku redukcji zapisow ztozonych na Akcje serii D, nieprzyznania Akcji serii D lub niewaznosci ztozonego
zapisu, BDM PKO BP S.A. rozpocznie zwrot srodkéw pienieznych inwestorom najpdzniej w ciggu 7 dni po dniu
dokonania przez Emitenta przydziatu Akcji serii D, w sposdb zadeklarowany przez inwestora w formularzu zapisu
na Akcje serii D lub Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji serii D.

W przypadku niedojscia emisji do skutku BDM PKO BP S.A. rozpocznie zwrot $rodkow pienieznych inwestorom
najpézniej w ciggu 7 dni po dniu podania do publicznej wiadomosci informacji o niedojsciu emis;ji.

W przypadku gdy ogtoszenie niedojscia emisji do skutku zostanie podane do publicznej wiadomosci po rozpo-
czeciu notowania Praw Do Akcji serii D, Emitent niezwtocznie po zaistnieniu tego zdarzenia wystapi na GPW S.A.
o zakonczenie notowan PDA.

Inwestorom, ktérzy nabyli PDA serii D w obrocie wtérnym na GPW, na ktérych rachunkach w dniu rozliczenia trans-
akcji przeprowadzonych w ostatnim dniu ich notowan zapisane bedg PDA serii D — Emitent zwréci kwote w wyso-
kosci iloczynu liczby PDA znajdujgcych sie na rachunku inwestora oraz ceny emisyjnej Akcji serii D.

Woptaty na Akcje serii D nie sg oprocentowane. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez jakichkolwiek odse-
tek i odszkodowan.

1.10.8. Rynek regulowany, na ktory wprowadzone zostang oferowane papiery wartosciowe,
planowany termin rozpoczecia obrotu oraz decyzji dopuszczenia papierow
wartosciowych do obrotu na wskazanym rynku

Intencjg Emitenta jest wprowadzenie oferowanych Akcji serii D do obrotu wtdérnego na rynku wolnym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w | kwartale 2004 roku. Zarzad Emitenta dofozy wszelkich staran, aby
do tego czasu mozliwy byt na GPW obrét Prawami Do Akciji serii D.
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Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji serii D Emitent ztozy do KDPW S.A. wniosek o rejestracje PDA w De-
pozycie Papieréw Wartosciowych oraz ztozy wszelkie wymagane prawem dokumenty umozliwiajgce ich rejestracje.
Jednoczesnie Emitent ztozy wniosek do Zarzadu GPW o wprowadzenie PDA do notowan gietdowych.

PDA s3 zbywalnymi prawami majgtkowymi majgcymi charakter papieru wartosciowego w rozumieniu art. 3 Ustawy
Prawo o Publicznym Obrocie.

Po dokonaniu rejestracji w KDPW, PDA serii D zostang zapisane na rachunkach inwestorow w biurach maklerskich
lub w Rejestrze Sponsora Emisji, zgodnie z ich deklaracjami zawartymi w ztozonym formularzu zapisu lub Deklaraciji
zainteresowania nabyciem Akcji serii D. PDA bedg mogty by¢ przedmiotem obrotu na GPW najwczesniej od dnia
nastepujgcego po dniu, w ktérym zostaty zapisane na rachunkach inwestoréw i w Rejestrze Sponsora Emisji.

Intencjg Emitenta jest, aby pierwsze notowania PDA odbyly sie niezwlocznie po podjeciu przez KDPW uchwat
dot. rejestracji zbywalnych PDA, przy czym termin podjecia ww. uchwaty bedzie uwzgledniat zapis w § 13a pkt 4
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW.

Po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy emisji Akcji serii D Emitent ztozy do KDPW wniosek o zamiane PDA na
Akcje serii D. Akcje powstate po zamianie PDA rejestrowane sg w KDPW w dniu nastepnym po ostatnim dniu noto-
wania PDA, zgodnie ze stanami kont PDA na koniec ostatniego dnia obrotu.

2. Inne, poza oferowanymi w publicznym obrocie, papiery
wartosciowe wprowadzane do publicznego obrotu

2.1. Rodzaj, liczba oraz tgczna wartos¢ wprowadzanych Akciji serii Ai C

Na podstawie niniejszego Prospektu wprowadzanych jest 170.790 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci
nominalnej 5 ztotych kazda oraz 1.210 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda.

Nadwyzka
Papiery Wartosé Cena emisyjna | ceny em)i,syjne] Szarc:‘:’\ilzgewe Wptywy
wartosciowe Liczba nominalna /sprzedazy nad wartosciag i kc?szty elm isii Emitenta
wg rodzajéw (w zi) (w zt) nominalng (w zi)
(w 1) (w zt)
1 2 3 4 5 6 7

Akcje Serii A
na jednostke 1 5 5 0 —* -
Razem 170.790 853 950,00 853.950,00 0 —* —
Akcje Serii C
na jednostke 1 5 5 0 —* -
Razem 1.210 6 050,00 6 050,00 0 —* —

* Szacunkowe koszty emisji Akcji serii A i C wynikajg z oplat administracyjnych na rzecz instytucji rynku kapitatowego i nie bedg
istotne w poréwnaniu do kosztdw emisji Akcji serii D.

Nie wystepujg zadne ograniczenia co do przenoszenia praw z Akcji serii A i C ani zadne zabezpieczenia.
Z Akcjami serii A i C nie jest zwigzany obowigzek $wiadczehn dodatkowych ani zadne uprzywilejowanie.

2.2. Podstawy prawne emisji Akcji serii A oraz serii C i wprowadzenia
do publicznego obrotu

2.2.1. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych
i ich wprowadzeniu do publicznego obrotu

Zgodnie z art. 431 § 1 KSH w zwigzku z art. 430 KSH podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka dla swojej skutecznosci musi by¢ podjeta wiekszoscig trzech czwartych
gtoséw oddanych. Zgtoszenie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki do zarejestrowa-
nia winno nastgpi¢ w terminie szesciu miesiecy od dnia jej podjecia (art. 431 § 4 KSH). Walne Zgromadzenie
w uchwale nr 22 z dnia 10 grudnia 2003 r. dato Zarzgdowi podstawe do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych
i prawnych niezbednych do wprowadzenia Akciji serii A i C do obrotu publicznego i do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

2.2.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji Akcji serii Ai C

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig dziatajacej pod firmg
Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,PLAST-BOX” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktéra wpisana byta do
Rejestru Handlowego w dziale B pod numerem 1036, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Stupsku VIII Wydziat
Gospodarczy. Przeksztatcenie zostato dokonane na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspaolnikéw
z dnia 7 grudnia 1998 r., zaprotokotowanej pod nr Rep. A 7904/1998 przez Notariusza Radostawa Rynkiewicza, pro-
wadzgcego Kancelarie Notarialng w Stupsku.
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Wyciag z protokotu Zgromadzenia Wspodlnikow, dotyczacy przeksztatcenia:

.W gtosowaniu jawnym jednogtosnie (za jej przyjeciem oddano 17.079 /[siedemnascie tysiecy siedemdziesigt
dziewiec/ gfosdw, przeciw nikt nie gfosowal), podjeto uchwate o przeksztafceniu spdlki z ograniczong odpowie-
dzialnoScig — Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,PLAST-BOX” w Stupsku w Spdtke Akcyjng wedfug stanu na dzien
30.11.1998 (trzydziestego listopada tysigc dziewiecset dziewiecdziesigtego dsmego) roku.

Przewodniczgcy Zgromadzenia niniejszym przedkfada bilans oraz rachunek zyskow i strat, sporzgdzone na dziefi
30 listopada 1998 roku, z ktdrych to wynika wartoSc netto przedsiebiorstwa wymienionej spotki z ograniczona odpo-
wiedzialnoscig w kwocie 853.950,00 zt (osiemset piecdziesigt trzy tysigce dziewiecset piecdziesigt ztotych), wobec
czego wartosc kazdego udziatu w wyzej wymienionej spofce wynosi 50,00 zt (piecdziesigt zfotych).”

Uchwata powyzsza zostafa zarejestrowana w sgdzie w dniu 22 czerwca 1999 r.

Kapitat zaktadowy spotki akcyjnej réwnat sie wartosci netto przedsiebiorstwa spétki z ograniczong odpowiedzialno-
Scig i wynosit 853.950 PLN, dzielgc sie na 17.079 akcji o wartosci nominalnej jednej akcji wynoszacej 50 zt. Obecnie
akcje te oznaczone sg jako serii A.

W dniu 20 grudnia 2002 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakiado-
wego o kwote 6.050 PLN w drodze emisji 121 akc;ji serii C o wartosci nominalnej jednej akcji 50 PLN. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie zostalo zaprotokotowane pod nr Rep. A 5301/2002 przez Notariusza Piotra Grzeszaka, pro-
wadzgcego Kancelarie Notarialng w Stupsku.

W powyzszej uchwale oznaczona zostata nazwa Akcji serii A.

Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki Akcyjnej Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,,PLAST-BOX” w Stupsku z dnia 20 grudnia 2002 roku
w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki
Dziatajgc na podstawie art. 431 § 1 Kodeksu spoétek handlowych i § 16 pkt 2 Statutu Spoétki, uchwala sie, co nastepuje:
§1
Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote 6.050,00 (szes$¢ tysiecy piecdziesigt) ztotych w formie emisji
nowych 121 (stu dwudziestu jeden) akcji imiennych uprzywilejowanych serii C, o warto$ci nominalnej 50,00 (pie¢-
dziesiat) ztotych kazda akcja.
Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4.200.000,00 (cztery miliony dwieScie tysigcy) ziotych i dzieli sig
na 84.000 (osiemdziesigt cztery tysigce) akcji imiennych uprzywilejowanych po 50,00 (piecdziesiagt) ztotych kazda
akcja.
§2

. Uprzywilejowanie emitowanych akciji serii C dotyczy prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

N =

. Jedna akcja imienna serii C daje prawo do 2 (dwéch) gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
§3
1. Cene emisyjng jednej akcji ustala sie na kwote 50,00 (pie¢dziesiagt) ztotych.

N

. Akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym pokryte zostajg gotowka.
§4

Akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu serii C zaoferowane zostang wytgcznie akcjonariuszom, ktorym stuzy
prawo poboru akciji.

§5
1. Dzien prawa poboru ustala sie na 25 stycznia 2003 roku.

2. Akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu serii C uczestniczg w podziale dywidendy za rok obrachunkowy
2003, tj. od dnia 1 stycznia 2003 roku.

§6
Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do okreslenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji.

Uchwata powyzsza zostafa zarejestrowana w sgdzie w dniu 12 maja 2003 r.
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W dniu 20 pazdziernika 2003 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 1 w sprawie zmiany Statutu
Spotki, na mocy ktérej zmieniona zostata wartos¢ nominalna akcji z 50 zt na 5 zt oraz utworzone zostaty nowe akcje.

Uchwata nr 1 miata nastgpujace brzmienie:

UCHWALA NR 1
z dnia 20 pazdziernika 2003 roku
w sprawie zmiany Statutu Spoéfki

Dziafajgc na podstawie art. 393 i art. 430 Kodeksu spdtek handlowych, uchwala sie, co nastepuje:

§1

W miejsce dotychczasowych 84.000 (osiemdziesigt czterech tysigce) akcji imiennych uprzywilejowanych co do
gfosu o wartosci nominalnej 50,00 zt (piecdziesigt ztotych) jedna akcja tworzy sie 840.000 (osiemset czterdziesci
tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych co do gfosu o wartosci nominalnej 5,00 zt (piec zfotych) jedna akcja
w nastepujgcy sposob:

7)

2)

3)

obniza sie wartos¢ 17.079 (siedemnascie tysiecy siedemdziesigt dziewiec) akcji imiennych uprzywilejowanych

serii A od numeru 00001 do numeru 17.079 z kwoty 50,00 zt (piecdziesigt ztotych) do kwoty 5,00 zt (piec ztotych)

kazda akcja oraz wydaje sie dodatkowo 153.711 (sto piecdziesigt trzy tysigce siedemset jedenascie) akcji imien-

nych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 5,00 zt (piec zfotych) kazda akcja od numeru 17.080 do

numeru 170.790, objetych w nastepujgcy sposob:

— Bekuplast GmbH obejmuje 55.350 (piecdziesigt piec tysiecy trzysta piecdziesigt) nowo wydanych akcji imien-
nych uprzywilejowanych serii A,

— Waldemar Pawlak obejmuje 32.787 (trzydziesci dwa tysigce siedemset osiemdziesigt siedem) nowo wydanych
akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

— Grzegorz Pawlak obejmuje 32.787 (trzydziesci dwa tysigce siedemset osiemdziesigt siedem) nowo wydanych
akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

— Franciszek Preis obejmuje 32.787 (trzydziesci dwa tysigce siedemset osiemdziesigt siedem) nowo wydanych
akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

i pokrytych dotychczas wniesionym do Spdtki kapitatem.

obniza sie wartos¢ 66.800 (szescdziesigt szesc¢ tysiecy osiemset) akcji imiennych uprzywilejowanych serii B od

numeru 000001 do numeru 066.800 z 50,00 zt (piecdziesigt ztotych) do kwoty 5,00 zt (piec zfotych) kazda akcja

oraz wydaje sie dodatkowo 601.200 (szescset jeden tysiecy dwiescie) akcji imiennych uprzywilejowanych o war-

tosci nominalnej 5,00 zt (piec zfotych) kazda akcja od numeru 066.801 do numeru 668.000, objetych w nastepu-

jgcy sposob:

— Waldemar Pawlak obejmuje 200.412 (dwiescie tysiecy czterysta dwanascie) nowo wydanych akcji imiennych
uprzywilejowanych serii B,

— Grzegorz Pawlak obejmuje 200.394 (dwiescie tysiecy trzysta dziewiecdziesigt cztery) nowo wydanych akcji
imiennych uprzywilejowanych serii B,

— Franciszek Preis obejmuje 200.394 (dwiescie tysiecy trzysta dziewiecdziesigt cztery) nowo wydanych akcji
imiennych uprzywilejowanych serii B,

i pokrytych dotychczas wniesionym do Spdtki kapitafem.

obniza sie wartos¢ 121 (sto dwadziescia jeden) akcji imiennych uprzywilejowanych serii C od numeru 0001 do

numeru 0121 z kwoty 50,00 zt (piecdziesigt ztotych) do kwoty 5,00 zt (piec zfotych) kazda akcja oraz wydaje sie

dodatkowo 1.089 (jeden tysigc osiemdziesigt dziewiec) akcji imiennych uprzywilejowanych serii C o wartosci nomi-
nalnej 5,00 zt (piec zfotych) kazda akcja od numeru 0122 do numeru 1.210, objetych w nastepujacy sposob:

— Bekuplast GmbH obejmuje 81 (osiemdziesigt jeden) nowo wydanych akcji imiennych uprzywilejowanych serii C,
— Waldemar Pawlak obejmuje 342 (trzysta czterdziesci dwa) nowo wydane akcje imienne uprzywilejowane serii C,
— Grzegorz Pawlak obejmuje 333 (trzysta trzydziesci trzy) nowo wydane akcje imienne uprzywilejowane serii C,
— Franciszek Preis obejmuje 333 (trzysta trzydziesci trzy) nowo wydane akcje imienne uprzywilejowane serii C,
i pokrytych dotychczas wniesionym do Spdtki kapitatem.

§2

Po dokonanej zmianie wartosci nominalnej akcji kapitat akcyjny Spotki wynosi 4.200.000,00 zt (cztery miliony dwie-
Scie tysiecy ztotych) i dzieli sie na 840.000 (osiemset czterdziesci tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych co do
gfosu o wartosci nominalnej 5,00 zt (pie¢ ztotych) kazda akcja.

§3

Wykonanie uchwaly powierza sie Zarzgdowi Spotki.”
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Uchwata powyzsza zostata zarejestrowana w sgdzie w dniu 13 listopada 2003 r.

W dniu 20 pazdziernika 2003 r. zostata podjeta takze uchwata nr 2 o zmianie uprzywilejowania akcji Spotki. Zgodnie
z tg uchwatg akcje serii B dawac¢ bedg prawo do dwdéch gfoséw na Walnym Zgromadzeniu, natomiast pozostate
akcje prawo do jednego gtosu. Uchwata powyzsza zostata zarejestrowana w sgdzie w dniu 13 listopada 2003 r.

Nastepnie w dniu 10 grudnia 2003 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 4 w sprawie zmia-
ny Statutu, na mocy ktérej Akcje serii A i C zostaty zamienione na akcje na okaziciela.

Uchwata nr 4 z dnia 10 grudnia 2003 roku
w sprawie zmiany § 8 Statutu Spofki

Dziatajgc na podstawie art. 431 § 1 Kodeksu spoétek handlowych i § 16 ust. 9 Statutu Spoétki, uchwala sig, co nastepuije:
Skresla sie dotychczasowe brzmienie § 8 Statutu Spofki, ktéry otrzymuje nowe brzmienie:
»8 8

1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi nie wiecej niz 7.450.000 zt (siedem milionéw czterysta piecdziesiat tysiecy
ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz 1.490.000 (jeden milion czterysta dziewie¢dziesiat tysiecy) akcji o wartosci
nominalnej 5 zt kazda akcja.

2. Akcjami Spotki sg:

a) 170.790 (sto siedemdziesiat tysiecy siedemset dziewiecdziesigt) akcji na okaziciela serii A o numerach od
00001 do 006150, od 006151 do 009793, od 009794 do 013436, od 013437 do 017079; od 017080 do
170790,

b) 668.000 (szescset szescdziesigt osiem tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii B o numerach od
000001 do 022268, od 022269 do 044534, od 044535 do 066800; od 066801 do 668000,

c) 1.210 (tysigc dwiescie dziesiec€) akcji na okaziciela serii C o numerach od 0001 do 0038, od 0039 do 0075,
od 0076 do 0112, od 0113 do 0121; od 0122 do 1210,

d) do 650.000 (szescset piecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii D.

3. Spotka moze podwyzszac kapitat zaktadowy w drodze zwiekszenia wartosci nominalnej akcji lub w drodze emisiji
nowych akcji”.

Stosowna zmiana Statutu zostata zarejestrowana w dniu 6 stycznia 2004 roku.

W dniu 10 grudnia 2003 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto jednogtosnie w obecnosci oséb reprezen-
tujgcych 100% kapitatu zaktadowego, uchwatg nr 22 w sprawie wprowadzenia do publicznego obrotu akcji serii Ai C
do publicznego obrotu oraz na Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i upowaznienia Zarzagdu Spétki do
podejmowania dziatan z tym zwigzanych.

Uchwata ta ma nastepujace brzmienie:

Uchwat nr 22 z dnia 10 grudnia 2003 roku
w sprawie wprowadzenia akcji serii A i C do publicznego obrotu oraz na Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. i upowaznienia Zarzadu Spétki do podejmowania dziatan z tym zwigzanych

Dziafajgc na podstawie art. 393 Kodeksu spdtek handlowych, uchwala sie, co nastepuje:
§1

Wyraza sie zgode na wprowadzenia wszystkich dotychczasowych akcji na okaziciela serii A i C do publicznego obrotu
papierami wartosciowymi oraz do obrotu gietdowego na Giefdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

§2

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzgd do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych
do wprowadzenia akcji do publicznego obrotu papierami wartosciowymi oraz na Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Uchwata nr 22 z dn. 10.12.2003 r. zostata zaprotokofowana w formie aktu notarialnego przez Notariusza Alicje Zmudzka-
-Mielnik, prowadzgcg Kancelarie Notarialng w Stupsku i zostata wpisana do repertorium A pod nr 2269/2003.

2.3. Prawo pierwszenstwa do objecia Akciji serii A i C przez dotychczasowych
akcjonariuszy

W stosunku do Akcji serii A i C zostato wytgczone prawo poboru, przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom
na zasadzie art. 433 § 1 KSH.
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2.4. Data, od ktorej Akcje serii A i C uczestniczg w dywidendzie

Akcje Serii Ai C uczestniczy¢ bedg w dywidendzie, poczgwszy od wyptat z zysku, ktéry przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy 2003, tj. od dnia 1 stycznia 2003 roku.

2.5. Prawa i obowigzki wynikajgce z Akcji serii Ai C

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Emitenta zostaty opisane wyzej w pkt 1.6. rozdziatu Ill niniejszego Prospektu.

2.6. Zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
akcjami

Zasady opodatkowania dochoddw zwigzanych z posiadaniem i obrotem akcjami zostaty opisane wyzej w pkt 1.7.
rozdziatu Il niniejszego Prospektu.

2.7. Umowa okreslona w art. 96 Prawa O Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi

Emitent nie zawart umowy, na mocy ktorej poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane bedg papiery war-
tosciowe w zwigzku z wyemitowanymi przez niego papierami wartosciowymi (kwity depozytowe).

2.8. Zamiary Emitenta co do zawarcia umowy okreslonej w art. 96 Prawa
O Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi

Emitent nie zamierza zawrze¢ umowy, na mocy ktorej poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane bytyby
papiery warto$ciowe w zwigzku z wyemitowanymi przez niego papierami wartosciowymi (kwity depozytowe).

2.9. Zamiary Emitenta dotyczgce wprowadzenia Akcji serii D do obrotu gietdowego

Intencjg Emitenta jest wprowadzenie Akcji serii A i C do obrotu wtérnego na rynku wolnym GPW S.A. w Warszawie
wraz z wnioskiem o wprowadzenie Akcji serii D.

Emitent ztozy do zarzgdu KDPW wniosek o rejestracje Akcji serii A i C oraz wniosek o asymilacje z Akcjami D.

Po podjeciu przez zarzgd KDPW uchwaly o rejestracji Akcji serii A i C, Emitent ztozy niezwtocznie wniosek do zarzg-
du GPW o wprowadzenie Akciji serii Ai C do obrotu giefdowego.
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