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STANOWISKO ZARZADU
SPOLKI PRZETWORSTWO TWORZYW SZTUCZNYCH ,,PLAST-BOX"” S.A. Z SIEDZIBA W SLUPSKU
DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI SPOLKI

Zarzad spotki Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych ,,Plast-Box” Spotka Akcyjna z siedzibg w Stupsku, przy
ul. Lutostawskiego 17A, 76-200 Stupsk, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000139210, NIP 8390023940, o kapitale
zaktadowym, w petni optaconym, w wysokos$ci 41.941.035,00 PLN (,Spotka”) dziatajac na podstawie
art. 80 ust. 1 ustawy zdnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.
z 2020 ., poz. 2080 ze zm.) (,Ustawa”), niniejszym przedstawia swoje stanowisko dotyczace wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz 9.108.409 (dziewie¢ miliondw sto osiem tysiecy czterysta dziewiec)
zdematerializowanych i notowanych w obrocie na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,GPW") akcji Spotki, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda (,Akcje”), stanowigcych
tacznie 21,72% (dwadziescia jeden i 72/100) w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajgcych tgcznie do
21,72 % (dwadziescia jeden i 72/100) gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spotki (,WZA"), ktdre zostato
ogtoszone w dniu 7 pazdziernika 2021 roku (,Wezwanie”) wspdlnie przez nizej wskazanych
akcjonariuszy Spotki:

— Nargara Investments LTD, spétka utworzona zgodnie z prawem Republiki Cypryjskiej, z siedzibg

w Nikozji, przy ul. Grigori Afxentiou 42A, Egkomi, 2407 Nikozja, Cypr, wpisana do cypryjskiego
rejestru sptek (Registrar of Companies) pod numerem HE 292255 (,Nargara”);
- Paravita Holding Limited, spétka utworzona zgodnie z prawem Republiki Cypryjskiej, z siedziba

w Nikozji, przy ul. Thasou 3, Dadlaw Business Centre Neo, Flat/Office 323, 1087 Nikozja, Cypr,
wpisana do cypryjskiego rejestru spotek (Registrar of Companies) pod numerem HE 279952
(,Paravita”);

- Hillmount Trading Limited, spétka utworzona zgodnie z prawem Republiki Cypryjskiej, z siedzibg

w Nikozji przy ul. Themistokli Dervi 48, Athienitis Centennial Building, pietro 1, biuro 104, 1066
Nikozja, Cypr, wpisana do cypryjskiego rejestru spotek (Registrar of Companies) pod numerem
HE 337610 (,Hillmount”);

- Globalcom spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Mysiadle, przy ul. Topolowej
25/13 (05-500 Mysiadto), wpisana do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000610651,
posiadajaca nr NIP 1231314839, REGON 364106765 (,Globalcom”);

— Grzegorz Pawlak;

zwani dalej facznie jako ,Wzywajacy”.
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Zgodnie z treScig Wezwania, zostato ono ogtoszone tacznie na podstawie art. 74 ust. 2 i art. 91 ust. 5
Ustawy, w zwigzku z zawarciem przez Wzywajacych w dniu 6 pazdziernika 2021 roku porozumienia
w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy (,Porozumienie”), w zakresie wspdtdziatania obejmujgcego
doprowadzenie do wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym GPW poprzez zgodne
gtosowanie na WZA w przedmiocie podjecia uchwaty, o ktérej mowa w art. 91 ust. 3 Ustawy,
tj. w przedmiocie wycofania akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym (,Uchwata o Delistingu”),
poprzedzonego nabywaniem przez akcjonariuszy Nargara i Globalcom (dalej tacznie jako

~Nabywajacy"”) Akcji znajdujacych sie w posiadaniu pozostatych akcjonariuszy Spotki.

Zapisy na Akcje w ramach Wezwania bedg przyjmowane w okresie od dnia 27 pazdziernika 2021 roku
do dnia 26 listopada 2021 roku — po cenie wynoszacej 2,40 zt (dwa ztote 40/100) za jedna Akcje
(,Cena Nabycia”). Zawarcie transakcji nabycia Akcji w Wezwaniu planowane jest na dzien 1 grudnia

2021 roku, a jej rozliczenie —na dzien 3 grudnia 2021 roku.

Niniejsze stanowisko prezentuje opinie Zarzadu Spéitki dotyczacg wptywu Wezwania na interes Spétki,
w tym zatrudnienie w Spdtce, strategicznych plandw Wzywajgcych wobec Spdtki i ich prawdopodobnego

wpltywu na zatrudnienie w Spdtce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci.

I. PODSTAWY STANOWISKA ZARZADU
Niniejsze stanowisko zostato przygotowane w oparciu o analize iocene nastepujacych informaciji
i dokumentow:

(a) tres¢ Wezwania opublikowana zostata w dniu 7 pazdziernika 2021 roku i dostepna jest w formie

elektronicznej pod ponizszym adresem:

https://biznes.pap.pl/pl/news/search/info/40516273,wezwanie-do-zapisywania-sie-na-

sprzedaz-akcji-przetworstwa-tworzyw-sztucznych-%E2%80%9Eplast-box%E2%80%9D-sa

(b) przegladu $rednich cen rynkowych akcji Spétki wynikajacych z notowan w obrocie na rynku
regulowanym GPW w okresie odpowiednio 3 i6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie
Wezwania;

(c) dostepnych publicznie informacji o transakcjach sprzedazy akcji Spétki, z uwzglednieniem
transakcji dokonywanych przez Wzywajacych w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie
Wezwania;

(d) posiadanych przez Zarzad informacji dotyczacych dziatalnosci Spotki i jej sytuacji finansowej
oraz czynnikdw ekonomicznych i faktycznych, majgcych wptyw na jej dziatalnos$¢ lub wyniki,
w tym w szczegdlnosci danych zawartych w raportach okresowych opublikowanych przez Spétke

do daty niniejszego stanowiska i sprawozdaniach finansowych, jak réwniez danych rynkowych.
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II. STANOWISKO ZARZADU

. Wplyw ogloszenia Wezwania na interes Spoétki, wtym na zatrudnienie w Spoice,

strategiczne plany Wzywajacych wobec Spoéiki i ich prawdopodobny wpltyw na zatrudnienie

w Spoélce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci.

1.1.

@

(b)

(©

(d)

(e)

Q)

1.2.

1.3.

1.4.

Zgodnie z trescig Wezwania:

zamiarem Wzywajgcych jest doprowadzenie do wycofania akcji Spétki z obrotu na rynku

regulowanym prowadzonym przez GPW;

Wzywajacy zamierzajg docelowo doprowadzi¢ do zwotania WZA, na ktdrym, zinicjatywy

Wzywajacych, zostanie podjeta Uchwata o Delistingu

po przeprowadzeniu WZA oraz podjeciu Uchwaty o Delistingu Spétka ztozy do Komisji Nadzoru
Finansowego (,Komisja”) wniosek o wyrazenie zgody na wycofanie akgcji z obrotu na GPW,

zgodnie z art. 91 ust. 1 i n. Ustawy;

Wzywajacy nie zamierzajg powodowac wprowadzenia istotnych zmian w stosunku do
dotychczasowej dziatalno$ci gospodarczej i operacyjnej Spotki po nabyciu Akcji w wyniku
Wezwania;

w przypadku, w ktérym po przeprowadzeniu Wezwania Wzywajacy osiggng 95% ogdlnej liczby
gtoséw w Spotce, Wzywajacy zamierzajg przeprowadzi¢ przymusowy wykup akcji Spotki,
posiadanych przez pozostatych akcjonariuszy mniejszosciowych Spdtki, zgodnie z art. 82
Ustawy;

zamiary Podmiotéow Nabywajacych sg zbiezne z zamiarami Wzywajgcych, ktére sg okreslone
w punkcie 25 Wezwania.

W opinii Zarzadu Spétki, powyzsze stwierdzenia wyrazaja intencje Wzywajacych $wiadczace o ich
woli korzystnego oddziatywania na dziatalnos¢ Spétki (takze w warunkach zwiekszonego
zaangazowania w akcjonariacie Spotki) w kierunku umozliwiajagcym jej optymalny rozwdj
i ekspansje, co jest niewatpliwie zbiezne z wizjg prezentowang w tym zakresie przez Zarzad
Spotki.

Wzywajacy nie wskazali w Wezwaniu konkretnych danych czy informacji wskazujacych na
mozliwy wptyw Wezwania na zatrudnienie w Spétce ani zadnych innych informaciji, ktérych tres¢
odnositaby sie do ewentualnych strategicznych planéw Wzywajacych wobec Spoétki iich
prawdopodobnego wptywu na zatrudnienie w Spétce oraz na lokalizacje prowadzonej przez
Spotke dziatalnosci.

Biorac pod uwage tres¢ Wezwania, jak i fakt dtugoletniego uczestnictwa Wzywajacych w Spotce,
w opinii Zarzadu nie ma podstaw do uznania, ze Wezwanie wywrze wptyw na zatrudnienie

w Spdice, lokalizacje prowadzenia dziatalnosci operacyjnej przez Spotke czy tez kierunek rozwoju
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tej dziatalnosci. Nie nalezy takze przewidywac, aby przeprowadzenie Wezwania oddziatywato

negatywnie w ww. zakresie.

Jednoczesénie Zarzad Spéitki informuje, ze w wykonaniu dyspozycji art. 77 ust. 5 w zw. z art. 91
ust. 5 Ustawy przekazat pracownikom Spotki informacje o Wezwaniu, wraz zjego trescia.

W Spotce nie zostaty powotane zakladowe organizacje zrzeszajgce pracownikow Spotki.
Zarzad Spétki informuje takze, ze wraz z przekazaniem niniejszego stanowiska Komisji oraz do

publicznej wiadomosci, jego tres¢, zgodnie z art. 80 ust. 1 Ustawy, zostata takze przekazana
pracownikom Spotki.

. Ocena adekwatnosci Ceny Nabycia okreslonej w Wezwaniu w odniesieniu do wartosci

godziwej.

2.1.

€))

(b)

(©

2.2

€))

(b)

(©

Zarzad zwraca uwage, ze Cena Nabycia powinna odpowiada¢ warunkom ustawowym
wynikajgcym z tresci art. 79 ust. 1-3 Ustawy, co oznacza, ze Cena Nabycia nie moze by¢ nizsza
od:

$redniej ceny rynkowej, rozumianej jako Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen
wazonych wolumenem obrotu notowan Akgcji w systemie notowan ciggtych na Rynku Gtéwnym
GPW (,,érednia Cena”), z okresu trzech miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania, ktdra

to cena po zaokragleniu w gore do jednego grosza wyniosta 2,15 z4;

Sredniej Ceny z okresu szesciu miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania, ktéra to cena
po zaokragleniu w gére do jednego grosza wyniosta 2,17 zt;
oraz
najwyzszej ceny, za jaka Wzywajacy (lub podmioty od nich zalezne lub podmioty bedace
stronami zawartego z nimi porozumienia, o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o Ofercie) nabyli lub objeli akcje Spdtki w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie
Wezwania, ktéra to cena wyniosta 2,13 zt.
W zwigzku z informacjami wskazanymi powyzej, okreslona w Wezwaniu Cena Nabycia wynoszaca
2,40 zk:
jest wyzsza od éredniej Ceny z okresu trzech miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania
0 11,63%,
jest wyzsza od S'.redniej Ceny z okresu szesciu miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania
0 10,6%,
jest wyzsza od najwyzszej ceny, za jaka Wzywajacy (lub podmioty od nich zalezne lub podmioty
bedace stronami zawartego z nimi porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o Ofercie) nabyli lub objeli akcje Spdtki w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie
Wezwania o0 12,68%,

a takze
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(d) jest wyzsza od kursu zamkniecia notowan akgcji Spoétki na rynku podstawowym GPW w ostatnim

dniu roboczym poprzedzajacym opublikowanie informacji o zawarciu porozumienia skutkujacego

obowigzkiem ogtoszenia Wezwania, tj. 5 pazdziernika 2021 roku (2,11 zt), 0 13,74%.

Zarzad dokonat analizy informacji przedstawionych przez Wzywajacych w Wezwaniu

i skonfrontowat je z danymi posiadanymi przez Spétke.

W zakresie Ceny Nabycia proponowanej przez Wzywajacych, Zarzad dokonat kalkulacji éredniej
Ceny z okresu trzech i szesciu miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie oraz najwyzszej ceny, za jaka
Wzywajacy (lub podmioty od nich zalezne lub podmioty bedace stronami zawartego z nimi
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy) nabyli lub objeli akcje Spétki
w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania oraz przeanalizowat dokumenty
ksiegowe Spédtki, jak réwniez jej sytuacje faktyczng iprawng w tym w szczegdlnosci dane
dotyczace Spotki bedace w posiadaniu Zarzadu, dotyczace jej sytuacji finansowej i struktury
wiascicielskiej, publicznie dostepne informacje i dane dotyczace czynnikdw rynkowych,
ekonomicznych oraz faktycznych majgcych wptyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Spotki,

kondycje finansowg Spétki, dostepne publicznie informacje o wycenach spotek.

W ocenie Zarzadu Spétki Cena Nabycia okreslona w Wezwaniu jest zgodna
z przepisami prawa oraz odpowiada kryteriom rynkowym. Zarzad Spotki stwierdza
takze, ze Cena Nabycia wskazana w Wezwaniu miesci sie w szacowanym przez

Zarzad zakresie cen odpowiadajacych wartosci godziwej akcji Spotki.

III. ZASTRZEZENIA

. Odpowiedzialnos¢

1.1.

1.2.

Stanowisko Zarzadu przygotowane zostalo w oparciu o wszelkie dane dostepne i przekazane
Zarzadowi, o ktérych mowa w Punkcie I niniejszego stanowiska.

Z wylaczeniem informacji dotyczacych Spétki ani Spétka, ani Zarzad nie ponoszg jakiejkolwiek
odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢, rzetelno$¢, kompletnos¢ i adekwatnos¢ informacji, na

podstawie, ktdrych zostato sformutowane niniejsze stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania.

. Informacja dla akcjonariuszy Spotki

2.1.

2.2

Zgodnie z art. 77 ust. 3 w zw. z art. 91 ust. 5 Ustawy Wzywajacy mogg odstgpic¢ od ogtoszonego
Wezwania jedynie w przypadku, gdy po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosi wezwanie dotyczace
wszystkich Akcji za cene nie nizszg niz Cena Nabycia.

Niniejsze stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania w zadnym wypadku nie stanowi
rekomendacji dotyczacej nabywania lub zbywania instrumentow finansowych,
o ktoérej mowa w art. 20 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
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z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na
rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE i 2004/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwigzku z powyzszym stanowiskiem Zarzadu Spotki jest
zobowigzany do samodzielnego dokonania we wtasnym zakresie oceny ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego ze sprzedazg lub nabyciem akcji Spétki opierajgc sie o catos¢ informacji
udostepnionych przez Spétke, w ramach wykonania przez Spétke jej obowigzkéw informacyjnych
oraz informacji zawartych w prospektach lub dokumentach informacyjnych opublikowanych przez

Spdtke, w zakresie, w jakim te informacje zachowujg waznos¢.

Zarzad wskazuje, ze w celu oceny ryzyka zwigzanego ze sprzedazg posiadanych przez siebie akgcji
Spdtki akcjonariusz moze uzyska¢ indywidualng porade lub rekomendacje uprawnionych
doradcdéw w zakresie niezbednym do podjecia stosownej decyzji inwestycyjnej, w tym
w szczegdlnosci kazdy akcjonariusz Spotki zamierzajgcy odpowiedzie¢ na Wezwanie powinien

dokona¢ oceny ryzyka inwestycyjnego.

Grzegorz Pawlak
Prezes Zarzadu



