Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego

sporzadzonego za I kwartal 2004 roku

Zarzad spotki PLAST-BOX S.A., dziatajac na podstawie § 61 ust. 4 Rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2002 r. w sprawie informacji biezacych i1 okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z dnia 10 grudnia 2001 roku),

podaje do wiadomosci komentarz dotyczacy danych finansowych zawartych w raporcie kwartalnym

za [ kwartat 2004 roku.

I. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu, informacja o zmianach stosowanych

zasad rachunkowoSci.

Raport zostat sporzadzony przy uwzglednieniu wszystkich nadrzednych zasad rachunkowosci, a
przy wycenie aktywdw i1 pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego, przyjeto zasad¢ kontynuacji

dziatania w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Jednym z podstawowych zalozen przyjetych przy sporzadzaniu raportu bylo zapewnienie

poréwnywalnosci danych w nim zawartych.
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

Zgodnie z zasadami rachunkowosci, stosowanymi przez Plast-Box S.A., na dzien bilansowy

aktywa 1 pasywa wyceniono w sposéb nastepujacy:
- wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne 1 prawne stanowig licencje na oprogramowania komputerowe.

Wartosci niematerialne 1 prawne wykazywane sa w wartosci netto (tj. wartosci brutto

pomniejszonej 0 umorzenie).
- rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate stanowia $rodki trwate i §rodki trwale w budowie.

Rzeczowe aktywa trwate, z wyjatkiem gruntéw i srodkéw trwalych w budowie sg wykazywane w
wartosci netto (tj. wartosci brutto pomniejszonej o umorzenie). Warto$¢ brutto stanowia ceny
nabycia lub koszty wytworzenia we wlasnym zakresie. Do srodkow trwatych zaliczane sq sktadniki
majatkowe kontrolowane przez Spoétke, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznos$ci

dhluzszym niz rok i przeznaczone na potrzeby Spoiki.



Srodki trwale o niskiej jednostkowej warto$ci poczatkowej, to jest ponad 2000,-zt a
nieprzekraczajacej 3500,- zt umarzane sa jednorazowo w miesiacu nastgpnym po miesigcu oddania
do uzytkowania. Srodki trwale moga podlega¢ okresowym aktualizacjom wyceny na podstawie

odrgbnych przepisow.

Przez srodki trwate w budowie rozumie si¢ zaliczane do aktywow trwatych srodki trwale w okresie
ich budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejacego srodka trwatego. Wycenia si¢ je w wysokosci

ogo6tu kosztdw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem.
- amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne od srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych stanowiacych
nabyte prawa dokonywane sa na podstawie planu amortyzacji, zawierajacego stawki i kwoty

rocznych odpisow.

Wysokos¢ planowanych stawek amortyzacyjnych Spoétka ustala w oparciu o stawki amortyzacyjne
zawarte w ustawie o podatku dochodowym od o0s6b prawnych, ktére odpowiadaja okresowi
ekonomicznej uzytecznosci Srodkdw trwatych. Stawki amortyzacji praw majatkowych ustalane sa

na podstawie przewidywanego okresu gospodarczej przydatnosci praw.
Amortyzacja jest dokonywana metoda liniowa.
Srodki trwale w budowie nie sa amortyzowane.

Amortyzacja planowa odzwierciedlajaca normalne zuzycie S$rodkéw trwalych 1 wartosci
niematerialnych 1 prawnych obciaza koszty dziatalnosci operacyjnej, natomiast amortyzacja
nieplanowa bedaca skutkiem zmiany technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania
z uzywania lub innych przyczyn powodujacych trwalg utrate wartosci - obciaza pozostate koszty

operacyjne.
- inwestycje

Do inwestycji zaliczane sa aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu ich wartosci, uzyskania odsetek, dywidend lub innych pozytkéw. Do
inwestycji w szczegoOlnosci zalicza si¢ aktywa finansowe oraz te nieruchomos$ci 1 wartosci
niematerialne i prawne, ktore nie sa uzywane przez Spotke, lecz zostaly nabyte w celu osiagnigcia

korzysci.

Inwestycje, ktdre sa przeznaczone do zbycia, ptatne lub wymagalne w ciagu 12 miesi¢cy od dnia
bilansowego oraz aktywa pieni¢zne - zaliczane sq do inwestycji krotkoterminowych, natomiast

niespelniajace tych warunkow - do inwestycji dlugoterminowych.



- zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego obejmuja nabyte w celu zuzycia na wilasne
potrzeby materialy, nabyte w celu odsprzedazy towary oraz wytworzone przez jednostke produkty
gotowe.

Zapasy sa wykazywane w wartos$ci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace).

Materiaty i1 towary wyceniane sa wedlug rzeczywistych cen ich zakupu, nie wyzszych od cen
sprzedazy netto. Spotka stosuje zasady wyceny rozchodow materiatow wedlug metody FIFO

"pierwsze przyszto - pierwsze wyszto".
Koszty zakupu odnoszone sa w calosci w cigzar kosztow wiasnych.
Wyroby gotowe Spotka wycenia wedlug kosztu wytworzenia nie wyzszego od ceny sprzedazy.

Na dzien bilansowy warto$¢ zapasow obniza si¢ do cen sprzedazy netto, jezeli ich poziom jest

nizszy od cen nabycia, zakupu lub kosztu wytworzenia.

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasoOw obciazaja pozostale koszty operacyjne.
- rozliczenia z zagranica

Na dzien bilansowy ujmuje si¢ wyrazone w walutach obcych:

1/ sktadniki aktywow (z wylaczeniem udziatow w jednostkach podporzadkowanych wycenionych
metoda praw wlasnos$ci) - po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug
korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski na ten dzien,

2/ sktadniki pasywow — po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug
korzysta jednostka, nie nizszym jednak od kursu s$redniego ustalonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski na ten dzien.

W ciagu roku obrotowego wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmowane sa w

ksiggach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

1/ kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktdrego ustug korzysta jednostka — w

przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowiazan,

2/ $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w
zgloszeniu celnym lub innym wiazacym jednostk¢ dokumencie, ustalony zostat inny kurs —w

przypadku pozostatych operacji.



Roéznice kursowe powstajace miedzy dniem zaksiggowania i rozliczenia transakcji lub wyceny na
dzien bilansowy ujmuje si¢ w kosztach lub przychodach finansowych, z wyjatkiem: réznic
dotyczacych inwestycji dlugoterminowych rozliczanych z kapitatem z aktualizacji wyceny, rdznic
zwigkszajacych cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w
budowie i1 wartosci niematerialnych 1 prawnych przed ich oddaniem do uzywania, oraz w
uzasadnionych przypadkach réznic zwigkszajacych koszt wytworzenia produktow lub cen¢ nabycia

towarow.
- naleznos$ci krotkoterminowe i roszczenia

Naleznosci krotkoterminowe sa to nalezno$ci, ktorych okres sptaty na dzien bilansowy jest krotszy

niz jeden rok oraz wszystkie naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug.

Naleznosci krotkoterminowe 1 roszczenia sa wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy

aktualizujace ich wartos¢).

Naleznosci podlegaja aktualizacji wyceny poprzez dokonanie odpisow, uwzgledniajacych
prawdopodobienstwo ich zaptaty. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci odnosi si¢ w cigzar
pozostatych kosztéw operacyjnych, a jezeli dotycza pozyczek lub odsetek - w cigzar kosztow

finansowych.
- rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow i przychodow

Do czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw zaliczane sa wydatki lub zuzycie sktadnikéw

majatkowych dotyczace pdzniejszych okreséw niz ten, w ktorym je poniesiono.

Do biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow zaliczane sa prawdopodobne zobowiazania
przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajace ze $§wiadczen wykonanych na rzecz
Spotki lub z obowigzku wykonania przysztych $wiadczen przez Spotke, ktorych kwote mozna

oszacowac w sposob wiarygodny.
Odpisy czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych nastgpuja stosownie do uptywu czasu.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow obejmujg w szczegolnosci réwnowartos¢ otrzymanych
lub naleznych od kontrahenta $wiadczen, ktérych wykonanie nastapi w nastgpnych okresach

sprawozdawczych.

- kapital wlasny

Kapitaty wlasne stanowia kapitaty tworzone przez Spétke zgodne z obowigzujacym prawem, to jest

wiasciwymi ustawami oraz statutem Spotki.



Kapitat podstawowy Spotki wykazany jest w wysokosci zgodnie ze statutem Spoétki oraz wpisem do

Krajowego Rejestru Sadowego wedtug wartosci nominalne;.

Kapitat z aktualizacji wyceny stanowi rdznic¢ migdzy wartoscig netto srodkdéw trwalych przed i po
aktualizacji, dokonanej zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci oraz

odrebnymi przepisami.

Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk/(strata) wynikajaca z rachunku zyskow i

strat.
- zobowiazania dlugoterminowe i krotkoterminowe

Zobowigzania dhugoterminowe sa to zobowiazania, ktdrych okres splaty na dzien bilansowy jest

dhuzszy niz jeden rok.

Zobowiazania krotkoterminowe sa to zobowigzania, ktorych okres sptaty na dzien bilansowy jest

krétszy niz jeden rok oraz wszystkie zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug.
Zobowiazania sa wykazywane w wartosci nominalnej, wymagajacej zaplaty.

Zobowiazania obejmuja takze kredyty i pozyczki, tzn. zobowiazania z tytutu uzyskanych zwrotnie

srodkow pienigznych od innych jednostek.

Zobowiazania przedawnione lub umorzone zwigkszajq pozostate przychody operacyjne lub

przychody finansowe.
- fundusze specjalne
Do funduszy specjalnych zaliczany jest Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (ZFSS).

ZFSS zwigkszaja odpisy ponoszone w ciezar kosztow dziatalnoéci, wedtug zasad okreslonych w

ustawie o ZFSS, a takze odsetki od srodkow pienieznych i pozyczek udzielonych z tego funduszu.
- przychody ze sprzedazy

Przychodem ze sprzedazy produktow, to jest wyrobdw gotowych i ustug, oraz towaréw to jest
sktadnikéw majatkowych nabytych w celu odsprzedazy w stanie nie przetworzonym, jest kwota

nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug.

Momentem sprzedazy jest przekazanie produktéw lub towardw odbiorcy lub odebranie przez

niego ushugi.

- koszty dzialalnos$ci operacyjnej



Kosztami dzialalnos$ci operacyjnej sa wszystkie koszty zwiazane z podstawowa dziatalnoscig Spotki

za wyjatkiem pozostalych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych oraz strat nadzwyczajnych.
- pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to przychody i koszty nie zwiazane bezposrednio z

normalng dziatalno$cia produkcyjna, wptywajace na wynik finansowy.
- przychody i koszty finansowe

Przychody 1 koszty finansowe zawieraja odsetki zwigzane z udzielonymi i1 wykorzystanymi

kredytami oraz pozyczkami, r6znice kursowe a takze prowizje zaptacone i1 otrzymane.

Koszty i1 przychody finansowe sa zaksiggowane w okresie, ktdrego dotycza, niezaleznie od daty ich

faktycznej realizacji.
- obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego

Obowiazkowymi obcigzeniami wyniku finansowego sa podatek dochodowy od o0sdb prawnych
(zgodnie z ustawg o podatku dochodowym od oséb prawnych) oraz inne ptatnosci z nim zréwnane

na podstawie odrgbnych przepiséw.

Pomimo zysku bilansowego, podatek dochodowy za I kwartat 2004 r. nie wystgpuje ze wzgledu na

strat¢ podatkowa, wynikajaca z ujecia rdznic kursowych z tytutu sptaty kredytow walutowych.

Wybrane pozycje aktywow i pasywow bilansu, przeliczono na EUR, wedhlug $redniego kursu
NBP obowiazujacego na dzien 31.03.2004 r., ogloszony w tabeli nr 64/A/NBP/2004 z dnia
31.03.2004 r. w wysokosci 4,7455 PLN / 1 EUR.

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat za I kwartat 2004 r. przeliczono na EUR, wedlug
kursu stanowiacego srednig arytmetyczng kurséw NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego z

trzech miesigcy pierwszego kwartatu 2003 toku.

Zestawienie ponizej przedstawia szczegdtowe kursy przyjete do wyliczenia:

na styczen wedtug tabeli nr 21/A/NBP/2004 z dnia 30.01.2004 r. kurs 4,7614

na luty wedtug tabeli nr 41/A/NBP/2004 z dnia 27.02.2004 r. kurs 4,8746

na marzec wedtug tabeli nr 64/A/NBP/2004 z dnia 31.03.2004 r. kurs 4,7455
razem: 4,3815



14,3815:3 = 4,7938 PLN/ 1 EUR - $rednia arytmetyczna kursow, przyjeta do wyceny pozycji

rachunku zyskow 1 strat.
Analogicznie dane za I kwartat 2003 roku, przeliczono na EUR nastepujaco:

Do przeliczenia wybranych pozycji bilansu przyjeto kurs na dzien sprawozdawczy 31.03.2003 r.

ktéry wynidst 4,4052 PLN / 1 EUR (na podstawie tabeli nr 63/A/NBP/2003 z dnia 31.03.2003 r.)
Sredni kurs za I kwartat 2003 r. ustalono zgodnie z ponizszym zestawieniem:

na styczen wedtug tabeli nr 22/A/NBP/2003 z dnia 31.01.2003 r. kurs 4,1286

na luty wedtug tabeli nr 42/A/NBP/2003 z dnia 28.02.2003 r. kurs 4,2083
na marzec wedlug tabeli nr 63/A/NBP/2003 z dnia 31.03.2003 r. kurs 4,4052
razem: 12,7421

14,7421 : 3 = 4,2474 PLN/ 1 EUR - $rednia arytmetyczna kurséw, przyje¢ta do wyceny pozycji
rachunku zyskow 1 strat za [ kwartat 2003 r.

Srednia wazona liczbe akcji zwyklych ustalono za okres od kwietnia 2003 r. do marca 2004 r. jako

srednia wazong ilosci akcji na koniec kazdego z 12 miesiecy w wyzej wymienionym okresie:
IV. 2003 r. akcje serii A1 C 838.790 szt.

V. 2003 r. akcje seriit A1 C 840.000 szt.

VI. 2003 r. akcje serii A 1 C 840.000 szt.

VIL. 2003 r. akcje serii A1C 840.000 szt.
VIIIL. 2003 r. akcje serii AiC 840.000 szt.
IX. 2003 r. akcje serii A 1 C 840.000 szt.

X.2003 r. akcjeserii Ai1C 840.000 szt.
XI. 2003 r. akcje serii A,B1C 840.000 szt.
XII. 2003 r. akcje serii A,BiC 840.000 szt.
1. 2004 r. akcje serii A, BiC 840.000 szt.
I1.2004 r. akcje serii A, B, CiD 1.490.000 szt.

I11.2004 r. akcje serii A,B, CiD 1.490.000 szt.



Razem: 11.378.790 szt. : 12 miesigcy = 948.233 szt.

Nie wystepuje na koniec I kwartatu br. rozwodnienie akcji w zwiazku z przewidywaniami co do
ewentualnej nowej emisji, w zwigzku z czym rozwodniona warto$¢ ksiggowa oraz rozwodniony

zysk na 1 akcje — nie wystepuja.

II. Informacja o korektach z tyt. rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, o ktorych mowa w ustawie o rachunkowosci oraz dokonanych

odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikow aktywow.

I1.1. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci i roszczen na dzien 31.03.2004r. wyniosty 75.277,24
zt.

W okresie I kwartalu 2004 r. nie zaszly zadne zmiany w stanie odpiséw aktualizujacych wartos¢

naleznosci.

Zgodnie z art. 35 b Ustawy o rachunkowosci odpisy aktualizujace wartos¢ nalezno$ci zostaty

zaliczone odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych .

Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych nastapito badz w przypadku przedawnienia lub stwierdzenia
niesciagalnosci naleznosci badz w przypadku ustania przyczyny ( dokonania zaptaty), dla ktorej
dokonano odpisu aktualizujacego. Druga sytuacja spowodowata zaliczenie dokonanego uprzednio

odpisu w pozostale przychody operacyjne lub przychody finansowe.

I1.2. W pasywach bilansu sporzadzonego na dzien 31.03.2004 roku, spétka wykazata rezerwy na
zobowigzania w kwocie 82.276,71 zt i stanowi je w catosci rezerwa na odroczony podatek

dochodowy.

I1.3. Na dzien 31.03.2004 roku dokonano ponadto wyceny aktywdw i pasywow wyrazonych w

walutach obcych.

Wycena ta ujawnita przewage dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi na kwote 51.687,96 zt.
II1. Dokonania spélki w okresie objetym raportem

Najwazniejsze dokonania spotki w I kwartale 2004 roku to:

1. Przeprowadzenie publicznej emisji akcji

2. Zwigkszenie przychoddéw ze sprzedazy 16,6%, w tym az o 41,1% przychodow ze sprzedazy

eksportowej



3. Uzyskanie potwierdzenia miedzynarodowego certyfikatu kontroli jakosci ISO 9001-2000, oraz
certyfikatu higieny produktu — HACCP, nadanych 3 lata temu i przyznanych ponownie na okres
3 lat.

Publiczna emisja akcji

Do najwazniejszych wydarzen, ktdre mialy miejsce w I kwartale 2004 roku byla zakonczona
sukcesem pierwsza publiczna emisja akcji Spolki. Inwestorzy objeli wszystkie zaoferowane akcje
po cenie emisyjnej, rownej 27 zt — maksymalnej cenie z przedziatu ustalonego dla potrzeb

budowania Ksiegi Popytu.

W wyniku przeprowadzonej emisji akcji, Spétka pozyskata kwote 17,55 mln zi. Cele emisji
przewidywaly wydatkowanie tej kwoty na inwestycje w rzeczowy majatek trwaty, w konsekwencji
modernizacj¢ parku maszynowego 1 wzrost mocy produkcyjnych oraz zmiang struktury

finansowania.

W okresie dwoch miesigcy po zarejestrowaniu przez Sad Gospodarczy emisji akcji 1 przekazaniu do

Spotki srodkow pienigznych, zarzad zrealizowat wigkszo$¢ z zaktadanych celow.
Inwestycje w park maszynowy

Zaktad produkcyjny w Stupsku, kosztem blisko 7 mln zt zostat wyposazony w 11 wtryskarek nowej
generacji. Nowy park maszynowy to skosowy przyrost zdolnosci produkcyjnych przy

jednoczesnym ograniczeniu kosztéw energii 1 surowca.
Kwota okoto 1,0 mln zI zostata wydatkowana w formie zaliczek na wyposazenie:

- Maszyng offsetowa do nadruku 6-cio kolorowego na wiadrach o pojemnosci od 1 do 20 litrow;

termin dostawy 1 uruchomienia przewidziany jest na pierwsza dekad¢ maja br.
- Formy na wiadra i opakowania
- System centralnego podawania surowca
Zmiana struktury finansowania aktywow

W dniu 4 marca 2004 r. zostala przedterminowo zakonczona umowa leasingu z BRE Leasing.
Zakonczenie umowy nastapito w efekcie porozumienia stron na wniosek Spotki. W efekcie

zakonczenia umowy zmniejszeniu ulegna koszty wytworzenia produktow firmy.

W dniu 15 marca 2004 r. zostaly podpisane dwie umowy kredytowe z BZ WBK S.A.,
umozliwiajace splate zadtuzenia w Banku Pekao S.A. z jednoczesnym zapewnieniem finansowania

na znacznie bardziej korzystnych warunkach. Jedna umowa dotyczy rewolwingowego kredytu



obrotowego w kwocie 5,25 min zt. Druga, dotyczy kredytu w rachunku biezacym na kwote 1,75

min z1.

W dniu 9 kwietnia 2004 r. podpisane zostaly dwie umowy kredytowe z BRE Bank S.A. z
przeznaczeniem na splat¢ kredytow zaciagnietych w BPH PBK S.A. i dalsze finansowanie biezace;j
dziatalnosci Spotki. Pierwsza z uméw dotyczy kredytu w rachunku biezacym w kwocie 1,00 min zt,

druga kredytu obrotowego w kwocie 7,0 min zt

Powyzsze zmiany mialy na celu pozyskanie nowych, elastycznych instytucji finansowych oraz
dlugoterminowe ograniczenie ponoszonych kosztéw finansowych. W efekcie poczynionych zmian
Spotka w pelni wyeliminowata kredyty walutowe ograniczajac tym samym ryzyko wystgpowania

znaczacych réznic kursowych.
V. Czynniki majace znaczacy wplyw na osiagni¢te wyniki finansowe

Poréwnanie wynikéw finansowych osiggnigtych w [ kwartale 2004 roku, wzgledem

I kwartatu 2003, przedstawia ponizsze zestawienie.

Pozycja [w min zl] I kw. 2004 I kw. 2003 Zmiana [%]

Przychody ze sprzedazy, w tym: 9707 8325 16,6%

- kraj 6 045 5730 5,5%

- export 3662 2 595 41,1%
EBITDA 807 607 32,9%
Marza EBITDA 8,3% 7,3% -
EBIT 298 102 192,2%
Marza EBIT 3,1% 1,2% -
Zysk netto 70 -2 124 -
Marza netto 0,7% -25,5% -

Przychody ze sprzedazy ogétem wzrosty w I kwarale 2004 roku o 16,6% w porownaniu do
analogicznego okresu. A poréwnywanych okresach przychody ze sprzedazy eksportowej wzrosty
az o 41,1%, co bylo wynikiem znaczacego rozszerzenia wspotpracy z kontrahentami w branzy
spozywczej. Krajowa sprzedaz, ktorej dynamika wyniosta 5,5 %, napgdzana byta w gléwnej mierze

zamoOwieniami od sektora chemicznego (farb i lakieréw).

W I kwartale 2004 roku na wysokos¢ kosztow wytworzenia sprzedanych produktow wptyw mialy

zakupy surowcoéw dokonywane w koncowce ubieglego roku. Z uwagi na wysokos$¢ limitéw
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zakupowych, ktore spotka posiada u statych dostawcow, konieczne byto pozyskiwanie surowcow
do produkcji z mniej atrakcyjnych cenowo zrodel. W efekcie Spotka osiagneta zysk brutto na
sprzedazy w wysokos$ci 1,7 mln zt, osiagajac tym samym marz¢ na poziomie 17,1%. Pelne efekty
wynikajace z zakupu surowcoOw po preferencyjnych cenach oraz ze sptaty leasingdw operacyjnych

uwidocznig si¢ juz w Il kwartale br.

Zardwno w warto$ciach bezwzglednych jak 1 w relacji do przychodow, w znaczacy sposob
zmniejszeniu ulegly pozycje kosztowe. Koszty sprzedazy mierzone w realcji do przychodéw
obnizone zostaly 0,3 pkt. proc. do poziomu 4,99%. W przypadku kosztéw ogdlnego zarzadu,

mierzonych tozsama relacja, wskaznik zmniejszyt si¢ o 4,1 pkt. proc. do poziomu 9,82%.

W efekcie, Spdtka zanotowata blisko 200%-owy wzrost zysku operacyjnego do poziomu 0,3 min zl.
Biorac pod uwage fakt, ze I kwartal — ze wzgledu na sezonowo$¢ — nalezy tradycyjnie do

najstabszych, w dziatalnosci Spoéiki juz widoczne sa oznaki poprawy.

Najwigksze zmiany jakosciowe zaszlty po stronie dzialalnosci finansowej. Ujemne saldo pozycji
finansowych w I kwartale br. wyniosto 0,2 mln zt, w pordwnaniu do obcigzen na kwote¢ 2,2 min zt

w [ kwartale 2003.

Po pierwszych trzech miesiacach br. Spotka wypracowata 70 tys. zl zysku netto. Na uwage
zashuguje fakt, ze po raz pierwszy w historii Plast-Box S.A., I kwartal roku zostal zamknigty

wynikiem dodatnim.

V. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu bilansowym, nieuj¢te w sprawozdaniu
finansowym, a mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszle wyniki finansowe

emitenta

W dniu 9.04.2004 r. podpisano umowy kredytowe z BRE Bank S.A., porzadkujace ostatecznie

struktur¢ finansowania Spotki.
VI. Realizacja prognozy wynikow za 2004 rok

Spotka zrealizowala zatozone cele 1 prognozy finansowe w I kwartale 2004 r. Osiagnig¢te wyniki
oraz biezacy portfel zamoéwien od Klientow nie rodza zagrozen co do realizacji prognoz wynikow

finansowych na caty 2004 rok.
VII. Kapital akcyjny Spolki

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% gltosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Spétki na dzien przekazania raportu kwartalnego:
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Waldemar Pawlak:

liczba akcji: 259 490 akcji

liczba gloséw: 482 170 gltosow

udzial w kapitale zaktadowym: 17,42%

udziat w glosach na WZA: 22,34%

Grzegorz Pawlak:

liczba akcji: 259 460 akcji

liczba glosow: 482 120 glosow

udziat w kapitale zakladowym: 17,41%

udziat w glosach na WZA: 22,34%

Franciszek Preis:

liczba akcji: 259 460 akcji

liczba glosoéw: 482 120 glosow

udziat w kapitale zaktadowym: 17,41%

udziat w glosach na WZA: 22,34%
VIII. Informacje o postgpowaniach sadowych

Plast-Box S.A. jest strona powodowa w sprawach o zaptate naleznosci od kontrahentéw. Laczna

kwota przedmiotu sporu nie przekracza 10% kapitatow wtasnych Spotki.

IX. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym raportem emitent nie zawieral z podmiotami powiazanymi transakcji
wykraczajacych poza biezaca dzialalno$¢ operacyjna, ktoérych warto$¢ przekraczataby 500.000
EUR.
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X. Informacje o udzielonych pore¢czeniach i gwarancjach

W okresie objetym raportem emitent nie udzielat porgczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielat
gwarancji, ktorych taczna wartos$¢ stanowita by rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych

emitenta.

XI. Dodatkowe informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego emitenta i ich zmian oraz informacje istotne dla

oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Raport zawiera podstawowe informacje, ktére sa istotne dla oceny sytuacji emitenta. W opinii

Zarzadu nie istnieja obecnie zadne zagrozenia dla realizacji zobowigzan spotki.

XII. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedg mialy wplyw na osiagnigte

przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu
Podstawowe czynniki, ktére beda miaty wplyw na wyniki osiagni¢te w najblizszym czasie, to:

1) wyeliminowanie ryzyka kursowego 1 obnizenie kosztow finansowych w zwigzku z
uporzadkowaniem struktury zadluzenia kredytowego, w tym przejSciem na kredyty w

ztotych.

2) pojawienie si¢ efektow wykupu kosztownych leasingéw operacyjnych, w postaci obnizenia

kosztow wytworzenia produktow,
3) obnizenie kosztéw surowcowych w wyniku racjonalizacji i poprawy gospodarki zapasami

4) utrzymanie dynamiki sprzedazy krajowej oraz eksportu.

ZARZAD

FranCISZeK PrelS s

Cztonek Zarzadu
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