OPINIA I RAPORT

z badania sprawozdania finansowego
za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku

Przetworstwo Tworzyw Sztucznych

"PLAST-BOX" S.A.
w Stupsku



OPINIA

NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Sporzadzona dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

PRZETWORSTWO TWORZYW SZTUCZNYCH
"PLAST-BOX" S.A.

z siedziba
w Shupsku,
ul. Lutostawskiego 17 A

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Przetworstwa
Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. z siedziba w Stupsku (zwanej dalej
"Spotka"), na ktore sktada sig:
1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktéry po stronie
aktywow 1 pasywoOw zamyka si¢ suma
62 662 tys. zi
3. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 r. do 31
grudnia 2006 r. wykazujacy stratg netto w wysokosci
-186 tys. zi
4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2006 r. do 31 grudnia 2006 r. wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o
kwote
13 042 tys. zt
5. rachunek przeplywéw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia
2006 r. do 31 grudnia 2006 r. wykazujacy wzrost stanu $rodkoéw
pienigznych o kwotg
7 715 tys. zt
6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad
Przetworstwa Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. Naszym zadaniem bylo
zbadanie 1 wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasnos$ci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.



Opinia Niezaleinego Bieglego Rewidenta 7 badania sprawozdania finansowego PALST-BOX S.A.
za rok obrotowy 2006

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

*  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r.
Nr 76, poz. 694, z p6zniejszymi zmianami),

*  norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalna pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W
szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Spotke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w
przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych
wynikaja liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa
oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe 1

objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku,  zgodnie @z  Migdzynarodowymi Standardami ~ Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unig Europejska,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogltoszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogéw Ustawy o rachunkowos$ci 1 wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209,
poz. 1744),

d) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwagg, ze Spotka dokonata przeszacowania posiadanej
nieruchomosci inwestycyjnej doprowadzajac jej warto$¢ do wartosci godziwej. Kwota
przeszacowania w wysokos$ci 518 tys. zt zostata odniesiona w przychody finansowe i w
sposob istotny wptyngta na wynik finansowy Spotki.



Opinia Niezaleinego Bieglego Rewidenta 7 badania sprawozdania finansowego PALST-BOX S.A.
za rok obrotowy 2006

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spoiki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 1 ust. 3
ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744), a zawarte w
nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
80-382 Gdansk, ul. Beniowskiego 5

Spotka wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 101

Malgorzata Wojnowska Lucyna Witek
Biegly Rewident Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 10265/7564 Numer ewidencyjny 8038/202

Prezes Zarzadu
REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci
Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia

Gdansk, dnia 11 czerwca 2007 r.



Raport uzupelniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego PLAST-BOX S.A. za rok obrotowy 2006
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Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego PLAST-BOX S.A. za rok obrotowy 2006

RAPORT
UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2006

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Przetworstwa Tworzyw Sztucznych "PLAST-
BOX" S.A. sporzadzony przez:

Bieglego Rewidenta Malgorzat¢ Wojnowska Numer ewidencyjny 10265/7564

Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2006 r. bylo przedmiotem badania i uzyskato
opini¢ bez zastrzezen z uzupetniajacym objasnieniem.

Spotka jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad rachunkowosci
przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od 2005 roku, Spétka sporzadza sprawozdanie
finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie finansowe obejmuje nastepujace czesci sktadowe:
* wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
* bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktéry po stronie aktywow 1 pasywow

zamyka si¢ suma 62 662 tys. zk
* rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. wykazujacy
stratg¢ netto w wysokosci -186 tys. zk
* zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujace w okresie od 1 stycznia 2006 r. do 31
grudnia 2006 r. wzrost kapitatu wtasnego o kwote 13 042 tys. zt
* rachunek przeplywow pieni¢znych wykazujacy w okresie od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia
2006 r. wzrost stanu $srodkow pieni¢znych o kwotg 7 715 tys. zt

* dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Uchwata nr [II/2/2006 z dnia 30 czerwca 2006 r. Rada Nadzorcza Przetworstwa Tworzyw
Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. na podstawie paragrafu 19 ust. 2 pkt. 7 statutu Spoétki
dokonala - zgodnie z paragrafem 1 ww. uchwaty - wyboru firmy REWIT Ksiggowi 1 Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. w Gdansku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za
rok 2005, zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci. Firma REWIT Ksiggowi 1 Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
wpisanym na list¢ podmiotéw uprawnionych pod numerem 101.

Badanie wstgpne 1 zasadnicze zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki Przetworstwo
Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. zgodnie z umowa zawarta pomi¢dzy REWIT
Ksiggowi 1 Biegli Rewidenci Sp. z o.0. z siedziba w Gdansku, ul. Beniowskiego 5, a
Przetworstwem Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. z siedziba w Shupsku, ul.
Lutostawskiego 17 a.
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Raport uzupelniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego PLAST-BOX S.A. za rok obrotowy 2006

CZESC A - INFORMACJA OGOLNA O JEDNOSTCE

. Nazwa badanej jednostki i adres

Przetworstwo Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. z siedziba w Stupsku, przy ul.
Lutostawskiego 17 a.

Forma prawna, podstawa prawna i gospodarcza dzialalnoS$ci

Spotka powstata na podstawie umowy Spotki, sporzadzonej w formie aktu notarialnego przed
Notariuszem Radostawem Rynkiewiczem w Kancelarii Notarialnej w Stupsku w dniu 7
grudnia 1998 roku (Rep. A nr II - 7904/1998).

Do krajowego rejestru sadowego zostala wpisana zgodnie z postanowieniem Sadu
Rejonowego Gdansk - Potnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 14 listopada 2002 roku pod numerem KRS 0000139210.

Podczas badania sprawozdania finansowego przedlozono wypis z krajowego rejestru
sadowego z dnia 4 kwietnia 2007 r.

Wiadze Spolki

Wtadzami Spoftki sa:
*  Walne Zgromadzenie,
*  Rada Nadzorcza,
*  Zarzad.

Sktad Rady Nadzorczej w badanym okresie byl nastgpujacy:

Antoni Taraszkiewicz Przewodniczacy

Sylwester Wojewodzki Zastepca Przewodniczacego
Stawomir Kaminski Czlonek Rady

Wojciech Konat Czlonek Rady do 20 wrze$nia 2006 r.
Kajetan Wojnicz Czlonek Rady do 20 wrzesnia 2006 r.
Dariusz Straczynski Czlonek Rady od 20 wrzesnia 2006 r.
Cezary Nowosad Czlonek Rady od 20 wrze$nia 2006 r.

Zarzad Spolki jest trzyosobowy
W sktad Zarzadu Spotki wchodza:

Waldemar Pawlak Prezes Zarzadu
Grzegorz Pawlak Czlonek Zarzadu
Franciszek Preis Czlonek Zarzadu

Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch czionkow
zarzadu albo jednego cztonka zarzadu tacznie z prokurentem.
Obowiazki Gtéwnego Ksiggowego peini Pani Iwona Zdrojewska.

Kapital wlasny Spolki
Kapitat zaktadowy wynosi 10.750.000,00 zt 1 dzieli si¢ na 2.150.000 akcji, kazda o wartosci
nominalnej 5,00 ztotych.
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Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego PLAST-BOX S.A. za rok obrotowy 2006

Akcjonariuszami Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku sa:

. g Liczba Liczba Wa.r fos¢ Udzial w kapitale | % gloséw
Akcjonariusz " " nominalna

akcji glosow akeji podstawowym na WZA
Waldemar Pawlak 274 170 496 850 1370 850 12,75% 17,64
Grzegorz Pawlak 274 140 496 800 1370 700 12,75% 17,63
Franciszek Preis 269 540 492 200 1347 700 12,54% 17,47
A'be)lute East West Master Fund 285 000 285000 1425000 13,26% 10,11

Limited

Razem 1102850 | 1770850 5514 250 51,30% 62,85

Powyzej przedstawiono reprezentacj¢ akcjonariatu posiadajacego co najmniej 5% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Akcje serii B w ilosci 668.000 sztuk, o wartosci nominalnej 3.340.000,00 zi sa
uprzywilejowane co do glosu, kazda akcja tej serii daje prawo do dwoch gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Zmiany wysokosci 1 struktury kapitatu, jakie nastapity w badanym roku obrotowym oraz do
dnia wydania opinii.
Zmiany w strukturze wilasno$ci kapitatu w trakcie roku obrotowego nastgpuja w ramach

transakcji przeprowadzanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych, na ktorej notowane sa
akcje Spotki PLAST-BOX S.A.

Zgodnie z propozycja Zarzadu Spoéiki, przedstawiona w dodatkowych informacjach i1
objasnieniach stanowiacych integralng czg$¢ sprawozdania finansowego, zaproponowano
pokrycie straty netto za 2006 r. w wysokosci 186 tys. zt z zyskow Spoiki z lat nastgpnych.

Ponadto w dniu 20 wrze$nia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
podjeto uchwate w sprawie emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E, o warto$ci nominalne;j
5,00 zt kazda, w liczbie nie mniejszej niz 1 akcja 1 nie wigkszej niz 660.000 akcji z
wylaczeniem prawa poboru. NWZA podjeto jednoczesnie uchwate podwyzszajaca kapitat
zaktadowy Spoltki z kwoty 7.450.000 ztotych o kwotg nie mniejsza niz 5,00 ztotych i nie
wigksza niz 10.750.000 ztotych. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad
Spotki do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E oraz dokonania odpowiednich czynnosci
majacych na celu dopuszczenie do notowan na rynku regulowanym. Korzystajac z
przystugujacego uprawnienia Zarzad Spotki ustalit ceng emisyjna akcji na 21,00 zlotych.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego zostato zarejestrowane postanowieniem sadu w dniu 19
grudnia 2006 roku.

Jednostki powiazane z badana Jednostka na dzien bilansowy:
- "PLAST-BOX" UKRAINA Sp. z o.0. - jednostka zalezna,
- "PLAST-BOX DEVELOPMENT" Sp. z 0.0. w Stupsku - jednostka zalezna.

Czas trwania dzialalnosci Spolki jest nieograniczony
Rok obrotowy: rok kalendarzowy

Wielkos$¢ zatrudnienia
Srednie zatrudnienie w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wynosito 201 0sob.
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Przedmiot dzialalnosci Spotki
Zgodnie z ze statutem Spoiki oraz wpisem do rejestru sadowego przedmiotem dziatalno$ci
Spotki jest:
*  produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,
produkcja masy celulozowej,
produkcja papieru i tektury,
produkcja wyrobow z papieru i tektury,
produkcja wtdkien sztucznych i podobnych substancji powlokowych, farb drukarskich
1 farb uszczelniajacych,

L

produkcja sprzgtu gospodarstwa domowego, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
produkcja artykuléw sportowych,

produkcja farb i lakierow,

produkcja gier i zabawek,

pozostala dziatalno$¢ produkcyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

sprzedaz hurtowa realizowana na zasadzie bezposredniej ptatnosci lub kontraktu,
sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i tytoniu,

sprzedaz hurtowa artykuldw gospodarstwa domowego,

sprzedaz hurtowa potproduktow i odpadéw pochodzenia nierolniczego oraz ztomu,
pozostata sprzedaz hurtowa,

sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach,

pozostala sprzedaz detaliczna nowych towaréw prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

¥ ¥ X X X X X X X ¥ ¥ ¥

handel detaliczny prowadzony poza siecia sklepowa,

rachunkowos¢, ksiggowos$¢ 1 kontrola ksiag, doradztwo podatkowe,
doradztwo w zakresie dziatalnosci zwigzanej z prowadzeniem interesOw i
badania i analizy techniczne,

reklama,

pozostata dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

* ¥ X X X *

Przedmiotem gléwnie prowadzonej dziatalnosci jest produkcja opakowan i pojemnikow
plastikowych.

Rejestracja podatkowa oraz statystyczna
Decyzja Urzedu Skarbowego w Stupsku, ul. Szczecinska 59, z dnia 20 lipca 1999 roku
Przetworstwo Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. otrzymalo numer identyfikacyjny:
NIP 839-00-23-940
REGON nadany przez Urzad Statystyczny w Gdansku w dniu 11 maja 2000 roku:
770703308

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany tj. za okres od 1 stycznia
2005 r. do 31 grudnia 2005 r. zostato zbadane przez REWIT Ksigegowi i Biegli Rewidenci
Sp. z o.0. 1 uzyskato opini¢ bez zastrzezen uzupelniona o objasnienie.

10
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Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany:
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany, tj. za okres od 1
stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. wyrazajace sig:

- suma bilansowa po stronie aktywow 1 pasywow 53 812 736,68 zt
- zyskiem netto 1 812 495,80 zt
zostalo zatwierdzone uchwata Walnego Zgromadzenia Nr 1 z dnia 30 czerwca 2006 roku.

Podzial wyniku finansowego za rok poprzedni

Walne Zgromadzenie uchwata Nr 4 z dnia 30 czerwca 2006 roku postanowito o przekazaniu
zysku netto w wysokosci 1.812.495,80 zI na kapitat zapasowy Spotki.

Uchwata Nr 5 z dnia 30 czerwca 2006 roku Walne Zgromadzenie postanowilo rowniez o
przekazaniu niepodzielonego zysku z lat ubieglych w wysokosci 870.004,63 zt na kapitat
zapasowy Spoiki.

Zlozenie sprawozdania finansowego za rok ubiegly do:
Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku dnia 30 czerwca 2006 roku
Sadu Rejonowego w Gdansku dnia 18 lipca 2006 roku

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2005 zostato opublikowane w Monitorze Polskim
B w dniu 16 kwietnia 2007 roku.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2006 r.

- REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. ul. Beniowskiego 5, 80-382 Gdansk
- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101

- nazwisko 1 numer ewidencyjny bieglego rewidenta, odpowiedzialnego za przeprowadzenie
badania sprawozdania finansowego: Matgorzata Wojnowska, nr. ewidencyjny: 10265/7564,

- podmiot uprawniony, jak rowniez biegly rewident stwierdzaja, ze spetniaja warunki do
wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spo6iki, w rozumieniu
art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

- podstawa przeprowadzenia badania:

umowa nr 11/B/06 zawarta w dniu 21 lipca 2006 roku.

Oswiadczenie Zarzadu i dostgpnos¢ danych

Zarzad Spoiki zlozyt pisemne o§wiadczenie o kompletnym i prawidtowym ujeciu w ksiggach
rachunkowych i sprawozdaniu finansowym wszystkich zdarzen gospodarczych dotyczacych
badanego okresu, ujawnieniu zobowigzan warunkowych oraz powiadomieniu o istotnych
zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym.

W czasie przeprowadzonego badania nie nastapily istotne ograniczenia jego zakresu.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostgpnita nam wszelkie zadane przez
nas dokumenty, a pracownicy Spotki udzielali nam - niezbednych do zbadania sprawozdania
finansowego, wydania opinii i sporzadzenia raportu - informacji.
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CZESC B - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI I
OMOWIENIE WYNIKOW KONTROLI ZEWNETRZNYCH

B. I. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacj¢ opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci
opracowana stosownie do postanowien art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pOzniejszymi zmianami). Zasady
rachunkowos$ci sa zgodne z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci 1 stosowane w sposob ciagly. Bilans zamknigcia za 2005 rok zostat
prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia
2006 roku.

Dokonali§my  wyrywkowego sprawdzenia prawidtowo$ci dziatania systemu
ksiggowosci. Naszej ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

- prawidtowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych;

- rzetelnos¢, bezbtednos¢ 1 sprawdzalnos¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag
rachunkowych;

- zasadno$¢ metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera;

- powiazanie danych wynikajacych z ksiag z dowodami ksiggowymi oraz ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym,;

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego;
- przeprowadzenie 1 rozliczenie wynikOw inwentaryzacji.

W  wyniku tych ocen, w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci
poszczegbdlnych pozycji sprawozdania finansowego, stwierdziliSmy, zZe system
ksiggowosci mozna ogodlnie uznaé¢ za prawidlowy. Nie bylo celem naszego badania
wyrazenie kompleksowej opinii o tym systemie.

Stosowane metody zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera nie budza zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przechowywanie 1 ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych oraz
sprawozdan finansowych jest prowadzona w sposob wlasciwy.

B.II. INWENTARYZACJA
W okresie objetym badaniem Spoétka przeprowadzita nastepujace inwentaryzacje:

* w drodze spisu z natury:
- srodkow trwatych wedlug stanu na dzien 31 pazdziernika 2006 r.,
- towaréw handlowych wedtug stanu na dzien 31 pazdziernika 2006 r.,
- wyrobow gotowych wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r.,
- materiatéw wedlug stanu na dzien 31 pazdziernika 2006 r.,
- gotowki w kasie wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r.,



Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego PLAST-BOX S.A. za rok obrotowy 2006

* w drodze uzyskania potwierdzen od bankow i1 kontrahentow:
- rozrachunkoéw z odbiorcami wedtug stanu na dzien 30 listopada 2006 r.,
- srodkoéw pienigznych w banku wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r.,
- kredytow wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r.,
- udziatow wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r.

Inwentaryzacja zostala przeprowadzona w zakresie, terminach i z czgstotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci.

B. III. KONTROLE ZEWNETRZNE

W okresie objetym badaniem miata miejsce kontrola Urzedu Kontroli Skarbowej w
okresiec od 13 pazdziernika do 13 listopada 2006 r. w =zakresie rzetelnosci i1
prawidtowosci obliczania i wplacania podatkow stanowiacych dochod budzetu panstwa
za 2003 rok. W wyniku zakonczonej kontroli stwierdzono zawyzenie kosztow uzyskania
przychodow o kwote 97 tys. zt.
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CZESC C - OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ
SPOLKI I GEOWNE WSKAZNIKI EKONOMICZNE

Stan na
AKTYWA 31.12.2006 r. 31.12.2005r. 31.12.2004 r.
Wyszczegélnienie w tys. zk struktura w tys. z1 struktura w tys. zi struktura
A. Aktywa trwale 36 950,36 58,97 30 261,44 56,23 28 342,04 61,59
I. [Wartos$ci niematerialne i prawne 39,23 0,06 0,00 0,00 0,00 0,00
II. |Rzeczowe aktywa trwate 24 587,39 39,24 26 348,58 48,96 25976,43 56,45
I1I. [Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. |Inwestycje dlugoterminowe 11 607,08 18,52 2738,76 5,09 201542 4,38
Dhugoterminowe rozliczenia
. 716,66 1,14 1174,10 2,18 350,19 0,76
migdzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 25 711,29 41,03 15 591,25 28,97 17 674,99 38,41
1. Zapasy 8 849,07 14,12 6 181,05 11,49 7 058,02 15,34
II. [Naleznosci krotkoterminowe 7 908,89 12,62 8 350,23 15,52 10 249,21 22,27
I11. | Inwestycje krotkoterminowe 8 633,61 13,78 918,92 1,71 228,74 0,50
Iv. motkotermlnowe rozliczenia 319.72 051 141,05 026 139,02 0,30
miedzyokresowe
. |Inwestycje przeznaczon
c wes y?‘]e prze czone do 0,00 0,00 7 960,04 14,79 0,00 0,00
sprzedazy
SUMA AKTYW()W 62 661,65 100,00 53 812,73 85,21 46 017,03 100,00
PASYWA 31.12.2006 r. 31.12.2005r. 31.12.2004 r.
Wyszczegélnienie w tys. zt struktura w tys. zt struktura w tys. zt struktura
A. |Kapital (fundusz) wlasny 36 250,97 57,85 23 209,45 43,13 21 397,06 46,50
I. |Kapitat (fundusz) podstawowy 10 750,00 17,16 7450,00 13,84 7 450,00 16,19
II. Nalezne wplaty na kapital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowy
1. U_leah’ (akeje) whasne (wielkose 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ujemna)
IV. Kapit31 (fundusz) Zapasowy 25 069,90 40,01 12 425,96 23,09 12 369,35 26,88
Kapitat (fun ktualizacji
y, |apita (fundusz) z aktualizacj 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wyceny
P te kapitaty (fun
VI. ozostale kapita }’( u dusze) 650,99 1,04 650,99 1,21 0,00 0,00
rezerwowe
VII | Zysk/strata z lat ubiegtych 34,21 -0,05 870,00 1,62 832,91 1,81
VIII| Zysk/strata netto -185,71 -0,30 1 812,50 3,37 744,80 1,62
i ku n i rok
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
obrotowego
B. Zobow.lqzan.la lrezerwy na 26 410,68 42,15 30 603,28 56,87 24 619,97 53,50
zobowiazania
I. Rezerwy na zobowiqzania 1 100,50 1,76 2 061,57 3,83 480,37 1,04
II. |Zobowiazania dlugoterminowe 6 453,97 10,30 10 786,79 20,05 10 684,98 23,22
I11. [Zobowiazania krotkoterminowe 18 810,31 30,02 17 754,92 32,99 13 454,62 29,24
IV.|Rozliczenia miedzyokresowe 45,90 0,07 0,00 0,00 0,00 0,00
SUMA PASYW(’)W 62 661,65 100,00 53 812,73 100,00 46 017,03 100,00
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C.II. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)

Obroty w roku sprawozdawczym

Wyszczegodlnienie 2006 r. 2005 r. 2004 r.
w tys. zt struktura w tys. zt struktura w tys. zt struktura
1 2 3 6 7 8 9
Przychody netto ze sprzedazy
A. |produktow, towardow i 50 785,99 100,00 44 464,92 100,00 47 878,96 100,00
materialéw w tym:
I. |Przychéd ze sprzedazy produktow 48 376,50 95,26 42 838,54 96,34 46 143,89 96,38
IL Przychosl ze Sprzedazy towarow 1 2 409,49 4,74 1 626,38 3,66 1735,07 3,62
materialow
Koszty sprzedanych produktéw
B. y p. y , P ’ 42 046,89 82,79 39 613,66 89,09 38 298,66 79,99
towarow i materialow
L Koszt W?ltworzenla sprzedanych 39 686,17 78,14 37 863,04 85,15 37072,93 77,43
produktoéw
IL WartO.SC’sprzedanych towarow 2 360,72 4,65 1 750,62 3,94 1225,72 2,56
materialow
ZYSK BRUTTO ZE
C. . 8 739,11 17,21 4 851,26 10,91 9 580,31 20,01
SPRZEDAZY
D. |Koszty sprzedazy 247224 4,87 1 898,54 4,27 2284,43 4,77
E. |Koszty ogélnego zarzadu 5634,21 11,09 5717,08 12,86 5617,18 11,73
F. ZYSK/STR.ATA ZE 632,66 1,25 -2 764,36 -6,22 1 678,70 3,51
SPRZEDAZY
G. POZOSta},e przychody (kOSZtY) -281,24 -0,55 -671,67 -1,51 619,87 1,29
operacyjne
ZYSK/STRATA Z
H. |DZIALALNOSCI 351,42 0,69 -3 436,03 -7,73 2 298,57 4,80
OPERACYJNEJ
I. [Przychody (koszty) finansowe -762,09 -1,50 5 819,08 13,09 -1346,89 -2,81
J. |STRATA BRUTTO -410,67 -0,81 2 383,05 5,36 951,68 1,99
K. |Podatek dochodowy -224,95 -0,44 570,55 1,28 206,88 0,43
L. |[STRATA NETTO -185,71 -0,37 1812,50 4,08 744,80 1,56

15



Raport uzupelniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego PLAST-BOX S.A. za rok obrotowy 2006

C.1I1.

WSKAZNIKI EKONOMICZNE

Dzialalno$¢ gospodarcza Spolki i jej wynik oraz sytuacje majatkows i finansowa za
okres objety badaniem w poréwnaniu z okresem poprzednim charakteryzuja
przedstawione wezlowe wskazniki:

Lp.

Wyszczegodlnienie

2006 r.

2005 r.

2004 r.

1.

Deficytowos¢ majatku (w %)

wynik finansowy netto
suma aktywow

-0,30

3,37

1,62

Deficytowos¢ kapitalu wlasnego (w %)

wynik finansowy netto

kapitat wlasny

-0,51

7,81

3,48

Deficytowos¢ sprzedazy netto (w %)

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy

-0,37

4,08

1,56

Wskaznik plynnos$ci finansowej - I

majatek obrotowy* ogdtem
zobowiazania krotkotermimowe™**

1,37

0,88

1,31

Wskaznik plynnos$ci finansowej - I1

majatek obrotowy* ogdtem - zapasy

zobowigzania krotkoterminowe**

0,90

0,53

0,79

Wskaznik plynnos$ci finansowej - II1

inwestycje kroétkoterminowe
zobowiazania krotkoterminowe**

0,46

0,05

0,02

Szybkos¢ obrotu naleznosci (w dniach)

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy

54

66

77

Szybkos$¢ obrotu zobowigzan (w dniach)
zobowiazania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

koszty dziatalnos$ci operacyjnej

65

65

58

Szybkos¢ obrotu zapasami (w dniach)

zapasy x 365 dni
koszty dziatalnosci operacyjnej

64

48

56

10.

Unieruchomienie srodkéw (w %)

majatek trwaly
warto$¢ aktywow

58,97

56,23

61,59

11.

Stopa zadluzenia (w %)

zobowigzania ogdlem
warto$¢ aktywow

4,15

56,87

53,50

12.

Pokrycie majatku trwalego kapitalem wlasnym (%)

kapitaty wlasne
majatek trwaly

98,11

76,70

75,50

13.

Wskaznik "zlotej reguly bilansowej" (w %)

kapitaly state
majatek trwaty

118,55

119,15

114,89

£

naleznosci krotkoterminowe nie obejmuja naleznosci z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy

zobowigzania krétkoterminowe nie obejmuja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy
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Graficzne ujecie wybranych wskaznikow ekonomicznych

Wskazniki rentownosci / deficytowosci /pkt. 1,2,3/

8,00
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2,00
0,00

-2,00

7,81

2006 r. 2005rr. 2004 r.

B Deficytowos$¢ majatku (W %)
D Deficytowos¢ kapitatu wtasnego (w %)
B Deficytowos¢ sprzedazy netto (w %)

Wskazniki plynnosci finansowej /pkt. 4,5,6/
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1,37

ANNRNRNN

31

2006 r. 2005r. 2004 r.
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B Szybkos¢ obrotu zapasami (w dniach)
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C.IV. OGOLNA SYTUACJA FINANSOWA

Komentarz do zaprezentowanych wielkosci wskaznikow

Na sytuacj¢ finansowa Spotki na dzien bilansowy wplynety nastepujace zjawiska, ktore
znajduja  odzwierciedlenie w istotnych zmianach podstawowych  wskaznikow
ekonomicznych:

W roku 2006 nastqpit wzrost przychodow netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow o kwote 6.321 tys. zt w porownaniu do poprzedniego okresu, to jest o 14,22%.
Jednoczesnie koszty dzialalnosci operacyjnej wzrosty o 2.433 tys. z{ to jest o 6,14% w
stosunku do roku 2005. Najwiekszq pozycje kosztow dzialalnosci operacyjnej stanowily
koszty zuzycia materiatow i energii 35.353 tys. zt (31.633 tys. zt w poprzednim roku).

W biezqcym okresie sprawozdawczym Spotka wypracowata marze na sprzedazy produktow,
liczonq w stosunku do kosztu wytworzenia w wysokosci 21,89% (w poprzednim okresie
13,14%).

W stosunku do roku ubieglego suma bilansowa Spotki zwickszyta sie o 8.849 tys. zt (w
poprzednim okresie o 7.796 tys. zI). Najwiekszy przyrost po stronie aktywow zanotowany
zostal w wartosci inwestycji dlugoterminowych - instrumentow dostepnych do sprzedazy
(wzrost o 7.278 tys. zI) w wyniku wniesienia aportem do spotki zaleznej nieruchomosci
zakwalifikowanej w okresie poprzednim jako inwestycji do sprzedazy oraz po stronie
inwestycji krotkoterminowych (wzrost o 7.715 tys. zI). Po stronie pasywow najwieksze
przyrosty dotyczyly pozycji kapital witasny (wzrost o 13.042 tys. zi) w wyniku
przeprowadzenia emisji akcji serii E.

Dziatalnosé¢ Spotki finansowana jest w 57,85% przez kapitat wlasny. W strukturze bilansu
aktywa trwate stanowiq 58,97% sumy bilansowej (56,23% w poprzednim okresie), w tym
inwestycje dtugoterminowe - instrumenty dostepne do sprzedazy 18,52% sumy bilansowej
(5,09% w poprzednim okresie).

Aktywa obrotowe stanowiq 41,03% sumy bilansowej (w poprzednim okresie 28,97%), w
tym inwestycje krotkoterminowe 13,78% (w poprzednim okresie 1,71%).

W badanym okresie Spotka wypracowata strate, co wplynelo na uksztattowanie sie
wskaznikow rentownosci w wartosciach ujemnych: rentownos¢ majqtku spadta z 3,95% w
2005 r. do -0,30% w 2006 r., rentownos¢ kapitatu witasnego spadta z 7,81% w 2005 r. do -
0,51% w 2006 r. oraz rentownos¢ sprzedazy netto spadta z 4,08% w 2005 r. do -0,37% w
2006 r.,

Wskazniki ptynnosci ksztattowaly sie nastepujqco: wskaznik ptynnosci biezqcej 1,37 (0,88 w
2005 r.), wskaznik ptynnosci szybkiej 0,90 (0,53 w 2005 r.), wskaznik ptynnosci gotowkowej
0,46 (0,05 w 2005 r.).

W roku 2006 sredni czas windykacji naleznosci wynosit 54 dni (66 dni w roku poprzednim),
sredni okres splaty zobowiqzan nie zmienit sie w porownaniu do okresu poprzedniego i
wynosit 65 dni.

Sredni czas trwania pelnego cyklu obrotu zapasami zwickszyl sie z 48 dni w 2005 roku do
64 dni w roku badanym.

Wedlug informacji o Spoéice uzyskanych w oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania finansowego, uzupetnione o informacje dodatkowa oswiadczenie Zarzadu jak
rowniez sporzadzona analize naszym zdaniem nie stwierdzamy zagrozen dla mozliwosci
kontynuowania przez badana jednostke dziatalnosci w roku nastgpujacym po roku badanym.
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D.I.

IVv.

CZESC D - INFORMACJE O POZYCJACH
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Poszczegdlnym pozycjom bilansu i rachunku zyskow i strat nadano oznaczenia literowe 1
cyfrowe zgodne z zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym.
Ponizej prezentujemy istotne pozycje sprawozdania finansowego:

BILANS - AKTYWA

Inwestycje dlugoterminowe w kwocie 11 607 tys. zi
stanowia 18,52% aktywow

Na warto$¢ inwestycji dlugoterminowych sktadaja si¢ udziaty w jednostkach powiazanych
o warto$ci 9.975 tys. zt oraz nieruchomosci inwestycyjne w nieruchomosci inwestycyjne o
warto$ci 1.632 tys. zl.

Spotka posiada udzialy w jednostce zaleznej PLAST-BOX UKRAINA Sp. z 0.0. o warto$ci
2.855 tys. zt (2.697 tys. zt w poprzednim okresie) oraz nabyte w grudniu 2006 r. udzialty w
jednostce zaleznej PLAST-BOX DEVELOPMENT Sp. z 0.0. o wartosci 7.120 tys. zt.
Udziaty w jednostce zaleznej PLAST-BOX DEVELOPMENT Sp. z o.0. zostaly objgte w
drodze nabycia za ceng 20 tys. zl, po czym dokonano podwyzszenia kapitalu zaktadowego
spotki do wysokosci 7.120 tys. zt w zamian za aport rzeczowy (nieruchomo$¢ wykazywana
w ksiggach Spoiki jako nieruchomos¢ przeznaczona do sprzedazy o wartosci 6.889 tys. zt) i
wklad pienigzny (206 tys. zt).

Nieruchomosci inwestycyjne obejmuja nieruchomos$¢ w Karzcinie o wartosci 42 tys. zt oraz
nieruchomo$¢ w Machowinku, przekwalifikowana z pozycji nieruchomosci przeznaczone
do sprzedazy, o warto$ci 1.590 tys. zt.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym warto$¢ nieruchomosci w Machowinku
zostala przeszacowana do wartosci godziwej przez niezaleznego rzeczoznawceg
majatkowego. Warto$¢ przeszacowania w kwocie 518 tys. zt zostala odniesiona w
przychody finansowe i w sposob istotny wptywa na wynik finansowy biezacego okresu.

Zapasy w kwocie 8 849 tys. zi

stanowia 14,12% sumy bilansowej

Na warto$¢ zapasow ogdtem skladaja si¢ materialy o wartosci 3.155 tys. zt (w 2005 1. o
wartosci 1.973 tys. zt), produkty gotowe o wartosci 5.550 tys. zt (w 2005 r. o wartosci
4.002 tys. zt), towary o wartosci 144 tys. zt (w 2005 r. o warto$ci 206 tys. zt).

Zarzad Spotki potwierdzit w swoim oswiadczeniu, ze nie istnieja przestanki wskazujace na
utrate wartosci uzytkowej zapaséOw znajdujacych si¢ w magazynach Spotki. W okresie
objetym sprawozdaniem finansowym Spotka nie dokonywata odpisow aktualizujacych
warto$ci zapasow.
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I11.

D.I1.

Inwestycje krotkoterminowe w kwocie 8 634 tys. z1
stanowia 13,78% sumy bilansowej

Warto$¢ pozycji bilansowej obejmuje srodki pieni¢zne w kasie 1 na rachunkach bankowych
w kwocie 119 tys. zt oraz lokatg bankowa w kwocie 8.515 tys. zt.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy o wartosci 0,00 zi
stanowia 0,00% sumy bilansowej

W 2005 r. Spotka zawarta przedwstepna umowe sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
w gminie Ustka - ktorych jest wlascicielem. Cena sprzedazy zawarta w przedwstgpnej
umowie sprzedazy zostata ustalona w wysokosci 7.960 tys. zt. Strony ustalily termin
zawarcia umowy przyrzeczonej do dnia 10 marca 2006 roku, jednak transakcja nie zostata
zrealizowana.

Z uwagi na fakt, ze warto§¢ ewidencyjna nieruchomosci stanowiacych inwestycje Spotki w
sposob znaczacy odbiegata od wartosci godziwej, w 2005 roku Jednostka dokonata odpisu
aktualizujacego, podwyzszajacego o kwotg 6.922 tys. zt warto$¢ tych nieruchomosci. Efekt
aktualizacji zostat odniesiony w przychody finansowe.

W 2006 r. Zarzad Spotki podjal decyzje o wniesieniu aportem nieruchomosci
przeznaczonych do sprzedazy do spotki zaleznej PLAST-BOX DEVELOPMENT Sp. z o.0.
w kwocie 6.888 tys. zt, pozostala warto$¢ nieruchomos$ci prezentowanych w tej pozycji
bilansu przekwalifikowano do pozycji Nieruchomosci inwestycyjne. Na dzien 31 grudnia
2006 roku nie wystepuja aktywa przeznaczone do sprzedazy.

BILANS - PASYWA

Kapital (fundusz) wlasny w kwocie 36 251 tys. zl
stanowi  57,85% sumy bilansowej

Pozycjg bilansowa ksztaltuja:

kapitat podstawowy 10 750 tys. zt
kapitat zapasowy 25070 tys. zt
pozostate kapitatly rezerwowe 651 tys. zt
strata z lat ubieglych -34 tys. zt
strata netto -186 tys. zt

Szczegbdtowe zmiany w kapitale wlasnym Spotki w roku badanym zostaly przedstawione w
dodatkowych informacjach i objasnieniach, bgdacych integralna czg$cia sporzadzanego
przez Spotke sprawozdania finansowego.
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I1.2.

W dniu 20 wrze$nia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwate w sprawie emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 5,00
zt kazda, w liczbie nie mniejszej niz 1 akcja 1 nie wigkszej niz 660.000 akcji z wytaczeniem
prawa poboru. NWZA podjeto jednoczesnie uchwale podwyzszajaca kapitat zaktadowy
Spoiki z kwoty 7.450.000 ztotych o kwote nie mniejsza niz 5,00 ztotych i nie wigksza niz
10.750.000 ziotych. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spotki do
ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E oraz dokonania odpowiednich czynnosci majacych na
celu dopuszczenie do notowan na rynku regulowanym. Korzystajac z przystugujacego
uprawnienia Zarzad Spotki ustalit ceng¢ emisyjna akcji na 21,00 ztotych.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane postanowieniem sadu w dniu
19 grudnia 2006 roku.

Zobowigzania dlugoterminowe wobec pozostalych
jednostek w kwocie 6 454 tys. zl

stanowia 10,30% sumy bilansowej
Na kwot¢ wykazana w bilansie sktadaja si¢ kredyty i pozyczki w kwocie 4.255 tys. zt (w

poprzednim roku obrotowym 8.019 tys. zl) oraz zobowiazania z tytulu leasingdéw w kwocie
2.199 tys. zt (w poprzednim roku obrotowym 2.768 tys. zt).

I11.1. Zobowigzania krotkoterminowe wobec jednostek

powiazanych w kwocie 202 tys. zi
stanowia  0,32% sumy bilansowej

Na pozycje bilansowa sktadaja si¢ glownie inne zobowigzania w kwocie 189 tys. zi, ktore
stanowia nieoptacony wkiad gotowkowy do spotki zaleznej PLAST-BOX
DEVELOPMENT Sp. z o.0. W dniu 22 stycznia 2007 roku zobowiazanie zostato
uregulowane.

D.IIIl.  RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - PRZYCHODY

J.

Przychody finansowe 606 tys. zl

Pozycje przychodow finansowych stanowi glownie aktualizacja nieruchomosci
inwestycyjnej zlokalizowanej w Machowinku, wycenionej w warto$ci godziwe] przez
niezaleznego rzeczoznawcg majatkowego. Wartos¢ aktualizacji wyniosta 518 tys. zt 1 w
sposob istotny wplyneta na uksztattowanie si¢ wyniku finansowego Spotki.

21



Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego PLAST-BOX S.A. za rok obrotowy 2006

D.1V. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

W wyniku przeprowadzonego badania "Zestawienia zmian w kapitale wlasnym" stwierdza
si¢ zmiang kapitalow wlasnych — zwigkszenie o kwote 13.042 tys. zt.

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) witasnym jest prawidlowo powiazane z bilansem,
rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

D.V. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W wyniku przeprowadzonego badania rachunku przeptywéw pieni¢znych za okres od 1
stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, stwierdza si¢ zmiang stanu Srodkow
pieni¢znych — zwigkszenie o kwotg 7.715 tys. zt.

Rachunek przeptywow pieni¢znych jest prawidtowo powiazany z bilansem, rachunkiem
zyskow 1 strat oraz ksiggami rachunkowymi.

D.VI. INFORMACJA DODATKOWA

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2006 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.

CZESC E - OCENA PRZEDLOZONEGO
SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIAELALNOSCI
EMITENTA

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci oraz
wymagane przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych. Informacje finansowe w nim zawarte sa zgodne z informacjami
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.
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CZESC F - PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego poprzedzone zostalo badaniem wstgpnym
przeprowadzonym w okresie prac przygotowawczych do sporzadzenia sprawozdania przez
jednostke. Badanie zasadnicze przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie od 19 do 23
kwietnia 2007 roku oraz w siedzibie REWIT Ksiggowi 1 Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. do dnia
wydania opinii.

Badanie przeprowadzone zostato przez bieglego rewidenta Malgorzatg Wojnowska Nr
ewidencyjny 10265/7564, biegtego rewidenta Michala Rudowskiego Nr ewidencyjny
11046/7945 oraz asystentow Adama Jankowskiego 1 Arkadiusza Leszczynskiego.

Rezultaty przeprowadzonego badania potwierdzaja, ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, jest kompletne,
sporzadzone - we wszystkich istotnych aspektach - zgodnie z polityka rachunkowosci
Spotki, przepisami ustawy o rachunkowosci. Dane liczbowe i1 objasnienia stowne zawarte w
sprawozdaniu finansowym pozwalaja na oceng sytuacji majatkowej i finansowej badane;j
Spoiki oraz osiagnigtego przez nia wyniku finansowego.

W oparciu o przeprowadzone badanie zostala wydana opinia bez =zastrzezen z
uzupetniajacym objasnieniem dotyczacym wskazania na istotny wptyw na wynik finansowy
roku obrotowego przeszacowania posiadanej nieruchomosci inwestycyjnej doprowadzajac
jej warto$¢ do wartosci godziwej. Kwota przeszacowania wyniosta 518 tys. zt i zostala
odniesiona w przychody finansowe.

Niniejsze opracowanie zawiera:
1. opinig sktadajaca si¢ z 3 stron kolejno numerowanych - strony od 2 do 4,
2. raport zawierajacy si¢ na stronach od 5 do 23 kolejno ponumerowanych
parafowanych przez bieglego rewidenta.

REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
80-382 Gdansk, ul. Beniowskiego 5

Spotka wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 101

Malgorzata Wojnowska Lucyna Witek
Biegly Rewident Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 10265/7564 Numer ewidencyjny 8038/202

Prezes Zarzadu
REWIT Ksiggowi 1 Biegli Rewidenci
Spoéika z ograniczona odpowiedzialno$cia

Gdansk, dnia 11 czerwca 2007 r.



