OPINIA I RAPORT

z badania sprawozdania finansowego
za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku
Przetworstwo Tworzyw Sztucznych

"PLAST-BOX" S.A.
w Stupsku



OPINIA

NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Sporzadzona dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

PRZETWORSTWO TWORZYW SZTUCZNYCH
"PLAST - BOX" S.A.
z siedziba
w Stupsku,
ul. Lutostawskiego 17 A

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Przetwdrstwa Tworzyw
Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. z siedziba w Stupsku (zwanej dalej "Spotka"), na ktére

sktada sig¢:
1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 r., ktéry po stronie
aktywow 1 pasywow zamyka si¢ suma
77 473 tys. zk
3. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 r.
do 31 grudnia 2007 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci
2 869 tys. zl
4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2007 r. do 31 grudnia 2007 r. wykazujace wzrost kapitalu wlasnego
o kwoteg
2 869 tys. zl
5. rachunek przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia
2007 r. do 31 grudnia 2007 r. wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych o kwote
-7 541 tys. zk
6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad
Przetwodrstwa Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. Naszym zadaniem bylo zbadanie i
wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego
oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

*

rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr
76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami),

norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Spotke zasad (polityki) rachunkowos$ci 1 znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w
przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych
wynikaja liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calos§ciowa oceng
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

W 2007 roku Spotka nabyla udzialy w nowo zawigzanej spdice "PLAST-BOX
APARTMENTS" Sp. z 0.0. o wartosci 9.050 tys. zt. Podmiot zostat zarejestrowany w
dniu 18 grudnia 2007 roku. Zgodnie z aktem notarialnym (Rep. A nr 9918/2007) z dnia 5
grudnia 2007 r. P.T.S. "PLAST-BOX" S.A. wniosla aportem wiasne nieruchomosci o
tacznej wartosci ksiggowej 5.401 tys. zl, ktore zostaly przeszacowane do wartosci 8.999
tys. zk.

Nadwyzka wartosci godziwej nad ksiggowa wartoscia wniesionych aportem srodkow
trwatych w kwocie 3.598 tys. zt zostala odniesiona w pozostale przychody operacyjne 1
decydujaco wptyneta na wynik finansowy Spéiki.

Warto$¢ wniesionego aportu zostala przeszacowana zgodnie z wycena rzeczoznawcy
majatkowego, sporzadzong na dzien 1 grudnia 2006 r. Celem wyceny, okreslonym w
operacie szacunkowym bylo okreslenie wartosci rynkowej wycenianych nieruchomosci
jako zabezpieczenia zobowiazan kredytowych. Nie ma wystarczajacej pewnosci, ze
warto$¢ wyceny tych nieruchomosci przyjeta przez Spotke nie roznitaby si¢ w sposdb
istotny od wyceny sporzadzonej na dzien zawarcia umowy wniesienia aportu. Ponadto
zwracamy uwage, ze metodologia ustalania wartosci nieruchomosci przedstawionych jako
zabezpieczenie zobowiazan kredytowych moze rozni¢ si¢ od metodologii ustalania
warto$ci godziwej nieruchomosci wnoszonej jako aport.

Dnia 7 grudnia 2007 r. Spotka P.T.S. "Plast-Box" S.A. wniosla aportem nieruchomos$¢ o
wartosci 1.590 tys. zt w zamian za udzialy Spotki "PLAST-BOX DEVELOPMENT" Sp.
Z 0.0. Na dzien bilansowy w/w udzialy nie zostaly jeszcze zarejestrowane (postanowienie
Sadu w sprawie podwyzszenia kapitalu wydane zostato dnia 7 maja 2008 roku).

Warto$¢ wniesionego aportu zostata przeszacowana zgodnie z wycena rzeczoznawcy
majatkowego, sporzadzong na dzien 29 grudnia 2006 r. Celem wyceny, okreslonym w
operacie szacunkowym bylo okreslenie rynkowej wartosci nieruchomosci dla potrzeb
decyzji deweloperskich. Nie ma wystarczajacej pewnosci, ze warto§¢ wyceny tych
nieruchomosci przyjeta przez Spdlke nie rdéznitaby si¢ w sposdb istotny od wyceny
sporzadzonej na dzien zawarcia umowy whniesienia aportu. Ponadto zwracamy uwage, ze
metodologia ustalania wartosci nieruchomosci dla potrzeb decyzji deweloperskich moze
r6zni¢ si¢ w sposob istotny od metodologii ustalania wartosci godziwej nieruchomosci
wnoszonej jako aport.
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Zwracamy uwag¢ na fakt, iz prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem
jednostkowym, ktére nie moze by¢ jedyna podstawa oceny sytuacji finansowej i
majatkowej Spdiki, ktéra jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitalowej. Oprocz
sprawozdania jednostkowego Spolka sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie
finansowe wedlig Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe;.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgloszonych wyzej zastrzezen, zbadane sprawozdanie

finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a/ przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej badanej Spdtki na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku,  zgodnie @z  Migdzynarodowymi  Standardami = Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Uni¢ Europejska,

b/ sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosdci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢/ prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209,
poz. 1744),

Sprawozdanie z dziatalnosci Spéiki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 1 ust. 3
ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744), a zawarte w
nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

REWIT Ksiggowi 1 Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
80-137 Gdansk, ul. Starodworska 1

Spotka wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 101

Malgorzata Wojnowska Lucyna Witek
Biegly Rewident Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 10265/7564 Numer ewidencyjny 8038/202

Prezes Zarzadu
REWIT Ksiggowi 1 Biegli Rewidenci
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Gdansk, dnia 5 czerwca 2008 r.
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RAPORT
UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2007

dla Walnego Zgromadzenia i1 Rady Nadzorczej Przetwdrstwa Tworzyw Sztucznych
"PLAST-BOX" S.A. sporzadzony przez:

Bieglego Rewidenta Malgorzat¢ Wojnowska Numer ewidencyjny 10265/7564

Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2007 r. bylo przedmiotem badania i uzyskato
opini¢ z zastrzezeniem.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostatlo wedlug wzoru ustalonego w ustawie o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami) co oznacza, ze pod wzglgdem formalno — prawnym jest zgodne z przepisami prawa i
zasadami rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe obejmuje nastgpujace czg¢sci sktadowe:
* wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
* bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2007 r., ktdry po stronie aktywdw 1 pasywow

zamyka si¢ suma 77 473 tys. zk
* rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007r. do 31 grudnia 2007 r. wykazujacy
zysk netto w wysokosci 2 869 tys. zt

* zestawienie zmian w kapitale wltasnym wykazujace w okresie od 1 stycznia 2007 r.

do 31 grudnia 2007 r. wzrost kapitatu wtasnego o kwote 2 869 tys. zt
* rachunek przeptywow pieni¢znych wykazujacy w okresie od 1 stycznia 2007 r.

do 31 grudnia 2007 r. zmniejszenie stanu srodkdéw pieni¢znych o kwote -7 541 tys. zi

* dodatkowe informacje i objasnienia.

Uchwata nr I1I/2/2007 z dnia 29 czerwca 2007 r. Rada Nadzorcza Przetworstwa Tworzyw
Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. na podstawie paragrafu 19 ust. 2 pkt. 7 statutu Spotki
dokonata - zgodnie z paragrafem 1 ww. uchwaty - wyboru firmy REWIT Ksiggowi 1 Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. w Gdansku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za
rok 2007, zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci. Firma REWIT Ksiggowi 1 Biegli
Rewidenci Sp. z o.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdafn finansowych
wpisanym na list¢ podmiotéw uprawnionych pod numerem 101.

Badanie wstepne i zasadnicze zostatlo przeprowadzone w siedzibie Spotki Przetworstwo
Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. zgodnie z umowg zawarta pomigdzy REWIT
Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z o0.0. z siedzibga w Gdansku, ul. Starodworska 1, a
Przetworstwem Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. z siedziba w Stupsku,
ul. Lutostawskiego 17 A.
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CZESC A - INFORMACJA OGOLNA O JEDNOSTCE

1. Nazwa badanej jednostki i adres

Przetworstwo Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. z siedziba w Stupsku, przy
ul. Lutostawskiego 17A.

2. Forma prawna, podstawa prawna i gospodarcza dzialalnoSci
Spotka powstata na podstawie umowy Spotki, sporzadzonej w formie aktu notarialnego przed
Notariuszem Radostawem Rynkiewiczem w Kancelarii Notarialnej w Stupsku w dniu
7 grudnia 1998 roku (Rep. A nr Il - 7904/1998).

Do Krajowego Rejestru Sadowego zostala wpisana zgodnie z postanowieniem Sadu
Rejonowego Gdansk - Péinoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 14 listopada 2002 roku pod numerem KRS 0000139210.

Podczas badania sprawozdania finansowego przedtozono wypis z Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 3 kwietnia 2008 r.

3. Wiladze Spolki
Wiadzami Spoiki sa:
*  Walne Zgromadzenie,
*  Rada Nadzorcza,
*  Zarzad.

Sktad Rady Nadzorczej do dnia 21 wrzesnia 2007 r. byl nastepujacy:

Sktad Rady Nadzorczej w okresie od 21 wrzesnia 2007 r. do 21 maja 2008 r. byt

nastepujacy:

Sktad Rady Nadzorczej w okresie od 21 maja 2008 r. do dnia

nastepujacy:

Antoni Taraszkiewicz Przewodniczacy

Sylwester Wojewddzki Czlonek Rady

Stawomir Kaminski Czlonek Rady

Jerzy Krajewski Czlonek Rady od 29.06.2007 r.
Cezary Nowosad Czlonek Rady do 29.06.2007 r.

Dariusz Straczynski

Czlonek Rady

Antoni Taraszkiewicz Przewodniczacy
Sylwester Wojewddzki Czlonek Rady
Eryk Karski Czlonek Rady
Jerzy Krajewski Czlonek Rady
Dariusz Straczynski Czlonek Rady

Antoni Taraszkiewicz Przewodniczacy
Sylwester Wojewodzki Czlonek Rady
Eryk Karski Czlonek Rady
Andrzej Kosinski Czlonek Rady

Dariusz Straczynski

Czlonek Rady

wydania opinii byt
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4.1.

4.2.

Zarzad Spolki jest 3 osobowy
Sktad Zarzadu do dnia 21 wrzesnia 2007 r. byt nastgpujacy:

Waldemar Pawlak Prezes Zarzadu
Franciszek Preis Czlonek Zarzadu
Grzegorz Pawlak Czlonek Zarzadu

Sktad Zarzadu w okresie od 21 wrzesnia 2007 r. do dnia wydania opinii byt nastepujacy:

Grzegorz Pawlak Prezes Zarzadu
Waldemar Pawlak Czlonek Zarzadu
Dariusz Wilczynski Czlonek Zarzadu

Do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkow
zarzadu albo jednego cztonka zarzadu tacznie z prokurentem.
Obowiazki Glownego Ksiggowego petni Pani Iwona Zdrojewska.

Kapital zakladowy Spolki

Kapitat zaktadowy wynosi 10.750.000,00 zt i dzieli si¢ na 2.150.000 akcji, kazda o wartosci
nominalnej 5,00 ztotych.

Akcjonariuszami Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku sa:

q . Liczba Liczba ‘Wartos¢ Udzial w kapitale | % glosow
Akcjonariusz . A q -

akeji glosow |nominalna akcji| podstawowym na WZA
Absolute East West Master Fund Limited 772 776 772 776 3863 880 35,94% 27,42%
Waldemar Pawlak 223 090 445770 1115450 12,75% 15,82%
Grzegorz Pawlak 223 060 445 720 1115300 12,75% 15,82%
Franciszek Preis 223 060 445 720 1115300 12,53% 15,82%
Anna i Wiadystaw Korzeniowscy 143 890 143 890 719 450 6,69% 5,10%
Razem 1585876 | 2253876 7929 380 80,66% 79,98%

Powyzej przedstawiono reprezentacj¢ akcjonariatu posiadajacego co najmniej 5% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Akcje serii B w ilosci 668.000 sztuk, o wartosci nominalnej 3.340.000,00 zt sa
uprzywilejowane co do glosu, kazda akcja tej serii daje prawo do dwdch glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Zmiany wysokosci 1 struktury kapitatu, jakie nastapily w badanym roku obrotowym oraz do
dnia wydania opinii.

Zmiany w strukturze wlasnosci kapitalu w trakcie roku obrotowego nastgpuja w ramach
transakcji przeprowadzanych na Gieldzie Papierow WartoSciowych, na ktorej notowane sa
akcje Spoltki P.T.S. "PLAST-BOX" S.A.

Zgodnie z propozycja Zarzadu Spoltki, przedstawiona w dodatkowych informacjach i
objasnieniach stanowiacych integralng czgs$¢ sprawozdania finansowego, zaproponowano ujac
zysk netto w kwocie 2.8609 tys. zl jako niepodzielony wynik lat ubieghych.
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Ponadto w dniu 29 wrze$nia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
(NWZA) podjeto uchwatg w sprawie emisji akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 5,00 zt kazda w liczbie nie mniejszej niz 1 akcja i nie wigkszej niz 4.300.000,00
zt. NWZA podjeto jednoczesnie uchwale o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki z
kwoty 10.750.000,00 zt do kwoty nie nizszej niz 10.750.005,00 zt i nie wyzszej niz
32.250.000,00 zt. NWZA upowaznito Zarzad Spotki do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F
oraz dokonania czynnosci majacych na celu dopuszczenie akcji do notowan na rynku
regulowanym. Korzystajac z przyslugujacego uprawnienia Zarzad Spotki ustalit ceng
emisyjng akcji na 10,00 ztotych.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostalo zarejestrowane postanowieniem Sadu z dnia
5 marca 2008 roku. Po rejestracji akcji serii F kapitat zaktadowy Spotki wynosi 22.031.000,00
zt 1 dzieli si¢ na 4.406.140 akcji o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.

Jednostki powiazane z badana Jednostka na dzien bilansowy:

- "PLAST-BOX UKRAINA" Sp. z 0.0. - jednostka zalezna,

- "PLAST-BOX DEVELOPMENT" Sp. z 0.0. w Stupsku - jednostka zalezna,
- "PLAST-BOX APARTMENTS" Sp. z 0.0. w Stupsku - jednostka zalezna.

Czas trwania dzialalno$ci Spolki jest nieograniczony

Rok obrotowy: rok kalendarzowy

Wielko$¢ zatrudnienia
Srednie zatrudnienie w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku wynosito 201 0séb.

Przedmiot dzialalnos$ci Spotki
Zgodnie ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru sadowego przedmiotem dziatalnos$ci
Spoiki jest:

*  produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

*  produkcja masy celulozowej,

*  produkcja papieru i tektury,

*  produkcja wyrobow z papieru i tektury,

*  produkcja widkien sztucznych i podobnych substancji powlokowych, farb drukarskich
1 farb uszczelniajacych,

*  produkcja sprzetu gospodarstwa domowego, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

*  produkcja artykutéw sportowych,

*  produkcja farb i lakieréw,

*  produkcja gier i zabawek,

*  pozostata dziatalno$¢ produkcyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

*  sprzedaz hurtowa realizowana na zasadzie bezposredniej ptatnosci lub kontraktu,

*  sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i tytoniu,

*  sprzedaz hurtowa artykutéw gospodarstwa domowego,

*  sprzedaz hurtowa potproduktow i odpaddéw pochodzenia nierolniczego oraz ztomu,

*  pozostata sprzedaz hurtowa,

*  sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach,

*

pozostata sprzedaz detaliczna nowych towarow prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,
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10.

11.

12.

13.

*  handel detaliczny prowadzony poza siecig sklepowa,

*  rachunkowos¢, ksiggowos¢ 1 kontrola ksiag, doradztwo podatkowe,

* doradztwo w zakresie dziatalnosci zwiazane] z prowadzeniem interesow i
zarzadzaniem,

*  badania i analizy techniczne,

*  reklama,

*  pozostata dzialalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

Przedmiotem gtéwnie prowadzonej dzialalnosci jest produkcja opakowan i pojemnikoéw
plastikowych.

Rejestracja podatkowa oraz statystyczna

Decyzja Urzedu Skarbowego w Stupsku, ul. Szczecinska 59, z dnia 20 lipca 1999 roku
Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. otrzymato numer identyfikacyjny:

NIP  839-00-23-940
REGON nadany przez Urzad Statystyczny w Gdansku w dniu 11 maja 2000 roku:
770703308

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany tj. za okres od 1 stycznia
2006 r. do 31 grudnia 2006 r. zostato zbadane przez REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci 1
uzyskato opini¢ bez zastrzezen z uzupelniajacym objasnieniem.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany:
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany, tj. za okres
od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. wyrazajace sig:

- suma bilansowa po stronie aktywow 1 pasywow 62 662 tys. zt

- stratg netto -186 tys. zt
zostalo zatwierdzone uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Nr 3 z dnia 29 czerwca

2007 r.

Podzial wyniku finansowego za rok poprzedni

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwala Nr 6 z dnia 29 czerwca 2007 r., postanowito o
pokryciu straty w wysokosci 186 tys. zt zyskiem z lat nastgpnych.

Zlozenie sprawozdania finansowego za rok ubiegly do:
Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku dnia 1 lipca 2007 roku
Sadu Rejonowego w Gdansku dnia 24 lipca 2007 roku

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zostalo opublikowane w Monitorze Polskim
B Nr 220 z dnia 18 lutego 2008 r.

11
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14.

15.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2007 r.

- REWIT Ksigegowi 1 Biegli Rewidenci Sp. z o0.0. ul. Starodworska 1, 80-137 Gdansk

- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101

- nazwisko 1 numer ewidencyjny biegtego rewidenta, odpowiedzialnego za przeprowadzenie
badania sprawozdania finansowego: Malgorzata Wojnowska Numer ewidencyjny
10265/7564.

- podmiot uprawniony, jak rowniez biegly rewident stwierdzaja, ze spelniaja warunki do
wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki, w rozumieniu
art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

- podstawa przeprowadzenia badania:

umowa nr 23/B/07 zawarta w dniu 28 sierpnia 2007 roku.

Oswiadczenie Zarzadu i dostgpnos¢ danych

Zarzad Spolki ztozyl pisemne o§wiadczenie o kompletnym i prawidlowym ujeciu w ksiggach
rachunkowych i sprawozdaniu finansowym wszystkich zdarzen gospodarczych dotyczacych
badanego okresu, ujawnieniu zobowigzan warunkowych oraz powiadomieniu o istotnych
zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym.

W czasie przeprowadzonego badania nie nastapily istotne ograniczenia jego zakresu.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spdtka udostgpnita nam wszelkie zadane przez
nas dokumenty, a pracownicy Spotki udzielali nam - niezbg¢dnych do zbadania sprawozdania
finansowego, wydania opinii 1 sporzadzenia raportu - informacji.

12
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CZESC B - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

B. I. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spétka posiada dokumentacj¢ opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci
opracowang stosownie do postanowien art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami). Zasady
rachunkowosci sa zgodne z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci 1 stosowane w sposdb ciagly. Bilans zamknigcia za 2006 rok zostat
prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia
2007 roku.

Dokonalismy  wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania  systemu
ksiegowosci. Naszej ocenie podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidtowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych;

- rzetelnos¢, bezblednos¢ 1 sprawdzalno$¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag
rachunkowych;

- zasadno$¢ metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera;

- powiazanie danych wynikajacych z ksiag z dowodami ksiggowymi oraz ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym;

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego;

- przeprowadzenie 1 rozliczenie wynikdw inwentaryzacji.

W  wyniku tych ocen, w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci
poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego, stwierdziliSmy, ze system
ksiggowosci mozna ogdlnie uzna¢ za prawidlowy. Nie bylo celem naszego badania
wyrazenie kompleksowej opinii o tym systemie.

Stosowane metody zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera nie budza zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przechowywanie 1 ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych oraz
sprawozdan finansowych jest prowadzona w sposdb wiasciwy.

B.II. INWENTARYZACJA

W okresie objetym badaniem Spoltka przeprowadzila nastgpujace inwentaryzacje:

* w drodze spisu z natury wedlug stanu na dzien 31 pazdziernika 2007 r.:
- towarow,
- wyrobow gotowych,
- materialow,
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* w drodze spisu z natury wedlug stanu na dzien 30 listopada 2007 r.:
- towaroéw,
- materiatow,
* w drodze spisu z natury wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 r.:
- srodkow pienigznych w kasie,
* w drodze uzyskania potwierdzen od bankow i kontrahentow wedtug stanu na dzien
30 listopada 2007 r.:
- rozrachunkow z odbiorcami krajowymi.

* w drodze uzyskania potwierdzen od bankéw i kontrahentow wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2007 r.:

- rozrachunkéw z odbiorcami zagranicznymi,

- srodkow pienigznych w banku,

- kredytow.

Obserwowalismy inwentaryzacje materialow 1 wyrobow gotowych

w dniu 2 listopada 2007 roku.

Inwentaryzacja zostata przeprowadzona w zakresie, terminach i1 z czgstotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci.
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CZESC C - OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ
SPOLKI I GLOWNE WSKAZNIKI EKONOMICZNE

C.I. BILANS
Stan na
AKTYWA 31.12.2007 r. 31.12.2006r.
Wyszczegdlnienie w tys. zt struktura w tys. zt struktura
Aktywa trwale 52541 67,82 36 950 58,97
Wartosci niematerialne 61 0,08 39 0,06
Rzeczowe aktywa trwate 28 639 36,97 24 587 39,24
Nieruchomosci inwestycyjne 42 0,05 1 632 2,60
Dhugoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 23 585 30,44 9975 15,92
Aktywa z tytuhu odroczonego podatku dochodowego 214 0,28 710 1,13
Inne dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 0,00 7 0,01
Aktywa obrotowe 24 932 32,18 25712 41,03
Zapasy 10 988 14,18 8 849 14,12
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11 852 15,30 7481 11,94
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 520 0,67 429 0,68
Rozliczenia migdzyokresowe 479 0,62 319 0,51
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1093 1,41 8 634 13,78
SUMA AKTYWOW 77473 100,00 62 662 100,00
PASYWA 31.12.2007 r. 31.12.2006r.
Wyszczegélnienie w tys. z} struktura w tys. zt struktura

Kapital wlasny 39120 50,50 36 251 57,85
Kap{tal'wla'sny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 39120 50,50 36 251 5785
dominujacej

Kapitat podstawowy 10 750 13,88 10 750 17,16
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji zwyklych 0 0,00 9961 15,90
Pozostaty kapital zapasowy 25070 32,36 15 109 24,11
Akcje whasne 0 0,00 0 0,00
Kapitaty rezerwowe 651 0,84 651 1,04
Wynik finansowy roku obrotowego 2869 3,70 -186 -0,30
Niepodzielony wynik finansowy -220 -0,28 -34 -0,05
Zobowiazania 38353 49,50 26 411 42,15
Zobowiazania dlugoterminowe 20 900 26,98 7128 11,38
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 18 789 24,25 4255 6,79
Pozostate dlugoterminowe zobowiazania finansowe 1677 2,16 2199 3,51
Dlugoter.mlnowe rezerwy na zobowigzania z tytutu swiadczen ’ 0.03 16 0.03
pracowniczych

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 411 0,53 658 1,05
Zobowiazania krétkoterminowe 17 453 22,53 19 283 30,77
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 3723 4,81 7675 12,25
Pozostate krotkoterminowe zobowiazania finansowe 973 1,26 1049 1,67
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9619 12,42 8910 14,22
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego 264 0,34 407 0,65
Pozostale zobowiazania krotkoterminowe 2543 3,28 769 1,23
Krotkote.rmmowe rezerwy na zobowiazania z tytutu swiadczen 313 0,40 410 0.65
pracowniczych

Rezerwy krotkoterminowe 0 0,00 17 0,03
Rozliczenie migdzyokresowe bierne 18 0,02 46 0,07
SUMA PASYWOW 77 473 100,00 62 662 100,00
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C.II. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
(wariant kalkulacyjny)

Obroty w roku sprawozdawczym

Wyszczegélnienie 2007 r. 2006 r.
w tys. zt struktura w tys. zt struktura
1 2 3 6 7

Przychody ze sprzedazy 56 716 100,00 50 786 100,00
Przychody ze sprzedazy wyrobow 51903 91,51 47 535 93,60
Przychody ze sprzedazy ustug 1 066 1,88 842 1,66
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 3747 6,61 2 409 4,74
Koszty sprzedanych produktow, towarow i

L, 46 946 82,77 42 047 82,79
materialow
Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobdw 43136 76,06 39 639 78,05
Koszt sprzedanych ustug 296 0,52 47 0,09
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 3514 6,20 2 361 4,65
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 9770 17,23 8739 17,21
Koszty sprzedazy 2830 4,99 2472 4,87
Koszty ogolnego zarzadu 6 600 11,64 5634 11,09
ZYSK ZE SPRZEDAZY 340 0,60 633 1,25
Pozostale przychody operacyjne 4985 8,79 216 0,43
Pozostale koszty operacyjne 475 0,84 497 0,98
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 4850 8,55 352 0,69
Przychody (koszty) finansowe -1 468 -2,59 -763 -1,50
ZYSK/STRATA PRZED OPODATKOWANIEM 3382 5,96 -411 -0,81
Podatek dochodowy -513 -0,90 225 0,44
czg$¢ biezaca 264 0,47 407 0,80
cze$¢ odroczona 249 0,44 -632 -1,24
ZYSK/STRATA NETTO Z DZIALALNOSCI 2869 506 186 037
KONTYNUOWANEJ ' ’
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C.III. WSKAZNIKI EKONOMICZNE

Dzialalno$¢ gospodarcza Spolki i jej wynik oraz sytuacj¢ majatkowa i finansowa za
okres objety badaniem w poréwnaniu z okresem poprzednim charakteryzuja
przedstawione wezlowe wskazniki:

Lp. Wyszczegélnienie 2007 r. 2006 r.
L. |Rentowno$é / Deficytowos$¢ majatku (w %)

wynik finansowy netto
suma aktywow

3,70% -0,30%

Rentowno$¢ / Deficytowos¢ kapitalu wlasnego (w %)

wynik finansowy netto 7,33% -0,51%

kapitat wlasny

3. [Rentownosé / Deficytowosé sprzedazy netto (w %)

wynik finansowy netto 5,06% -0,37%
przychody ze sprzedazy

4. [Wskaznik plynnosci finansowej - I

majatek obrotowy* ogdlem 1,43 1,33
zobowiazania krotkoterminowe**

5. [Wskaznik plynnosci finansowej - II

majatek obrotowy* ogdlem - zapasy 0,80 0,87

zobowigzania krotkoterminowe**

6. [Wskaznik ptynnosci finansowej - III
inwestycje krétkoterminowe 0,06 0,45
zobowiazania krotkoterminowe**

7. Szybkos$¢ obrotu nalezno$ci (w dniach)

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 76 54

przychody netto ze sprzedazy
8. |Szybkos$é obrotu zobowiazan (w dniach)
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 62 65

koszty dziatalnosci operacyjnej
9. |Szybkos$¢ obrotu zapasami (w dniach)

zapasy x 365 dni 71 64
koszty dziatalnosci operacyjnej

10. [Unieruchomienie §rodkow (w %)

majatek trwaty 36,97% 39,24%
wartos$¢ aktywow
11.|Stopa zadluzenia (w %)

zobowiazania ogdtem 49,50% 42,15%
warto$¢ aktywow

12.|Pokrycie majatku trwalego kapitalem wlasnym (%)

kapitaty wlasne 50,50% 57,85%
majatek trwaty

13.|Wskaznik "zlotej reguly bilansowej'" (w %)

kapitaty state*** 209,57% 176,43%
majatek trwaly

nalezno$ci krotkoterminowe nie obejmujg naleznosci z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy

** zobowiazania krétkoterminowe nie obejmuja zobowiazarn z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy

il kapitaty state obejmuja kapitat whasny i zobowiazania dtugoterminowe
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Graficzne ujecie wybranych wskaznikow ekonomicznych
Wskazniki rentownosci /deficytowosci/pkt. 1, 2, 3/

1,937
0% / 5,06%
6,0% /
4,0% 1 0 o,
20 | / -0,30% -0,51% -0,37%
0.0% , %
-2,0%
2007 r. 2006 .
BRentownos¢ / Deficytowo$¢ majatku (W %)
BRentownos¢ / Deficytowo$¢ kapitatu wiasnego (w %)
BRentowno$¢ / Deficytowo$¢ sprzedazy netto (w %)
Wskazniki ptynnosci finansowej /pkt. 4, 5, 6/
1,43
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00 - T
2007 r. 2006 r.
BWskaznik ptynnosci finansowe;j - |
BWskaznik ptynnosci finansowe;j - Il
BWskaznik ptynnosci finansowe;j - Il
Wskazniki obrotowosci /pkt. 7, 8, 9/
80
70
60
50
40
30
20
10
0 T
2007 r. 2006 r.
B Szybkos$é obrotu naleznosci (w dniach)
BSzybkos$¢ obrotu zobowigzan (w dniach)
B Szybkos¢ obrotu zapasami (w dniach)

18



Raport uzupelniajqcy opini¢ 7 badania sprawozdania finansowego P.T.S. "PLAST-BOX" S.A. za rok obrotowy 2007

C.IV. OGOLNA SYTUACJA FINANSOWA
Komentarz do zaprezentowanych wielkosci wskaznikow

Na sytuacj¢ finansowa Spotki na dzien bilansowy wptynety nastepujace zjawiska, ktdre
znajduja  odzwierciedlenie w istotnych zmianach podstawowych  wskaznikoéw
ekonomicznych:
W roku 2007 nastqpil wzrost przychodow netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow o kwote 5.930 tys. zt w porownaniu do poprzedniego okresu, to jest o
11,68%. Jednoczesnie koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow wzrosty o
4.899 tys. zi to jest o 11,65% w stosunku do roku 2006.

W biezqcym okresie sprawozdawczym Spotka wypracowala marie na sprzedazy
wyrobow, liczonqg w stosunku do kosztu wytworzenia wyrobow, w wysokosci 20,32%, co
stanowi niemal identyczny wynik jak w roku ubiegltym.

W stosunku do roku ubiegltego suma bilansowa Spotki zwiekszyla sie o 14.811 tys. z1.
Najwiekszy  przyrost po stronie aktywow zanotowany zostal w  wartosci
diugoterminowych aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - wzrost o 13.610 tys.
zt.  Spowodowane to bylo nabyciem udzialow w spolce zaleznej "PLAST-BOX
APARTMENTS" Sp. z o.0. za kwote 9.050 tys. zI oraz wniesieniem aportow do dwoch
pozostalych spolek zaleznych. Odnotowano takze znaczny wzrost wartosci gruntow o
kwote 1.251 tys. zt w zwiqzku z zakupem gruntu w Specjalnej Strefie Ekonomicznej za
kwote 1.810 tys. zI. Po stronie pasywow najwiekszy przyrost dotyczyl pozycji zobowiqzan
diugoterminowych (wzrost o 13.772 tys. zi), co wynika glownie z zaciqgniecia nowych
kredytow.

Aktywa obrotowe stanowiq 32,18% sumy bilansowej (w poprzednim okresie 41,03%), w
tym naleznosci krotkoterminowe 15,97% (w poprzednim okresie 12,62%).

W badanym okresie Spotka wypracowata dodatni wynik finansowy, co wplyneto na
uksztaltowanie sie wskaznikow rentownosci w nastepujqcych wartosciach: rentownosc
majqtku wzrosta z -0,30% w 2006 r. do 3,70% w 2007 r., rentownos¢ kapitatu wltasnego
wzrosta z -0,51% w 2006 r. do 7,33% w 2007 r. oraz rentownosS¢ sprzedazy netto
wzrosta z -0,37% w 2006 r. do 5,06% w 2007 r.

Wskazniki plynnosci ksztaltowaly sie nastepujqco: wskaznik plynnosci biezqcej 1,43
(1,33 w 2006 r.), wskaznik ptynnosci szybkiej 0,80 (0,87 w 2006 r.), wskaznik plynnosci
gotowkowej 0,06 (0,45 w 2006 r.).

W roku 2007 Sredni czas windykacji naleznosci wynosil 76 dni (54 dni w roku
poprzednim), sredni okres splaty zobowiqzan skrocit sie z 65 dni w roku ubieglym do 62
dni w 2007 roku.

Sredni czas trwania pelnego cyklu obrotu zapasami zwiekszyl sie z 64 dni w 2006 roku
do 71 dniw roku badanym.

Komentarz do mozliwosci kontynuacji dzialalnosci w roku nastepujacym po roku badanym

Wedlug informacji o Spoétce uzyskanych w oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania finansowego, uzupetlione o informacj¢ dodatkowa, oswiadczenie Zarzadu,
jak rowniez sporzadzona analiz¢, naszym zdaniem nie stwierdzamy zagrozen dla
mozliwos$ci kontynuowania przez badana Spotke dziatalnosci w roku nastgpujacym po roku
badanym.
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D.I

CZESC D - INFORMACJE O POZYCJACH
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ponizej prezentujemy istotne pozycje sprawozdania finansowego:

BILANS - AKTYWA

Aktywa trwale w kwocie 52 541 tys. z1
stanowia 67,82%  sumy bilansowej

Na wartos$¢ aktywow trwatych sktadaja sig:

Rzeczowe aktywa trwale w kwocie 28 639 tys. zl
stanowia 36,97%  aktywow

Szczegbdtowe zestawienie zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych, zawierajacy
stan tych aktywow na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i zmniejszenia oraz stan
koncowy, zostalo zaprezentowane w dodatkowych informacjach 1 objasnieniach,
stanowigcych integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.

Dnia 19 grudnia 2007 r., Spotka nabyta grunt w Specjalnej Strefie Ekonomicznej pod
budowe nowej siedziby dla swojej fabryki (akt notarialny Rep. A nr 11772/2007). Wartos¢
zobowigzania na dzien bilansowy z tego tytutu wynosi 1.647 tys. zl, z czego do zaptaty w
2009 r. jest kwota 549 tys. zl.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spotka P.T.S. "Plast-Box" S.A. wniosta
aportem grunty, budynki i budowle o tacznej wartosci ksiggowej 5.401 tys. zt w zamian za
udziaty Spoétki "PLAST-BOX APARTMENTS" Sp. z 0.0, zgodnie z aktem notarialnym
(Rep. A nr 9918/2007) z dnia 5 grudnia 2007 r.

Dlugoterminowe aktywa finansowe dost¢pne do
sprzedazy w kwocie 23 58S tys. zt
stanowia 30,44% aktywow

Na warto$¢ dlugoterminowych aktywdéw finansowych sktadaja si¢ udzialy w jednostkach
powigzanych o warto$ci 23.585 tys. zl oraz nieruchomosci inwestycyjne o wartosci
42 tys. zt.

W poréwnaniu do okresu poprzedniego warto§¢ posiadanych udziatéw w jednostkach
zaleznych zwigkszyta si¢ 0 13.610 tys. zt.
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Warto$¢ udzialow w nowo zawigzanej spotce "PLAST-BOX APARTMENTS" Sp. z o.o.
wynosi 9.050 tys. zl. Podmiot zostat zarejestrowany w dniu 18 grudnia 2007 roku. Zgodnie
z aktem notarialnym (Rep. A nr 9918/2007) z dnia 5 grudnia 2007 r. P.T.S. "PLAST-BOX"
S.A. wniosta aportem wlasne nieruchomosci o tacznej wartosci ksiggowej 5.401 tys. zi,
ktére zostaty przeszacowane do wartosci 8.999 tys. zl.

Nadwyzka wartosci godziwej nad ksiggowa wartoscia wniesionych aportem $rodkow
trwatych w kwocie 3.598 tys. zt zostala odniesiona w pozostate przychody operacyjne i
istotnie wptynela na wynik finansowy Spoiki.

Warto$§¢ wniesionego aportu zostala przeszacowana zgodnie z wycena rzeczoznawcy
majatkowego, sporzadzona na dzien 1 grudnia 2006 r. Celem wyceny, okreslonym w
operacie szacunkowym byto okreslenie wartosci rynkowej wycenianych nieruchomosci jako
zabezpieczenia zobowiazan kredytowych. Nie ma wystarczajacej pewnosci, ze wartos$¢
wyceny tych nieruchomosci przyjeta przez Spotke nie réznitaby si¢ w sposob istotny od
wyceny sporzadzonej na dzien zawarcia umowy wniesienia aportu. Ponadto zwracamy
uwage, ze metodologia wustalania warto$ci nieruchomosci przedstawionych jako
zabezpieczenie zobowigzan kredytowych moze rdzni¢ si¢ od metodologii ustalania warto$ci
godziwej nieruchomosci wnoszonej jako aport.

Wartos$¢ posiadanych udziatow w jednostce zaleznej "PLAST-BOX DEVELOPMENT" Sp.
z 0.0. zwigkszyta si¢ 0 2.130 tys. zt do wartosci 9.250 tys. zt.

Zgodnie z aktem notarialnym (Rep. A nr 10103/2007) z dnia 07 grudnia 2007 r., Spéika
P.T.S. "Plast-Box" S.A. wniosta aportem nieruchomos¢ o wartosci 1.590 tys. zI w zamian
za udziaty Spotki "PLAST-BOX DEVELOPMENT" Sp. z o.0. Na dzien bilansowy w/w
udziaty nie zostaly jeszcze zarejestrowane (postanowienie Sadu w sprawie podwyzszenia
kapitalu wydane zostato dnia 7 maja 2008 r.) w zwiazku z powyzszym na dzien 31 grudnia
2007 roku warto$¢ niezarejestrowanych udziatow powinna zosta¢é wykazana w pozycji
pozostate naleznosci krotkoterminowe.

Warto$§¢ wniesionego aportu zostala przeszacowana zgodnie z wyceng rzeczoznawcy
majatkowego, sporzadzona na dzien 29 grudnia 2006 r. Celem wyceny, okreslonym w
operacie szacunkowym bylo okreslenie rynkowej wartosci nieruchomosci dla potrzeb
decyzji deweloperskich. Nie ma wystarczajacej pewnos$ci, ze warto$¢ wyceny tych
nieruchomosci przyjeta przez Spolke nie réznilaby si¢ w sposob istotny od wyceny
sporzadzonej na dzien zawarcia umowy wniesienia aportu. Ponadto zwracamy uwage, ze
metodologia ustalania wartosci nieruchomosci dla potrzeb decyzji deweloperskich moze
r6zni¢ si¢ od metodologii ustalania wartosci godziwej nieruchomos$ci wnoszonej jako aport.

Warto$¢ posiadanych udziatow w jednostce zaleznej "PLAST-BOX UKRAINA Sp. z o.0.
zwigkszyta si¢ 0 2.430 tys. z do wartosci 5.285 tys. zl.

Nieruchomosci inwestycyjne obejmuja nieruchomos¢ w Karzcinie o wartosci 42 tys. zt.

Zapasy w kwocie 10 988 tys. zi

stanowia 14,18% sumy bilansowej
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Na warto$¢ zapasow ogoltem skladajg si¢ materiaty o wartosci 5.077 tys. zt (w 2006 roku
o wartosci 3.156 tys. zl), produkty gotowe o wartosci 5.715 tys. zt (w 2006 roku o wartosci
5.550 tys. zt), towary o warto$ci 140 tys. zt (w 2006 roku 144 tys. zt) oraz zaliczki na poczet
dostaw w wysokosci 56 tys. zt.

Zarzad Spoiki potwierdzit w swoim oswiadczeniu, ze nie istnieja przestanki wskazujace na
utratg wartosci uzytkowej zapasow znajdujacych si¢ w magazynach Spoétki. W okresie
objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie dokonywata odpisow aktualizujacych
wartosci zapasow. Zapasy o wartosci 9.000 tys. zl stanowia zabezpieczenie kredytu
obrotowego na rachunku biezacym zaciagnigtego w dniu 13 lutego 2007 r. na okres 3 lat.

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug w kwocie 11 852 tys. zi
stanowia 15,30% sumy bilansowej

Naleznosci te dotycza naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug o terminie ptatnosci do 12
miesiecy 1 sktadaja si¢ z naleznosci od jednostek powiazanych w kwocie 2.696 tys. zt (w

2006 roku w kwocie 1.199 tys. zl) oraz naleznosci od pozostalych jednostek w kwocie
9.155 tys. zt (w 2006 roku w kwocie 6.238 tys. zt).
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D.I1.

BILANS - PASYWA

Kapital wlasny w kwocie 39 120 tys. zl
stanowi  50,50% sumy bilansowej

Pozycje stanowia:

Kapitat podstawowy 10 750 tys. zt
Pozostaty kapitat zapasowy 25 070 tys. zt
Kapitaty rezerwowe 651 tys. zt
Niepodzielony wynik finansowy -220 tys. 7t
Wynik finansowy roku obrotowego 2 869 tys. 7l

Szczegdtowe zmiany w kapitale wlasnym Spotki w roku badanym zostaly przedstawione w
dodatkowych informacjach i objasnieniach, bedacych integralna czegscia sporzadzanego
przez Spotke sprawozdania finansowego.

Ponadto w dniu 29 wrzesnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
(NWZA) podjeto uchwate w sprawie emisji akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 5,00 zt kazda w liczbie nie mniejszej niz 1 akcja 1 nie wigkszej niz 4.300.000,00
zt. NWZA podjeto jednoczesnie uchwatg o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Spoéiki z
kwoty 10.750.000,00 zt do kwoty nie nizszej niz 10.750.005,00 zt 1 nie wyzszej niz
32.250.000,00 zt. NWZA upowaznito Zarzad Spotki do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii
F oraz dokonania czynnosci majacych na celu dopuszczenie akcji do notowan na rynku
regulowanym. Korzystajac z przystugujacego uprawnienia Zarzad Spotki ustalil ceng
emisyjng akcji na 10,00 ztotych.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego zostalo zarejestrowane postanowieniem Sadu z dnia
5 marca 2008 roku. Po rejestracji akcji serii F kapitat zakladowy Spotki wynosi
22.031.000,00 zt 1 dzieli si¢ na 4.406.140 akcji o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.

Zobowiazania dlugoterminowe w kwocie 20900 tys. zt
stanowia 26,98% sumy bilansowej

Na pozycj¢ bilansowa sktadajg si¢ kredyty i1 pozyczki w kwocie 18.789 tys. zi,
zobowigzanie z tytutlu leasingu w kwocie 1.677 tys. zt, rezerwy na §wiadczenia pracownicze
w kwocie 23 tys. zt oraz rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie
411 tys. zt.

Szczegdtowe zestawienie zabezpieczen ustanowionych na powyzszych kredytach i
pozyczkach zostalo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Zobowiazania krotkoterminowe w kwocie 17 453 tys. zk
stanowia 22,53% sumy bilansowej

Na pozycje bilansowg sktadaja si¢ migdzy innymi:
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Kredyty i pozyczki w kwocie 3 723 tys. zt
stanowia 4,81% sumy bilansowej

Szczegdtowe zestawienie zabezpieczen ustanowionych na powyzszych kredytach i
pozyczkach zostato zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Pozostale zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 2 543 tys. z}
stanowia 3,28% sumy bilansowej

Na pozycje¢ wykazana w bilansie sktada si¢ gtdéwnie zobowigzanie z tytutu zakupu gruntu w
Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Stupsku pod budowg¢ nowej fabryki w kwocie
1.647 tys. zt, zobowiazania z tytutu wynagrodzen w kwocie 436 tys. zt oraz zobowiazania
podatkowe (oprocz CIT) w kwocie 460 tys. zt.

Spoitka prezentuje zobowiazanie z tytulu zakupu gruntu, ktére bedzie sptacane w ratach w
2008 roku (kwota 1.098 tys. zt) 1 2009 roku (kwota 549 tys. zt).

D.III.  RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - PRZYCHODY I KOSZTY
Pozostale przychody operacyjne 4 985 tys. zl

Pozycj¢ pozostatych przychodéw operacyjnych stanowi gldwnie przychdéd z tytutu
whniesienia aportu do "PLAST-BOX APARTMENTS" Sp. z 0.0. w kwocie 3.598 tys. zl,
rozwigzanie odpisu na naleznosci od spotki Uniprod Sp. z o.0. (obecnie "PLAST-BOX
DEVELOPMENT" Sp. z 0.0.) w kwocie 538 tys. zt oraz otrzymane odszkodowanie od
kontrahenta w kwocie 578 tys. zt.

Przychody (Koszty) finansowe -1 468 tys. zl

Prezentowane saldo przychodow i kosztow finansowych ksztattuja miedzy innymi odsetki
bankowe i prowizje (916 tys. zl) oraz odsetki od umow leasingowych (245 tys. zt).
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D.1V. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

W wyniku przeprowadzonego badania "Zestawienia zmian w kapitale wtasnym" stwierdza
si¢ zmiang kapitaldéw wilasnych — zwigkszenie o kwotg 2.869 tys. zt.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym jest prawidtowo powiazane z bilansem, rachunkiem
zyskow 1 strat oraz ksiggami rachunkowymi.

D.V. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W wyniku przeprowadzonego badania rachunku przeptywdéw pieni¢znych za okres od
1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, stwierdza si¢ zmiane stanu Srodkéw
pieni¢znych — zmniejszenie o kwotg 7.541 tys. zt.

Rachunek przeptywow pienigznych jest prawidlowo powigzany z bilansem, rachunkiem
zyskow 1 strat oraz ksiggami rachunkowymi.

D.VI. INFORMACJA DODATKOWA

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2007 roku zostaty sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U.
22005 r. Nr 209, poz. 1744).

CZESC E - OCENA PRZEDLOZONEGO
SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI

Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu w badanym roku uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktéorych mowa w art. 49 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci oraz
wymagane przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
(Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744) w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych. Informacje finansowe w nim
zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.
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CZESC F - PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego poprzedzone zostalo badaniem wstgpnym
przeprowadzonym w okresie prac przygotowawczych do sporzadzenia sprawozdania przez
jednostke. Badanie zasadnicze przeprowadzono w siedzibie Spotki w  okresie
od 19 roku do 21 maja 2008 roku oraz w siedzibie REWIT Ksiggowi 1 Biegli Rewidenci Sp.
z 0.0. do dnia wydania opinii.

Badanie przeprowadzone zostalo przez bieglego rewidenta Michala Rudowskiego
Nr ewidencyjny 11046/7945, aplikanta Ewe Iwaniuk oraz asystentow Karoling Siwinska
oraz Wojciecha Wojtaszka.

Rezultaty przeprowadzonego badania potwierdzaja, ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, jest kompletne,
sporzadzone - we wszystkich istotnych aspektach - zgodnie z polityka rachunkowosci
Spotki, przepisami ustawy o rachunkowosci. Dane liczbowe i1 objasnienia stowne zawarte w
sprawozdaniu finansowym pozwalaja na ocen¢ sytuacji majatkowej i finansowej badanej
Spoiki oraz osiagnigtego przez nig wyniku finansowego.

W oparciu o przeprowadzone badanie zostata wydana opinia z zastrzezeniem.

W 2007 roku Spoétka nabyla udzialy w nowo =zawiazanej spdice "PLAST-BOX
APARTMENTS" Sp. z 0.0. o wartosci 9.050 tys. zt. Podmiot zostat zarejestrowany w dniu
18 grudnia 2007 roku. Zgodnie z aktem notarialnym (Rep. A nr 9918/2007) z dnia 5 grudnia
2007 r. P.T.S. "PLAST-BOX" S.A. wniosla aportem wiasne nieruchomosci o lacznej
wartosci ksiggowej 5.401 tys. zl, ktdre zostaty przeszacowane do wartosci 8.999 tys. zl.

Nadwyzka wartosci godziwe] nad ksiggowa wartoscia wniesionych aportem Srodkow
trwatych w kwocie 3.598 tys. zl zostala odniesiona w pozostate przychody operacyjne 1
istotnie wptyneta na wynik finansowy Spotki.

Warto$¢ wniesionego aportu zostata przeszacowana zgodnie z wyceng rzeczoznawcy
majatkowego, sporzadzona na dzien 1 grudnia 2006 r. Celem wyceny, okreslonym w
operacie szacunkowym bylo okreslenie wartosci rynkowej wycenianych nieruchomosci jako
zabezpieczenia zobowiazan kredytowych. Nie ma wystarczajacej pewnosci, ze wartos¢
wyceny tych nieruchomosci przyjeta przez Spotke nie rdznitaby si¢ w sposob istotny od
wyceny sporzadzonej na dzien zawarcia umowy wniesienia aportu. Ponadto zwracamy
uwageg, ze metodologia wustalania wartosci nieruchomosci przedstawionych jako
zabezpieczenie zobowigzan kredytowych moze r6zni¢ si¢ od metodologii ustalania wartosci
godziwej nieruchomosci wnoszonej jako aport.

Dnia 7 grudnia 2007 r. Spdtka P.T.S. "Plast-Box" S.A. wniosta aportem nieruchomos¢ o
wartosci 1.590 tys. zt w zamian za udziaty Spétki "PLAST-BOX DEVELOPMENT" Sp. z
0.0. Na dzien bilansowy w/w udzialy nie zostaly jeszcze zarejestrowane (postanowienie
Sadu w sprawie podwyzszenia kapitatu wydane zostato dnia 7 maja 2008 roku).
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Warto$§¢ wniesionego aportu zostata przeszacowana zgodnie z wyceng rzeczoznawcy
majatkowego, sporzadzona na dzien 29 grudnia 2006 r. Celem wyceny, okreslonym w
operacie szacunkowym byto okreslenie rynkowej wartosci nieruchomosci dla potrzeb
decyzji deweloperskich. Nie ma wystarczajacej pewnosci, ze warto§¢ wyceny tych
nieruchomosci przyjeta przez Spotke nie rdéznitaby si¢ w sposob istotny od wyceny
sporzadzonej na dzien zawarcia umowy wniesienia aportu. Ponadto zwracamy uwage, ze
metodologia ustalania wartosci nieruchomosci dla potrzeb decyzji deweloperskich moze
ro6zni¢ si¢ od metodologii ustalania wartosci godziwej nieruchomosci wnoszonej jako aport.

Zwracamy uwage na fakt, iz prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem
jednostkowym, ktore nie moze by¢ jedyna podstawa oceny sytuacji finansowej 1 majatkowe;
Spoéiki, ktéra jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej. Oprocz sprawozdania
jednostkowego Spotka sporzadza rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug
Miegdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe;.

Niniejsze opracowanie zawiera:

1. opini¢ sktadajacg si¢ z 3 stron kolejno numerowanych - strony od 2 do 4,
2. raport zawierajacy si¢ na stronach od 5 do 27 kolejno ponumerowanych
parafowanych przez bieglego rewidenta.

REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
80-137 Gdansk, ul. Starodworska 1

Spotka wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 101

Malgorzata Wojnowska Lucyna Witek
Biegly Rewident Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 10265/7564 Numer ewidencyjny 8038/202

Prezes Zarzadu
REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci
Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia

Gdansk, dnia 5 czerwca 2008 r.
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