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1 Informacje o Spoice Dominujacej

Spolka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Przetworstwo Tworzyw Sztucznych Plast — Box”
Spolka Akeyjna. Spolka Dominujaca zostala utworzona w dniu 7 grudnia 1998 roku. Spolka
Dominujaca zostala powolana na czas nieokreslony. Stedziba Spolki Dominujacej znajduje si¢

w Slupsku, ul. Lutoslawskicgo 17A.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spolki Dominujacej jest produkeja wyrobow z tworzyw

sztucznvch.

Przedmiotem dzialalnosci spolek zaleznych sa nastepujace rodzaje dzialalnoset:
— produkeja artykulow z masy plastikowey,
— posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek.

Spolka Dominujaca zostala wpisana w dniu 14 listopada 2002 roku do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pélnoc w Gdansku,

VIIT Wydzial Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000139210

Spolka Dominujaca posiada numer NIP 8390023940 nadany w dniu 20 lipca 1999 roku oraz symbol
REGON 770703308.

Kapital zakladowy Spolki Dominujacej na dzien konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2011 roku, wynosil 44 061 tysicey zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowe] na ten dzien wynosil

91 960 tysi¢ey zlotych.

Zgodnie z nota 18 informacjt objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na

dzien 31 grudnia 2011 roku struktura wlasnose kapitalu zakladowego Spolki Dominujace) byla

nastepujaca:
Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akciji glosow akcji podstawowym
Zaklady Tworzyw Sztucznych
Gamrat S.A. 1279230 1279 230 6 396 150 14,52%
Leszek Sobik 1170 000 1170 000 5 850 000 13.28%
Krzysztof Moska 935 000 935 000 4 675000 10,61%
Oleksandr Gerega 894 521 894 521 4 472 605 10,15%
Pioneer Pekao Investment
Managment S.A. 877 533 877 533 4 387 665 9.96%
Grzegorz Pawlak 876 120 876 130 4 380 600 9,94%
Pozostali 2779 876 2779876 13 899 380 31,55%
Razem 8812 280 8 812 290 44 061 400 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Pan Grzegorz Pawlak posiadal 10 akejt uprzywilcjowanych co do
glosu w ten sposob, ze kazda taka akcja dawala prawo do dodatkowego glosu na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonartuszy.
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Zgodnic ze stanem ksiegi akeyjnej Spolki Dominujacej na dzien 16 kwietnia 2012 roku w okresie od

1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania

niniejszego raportu, wystapily nast¢pujace zmiany wlascicieli Spolki Dominujacey:

stan na: 16.04.2012 stan na: 31.12.2011 stan na: 01.01.2011

udziat w udziat w udziat

ilosc kapitale ilos¢ kapitale ilos¢ w kapitale

akcji podst. akcji podst. akcji podst.

Akcjonariusz w szt. w % w szt. w % w szt. w %

Zaktady Tworzyw sztucznych Gamrat

SA 1551371 17.60% 1279230 14,52% - -
Leszek Sobik 1170 000 13,28% 1170000 13,28% 1170000 13,28%
Krzysztof Moska - 935 000 10,61% 935 000 10,61% 1347 652 15,29%
Oleksandr Gerega 894 521 10,15% 894 521 10,15% 894 521 10.15%
Pioneer Pekao Investment Management

SA. 877 533 9,96% 877 533 9,96% 889 283 10,09%
Grzegorz Pawlak 876 120 9,94% 876 120 9,94% 876 120 9,94%
Pozostali 2 507 735 28,46% 2779 876 31,55% 3634704 41,25%
Razem 8812 280 100% 8812 280 100% 8812 280 100%

W sklad Zarzadu Spolki Dominujacej na dzien 16 kwietnia 2012 roku wchodzili:

Krzysztof Pioro - Prezes Zarzadu,
Iwona Zdrojewska - Czlonek Zarzadu,

Andrzej Sadowski - Czlonek Zarzadu.

W okresic od 1 styeznia 2011 roku do 16 kwietnia 2012 roku sklad Zarzadu Spolki Dominujace) nic

zmienil si¢ nastepujaco:

w dniu 11 lutego 2011 roku Pan Jaroslaw Kozlik zlozyl rezygnacje z dniem

28 lutego 2011 roku z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu,

w dniu 28 lutego 2011 roku z funkeji Czlonka Zarzadu zostal odwolany Pan Dartusz
\Y"ilczyziski,

w dniu 28 lutego 2011 roku Pan Dariusz Ciecterski zostal powolany do pelnienia funkgejt
Prezesa Zarzadu,

w dniu 28 lutego 2011 roku Pani Twona Zdrojewska zostala powolana do pelnienia funkcji

Czlonka Zarzadu,

- w dniu 9 czerwea 2011 roku z funkeji Prezesa Zarzadu zostal odwolany Pan Dariusz

Ciecierski,

w dniu 9 czerwea 2011 roku Pan Andrzej Sadowski zostal powolany do pelnienia funkeji
Czlonka Zarzadu,

w dniu 9 czerwea 2011 roku Pan Grzegorz Pawlak zostal powolany do pelnienta funkeji
Prezesa Zarzadu,

w dniu 30 marca 2012 roku z funkgji Prezesa Zarzadu zostal odwolany Pan Grzegorz Pawlak,
w dniu 30 marca 2012 roku Pan Krzysztof Pioro zostal powolany do pelnienia funkejt Prezesa

Zarzadu,

2 2012 Grant Thornten Frackowiak Spolka z egraniczong odpowledzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone
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2 Skiad Grupy Kapitatowej

W dniu 31 orudnia 2011 roku w sklad Grupic Kapitalowej jest Przetworstwo Tworzyw Sztucznych
g p p 1] } )

Plast — Box” Spolka Akeyjna wchodzily spolki zalezne:

Dzien bilansowy,
Nazwa podmiotu, ktéry na ktory

Rodzaj opinii przeprowadzit sporzadzono
Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania  sprawozdanie
Nazwa spotki konsolidacji finansowym finansowego finansowe

International Auditing
Company Midsnell Group

konsolidacja International «Consulting

Plast — Box Ukraina Sp. z 0.0. peina bez zastrzezen  Ltd», Kijow, Ukraina 31 grudnia 2011
konsolidacja

Plast — Box Development Sp. z 0.0. peina nie badane brak obowigzku badania 31 grudnia 2011
konsolidacja

Plast — Box Apartments Sp. zo.o.  pelna nie badane brak obowiazku badania 31 grudnia 2011

W poréwnaniu z rokiem ubteglym nie bylo zmian w zakresie spolcek objetych konsolidacja.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak
Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia, w imieniu kiorej dzialala biegly rewident Elzbicta
Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014 O zbadanym sprn\vozdaniu finansowym audytor wydal opinig

bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2010 roku zostalo zatwierdzone przez W alne Zgromadzenic Akcjonariuszy Spolk

Dominujace] w dniu 9 czerwea 2011 roku,

Skonsolidowane sprawozdanie timansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego oraz sprawozdantem 7z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu

22 czerwea 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wymagane elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta i uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego w dniu 18 listopada 2011 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2279.
4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie
Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnosci sp. k. z stedzibg w Poznaniu,

ul. ;\bpn Antontego Baraniaka 88 E, jest podmiotem Llprn\\-'niom'm do badania sprawozdan

finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.
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W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe) kicrowala biegly rewident

Flzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014

Grant Thornton Frackowiak Spolka 7z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 26 sierpnia 2011 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku przez Rad¢
Nadzoreza. Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przep rowadzilismy na

podstawic umowy zawartej w dniu 10 sierpnia 2011 roku z Zarzadem Spolki Dominujace).

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenic pisemnej opinil wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku wszystkich istotnych
aspektach rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkowa 1 finansows, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (politvka) rachunkowosci, wynikajacymi

2z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Mi¢dzynarodowych Standardow
Sprawozdawczoscl Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formic
rozporzadzen Komisji Europejskicj, a w zakresie nicuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U,

z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z poznicjszymi zmianami) 1 wydanych na jej podstawic przepisow

wykonawczych.

W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacy
konsolidacyjnej postuzylismy sig testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawice

wynikow tych testow 1 prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozyciji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2011 roku przeprowadzilismy od 2 kwietnia 2012 roku do 16 kwiemnia

2012 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sicé, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kicrujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinit o zbadanym skonsolidowanym sprawozdantu finansowym Grupy
Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach 1 1ch
samorzadzic, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze

publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z poznicjszymi zmianami).

%2012 Grant Th Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialn a sp. k. Wsrelkie prawa zastreeione
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7 Dostepnosc danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki Dominujace] przekazal nam datowane na 16 kwietnia 2012 roku pisemne
4d op Ja

oswiadezenie o kompletnosci, rzetelnosct 1 prawidlowosct zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego oraz, iz pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie

wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Grupy

Kapitalowej 1 wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad

Spoltki Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za zatwierdzone skonsolidowane

sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadezyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie

sprawozdania finansowe spolek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje

i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinit

o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinit

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2011  31.12.2010 31.12.2009

AKTYWA TRWALE 99 944 80919 64 523
Wartosci niematerialne 463 548 661
Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych 580 580 580
Rzeczowe aktywa trwate 84 889 63 700 49 306
Nieruchomosci inwestycyjne 11224 13034 13034
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metoda praw
wiasnosci - - -
Pozostale diugoterminowe aktywa finansowe 1526 1780 -
Naleznosci diugoterminowe 84 37 36
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1178 1240 906
Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -

AKTYWA OBROTOWE 45121 40 142 29 053
Zapasy 23331 21 565 14 822
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 15994 12 440 9427
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego - 96 -
Pozostale naleznosci krotkoterminowe 3915 3621 2 544
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Krotkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 509 445 -
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 188 178 493
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1184 1797 1767
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -

AKTYWA RAZEM: 145 065 121 061 93 576

2 Grant Thornton Frackewlak Spotka z ograniczong odpowledzialnoscia sp. k. Wszelkle prawa zastrzezone.
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PASYWA (w tys. zi) 31.12.2011  31.12.2010 31.12.2009
KAPITAL WLASNY 91 960 85 194 61 598
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 89 423 82 652 59 050
Udzialy niedajace kontroli 2537 2542 2548
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 27 398 8 149 11671
Diugoterminowe kredyty i pozyczki 19 023 4 641 8 350
Pozostale diugoterminowe zobowigzania finansowe 2610 1085 1305
Pozostale zobowigzania diugoterminowe - - -
Diugoterminowe rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 60 37 32
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 213 2126 1533
Pozostale rezerwy dlugoterminowe - - 27
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 3574 260 424
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 25707 27 718 20 307
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 10 324 9 934 8730
Pozostate krotkoterminowe zobowiazania finansowe 708 566 855
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 11231 13118 8693
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 229 69 51
Pozostale zobowiazania krotkoterminowe 2139 3273 1265
Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania z tytulu Swiadczen
pracowniczych 605 519 386
Rezerwy krotkoterminowe 54 37 2
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 417 202 325
Zobowiazania zwigzane z aktywami trwalymi przeznaczonymi do sprzedazy - -
PASYWA RAZEM: 145 065 121 061 93 576
9 Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat
PRZYCHODY i KOSZTY (w tys. zi) 2011 2010 2009
DZIALANOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 99 255 81423 68 856
Koszt wlasny sprzedazy 79 471 65 852 48 908
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 19 784 15 571 19 948
Koszty sprzedazy 5341 4 475 3 347
Koszty ogolnego zarzadu 10 362 9 352 7781
Pozostale przychody operacyjne 1700 487 293
Pozostale koszty operacyjne 818 767 574
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metoda praw wiasnosci - -
Koszty restrukturyzacji - - -
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 4963 1464 8 539
Przychody (koszty) finansowe (507) 887 (1 037)
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 456 2 351 7502
Podatek dochodowy (614) (487) (1 740)
Czesc biezaca 344 183 1315
Czesc odroczona 270 304 425
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3842 1864 5762
DZIALALNOSC ZANIECHANA - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane] - - -
Zysk (strata) netto 3842 1864 5762
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 3848 1870 8771
- akcjonariuszom mnigjszosciowym (6) (6) (9)

7 2012 Grant Thornton Frackowiak Spolka z agraniczong odpowledzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzeione
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10 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
(w tys. zi) 2011 2010 2009
Zysk (strata) netto 3842 1864 5762
INNE DOCHODY CALKOWITE

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 4 685 (439) (744)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 4 685 (439) (744)
Catkowite dochody 8 527 1425 5018
Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 8533 1431 5027
- podmiotom nieposiadajgcym kontroli ] (8) 6) (9)

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2009, 2010 1 2011, charakteryzujace

sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na

podstawic danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowey

za lata zakonczone 31 grudnia 2011 roku 1 31 grudnia 2010 roku.

Wartos¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2011 2010 2009
przychody ze sprzedazy
(tys. z) 99 255 81423 68 856
wynik finansowy netto **
(tys. zi) 3842 1 864 5762
kapitaly wilasne **
(tys. z¥) 91 960 85 194 61 598
suma aktywow
(tys. zf) 145 065 121 061 93 576
rentowno$cé majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu 2,6% 1,5% 6.2%
rentownosc¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaly wiasne
wiasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 4.5% 3.0% 10,.2%
rentownosc sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 41% 21% 12.8%
aktywa obrotowe ogotem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krotkoterminowe 1.8 14 14
srodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci [l krotkoterminowe 00 01 0.1
naleznosci z tytutu dostaw i ustug”® x 365
szybkosc obrotu naleznosci dni / przychody ze sprzedazy produktow
(w dniach) i towarow 59 56 50
okres splaty zobowigzan zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x
(w dniach) 365 dni / koszt wiasny sprzedazy 52 73 65
szybkosc¢ obrotu zapasow zapasy x 365 dni / koszt wiasny
(w dniach) sprzedazy 107 120 111

L Wieralbia mreaue

vactrrornng
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Wartos¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2011 2010 2009
trwatos¢ struktury (kapitaly wiasne + zobowigzania
finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 82,3% 771% 78,3%
obciazenie majatku (pasywa ogolem — kapitaty wiasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogotem 36,6% 296% 34,2%
Wskazniki inflacji:
srednioroczny (%) 43 26 3,5
od grudnia do grudnia (%) 46 3 3.5

' przed pomnigpszeniem o odpisy aktualizupace

* kapital whasny obejmuie kapital przypadapyey akejonaruszom Jednostkr Dommujace 1 udzialy medagee kontrol wynik
finansowy netto obeymuje wynik przypadajacy akcjonaruszom Jednostki Dominugacce 1 udzialowcom nieposiadajgevm
kontroh.

12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W informacjach ogolnych wprowadzenia do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku Zarzad Spolki
Dominujacej poinformowal, ze sprawozdania finansowe Spolki Dominujacej oraz sprawozdania
finansowe spolek zaleznych bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te Spolki przez
okres nic krotszy niz 12 miesi¢ey od dnia 31 grudnia 2011 roku i ze nie wystepuja okolicznosc
wskazujace na zagrozenia kontynuowania dzialalnosci przez Spolke Dominujaca oraz spolki

zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktore moglyby
powodowaé nasze przekonanie, ze Spolka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowac dzialalnosc
przez co najmnicj 12 miesigey liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2011 roku w ctekere
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej

dzialalnoscr

13 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spolek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowcego, zostaly sporzadzone na dzien
31 grudma 2011 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2011 roku

do 31 grudnia 2011 roku.

14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony

31 grudnia 2011 roku Zarzad Spolki Dominujacej przedstawil zasady (polityke) rachunkowosct oraz
metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowe). W okresie, za ktory sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad (polityki) rachunkowosct oraz metod

prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowe).

wiedzialnoscia sp. k. Wszelki va zastrzezone
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15 Wartosc firmy z konsolidacji

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpisow z tytulu utraty wartosci
firmy oraz informacje umozliwiajace oceng zmian wartosci bilansowej wartosci firmy w okresic od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku ujawniono we wprowadzeniu do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego oraz w nocie 9.

16 Kapitat wiasny

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2011 roku stan
kapitalow wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Udzialy niedajace kontroli na
31 grudnia 2011 roku wynosily 2 537 tysieey zlotych. Danc finansowe dotyczace kapitalow
wlasnych przedstawiono w notach 18 — 22 mformacjt objasniajacych do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

17 Wytaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spolek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenta:
— wzajemnych rozrachunkow (naleznosct 1 zobowliazan),
— obrotow wewnetrznych (przychodow 1 kosztow),
— wynikow nie zrealizowanych przez spolki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywow

sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

18 Sprzedaz udziatow w spétkach podporzadkowanych

W roku obrotowym zakornczonym 31 grudnia 2011 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla zadnych

udzialow w spolkach podporzadkowanych.

19 Kompletnosé i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

W efekeie naszepo badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadac
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegolnosci dotyezy to wylaczen z tytulu korekt

konsolidacyjnych.

20 Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej

Struktura aktywow 1 pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2011 roku. Dane wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.
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21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Charakterystyke pozyeji wplywajacyeh na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja

konsolidacyjna.

22 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Mi¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczosc Finansowej oraz zwiazanych z nimi mterpretacit
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieurcgulowanym w tvch
Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie

[‘Jthﬁ}‘)iﬁ{"}\\' \\'_\'k()ﬂ:l\\'CZ_\'Ch.

23 Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki Dominujacej 2 dzialalnosa Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przckazywanych przez emitentow papicrow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego

T

panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z p()inicjszymi zmianami).

Niniejszy raport zawiera 11 stron.

Llzbiera Grzeskowrak
Bicgly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoseia sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 16 kwietnia 2012 roku.

#9017 firant Tharnton Frackewisk Snalka 7 naraniczona odoowiedzialnoscia sp. k. Wszelkle prawa zastrzeione



