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Przygotowany w zwigzku z ofertq publiczng 4.406.140 Akcji Serii G z uwzglednieniem prawa poboru oraz w zwigzku z
ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 4.406.140 praw poboru Akcji Serii G, do 4.406.140
Praw do Akcji Serii G oraz do 4.406.140 Akcji Serii G.

Data zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego: 10 grudnia 2009 roku

Oferujacy: Doradca Prawny:
Copernicus Securities Spétka Akcyjna z .PROFESSIO" Kancelaria Prawnicza
siedziba w Warszawie, ul. Gréjecka 5 Kaminski Sp. Komandytowa z

siedzibg w Warszawie, ul.
Mokotowska 56
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Copernicus

Oferta Publiczna Akcji Serii G spdtki Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” SA jest przeprowadzana jedynie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Polski niniejszy prospekt nie moze by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia.
Prospekt ani papiery wartosciowe nim objete nie bylty przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie
poza Rzeczypospolita Polska, papiery wartoSciowe objete ninigjszym prospektem nie moga by¢ oferowane lub sprzedawane poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej (w tym tez na terenie innych panstw Unii Europejskiej oraz Standw Zjednoczonych Ameryki
Potnocnej), chyba ze w danym panstwie taka oferta lub sprzedaz mogtaby zostaé dokonana zgodnie z prawem, bez koniecznosci
spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogdw prawnych. Kazdy inwestor zamieszkaty badz majacy siedzibe poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznac sie z przepisami prawa polskiego oraz przepisami prawa innych panstw, ktdre mogg sie do
niego stosowac.
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CZESC I: PODSUMOWANIE

OSTRZEZENIE

a) Podsumowanie powinno by¢ traktowane przez inwestordéw jako wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego;

b) Kazda decyzja o inwestycji w akcje powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora catosci tresci Prospektu
Emisyjnego;

c) W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem odnoszacym sie do tresci Prospektu Emisyjnego, skarzacy inwestor
moze na mocy ustawodawstwa panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej mie¢ obowigzek poniesienia kosztow
przettumaczenia Prospektu Emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania sagdowego;

d) Osoby, ktére sporzadzity niniejsze Podsumowanie bedace czescig Prospektu Emisyjnego, tacznie z kazdym jego
tlumaczeniem, ponoszg odpowiedzialno$¢ jedynie za szkody wyrzadzone w przypadku, gdy Podsumowanie
wprowadza w blad, jest niedoktadne lub sprzeczne z pozostatymi czesciami Prospektu Emisyjnego.

1. Podstawowe informacje o Spoice

Nazwa (firma): Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,,Plast-Box” Spétka Akcyjna
Forma Prawna: Spodtka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Stupsk

Adres: 76-200 Stupsk, ul. Lutostawskiego 17A

Telefon: +48 59 8400880

Fax: +48 59 8420528

Adres poczty elektronicznej: sekretariat@plast-box.com

Adres strony internetowej: www. plast-box.com

PTS Plast-Box” Spétka Akcyjna jest spotka akcyjng utworzong i dziatajaca na podstawie prawa polskiego. W sprawach nie
uregulowanych Statutem Emitent dziata na podstawie Kodeksu spotek handlowych.

1.1. Historia i rozwdj przedsiebiorstwa

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w Stupsku, wpisanej do Rejestru Handlowego Dziat B Nr 1036, prowadzonej przez Sad Rejonowy w
Stupsku VIII Wydziat Gospodarczo-Rejestrowy, na podstawie uchwaly podjetej w formie aktu notarialnego na
Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw w dniu 7 grudnia 1998 roku przed Notariuszem Radostawem Rynkiewiczem,
prowadzacym Kancelarie Notarialng w Stupsku, przy ul. Jana Kilinskiego 3 (Repertorium A numer 7904/1998).

Rejestracja Przetworstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. nastapita 22 czerwca 1999 roku.

Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” Spdtka Akcyjna zostata utworzona na podstawie przepisow Kodeksu
Handlowego. Od dnia 1 stycznia 2001 roku do Emitenta stosujq sie przepisy KSH.

Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieograniczony.
Od 27 lutego 2004 roku Spotka jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

W 2007 r. Emitent uzyskat zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Stupskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej. Zezwolenie obowigzuje do dnia 15 listopada 2017 r. Emitent jest zobowigzany do zakonczenia inwestycji
w terminie do dnia 31 sierpnia 2012 r.

4 PLAST BOX" 9



mailto:sekretariat@plast-box.com�
http://www.opakowania.plast-box.com/�

Prospekt Emisyjny PTS Plast-Box S.A.

1.2. 0Ogdlny zarys dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy PTS Plast-Box S.A. jest produkcja opakowan z tworzyw sztucznych -
wiader i skrzynek plastikowych. Obecnie produkcja skrzynek plastikowych wykonywana jest w ramach umowy
kooperacyjnej z Grupg Bekuplast. Produkowany asortyment wiader przeznaczony jest gtdwnie do stosowania jako
opakowanie do produktéw z branzy chemicznej (farby, tynki, gtadzie, zaprawy, kleje, masy bitumiczne i izolacyjne) oraz
spozywczej (przetwory produktéw nabiatowych i mleczarskich, produkty z ryb, przetwory z owocéw i warzyw). Istotng
grupq odbiorcow sg rowniez dystrybutorzy specjalizujgcy sie w dostarczaniu swoim klientom zréznicowanego
asortymentu opakowan oraz kompleksowych rozwigzan w zakresie  sposobow pakowania i konfekcjonowania
wytwarzanych przez producentdw artykutow.

Struktura przychodéw ze sprzedazy osiaganych przez Grupe Kapitatlowa Emitenta

IloSciowa sprzedaz podstawowych grup asortymentowych: wiader i skrzynek w latach 2006-2008 oraz w okresie trzech
pierwszych kwartatéw roku 2008 i 2009:

3 kwartaty 2009 | 3 kwartaty 2008 Rok 2008 Rok 2007 Rok 2006
TlosC tys. Udziat TloscC tys. Udziat TloscC tys. Udziat TloscC tys. Udziat TloscC tys. Udziat
szt. szt. szt. szt. szt.

1.Wiadra | 23 788,0 | 96,4% | 25 650,7 | 96,5% |33722,3| 96,8% |28260,1| 94,6% |27870,7| 97,4%

2.Skrzynki| 8989 | 3,6% | 938,55 3,5% | 1121,8 | 3,2% | 1602,6 | 5,4% 748,7 2,6%

RAZEM | 24 686,9 |100,0% | 26 589,2 | 100,0% | 34 844,1 | 100,0% | 29 862,7 | 100,0% | 28 619,4 | 100,0%

Zrédibo: Emitent

W roku 2008 nastgpit znaczacy w stosunku do roku 2007 ilosciowy wzrost sprzedazy wiader. Dynamika roku 2008 do
2007 wyniosta 19,3%. Ilosciowo oznacza to, ze Grupa sprzedata swoim klientom 5462 tys. szt. opakowan wiecej w
poréwnaniu z poprzedzajacym rokiem. Sprzedaz skrzyn w roku 2008 odnotowata spadek o 30% w stosunku do ilosci
sprzedanych w petnym roku 2007. Ilos¢ sprzedanych skrzynek byta w roku 2008 mniejsza o 480,8 tys. szt. w odniesieniu
do sprzedazy roku 2007. Ogodlnie, wolumen sprzedazy wszystkich produktéw wytwarzanych przez Grupe w roku 2008
roku zamknat sie dynamika na poziomie 16,7% i zwiekszeniem wolumenu sprzedazy o 4 981,2 tys. szt. Wzrost ogélnego
wolumenu sprzedazy produktéw w 2008 byt znaczaco wyzszy niz odnotowana ilosciowa dynamika sprzedazy w roku
2007, kiedy w stosunku do 2006 roku osiggneta poziom 4,3% i wzrost ilosci sprzedanych produktdw o 1 243, 3 tys. szt.
Sprzedaz ilosciowa wiader i skrzynek za trzy kwartaty roku 2009 w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
jest nizsza o 7,2%. W tym spadek sprzedazy ilosciowej wiader to 7,3%, natomiast skrzynek - 4,2%. Ilosciowo, sprzedaz
wiader w okresie trzech kwartatéw roku 2009 w relacji do 2008 byta mnigjsza o 1 862,7 tys. szt., natomiast skrzynek o
39,6 tys. szt. Udziat sprzedazy wiader w catej ilosci sprzedanych produktéw: w okresie trzech kwartatéw 2009 nastgpita
niewielka zmiana znaczenia segmentu wiader w strukturze sprzedanych produktdw ogdtem, udziat tego asortymentu
ksztattuje sie na poziomie 96,4% (spadek o 0,1 punktu procentowego do okresu trzech kwartatéw poprzedzajacego
roku). Skrzynie odnotowujac za 3 kwartaty 2009 spadek o 4,2% tym samym zwiekszyly swdj udziat w strukturze
sprzedazy ogétem do poziomu 3,6%.

Warto$¢ sprzedazy podstawowych grup asortymentowych: wiader i skrzynek oraz przychodéw ze sprzedazy ustug,
towardw i materiatéw w latach 2006-2008 oraz w okresie 3 kwartatéw roku 2008 i 2009:

3 kwartaty 2009 | 3 kwartaty 2008 Rok 2008 Rok 2007 Rok 2006
Wartos¢ : Wartosc : Wartosc . Wartosc : Wartosc .
tys. z4 Udziat tys. 21 Udziat tys. z4 Udziat tys. 21 Udziat tys. z4 Udziat
1 Wiadra 43645 | 83,3% | 44885 | 82,7% | 58 417 | 83,4% | 48 956 | 78,1% | 44 992 | 83,9%
2.Skrzynki 7 783 14,8% 7 669 14,1% 9 415 13,5% | 11246 | 17,9% 6 031 11,2%

Przychody ze sprzedazy|

ustug 240 0,5% 787 1,5% 995 1,4% 718 1,1% 710 1,3%

Przychody ze sprzedazy

produktow i ushug 51668 | 98,6% | 53 341 | 98,3% | 68 827 | 98,3% | 60920 | 97,1% | 51 733 | 96,4%
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Przychody ze sprzedazy)|

towardw i materiatow 727 1,4% 950 1,7% 1202 1,7% 1801 2,9% 1932 3,6%

RAZEM 52 395 | 100,0% | 54 291 | 100,0% | 70 029 | 100,0% | 62 721 | 100,0% | 53 665 | 100%

Zrédibo: Emitent

* Warto$¢ materiatéw ujawnionych w wierszu obejmuje réwniez wartoéci materiatéw, ktorych pierwotnym przeznaczeniem byt cel produkcyjny. W trakcie
procesu produkcyjnego przekwalifikowano przeznaczenia niektdrych materiatow i sprzedano (w szczegdlno$ci dotyczy to etykiet i oleju do maszyn).
Przychody ze sprzedazy materiatdw w Grupie Kapitatowej wynosita w 2006 r. - 102 tys. zt, w 2007 r. - 17 tys. zt, w 2008 r. - 31 tys. zt, a w ciagu trzech
kwartatéw 2009 r. - 23 tys. zt.

Dynamika zmian odnoszacych sie do wartosci sprzedazy poszczegolnych grup asortymentowych jest inna niz w wypadku
sprzedanych przez Grupe ilosci asortymentu. Wyniki uzyskane za okres trzech kwartatdw roku 2009 wskazujg na
mniejszy procentowy spadek sprzedazy wartosciowo — 2,8%, w pordwnaniu do ilosci wiader, gdzie wynidst on — 7,3%,
co oznacza, ze jednostkowe Srednie ceny sprzedazy byly wyzsze w tym okresie. Wynikato to z rosngcego udziatu
produktéw zdobionych w technologii IML, ktére sprzedawane sq w wyzszych jednostkowo cenach, w poréwnaniu do
wiader zdobionych offsetem, badz wiader bez nadrukéw. W czesci sprzedazy realizowanej w walucie obcej, wartosciowy
wzrost sprzedazy nastapit rowniez dzieki ostabieniu sie ztotéwki w stosunku do walut. Sprzedaz wartosciowa skrzyn w
okresie trzech kwartatow 2009 do analogicznego okresu 2008 odnotowata wzrost o 1,5% w poréwnaniu do spadku ilosci,
ktory wynidst - 4,2%. Wzrost wartosci sprzedazy skrzyn jest wynikiem zmian sprzedawanego asortymentu (wiekszy
udziat w sprzedazy skrzyi o wyzszej cenie jednostkowej) jak rowniez podwyzkami cen sprzedazy tego asortymentu. Nie
wystapity w okresie 9 miesiecy 2009 roku znaczace zmiany w strukturze i udziale poszczegdinych asortymentéw, jak
rowniez produktéw i ustug czy towardw i materiatdw. Udziat wiader w sprzedazy wartosciowej ogdtem w okresie 9
miesiecy 2009 w stosunku do trzech kwartatéw 2008 spadt o 0,6%, natomiast skrzynek - wzrést o 0,7%. Odnotowano
niewielkie i nieznaczace zmiany pozostatych grup jak ustugi, towary i materialy w relacji do sprzedazy ogdtem.
Zrealizowanie znacznego wzrostu sprzedazy przez GK Emitenta w roku 2008 w stosunku do roku 2007 pozwala zatozyc¢
utrzymanie sie podobnego trendu po zakonczeniu kryzysu, poniewaz pozycja Grupy jako dostawcy nie ulegata nigdzie
istotnym zmianom na niekorzys$¢, a wdrozone nowe produkty umozliwiajg zwiekszenie dotychczasowego udziatu w rynku.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta w podziale na rynek polski, rynek UE (z wytaczeniem Polski) oraz
rynki eksportowe:

Przychody ze sprzedazy U povh ;a’y U povh g""’y Rok 2008 | Rok 2007 | Rok 2006
Kraj (tys. z}) 25 462 26 523 33718 30 860 28 743
Kraj (%) 48,6% 48,9% 48,1% 49,2% 53,6%
Eksport (tys. zt) 13974 14 017 17 054 15518 9 940
Eksport (%) 26,7% 25,8% 24,4% 24,7% 18,5%
Sprzedaz wewnatrzwspdlnotowa (tys. zt) 12 959 13 751 19 257 16 343 14 982
Sprzedaz wewnatrzwspolnotowa (%) 24,7% 25,3% 27,5% 26,1% 27,9%
Razem (tys. zt) 52 395 54 291 70 029 62 721 53 665

Zrédbo: Emitent

Grupa Emitenta w 2009 roku utrzymata swoj udziat w dostawach na rynki zagraniczne na bardzo zblizonym poziomie w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Potencjat dystrybucyjny na tych rynkach zostanie wykorzystany dla
sprzedazy kolejnych nowych produktéw. W okresie 3 kwartatéw 2009 r., eksport osiggnat wzrost udziatu w sprzedazy
ogotem i stanowit 26,7% sprzedazy catkowitej Grupy. Sprzedaz wewnatrzwspolnotowa zmniejszyta swéj udziat w catosci
przychodu o 0,6%. Dzieki utrzymaniu udziatu sprzedazy zagranicznej na poziomie 51,4%, GK Emitenta realizuje
zatozenia uzyskania udziatu eksportu w przychodach ogdtem na poziomie zblizonym do udziatu kosztéw surowcéw
(zakupy dokonywane sg w euro) w kosztach ogétem (okoto 50%).

Sprzedaz Grupy Kapitatowej w prezentowanych okresach kierowana byla na rynek zaréwno krajowy jak i na rynki
zagraniczne. W latach 2006 i 2007 nastgpit znaczny wzrost udziatu zagranicy w strukturze przychoddéw ze sprzedazy do
poziomu 50,8%. W roku 2008 r. nastapito zwiekszenie udziatu sprzedazy za granice do 51,9% przychoddw ze sprzedazy
ogodtem, a po 3 kwartatach 2009 r. udziat ten wyniost 51,4%.
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Rozwijajacym sie segmentem geograficznym jest nadal sprzedaz wewnatrzwspolnotowa, ktéra wartosciowo wykazata
znaczng dynamike w 2007 roku w stosunku do 2006 r. i osiagnefa poziom 17,8%. Spadek na poziomie 5,8% sprzedazy
wewnatrzwspdlnotowej w okresie 3 kwartatdw 2009 w stosunku do poréwnywalnego okresu roku 2008 wobec
znaczacego spadku produkcji w tych krajach nalezy uzna¢ za dowdd, ze udziat w rynku nie zostat zmniejszony.

Struktura przychodow ze sprzedazy wg branz odbiorcow Grupy Kapitatowej Emitenta:

LA 2”230’ ;a’y LA Zz)’;" y 2008 2007 2006
Branza handlowa 34,3% 33,7% 36,9% 39,9% 36,2%
Branza chemiczna 37,0% 38,7% 32,9% 30,8% 34,4%
Branza spozywcza 26,7% 26,1% 27,0% 28,0% 28,3%
Inne 2,0% 1,5% 3,2% 1,3% 1,1%
Razem 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Zrédibo: Emitent

Udziaty poszczegdlnych branz, w szczegdlnosci chemicznej i spozywczej w prezentowanych okresach, ulegajg znacznym
wahaniom i zwigzane sg z sezonowoscia charakterystyczna dla danej branzy.

Nowe produkty lub ustugi

Potrzeby odbiorcdw w zakresie dostarczanych opakowan podlegajg szybkim zmianom wynikajacym z koniecznosci
poszukiwania rozwigzan zapewniajacych najlepsze dostosowanie ich do specyfiki pakowanych produktéw, automatyzacji
linii produkcyjnych, efektywnej logistyki wewnetrznej oraz dostaw do klienta koncowego. Réwnoczesnie, istotne sg
aspekty spetnienia nowych norm jakos$ciowych, higienicznych oraz recyklingu odpadéw opakowan, a takze w wypadku
produktow dostarczanych do sprzedazy detalicznej - ich wzornictwo, estetyka i mozliwosci zdobienia opakowania. Rozwdj
i trendy wytyczane przez konkurencje dziatajacg globalnie na europejskich rynkach powoduje, ze obecnos$¢ nowych
rozwigzan i produktdw réwniez na rynku polskim wymuszajg na Emitencie i Grupie Kapitatowej dynamiczne dziatania w
zakresie wdrazania nowych technologii oraz opracowywania i wdrazania nowych produktéw. Wszystkie nowe wdrozenia
zwigzane sa z segmentami produktéw, w ktdrych GK Emitenta prowadzi juz dziatalnos¢ i w wiekszosci obejmujg produkty
z segmentu - wiadra.

Ponizej przedstawione zostato zestawienie najwazniejszych nowych produktéw, sukcesywnie wprowadzanych do
sprzedazy w okresie od 2007 r. do 30 wrzesnia 2009 r.:

Lp. Produkt

1. pojemnik okr. 0,55 L / BIS2
2. pojemnik okr. 1,18 L / BIS3
3. wiadro okr. 2,75L / LB

4 wiadro okr. 3L / CS3

5. wiadro okr. 5L / CS3

6 wiadro okr. 3L / CS4

7 wiadro okr. 5L / CS4

8. wiadro okr. nowe 5L / LB

9. wiadro okr. nowe 10L / CS4
10. wiadro okr. nowe 10L / BIS3
11. wiadro okr. 10L / LB

12. wiadro prost. 2,5L /P2

13. wiadro prost. 5,0L / P2
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14. \Wiadro owalne 3L/OV/BIS2
15. \Wiadro owalne 3L/OV/BIS2
16. Wiadro owalne 3L/0OV/BIS2
17. wiadro okr. 15L /BIS1

Zrodo: Emitent

Produkcja detali z etykieta IML posiada wiele zalet m.in.:
e niezwykle krétki czas wkiadania etykiet do formy i wyciagania gotowych detali z formy,
e mozliwos¢ przestrzennego umieszczania etykiety wewnatrz gniazda formy,
e bardzo wysoka jakos¢ powierzchni i znakomitg estetyke,
e trwatos¢ i wodoodpornos¢ etykiety,

e zdecydowang poprawe aseptycznosci (stopnia wystepowania zywych drobnoustrojow) pojemnikéw (przemyst
spozywczy, kosmetyczny, farmaceutyczny),

e fatwy petny recykling opakowan z etykietq z folii (produkt bardzo przyjazny dla srodowiska naturalnego),
e eliminacje dodatkowych operacji po zdjeciu detalu z formy,

e eliminacje dodatkowych stacji lub linii etykietowania,

e 0szczednosS¢ miejsca w hali produkeyijneyj,

e pelng automatyzacje produkcji, dzieki czemu mozliwe jest znaczne wyeliminowanie czynnika ludzkiego.

1.3. Kapitat zaktadowy

Na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 22.030.700 zt i dzieli sie na 4.406.140
akcji o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda akcja, tj.:

1) 170.790 akcji zwyktych na okaziciela serii A, (170.790
gtosow),
2) 445.320 akgji imiennych uprzywilejowanych (co do gtosu 2:1) serii B, (890.640
gtosow),
222.680 akgji zwyktych na okaziciela serii B, (222.680 gtosow),
3) 1.210 akgji zwyktych na okaziciela serii C, (1.210
gtosow),
4) 650.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
(650.000 gtosow),
5) 660.000 akgji zwyktych na okaziciela serii E,
(660.000 gtosdéw),
6) 2.256.140 akcji zwyktych na okaziciela serii F, (2.256.140
gtosow).

Lacznie wszystkie Akcje Emitenta dajg prawo do 4.851.461 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

2. Czynniki ryzyka

2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig emitenta

2.1.1. Ryzyko znaczacego wptywu kosztdw materiatowych na wyniki dziatalnosci

2.1.2.  Ryzyko rdznic kursowych

2.1.3.  Ryzyko nadmiernego uzaleznienia od dostawcow

2.1.4. Ryzyka zwigzane z planowanymi inwestycjami, w tym rozwijaniem produkcji i sprzedazy na Ukrainie

2.2.  Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem gospodarczym

2.2.1. Ryzyko zwigzane z 0gdlng sytuacjg makroekonomiczng Polski i Ukrainy
2.2.2.  Ryzyko uzaleznienia cen surowca od wahan na rynku ropy naftowej
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2.2.3.  Ryzyko nasilenia dziatai konkurentéw i zmian pozycji konkurencyjnej na rynku polskim

2.2.4. Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig rynkéw wschodnich

2.2.5. Ryzyko szybkiego rozwoju substytutow

2.2.6. Ryzyko nagtego pogorszenia koniunktury w branzach, ktére sa odbiorcami Grupy Kapitatowej Emitenta

2.2.7. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

2.2.8. Ryzyko zwigzane z istnieniem domniemania istnienia pomiedzy akcjonariuszami Grzegorzem Pawlakiem oraz
Waldemarem Pawlakiem porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie.

2.2.9. Ryzyko nie zrealizowania celéw emisji

2.3. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem prawnym

2.3.1. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

2.3.2. Ryzyko niestabilnej polityki podatkowej

2.3.3.  Ryzyko wynikajace z rozszerzenia Unii Europejskiej i zmian prawnych w nowych panstwach cztonkowskich

2.4. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

2.4.1. Ryzyko niedojscia Publicznej Oferty do skutku i niezarejestrowania uchwaty emisyjnej przez sad rejestrowy

2.4.2. Ryzyko zwigzane z odwotaniem lub odstgpieniem od Oferty Publicznej

2.4.3. Ryzyko zwigzane z wydtuzeniem czasu przyjmowania zapisoéw

2.4.4. Ryzyko opdznienia we wprowadzeniu papieréw wartosciowych Emitenta do obrotu gietdowego lub odmowy
wprowadzenia papieréow wartosciowych Emitenta do obrotu gietdowego

2.4.5. Ryzyko zwigzane z nabywaniem i notowaniem praw poboru Akcji serii G

2.4.6. Ryzyko zwigzane z nabywaniem i notowaniem PDA Serii G

2.4.7. Ryzyko ksztattowania sie kursu akcji i ptynnosci obrotu w przysztosci

2.4.8. Ryzyko rynku kapitatowego

2.4.9. Ryzyko wstrzymania, przerwania, zakazania dopuszczenia do obrotu wynikajace z art. 16, 17 i 18 Ustawy o
Ofercie Publicznej

2.4.10. Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu lub rozpoczecia notowan wynikajace z art. 20 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

2.4.11. Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

2.4.12. Ryzyko zawieszenia notowan

2.4.13. Ryzyko dotyczace mozliwosci wykluczenia akcji Emitenta z obrotu gietdowego na podstawie § 31 Regulaminu
Gietdy

3. Informacje o osobach zarzadzajacych, osobach nadzorujacych
oraz doradcach i biegtych rewidentach

3.1. Zarzad

Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad.
Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego w sklad Zarzadu wchodza nastepujace osoby:

e  Grzegorz Pawlak - Prezes Zarzadu
e  Waldemar Pawlak - Czlonek Zarzadu
e Dariusz Wilczynski - Cztonek Zarzadu

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu osoby wchodzace w sktad organdéw administracyjnych, zarzadzajacych,
nadzorczych i na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla posiadaty nastepujace ilosci akcji Emitenta:

X . X . X . Udziat w Liczba Udziat w
Lp. Posiadacz akcji Rodzaj akcji | Liczba akcji kapitale gloséw na | ogélnej liczbie
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zaktadowym wz glosow na Wz
(%6) (%6)
1. Grzegorz Pawlak akcje ogotem 413 060 9,37% 635 720 13,10%0
Imienne
uprzywilejowane
(1 akcja =2
glosy) 222 660 5,05% 445 320 9,18%
Zwykte na
okaziciela 190 400 4,32% 190 400 3,92%
Zwykle na
2. Waldemar Pawlak okaziciela 20 411 < 0,50% 20411 < 0,50%
Zwykle na
3. Eryk Karski okaziciela 1627 < 0,04% 1627 < 0,04%

Wedtug stanu na dzienn zatwierdzenia Prospektu, oprocz wymienionych w tabeli powyzej, osoby wchodzace w skiad
organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych i na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie
posiadajg zadnych akcji i opcji na akcje Spotki.

3.2. Rada Nadzorcza
Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza. W sktad Rady Nadzorczej wchodzg nastepujace osoby:

e Antoni Taraszkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e  Sylwester Wojewddzki - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
e Eryk Karski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Mirostawa Michalska - Czlonek Rady Nadzorczej,

e Dariusz Straczynski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki w siedzibie Emitenta w Stupsku, przy ulicy Lutostawskiego 17a.

3.3. Oferujacy

Podmiotem Oferujacym papiery wartosciowe Emitenta jest Copernicus Securities SA z siedzibg w Warszawie.

3.4. Biegli rewidenci

Skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2006 i 2007 zostaly zbadane przez spétke REWIT Ksiegowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. wpisang pod numerem ewidencyjnym 101 Krajowej Izby Biegtych Rewidentdw w Warszawie.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato zbadane przez spétke Grant Thornton Frackowiak Sp. z
0.0. wpisang pod numerem ewidencyjnym 238 Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw w Warszawie.

Nazwa (firma): REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
Siedziba: Gdansk

Adres: 80-382 Gdansk, ul. Starodworska 1

Telefon: +48 58 558 47 20

Fax: +48 58 558 47 21

Adres poczty elektronicznej: rewit@rewit.com.pl

Adres strony internetowej: www.rewit.com.pl

Biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2006 i 2007 byta
Matgorzata Wojnowska, wpisana na liste biegtych rewidentéw pod nr 10265/7564.

Nazwa (firma): Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0.
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Siedziba: Poznan

Adres: 61-831 Poznan, ul. Wiosny Ludéw 2
Telefon: +48 61 85 09 200

Fax: +48 61 85 09 201

Adres strony internetowej: www.gtfr.pl

Biegtym rewidentem przeprowadzajacym badanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok 2008 byta Elzbieta
GrzesSkowiak, wpisana na liste biegtych rewidentdw pod nr. 5014/2578.

Przyczyng zmiany Biegtego Rewidenta w 2008 roku (Badania sprawozdania finansowego za rok 2008 dokonywat nowo
wybrany podmiot uprawniony) byta zasada 42 tadu Korporacyjnego zawartego w Os$wiadczeniu Emitenta dotyczacym
zasad fadu korporacyjnego, méwiaca iz ,Celem zapewnienia nalezytej niezaleznosci opinii spétka powinna dokonywac
zmiany biegtego rewidenta przynajmniej raz na piec lat.”

Przegladu sprawozdan finansowych za I p6trocze 2008 roku dokonat biegty rewident Elzbieta Grzeskowiak, wpisana na
liste biegtych rewidentéw pod nr. 5014/2578.

Przegladu sprawozdan finansowych za I pétrocze 2009 roku dokonat biegty rewident Elzbieta Grzeskowiak, wpisana na
liste biegtych rewidentéw pod nr. 5014/2578.

Znajdujace sie w Prospekcie informacje finansowe obejmujace trzy kwartaty roku 2008 oraz trzy kwartaty roku 2009 nie
zostaly poddane badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.

Informacja o miejscu udostepnienia informacji finansowych Emitenta wraz z raportem Biegtych Rewidentow za lata 2007
— 2008 zostata przedstawiona w pkt. 20.1 Dokumentu Rejestracyjnego zawartego w niniejszym Prospekcie.

4. Cele emisji i wykorzystanie wplywow pienieznych

Planowane wplywy brutto z emisji Akcji w Ofercie po pomniejszeniu o koszty zwigzane z przeprowadzaniem emisji Akcji
Oferowanych zostang wykorzystane na inwestycje majace na celu rozwdj naszej dziatalnosci zgodnie z przyjetq strategia.
Emitent przewiduje, ze wptywy z emisji Akcji serii G przy Cenie Emisyjnej okreslonej na poziomie 5,10 zt za jedng Akcje i
dojsciu do skutku emisji na maksymalnym poziomie, wyniosg 22.471 tys. zt, natomiast wptywy pieniezne netto — po
odliczeniu kosztéw emisji, wyniosg okoto 22.200 tys. zt.

W celu zapewnienia optymalnego wptywu pozyskanych srodkéw na dziatalno$¢ Emitenta cele emisyjne przedstawiajq sie
nastepujaco:

1) Budowa magazynu logistycznego - kwota ok. 6 min zi

Na chwile obecng, moce zatadunkowe magazynu logistycznego ograniczone sg do zatadunku 8 transportéw na dzien. Za
decyzja o budowie nowego magazynu logistycznego przemawia skala realizowanych zaméwien oraz dalsze perspektywy
rozwoju rynkéw zbytu. Nowa inwestycja pozwoli na 2,5 krotne zwiekszenie mocy zatadunkowych do poziomu 20
transportéw dziennie. Nowy magazyn zlokalizowany bedzie na terenie istniejacego zaktadu produkcyjnego w Stupsku.
Zakonczenie inwestycji planowane jest na koniec 2010 roku. Magazyn bedzie budowany na terenie aktualnie
dziatajacego zaktadu w Stupsku przy ul. Lutostawskiego 17A (nie na terenach SSE). Aktualnie prowadzone sy prace
projektowe oraz trwa zbieranie ofert potencjalnych wykonawcéw.
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2) Poszerzenie asortymentu produktéw - kwota ok. 4,5 min zt

Analiza rynkéw opakowan na terenie krajow Unii Europejskiej oraz panstw WNP wykazata, ze istnieje duzy,
niezaspokojony popyt oraz bardzo dobre perspektywy rozwoju rynku kartuszy (jednorazowe pojemniki z tworzyw
sztucznych, potocznie zwane nabojami, np. naboje z klejami, silikonem, itp.). Wynikiem przeprowadzonej analizy, Zarzad
Spotki postanowit o poszerzeniu asortymentu produkowanych wyrobow o ww. opakowania. W ramach inwestycji,
dokonywanej na terenie zaktadu w Stupsku, opracowana zostanie technologia produkcji oraz zakupione niezbedne
oprzyrzadowanie - wtryskarki formy i IML - do uruchomienia produkcji. Zakonczenie inwestycji planowane jest na koniec
IT kwartatu 2010 r.

3) Adaptacja obiektu na Ukrainie - budowa obiektu produkcyjno-logistycznego wraz z otoczeniem
techniczno- technologicznym (suwnice , agregaty chlodnicze etc.) kwota ok. 11,7 min zt

Ze wzgledu na szybki rozwdj spdtki "PLAST-BOX UKRAINA" Sp. z 0.0., Zarzad Spotki, postanowit przeprowadzi¢
dodatkowe inwestycje na Ukrainie. W ramach planowanych dziatai,, przeprowadzone zostang prace adaptacyjne
wczesniej zakupionego obiektu, umozliwiajace dalszy rozwdj produkcji pod wzgledem technologiczno-logistycznym.

W zwigzku z powyzszym realizowana bedzie budowa obiektu produkcyjno-logistycznego wraz z otoczeniem techniczno-
technologicznym (suwnice, agregaty chtodnicze etc).

Rozpoczecie inwestycji planowane jest na I kwartat 2010 r. a zakonczenie - w ciggu jednego roku.

Realizacja powyzszego celu pozwoli na dalsze inwestycje na Ukrainie w roku 2011 (zakup nowych form do produkcji oraz
nowych maszyn wraz z oprzyrzadowaniem), celem zwiekszenia mocy produkcyjnych zaktadu o okoto 40%.

Srodki pozyskane z emisji akcji w pierwszej kolejnoéci wydatkowane zostang na realizacje inwestycji w Stupsku.
Pozostata cze$¢ srodkéw z emisji zostanie przeznaczona na przeprowadzenie inwestycji na Ukrainie.

W przypadku nie uzyskania wystarczajacych srodkéw z emisji do realizacji inwestycji wymienionych w punktach 1-3 w
catosci, Emitent nie wyklucza réwniez pozyskania $srodkéw w formie finansowania zewnetrznego i realizacji celéw emis;ji
okreSlonych w punktach 1-3 réwnocze$nie przy zastosowaniu struktury finansowania obejmujacej finansowanie
zewnetrzne i w oparciu o $rodki wasne. Majac powyzsze na wzgledzie, po zakonczeniu oferty Emitent podejmie decyzje
0 sposobie realizacji celow okreslonych w punktach 1-3 i przekaze stosowng informacje w formie raportu biezacego.

W przypadku gdy bedzie to konieczne ze wzgledu na wysokos¢ Srodkdw pienieznych pozyskanych z emisji Akcji Serii G
Emitent moze ograniczy¢ zakres celdw emisji oraz zakres finansowania celdw emisji. Zamiarem Emitenta jest realizacja
celéw emisji przedstawionych powyzej. W przypadku zaistnienia koniecznosci zmiany przeznaczenia Srodkdéw
pozyskanych z emisji Akcji Serii G, co moze nastgpi¢ jedynie z przyczyn niezaleznych od Emitenta, w tym gdyby
wystgpityby nieprzewidziane zjawiska, ktorych zaistnienie w S$wietle zaktadanych planéw inwestycyjnych mogtoby
negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢ Emitenta lub gdyby realizacja wskazanych w planie kierunkéw okazatfa sie niemozliwa
lub niecelowa, Zarzad Spétki bedzie uprawniony do zmiany celéw emisji. Emitent poinformuje o zmianie celéw emisji lub
zakresu finansowania celéw emisji raportem biezacym z podaniem przyczyny takiej zmiany.

Zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie, Emitent przekaze takq informacje Komisji w terminie do dnia dokonania przydziatu
Akcji serii G niezwtocznie, nie pozniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych po powzieciu decyzji, w formie aneksu do
Prospektu, wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie. Po zatwierdzeniu aneksu do Prospektu Emitent niezwtocznie (nie
pozniej niz w terminie 24 godzin od zatwierdzenia aneksu) udostepni aneks do publicznej wiadomosci.

Zwraca sie jednoczesnie inwestorom uwage, zgodnie z art. 51a Ustawy o Ofercie, iz w przypadku gdy po rozpoczeciu
subskrypcji, do publicznej wiadomosci zostanie udostepniony aneks do Prospektu, osoba, ktéra ztozyta zapis przed
udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu, sktadajac w POK firmy inwestycyjnej
oferujacej Akcje serii G pisemne o$wiadczenie, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Prawo
uchylenia sie od skutkdéw prawnych ztozonego zapisu nie dotyczy przypadkow, gdy aneks jest udostepniany w zwigzku z
btedami w tresci prospektu emisyjnego, o ktdrych emitent powzigt wiadomos¢ po dokonaniu przydziatu papierow
warto$ciowych. Emitent moze dokonac przydziatu papieréw wartosciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do
uchylenia sie przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Inwestycje wynikaja z realizacji przyjetej przez Emitenta strategii rozwoju. Srodki pozyskane z emisji nie beda
wykorzystywane do nabycia aktywow w sposéb inny niz w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej, jak réwniez do
sfinansowania przejec innych przedsiebiorstw lub do uregulowania, zredukowania lub catkowitej sptaty zadtuzenia.

Do czasu realizacji poszczeg6lnych projektow inwestycyjnych, Srodki pozyskane z emisji Akcji Serii G Emitent zamierza
lokowac¢ na warunkach rynkowych w bezpieczne instrumenty bankowe i finansowe w postaci skarbowych papieréw
wartosciowych oraz lokat bankowych. Srodki pochodzace z emisji mogg réwniez czesciowo lub w catosci, w okresie
pomiedzy ich pozyskaniem, a realizacjq celow inwestycyjnych, zosta¢ czasowo przeznaczone na kapitat obrotowy.
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5. Informacje finansowe,
finansowa i perspektywy

wyniki przedsiebiorstwa, sytuacja

Na podstawie art. 28 Rozporzadzenia nr 809/2004 Emitent przedstawia w Prospekcie przez odniesienie informacje
finansowe, ktére zostaty ujawnione w jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za lata 2006-
2008 oraz w skonsolidowanych sprawozdaniach $rédrocznych za okres pierwszego potrocza 2008 r. oraz za okres
pierwszego pdtrocza 2009 roku a takze za okres trzech pierwszych kwartatéw 2008 roku i trzech pierwszych kwartatow
2009 roku. Rédwnoczesnie, na podstawie art. 28 Rozporzadzenia nr 809/2004 Emitent przedstawia w Prospekcie przez
odniesienie opinie biegtych rewidentéw do historycznych informacji finansowych ujawnionych w niniejszym Prospekcie, a
takze raporty biegtych rewidentdw z przegladu pdétrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych ujawnionych w
niniejszym Prospekcie. Wyzej wymienione informacje finansowe zostaty opublikowane za posrednictwem raportéw
okresowych.

Roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2006, 2007 oraz 2008 r. zostaly sporzadzone zgodnie z
MSR/MSSF w zakresie przyjetym przez Komisje Europejska. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, a takze Rozporzadzenie Ministra Finanséw w zakresie regulacji dotyczacych emitentéw
papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, tj. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim z dnia 19 lutego 2009 r. Roczne
skonsolidowane sprawozdania finansowe uwzgledniajg postanowienia art. 92 ust. 1 z uwzglednieniem ust 2, 3 i 4 art. 92
tego rozporzadzenia.

Pétroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i uwzgledniaja postanowienia § 90 ust. 1
Rozporzadzenia o raportach biezacych i okresowych.

Kwartalne skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i uwzgledniaja postanowienia § 87
Rozporzadzenia o raportach biezacych i okresowych.

Standardy i zasady rachunkowosci, ktére zostang uwzglednione przy sporzadzeniu sprawozdania jednostkowego za
2009 r. beda takie same, jak standardy i zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdan jednostkowych i
skonsolidowanych przyjetych poczawszy od 2005 roku.

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat
Tabela: Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej

Wyszczegdlnienie [w tys. PLN] 3 kwartaly | 3 kwartaly I pot. I pot. 2008 2007 2006
2009 wg 2008 wg 2009 wg 2008 wg wg wg wg
MSR MSR MSR MSR MSR MSR MSR
Przychody ze sprzedazy 52 395 54 291 33 546 35902 | 70029 | 62 721| 53665
Koszty sprzedazy produktow, tow. i 36 432 45 557 23 299 30372 | 57291 51639| 44110
materiatéw, w tym:
- koszt  wytworzenia  sprzedanych 36 049 44 585 23 019 29731 | 55981 49741| 42260
produktow
Zysk brutto na sprzedazy 15 963 8 734 10 247 5530| 12738| 11082 9 555
Koszty sprzedazy 2 506 2374 1630 1563 3214 3098 2 669
Koszty ogdlnego zarzadu 5725 5520 3735 3 668 7 520 7 182 6 081
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7 694 868 4821 260 1881 1675 512
EBITDA 11 088 4 295 7043 2 491 6 560 5423 3784
Przychody finansowe 60 162 33 125 549 123 609
Koszty finansowe 938 868 856 475 1532 1387 1 356
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Zysk brutto 6 816 162 4 001 -90 901 412 -235
Podatek dochodowy -1 349 50 -794 -26 -162 -2 225
Zysk netto 5 467 212 3 207 -64 739 410 -10
4 406 140 4406 140 | 4406 140| 3612772 4 406 2 150 2 150
Liczba akcji (sztuki) 140 000 000
Zysk na jedng akcje zwykig (w zt) 1,24 0,05 0,73 -0,02 0,17 0,19 0
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykiq 1,24 0,05 0,73 -0,02 0,17 0,19 0
(w zb)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 0 0 0,00 0,00 0 0 0
na akcje (zt)
Wybrane dane bilansowe
Tabela: Wybrane dane bilansowe Grupy Kapitatowej
Wyszczegoblnienie [w tys. PLN] 3 kwartaty | 3 kwartaly I pol. I pot. 2008 | 2007 | 2006
2009 wg 2008 wg 2009 wg 2008 wg wg wg wg
MSR MSR MSR MSR MSR MSR MSR
Aktywa trwate, w tym: 64 031 62 921 62 281 55324 | 60034 49985 36619
- rzeczowe aktywa trwate 50 678 49 114 49 114 44 695| 46 761| 39921 | 33648
- dlugoterminowe rozliczenia 895 1112 771 1045 916 898 717
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe, w tym: 30 481 32 608 31 217 33447 | 27687 27004 | 26 667
- zapasy 14 345 13 705 12 782 12705 | 12647 | 12874 | 10045
- naleznosci krétkoterminowe 14 567 16 404 13 940 14737 | 12744| 11354| 7513
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1110 2 063 1745 3245 2 081 2 297 8 768
Aktywa razem 94 512 95 529 93 498 88 771 | 87721 76989 | 63 286
Kapitat wiasny (aktywa netto), w tym: 61 061 63 387 61 280 59464 | 56588| 37 174| 36 363
- kapitat zaktadowy 22 031 22 031 22 031 22031| 22031| 10750| 10750
- kapitat zapasowy 35 598 38 679 35 598 35444 | 35444 25070 25070
- pozostate kapitaty rezerwowe 651 651 651 651 651 651 651
- zysk (strata) z lat ubiegtych 1151 1151 1151 566 566 -430 243
- zysk (strata) netto 5 467 3207 3207 -64 739 410 -10
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, 33451 32142 32218 29307 | 31133| 39815 26923
w tym:
- rezerwy na zobowigzania 1552 1390 1 496 1415 1351 1248 1101
- zobowigzania dtugoterminowe 11 499 15 467 11 118 10040 | 11049| 20 466 6 454
- zobowigzania krotkoterminowe 20 400 15 285 19 604 17852 | 18 733| 18101| 19 368
Pasywa razem 94 512 95 529 93 498 88771 | 87721 76989 | 63 286
Zrédto: Emitent
Wybrane pozycje rachunku przeptywdw pienieznych
Tabela: Wybrane pozycje rachunku przeptywéw pienieznych Grupy Kapitatowej
Wyszczegolnienie [w tys. PLN] 3 kwartaly | 3 kwartaly I pot. I pot. 2008 | 2007 | 2006
2009 wg 2008 wg 2009 wg | 2008 wg wg wg wg
MSR MSR MSR MSR MSR MSR MSR
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 7078 -2 995 1058 -3 087 -45] -3 966 2521
operacyjnej
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -5 913 -17 654 -3 357 -10812 | -18290| -11 953 -1 713
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -1931 20 430 1969 14914 | 18 187 9 448 7 012
finansowej
Przeptywy pieniezne netto -766 -219 -330 1015 -148 -6471 7820
Bilansowa zmiana stanu Srodkow -766 -219 -330 1015 -148| -6471 7820
pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1876 2282 2 075 2 230 2 297 8 768 948
Srodki pieniezne na koniec okresu 1110 2 063 1745 3 245 2 081 2 297 8 768
Zrédto: Emitent
Wybrane pozycje kosztow
Tabela: Wybrane pozycje kosztow Grupy Kapitatowej
Wyszczegolnienie [w tys. PLN] 3 kwartaly | 3 kwartaly I pot. I pot. 2008 | 2007 | 2006
2009 wg 2008 wg 2009 wg | 2008 wg wg wg wg
MSR MSR MSR MSR MSR MSR MSR
Amortyzacja 3394 3427 2222 2231 4679 3748 3272
Zuzycie materiatéw i energii 29 146 36 529 18 841 24418 | 47900| 40197 | 38192
Ustugi obce 4 889 4915 3 068 3581 6 594 5 641 5 087
Podatki i optaty 354 575 251 246 845 633 461
Wynagrodzenia 4 996 4 879 3295 3172 6 560 5 477 4 573
Ubezpieczenia spoteczne i inne 1038 1015 673 650 1379 1316 1094
$wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 676 621 425 472 901 1526 1 096
Koszty wedtug rodzaju razem 44 493 51 961 28 775 34770 | 68858 | 58538| 53775
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i 1234 790 -365 358 1592 2714 | -2044
rozliczen miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne -31 11 -21 43 -218 -935 -650
potrzeby (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -2 506 -2 374 -1 630 -1563| -3214| -3098| -2669
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ -5 725 -5 520 -3 735 -3668| -7520| -7182| -6081
ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych 36 061 44 877 23 024 29940 | 56314 | 50037 | 42331
produktow

Zrédto: Emitent

Wskazniki charakteryzujace efektywnos¢ dziatalnosci gospodarczej i zdolno$¢ regulowania zobowigzan Grupy Kapitatowej

Tabela: Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej

3 3 I pol. I pol. 2008 2007 2006
kwartaly | kwartaly 2009 2008
2009 2008

Przychody ze sprzedazy netto (tys. zt) 52 395 54 291 33 546 35902 70 029 62 721 53 665
Zysk brutto ze sprzedazy (tys. zt) 15 963 8734 10 247 5530 12738 | 11082 9 555
EBITDA (tys. zt) 11 088 4 295 7 043 2491 6 560 5423 3784
Zysk operacyjny (tys. zt) 7 694 868 4821 260 1881 1675 512
Zysk netto (tys. zt) 5 467 212 3207 -64 739 410 -10
Aktywa ogdétem (tys. zt) 94 512 95 529 93 498 88 771 87 721 76 989 63 286
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Kapitat wiasny (tys. zt) 61 061 63 387 61 280 59 464 56 588 37 174 36 363
Rentownos$¢ brutto sprzedazy 30,5% 16,1% 30,5% 15,4% 18,2% 17,7% 17,8%
Rentowno$¢ EBITDA 21,2% 7,9% 21,0% 6,9% 9,4% 8,6% 7,1%
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej 14,7% 1,6% 14,4% 0,7% 2,7% 2,7% 1,0%
Rentownos$¢ netto 10,4% 0,4% 9,6% -0,2% 1,1% 0,7% 0,0%
Rentownos¢ aktywow ogotem* 5,8% 0,2% 3,4% -0,1% 0,8% 0,5% 0,0%
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego* 9,0% 0,3% 5,2% -0,1% 1,3% 1,1% 0,0%

Zrédto: Emitent
* wartosci wskaZnikow rentownosci aktywow netto i rentownosci kapitatow wiasnych za 3 kwartaly 2009 r. [ 3 kwartaty 2008 r. sq obliczone na podstawie
wynikow Emitenta po trzech kwartatach i sq nieporownywailne z wartosciami tych wskaznikow obliczonymi dla okresow o innej dfugosci

Tabela: Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej

3 kwartaty | 3 kwartaly
I pot. 2009 | I pot. 2008 2008 2007 2006
2009 2008 e >
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,5 2,1 1,6 1,8 1,5 1,5 1,3
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,8 1,2 0,9 1,1 0,8 0,8 0,8
Zrédio: Emitent
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
3 kwartaty 2009 3 kwartaty 2008 I pot. 2009 I pot. 2008 Rok 2008 Rok 2007 Rok 2006
Wartos¢ Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
tys. zt Udziat tys. zt Udziat tys. zt Udziat tys. zt Udziat tys. zt Udziat tys. zt Udziat tys. zt Udziat
1.Wiadra 43 645 83,30% 44 885 82,70% 28 071 83,70% 29 422 82,00% 58 417 83,40% 48 956 78,10% 44 992 83,90%
2.Skrzynki 7783 14,80% 7 669 14,10% 4774 14,20% 5393 15,00% 9 415 13,50% 11 246 17,90% 6 031 11,20%
Przychody ze
sprzedazy ustug 240 0,50% 787 1,50% 161 0,50% 483 1,30% 995 1,40% 718 1,10% 710 1,30%
Przychody ze
sprzedazy
produktéw i ustug 51 668 98,60% 53 341 98,30% 33 006 98,40% 35 298 98,30% 68 827 98,30% 60 920 97,10% 51733 96,40%
Przychody ze
sprzedazy towaréw
i materiatow 727 1,40% 950 1,70% 540 1,60% 604 1,70% 1202 1,70% 1801 2,90% 1932 3,60%
RAZEM 52 395 100,00% 54 291 100,00% 33 546 100,00% 35902 100,00% 70 029 100,00% 62 721 100,00% 53 665 100%
Zrédto: Emitent
Wskazniki rotacji
Tabela: Cykle rotacji gtdwnych sktadnikdw majatku obrotowego Grupy Kapitatowej
3 kwartaty 3 kwartaty I pot. 2009 I pot. 2008 2008 2007 2006
2009 2008
Cykl rotacji zapasow 75 69 69 64 66 75 68
Cykl rotacji naleznosci 64 72 75 75 55 62 47
Cykl rotacji zobowigzan 49 37 39 49 42 61 64
Cykl operacyjny 139 141 144 139 121 137 116
Cykl konwersji gotéwki 90 104 105 90 78 76 52
Zrédio: Emitent
Zadluzenie
Tabela: Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej
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3 3 Ipot. | Ipot | 2008 | 2007 | 2006
kwartaly | kwartaly | 2009 | 2008
2009 2008

Wskaznik ogolnego zadtuzenia 35,4% 33,6% | 34,5% | 33,0% | 35,5% | 51,7% | 42,5%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 13,4% 17,3% 13,1% | 12,5% | 13,8% | 27,8% | 11,3%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 54,8% 50,7% | 52,6% | 49,3% | 55,0% | 107,1% | 74,0%
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi 64,6% 66,4% | 65,5% | 67,0% | 64,5% | 48,3% | 57,5%
Zrédto: Emitent
Prognozy wynikow
Tabela: Prognoza przychodéw i zysku operacyjnego oraz zysku netto na rok 2009
Dane w tys. zt 2008 2009P*
Przychody ze sprzedazy 62.783 61.098
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 1.567 8.049
Zysk netto 654 5.589

*P — prognoza

6. Znaczni akcjonari

usze

Na dzienn zatwierdzenia Prospektu wymienieni ponizej akcjonariusze (pkt. 1-6) posiadajg tacznie 2.282.319 akcji Spotki
stanowigcych 51,80% kapitatu zakltadowego i uprawniajacych do 2.727.639 gtoséw stanowiacych 56,22% gtosdow na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta i moga wywiera¢ znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.

Lp. Posiadacz akcji Liczba akcji Udziat w Liczba gltosow Udziat w
kapitale na WZ ogolnej
zakladowym liczbie
(%) glosow na
WZA (%0)
1 Grzegorz Pawlak 413 060 9,37% 635 720 13,10%
2 Krzysztof Moska 562 403 12,76% 562 403 11,59%
3 Leszek Sobik 575 000 13,05% 575 000 11,85%
4 Franciszek Preis 230 660 5,23% 453 320 9,34%
. WO]CIeCh Wisniewski (ia@znie ze sp6tka, 253 825 5.76% 253 825 5.23%
zalezng ,Agro-Jumal” Sp. z 0.0.)
6 Pioneer Pekao Investment Management 247 371 5,61% 247 371 5,10%
Pozostali (ponizej 5%) 2123821 53,82% 2123821 43,78%
RAZEM 4 406 140 106%6 4 851 460 100%6

Zrédio: Emitent

Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczacych ograniczen w wykonywaniu kontroli nad Emitentem.

7.  Szczegoly oferty

Warunki Oferty
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Zgodnie z Uchwatami nr 4 i 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PTS Plast-Box S.A. z dnia 7
wrzesnia 2009 roku (przekazane do Komisji Nadzoru Finansowego raportem biezacym nr 55/2009 w dniu 8 wrzesnia
2009 roku), dotychczasowym Akcjonariuszom Emitenta, w drodze realizacji praw poboru, zostanie zaoferowanych do
objecia 4.406.140 (stownie: cztery miliony czterysta szes¢ tysiecy sto czterdziesci) Akcji zwyktych na okaziciela serii G o
wartosci nominalnej 5 (stownie: piec) ztotych kazda.

Dotychczasowym Akcjonariuszom przystugiwac bedzie prawo poboru Akcji serii G proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Akcji, przy czym za kazda jedng Akcje Emitenta, posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. na
koniec dnia 2 listopada 2009 roku, dotychczasowym Akcjonariuszom przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru.
Uwzgledniajac liczbe emitowanych Akgji Serii G, jedno jednostkowe prawo poboru uprawnia¢ bedzie do objecia jednej
Akgcji serii G po cenie emisyjnej wynoszacej 5,10 ztotych (stownie: piec ztotych dziesie¢ groszy). Cena Emisyjna Akcji serii
G zostata ustalona Uchwatg Zarzadu Nr 7/2009 z dnia 12 pazdziernika 2009 r. i podana do publicznej wiadomosci
raportem biezacym nr 67/2009 w dniu 13 pazdziernika 2009 r.

Zgodnie z postanowieniem art. 436 § 1 Ksh, wykonanie prawa poboru akcji spétki publicznej nastepuje w jednym
terminie, w ktérym sktadane sg zaréwno Zapisy Podstawowe, jak i Zapisy Dodatkowe. Akcje serii G, ktore nie zostang
objete zapisami w trybie realizacji prawa poboru (tj. nie zostang objete na podstawie Zapiséw Podstawowych i Zapisow
Dodatkowych) mogg zostac zaoferowane i przydzielone wedtug uznania Zarzadu Emitenta, jednakze po cenie nie nizszej
niz Cena Emisyjna Akcji serii G.

Z uwagi na terminy rozliczania transakcji nabycia akcji przez KDPW, inwestorzy przy podejmowaniu decyzji o zbyciu lub
nabyciu Akcji Emitenta z prawem poboru, lub bez prawa poboru, powinni zwrdci¢ uwage, iz zgodnie z art. 7 ust. 2
Ustawy o Obrocie, umowa zobowigzujaca do przeniesienia zdematerializowanych papieréw warto$ciowych przenosi te
papiery z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych, tj. w dniu rozliczenia danej
transakcji przez KDPW.

Wielkos¢ emisji ogotem
Na podstawie niniejszego Prospektu, w ramach subskrypcji przeprowadzanej w drodze Oferty Publicznej, oferuje si¢ do
objecia w ramach prawa poboru 4.406.140 (stownie: cztery miliony czterysta sze$¢ tysiecy sto czterdziesci) Akcji serii G.

Terminy Oferty
Terminy zwigzane z ofertg Akcji serii G s nastepujace:

Zdarzenie Termin
Publikacja Ceny Emisyjnej 13/10/2009
Ostatni dzien notowania na GPW akcji PTS Plast-Box S.A. z prawem poboru (dzier P) 28/10/2009
Pierwszy dzien notowania na GPW akcji PTS Plast-Box S.A. bez prawa poboru (z 29/10/2009
oznaczeniem ,,bp”)
Dzien ustalenia prawa poboru (Dzier Prawa Poboru) 02/11/2009
Dzien publikacji Prospektu (nie pdzniej niz) 10/12/2009
zostanie okreslony
Pierwszy dzien notowania na GPW Praw Poboru* komunikatem Zarzadu
GPW
Poczatek przyjmowania zapisow na Akcje serii G w ramach Zapisow Podstawowych i Zapiséw 11/12/2009
Dodatkowych
Ostatni dzien notowania na GPW Praw Poboru* 21/12/2009
Ostatni dzien przyjmowania zapiséw na akcje Serii G w ramach Zapiséw Podstawowych i 24/12/2009
Zapis6w Dodatkowych
Ewentualne zapisy inwestorow wytypowanych przez Zarzad w ramach Subskrypciji 04/01/2010
Uzupetniajacej
Przydziat Akcji serii G subskrybentom 06/01/2010
Przewidywany termin zamkniecia Publicznej Oferty 06/01/2010

*0gdine przestanki oraz ramowe terminy rozpoczecia i zakoriczenia notowari praw poboru na GPW okreslone sq w Szczegotowych Zasadach Obrotu
Gietdowego. Szczegdtowy terminarz notowari praw poboru okresli i poda do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu Zarzad GPW

4 PLAST BOX" 2




Prospekt Emisyjny PTS Plast-Box S.A.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany ktdéregokolwiek z powyzszych terminéw, z uwzglednieniem postanowien art.
438 par. 1 Ksh, zgodnie z ktérym termin zapisywania sie na akcje nie moze by¢ dtuzszy niz trzy miesigce od dnia
otwarcia subskrypcji. Emitent nie przewiduje skrécenia okresu przyjmowania zapiséw na Akcje serii G po rozpoczeciu
subskrypcji. Emitent nie przewiduje dokonania wczesniejszego przydziatu akcji serii G w przypadku, gdy wszystkie akcje
zostang objete zapisami w ramach wykonania prawa poboru.

Stosowna informacja o jakiejkolwiek zmianie termindw zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 52 ust. 2
Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku przedtuzenia ktorego$ z tych termindw, przekazanie informacji nastapi nie
pozniej niz przed uptywem pierwotnego terminu. W przypadku skrdcenia ktéregos z termindw lub przetozenia go na
okres wczesniejszy, stosowna informacja zostanie przekazana niezwtocznie po podjeciu takiej decyzji, nie pdzniej niz
przed nadejsciem tego wczesniejszego terminu. Wszelkie zmiany terminéw beda mozliwe jedynie w okresie waznosci
Prospektu.

Zwraca sie uwage inwestoréw na zapis art. 51a Ustawy o ofercie publicznej, zgodnie z ktdrym jezeli po rozpoczeciu
subskrypcji do publicznej wiadomosci zostanie udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych
przed dokonaniem przydziatu papierdw warto$ciowych, o ktdrym Emitent powzigt wiadomos¢ przed przydziatem, osoba,
ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu do publicznej wiadomosci, ma prawo uchylenia sie od skutkéw
prawnych ztozonego zapisu w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.

Minimalna i maksymalna wielkos¢ zapisu

Liczba Akcji serii G, na ktdre w wykonaniu prawa poboru skladane beda Zapisy Podstawowe, nie moze by¢ wieksza od
liczby wynikajacej z posiadanych praw poboru. Nie ma ograniczen co do minimalnej liczby subskrybowanych Akgji serii G.

Osoby bedace Akcjonariuszami w dniu ustalenia prawa poboru moga w terminie jego wykonania dokona¢ Zapisu
Dodatkowego na Akcje serii G, ktére pozostang nieobjete w razie niewykonania prawa poboru przez pozostatych
Akcjonariuszy na podstawie Zapiséw Podstawowych. Zapis Dodatkowy nie moze przekroczy¢ liczby 4.406.140 (stownie:
cztery miliony czterysta szesS¢ tysiecy sto czterdziesci) Akcji serii G. Zapis Dodatkowy, ztozony na wyzszg liczbe akgiji,
bedzie traktowany jak zapis na 4.406.140 (stownie: cztery miliony czterysta szesS¢ tysiecy sto czterdziesci) Akcji serii G.
Zapis na Akcje serii G, sktadany w ramach Subskrypcji Uzupetniajacej, nie moze przekroczy¢ liczby Akcji serii G
okreslonej w imiennym zaproszeniu do ztozenia zapisu wystosowanym przez Emitenta. Zapis na wyzszg liczbe akcji,
bedzie traktowany jak zapis na liczbe Akcji serii G okres$long w imiennym zaproszeniu.

Rodzaje inwestoréw, do ktérych skierowana jest Oferta

Prawo poboru przystuguje Akcjonariuszom posiadajacym dotychczasowe Akcje Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa
poboru (tj. 2 listopada 2009 r.). Zgodnie z Uchwatami nr 4 i 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
PTS Plast-Box S.A. z dnia 7 wrzesnia 2009 roku (przekazane do Komisji Nadzoru Finansowego raportem biezacym nr
55/2009 w dniu 8 wrzesnia 2009 roku), za kazda jedng dotychczasowg Akcje posiadang na koniec dnia ustalenia prawa
poboru, Akcjonariuszowi Emitenta przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajac liczbe emitowanych
Akcji serii G, jedno jednostkowe prawo poboru uprawniac bedzie do objecia jednej Akcji serii G.

Osobami uprawnionymi do subskrybowania Akcji serii G w ramach Zapiséw Podstawowych, w wykonaniu prawa poboru,
sq:

- osoby, ktérym przystuguje prawo poboru wg stanu na koniec dnia ustalenia prawa poboru, ktore nie dokonaty jego

zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje serii G;

- osoby, ktére nabyly prawo poboru w obrocie wtdrnym i nie dokonaty ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na
Akcje serii G.

Ponadto, osoby bedace akcjonariuszami Emitenta wg stanu na koniec dnia ustalenia prawa poboru sg uprawnione do
ztozenia Zapisu Dodatkowego obejmujacego dowolng liczbe Akcji Serii G nie wieksza jednak niz liczba Akcji serii G
ogotem.

Jezeli nie wszystkie Akcje serii G zostang objete w trybie wykonania prawa poboru (uwzgledniajac Zapisy Dodatkowe),
Zarzad Emitenta moze zaoferowac niesubskrybowane Akcje serii G wedtug swojego uznania wytypowanym przez siebie
inwestorom w ramach Subskrypcji Uzupetniajacej, po cenie nie nizszej niz Cena Emisyjna Akcji serii G.

Zamiary znacznych akcjonariuszy, cztonkéw organdéw zarzadzajacych i rad nadzorczych Emitenta co do
uczestnictwa w subskrypcji

Zarzad Emitenta otrzymat o$wiadczenie znacznych akcjonariuszy i cztonkdéw Zarzadu PTS Plast-Box S.A.: Grzegorza
Pawlaka, Waldemara Pawlaka, Franciszka Preisa, Eryka Karskiego, Krzysztofa Moske, Wojciecha Wisniewskiego (facznie z
Agro-Jumal Sp. z 0.0.) oraz Leszka Sobika o ich zamiarach, co do uczestnictwa w Ofercie w ramach wykonania prawa
poboru. Os$wiadczenia znacznych akcjonariuszy Emitenta lub czionkdw jego organdw nadzorczych, zarzadczych badz
administracyjnych co do uczestniczenia w subskrypcji w ramach Publicznej Oferty zebrano w tabeli ponizej:
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Osoba Funkcja Czy osoba zamierza Czy zamierza objac¢
uczestniczy¢ w subskrypcji | ponad 5% Akcji Serii G
w ramach Publicznej bedacych
Oferty przedmiotem oferty
Grzegorz Pawlak znaczacy akcjonariusz  petniacy TAK TAK
funkcje Prezesa Zarzadu
Waldemar Pawlak akcjonariusz  petnigcy  funkcje TAK NIE
Czlonka Zarzadu
Franciszek Preis znaczacy akcjonariusz TAK TAK
Eryk Karski akcjonariusz  petnigcy  funkcje TAK NIE
Cztonka Rady Nadzorczej
Krzysztof Moska znaczacy akcjonariusz TAK TAK
Wojciech Wisniewski (tacznie z Agro-Jumal Sp. z 0.0.) - TAK TAK

znaczacy akcjonariusz

Leszek Sobik znaczacy akcjonariusz TAK TAK

Emitent nie posiada informacji o zamiarach pozostatych cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz znaczacych
akcjonariuszy, co do uczestnictwa w Publicznej Ofercie.

8. Dokumenty do wgladu

W okresie waznosci niniejszego Prospektu w siedzibie Emitenta w Stupsku, przy ul. Lutostawskiego 17A mozna
zapoznawac sie z przedstawionymi ponizej dokumentami lub ich kopiami:

1) Statutem Emitenta;
2) Regulaminem Walnych Zgromadzen Emitenta;

3) historycznymi informacjami finansowymi Emitenta wraz z opiniami biegtego rewidenta za kazde z dwodch lat
obrotowych poprzedzajacych publikacje niniejszego Prospektu.

Ponadto mozna zapoznawa¢ sie ze wskazanymi wyzej dokumentami w formie elektronicznej na stronie internetowej
Emitenta www.plast-box.com w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”.
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CZESCII: CZYNNIKI RYZYKA

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

1.1. RYZYKO ZNACZACEGO WPLYWU KOSZTOW MATERIALOWYCH NA WYNIKI DZIALALNOSCI

Udziat kosztéw surowcow uzywanych do produkcji w ogdlnej strukturze kosztéw wynosi okoto 48%. Wahania cen
surowcow, ktdre sg silnie skorelowane z ceng ropy naftowej na Swiatowych rynkach, bedq zatem w bezposredni sposob
wptywac na osiggane wyniki finansowe i rentownos$¢ dziatalno$ci. Zjawiskiem umacniajacym ten czynnik ryzyka jest silna
konkurencja na rynku producentéw opakowan z tworzyw sztucznych i brak mozliwosci przeniesienia w catosci wzrostu
cen surowcow na odbiorcow. Szczegdinie w 2008 roku wzrost cen surowca wptywat negatywnie na poziom uzyskiwanej
marzy na sprzedazy.

1.2. RYZYKO ROZNIC KURSOWYCH

Grupa Kapitatowa Emitenta dokonuje zakupu podstawowych surowcow do produkcji (polipropylen i polietylen) poza
granicami Polski. Import surowcow w ogdlnej wartosci zakupdw surowcéw i materiatdw bezposrednich stanowit w 2006
roku 72,4%, w 2007 roku 64,7%, w 2008 roku 69,3% a w ciggu trzech pierwszych kwartatéw 2009 roku 73,2%. Zakupy
surowcOw w istotnej czesci sa rozliczane w euro. Przychody ze sprzedazy realizowane w eksporcie i w dostawach
wewnatrz UE réwniez w znacznej wiekszosci denominowane sg w EURO. Udziat eksportu i dostaw
wewnatrzwspdlnotowych w przychodach ze sprzedazy ogétem Grupy Kapitatowej wyniost w 2006 roku — 46,4%, w 2007
roku — 50,8%, w 2008 roku — 51,9% a w ciggu trzech pierwszych kwartatéw 2009 r. — 51,4%. Emitent dazy do
osiggniecia udziatu sprzedazy zagranicznej na poziomie zblizonym do udziatu kosztéw surowcowych w kosztach ogdtem,
w celu zminimalizowania ryzyka kursowego. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka wystgpienia trudnych do przewidzenia
réznic kursowych i pogorszenia rentownosci Grupy Kapitatowej Emitenta. Poza wymienionym zabezpieczeniem
naturalnym Emitent nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem réznic kursowych.

1.3. RYZYKO NADMIERNEGO UZALEZNIENIA OD DOSTAWCOW

Najwazniejszymi surowcami dla Spdtki sg polipropylen i polietylen. Na rynku dziata ograniczona liczba dostawcéow,
zdolnych do dostarczenia surowca odpowiedniej jakosci. Po trzech kwartatach 2009 roku trzech dostawcow przekroczyto
poziom 10% w catkowitych kosztach zakupu materiatdw przez Grupe Kapitatowq: Sabic Sales Europe z siedzibg w Sittard
(Holandia) — udziat 19,2%, Basell Orlen Polyolefins Sp. z 0.0. w Ptocku — udziat 15,9% oraz Dow Europe (Szwajcaria) —
udziat na poziomie 13%. Potencjalny wzrost popytu $wiatowego na polipropylen i polietylen wraz z koniecznoscig zakupu
przez spbtke surowcow o okreslonych, wysokich parametrach jakosciowych, stwarza ryzyko nadmiernego uzaleznienia od
dostawcéw, a co za tym idzie wzrostu cen zakupu surowcdw i pogorszenia rentownosci Grupy Kapitatowej Emitenta.
Emitent realizuje wysoki poziom obrotéw z wymienionymi dostawcami bazowymi oferujgcymi korzystne warunki
wspOtpracy. W celu ograniczenia wptywu opisanego ryzyka Emitent zapewnit sobie dostep do szeregu dostawcow
alternatywnych.

1.4. RYZYKA ZWIAZANE Z PLANOWANYMI INWESTYCJAMI, W TYM ROZWIJANIEM PRODUKCJI
I SPRZEDAZY NA UKRAINIE

Czescig strategicznych plandw rozwoju Spoiki, jest funkcjonowanie Grupy Kapitatowej w oparciu o spotke zalezng - Plast-
Box Ukraina Sp. z 0.0. i rozwijanie produkcji opakowan z tworzyw sztucznych na Ukrainie. Zgodnie z zatozeniami Zarzadu
Emitenta, dziatania te prowadza do uzyskania wiodacej pozycji w produkcji wiader na tym rynku. Poniewaz realizacja
tych planéw uzalezniona jest od wielu czynnikdw, na ktére Spotka moze nie mie¢ bezposredniego wptywu, mogq
wystagpi¢ opdznienia w uzyskiwaniu oczekiwanych efektéw ekspansji na rynek wschodni oraz pogorszenie wynikow
finansowych Grupy Kapitatowe;j.
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2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM
GOSPODARCZYM

2.1. RYZYKO ZWIAZANE Z OGOLNA SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI I UKRAINY

Sytuacja finansowa Emitenta i jego Grupy Kapitatowej jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na $wiecie, w
szczegolnosci na Ukrainie, z ktdrym to rynkiem Grupa Kapitalowa Emitenta jest najsilniej zwigzana poprzez zaktad
produkcyjny tam umiejscowiony. Na wyniki finansowe generowane przez Emitenta i Grupe Kapitatowa majg wptyw:
tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia oraz wysoko$¢ dochoddw osobistych ludnosci, polityka fiskalna i
monetarna panstwa, zmiany poziomu konsumpgji. Istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia sytuacji gospodarczej w
Polsce lub na $wiecie, wystgpienia spadku popytu konsumpcyjnego lub zastosowania instrumentéw ksztattowania polityki
gospodarczej panstwa negatywnie wptywajacych na pozycje rynkowa Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, realizowane
wyniki mogg ulec pogorszeniu.

2.2. RYZYKO UZALEZNIENIA CEN SUROWCA OD WAHAN NA RYNKU ROPY NAFTOWEJ

Podstawowymi surowcami do produkcji wyrobow z tworzyw sztucznych, sg granulaty polipropylenu i polietylenu
otrzymywane w wyniku przetworzenia ropy naftowej. Powoduje to silne uzaleznienie ich cen od ceny ropy naftowej,
ktdrej rynek - wrazliwy na sytuacje polityczng na $wiecie - charakteryzuje sie trudnymi do przewidzenia, znacznymi
wahaniami cenowymi. W okresach dtugoterminowych trenddw wzrostowych cen ropy naftowej rosng ceny surowcow i
koszty zuzycia materiatdow i energii w Grupie Kapitatowej Emitenta, co moze skutkowac pogorszeniem rentownosci
prowadzonej dziatalnosci.

2.3. RYZYKO NASILENIA DZIALAN KONKURENTOW I ZMIAN POZYCJI KONKURENCYJNEJ NA
RYNKU POLSKIM

Emitent jest narazony na intensyfikacje dziatan konkurencyjnych ze strony swoich gtdwnych konkurentéw na rynku
polskim. Nalezy tu wymieni¢ szczegdlnie polskie oddziaty firm o zasiegu europejskim, posiadajace szerokie zaplecze
kapitatowe i technologiczne (Jokey Plastik Blachownia Sp. z 0.0. oraz Superfos Packaging Sp. z 0.0.). Emitent nie posiada
dominujacej pozycji na polskim rynku i intensyfikacja dziatann konkurencyjnych przez rywali moze go zmusi¢ do cenowej
walki o odbiorce, co moze sie przetozy¢ na spadek rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

2.4. RYZYKO ZWIAZANE Z NIESTABILNOSCIA RYNKOW WSCHODNICH

Istotng czescig strategii Grupy Kapitatowej Emitenta jest zdobycie pozycji lidera na rynku ukrainskim i intensyfikacja
sprzedazy na pozostate rynki wschodnie przez jednostke zalezng Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. Rynki te charakteryzujg sie
niestabilnoscig i niskq przewidywalnoscig otoczenia politycznego, prawnego i podatkowego, a takze stosunkowo
wysokimi wahaniami popytu. Niestabilno$¢ rynkéw wschodnich moze by¢ przyczyna braku osiggniecia przez Grupe
Kapitatowg zamierzonych celéw finansowych i pogorszeniem wynikéw skonsolidowanych.

2.5. RYZYKO SZYBKIEGO ROZWOJU SUBSTYTUTOW

Substytutami dla wiader i skrzynek z tworzyw sztucznych sg opakowania z metalu, szkfa oraz z tektury i drewna. Istnieje
ryzyko szybkiego rozwoju uznawanych za ekologiczne opakowan z metalu oraz tektury i drewna, co moze spowodowac
spadek popytu na produkty Grupy Kapitatowej Emitenta.

2.6. RYZYKO NAGLEGO POGORSZENIA KONIUNKTURY W BRANZACH, KTORE SA ODBIORCAMI
GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

Najwazniejsi odbiorcy produktéw Grupy Kapitatowej Emitenta dziataja w branzach handlowej, spozywczej oraz
chemicznej, szczegdlnie w segmencie farb i lakierow. W przypadku nagtego pogorszenia koniunktury w tych branzach
istnieje ryzyko spadku popytu na produkty Grupy Kapitatowej Emitenta. Oprocz tego, uzaleznienie Grupy Kapitatowej
Emitenta od ww. branz powoduje oddziatywanie zasad ich funkcjonowania oraz cech charakterystycznych (w tym

4 PLAST BOX" 27




Prospekt Emisyjny PTS Plast-Box S.A.

sezonowosci sprzedazy) na osiggane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

2.7. RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCIJONARIATU

Cztonkowie Zarzadu: Waldemar Pawlak i Grzegorz Pawlak bedacy jednoczesnie akcjonariuszami Spétki posiadaja facznie
428.471 akcji Spotki, co stanowi 9,72% w kapitale zaktadowym i uprawnia do 13,42% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta. Tym samym mogq oni wywiera¢ ograniczony wptyw na dziatalno$¢ Emitenta. Panowie Waldemar Pawlak i
Grzegorz Pawlak sg bra¢mi. Nie mozna zagwarantowal, ze interesy tych akcjonariuszy nie bedg ich interesami
wspolnymi, stojacymi w sprzecznosci z interesami pozostatych akcjonariuszy. W zwigzku z powyzszym wymienieni
akcjonariusze bedq mogli przegtosowa¢ na Walnym Zgromadzeniu uchwaty nie zawsze korzystne dla pozostatych
akcjonariuszy, o ile reprezentacja pozostatych akcjonariuszy, ktdrzy stawig sie na Walnym Zgromadzeniu, nie bedzie
przekraczac liczby gtoséw posiadanych przez Waldemara Pawlaka i Grzegorza Pawlaka na Walnym Zgromadzeniu.

Po przeprowadzeniu Publicznej Oferty i objeciu Akcji serii G przez cztonkéw Zarzadu w planowanej ilosci (zgodnie z
informacja zamieszczong w pkt 5.2.2 Dokumentu Ofertowego) wiekszosciowy pakiet akcji nie bedzie sie znajdowat w
posiadaniu dotychczasowych znaczacych akcjonariuszy Spotki — cztonkdéw Zarzadu Emitenta.

2.8. RYZYKO ZWIAZANE Z ISTNIENIEM DOMNIEMANIA  ISTNIENIA POMIEDZY
AKCJONARIUSZAMI GRZEGORZEM PAWLAKIEM ORAZ WALDEMAREM PAWLAKIEM
POROZUMIENIA, O KTORYM MOWA W ART. 87 UST. 1 PKT 5 USTAWY O OFERCIE.

Akcjonariusze: Pan Waldemar Pawlak i Pan Grzegorz Pawlak, ktdrzy sg jednoczesnie cztonkami Zarzadu Emitenta,
posiadajq tacznie 428.471 akcji Spdtki stanowiacych 9,72% i uprawniajacych do 13,42% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta. Panowie Waldemar Pawlak i Grzegorz Pawlak sg bracmi. W zwigzku z powyzszym, w oparciu o
art. 87 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie istnieje ustawowe domniemanie, iz obaj akcjonariusze dziatajg w porozumieniu, o
ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5 Ustawy o Ofercie — tj. mogq by¢ stronami pisemnego czy tez ustnego porozumienia
dotyczacego nabywania przez nich akgji lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw
spotki.

Pomimo ustawowego domniemania istnienia porozumienia miedzy oboma akcjonariuszami porozumienie takie w
rzeczywistosci nie zostato nigdy zawarte. Obydwaj Akcjonariusze prowadza odrebne gospodarstwa domowe. Nie zawsze tez
gtosy oddawane przez ww. akcjonariuszy byly tozsame. Emitent podkresla tez, iz obecnie obaj wymienieni panowie posiadajg
niewiele ponad 13% gtosdw w zwigzku z powyzszym majg ograniczone mozliwosci skutecznego i wytacznego wptywania na
Spotke o ile reprezentacja pozostatych akcjonariuszy, ktorzy stawig sie na Walnym Zgromadzeniu, nie bedzie przekraczac
liczby gtoséw posiadanych przez Waldemara Pawlaka i Grzegorza Pawlaka na Walnym Zgromadzeniu.

Co prawda nie mozna zagwarantowac, iz ich interesy nie beda ich interesami wspdlnymi, stojacymi w sprzecznosci z
interesami pozostatych akcjonariuszy, jakkolwiek nie mozna réwniez wytaczy¢, iz ich interesy partykularne beda ze sobg
sprzeczne. Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego wymienieni akcjonariusze (w przypadku uczestnictwa na WZA
catego kapitatu zaktadowego) nie mogq samodzielnie ani razem przegtosowa¢ na WZA uchwat, réwniez tych, ktére
mogtyby by¢ niekorzystne dla pozostatych akcjonariuszy.

W opinii Emitenta dotychczas nie miato miejsca przegtosowanie przez tych akcjonariuszy uchwat niekorzystnych dla
akcjonariuszy mniejszosciowych. Emitent nie posiada zadnej wiedzy, czy sytuacja taka moze wystapi¢ w przysztosci.

2.9. RYZYKO NIE ZREALIZOWANIA CELOW EMISJI

Emitent zamierza przeznaczy¢ osrodki pozyskane z emisji Akcji Oferowanych na budowe magazynu logistycznego,
poszerzenie asortymentu produktéw w kraju oraz poszerzenie asortymentu produktéw oraz mocy produkcyjnych na
Ukrainie (zob. ,Przestanki Oferty i opis wykorzystania wplywow pienieZnychi’). Na realizacje celow emisji wptyw ma
szereg czynnikow niezaleznych od Emitenta, w szczegdlnosci koniunktura w budownictwie i przemysle spozywczym,
dziatania podejmowane przez konkurentéw Emitenta, zmiany w obowigzujacym prawie lub regulacjach, decyzje organdw
administracji, dostep do zrddet finansowania oraz decyzje wiekszosciowych akcjonariuszy Emitenta (na przyktad w
zakresie wyptaty dywidendy). Nie mozna zapewni¢, ze powyzsze czynniki nie beda miaty negatywnego wptywu na
realizacje niektorych lub wszystkich celéw emisji oraz ze cele nie zostang ograniczone lub nie nastapi rezygnacja z ich
realizacji, co w rezultacie moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.
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3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM

3.1. RYZYKO ZMIENNEGO OTOCZENIA PRAWNEGO

Pewne zagrozenie mogg stanowi¢ zmiany przepisow prawa lub rdzne jego interpretacje. Ewentualne zmiany, w
szczegolnosci przepisow dotyczacych dziatalnosci przemystowej, ochrony $rodowiska, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, prawa handlowego (w tym prawa spotek i prawa regulujgcego zasady funkcjonowania rynku
kapitatowego), mogq zmierza¢ w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci jednostki.
Prawo polskie obecnie znajduje sie wcigz w okresie dostosowawczym, zwigzanym z przystapieniem Polski do Unii
Europejskiej. Zmiany przepisow prawa z tym zwigzane mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej,
w tym takze Spotki. Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigza¢ sie z problemami
interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem sadéw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez
organy administracji publicznej, itp.

3.2. RYZYKO NIESTABILNEJ POLITYKI PODATKOWEJ

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, wiele z nich nie zostato sformutowanych w
sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepisdw podatkowych ulegajq
czestym zmianom, a zaréwno praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, sq
wcigz niejednolite. Dodatkowym czynnikiem powodujacym brak stabilnosci polskich przepiséw podatkowych jest
przystapienie Polski do Unii Europejskiej, ktore dodatkowo zwieksza wyzej wymienione ryzyko. W zwigzku z rozbieznymi
interpretacjami przepiséw podatkowych w przypadku polskiej spdtki zachodzi wieksze ryzyko niz w przypadku spotki
dziatajacej w bardziej stabilnych systemach podatkowych, iz ujecie podatkowe dziatalnosci jednostki zostanie uznane za
niezgodne z przepisami podatkowymi. Jednym z aspektéw niedostatecznej precyzji unormowan podatkowych jest brak
przepiséw przewidujacych formalne procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci naliczenia zobowigzan podatkowych
za dany okres. Deklaracje podatkowe oraz wysoko$¢ faktycznych wyptat z tego tytutu moga by¢ kontrolowane przez
organy skarbowe przez piec lat od konca roku, w ktérym mingt termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez
organy podatkowe odmiennej interpretacji przepisow podatkowych niz zaktadana przez Emitenta, sytuacja taka moze
miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spétki, jej sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju.

3.3. RYZYKO WYNIKAJACE Z ROZSZERZENIA UNII EUROPEJSKIEJ I ZMIAN PRAWNYCH W
NOWYCH PANSTWACH CZLONKOWSKICH

Jednym ze skutkéw rozszerzenia Unii Europejskiej na poczatku 2004 roku jest istotna zmiana w ustawodawstwie nowych
panstw cztonkowskich. Zmianie lub uchyleniu ulegto wiele ustaw. Nadal wdrazane sg dyrektywy prawa europejskiego,
ktére w wielu obszarach zasadniczo zmieniajg procedury administracyjne, sadowe, a takze przepisy regulujace otoczenie
prawne dla dziatalnosci gospodarcze;j.

Z punktu widzenia Emitenta, niesp6jno$¢, brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa oraz czeste nowelizacje pociagajq
za sobg powazne ryzyko w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej. Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci przepisow
dotyczacych sfery podatkowej, ochrony $rodowiska, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz prawa handlowego,
moga zmierzaé w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkéw dla dziatalnoéci Emitenta i spdtek
nalezacych do jego Grupy.

Wejscie w zycie nowych regulacji dotyczacych obrotu gospodarczego moze wigzaé sie przyktadowo z problemami
interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem sadéw oraz niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez
organy administracji publicznej.

Niniejsze ryzyko dotyczy wszystkich systeméw prawnych, w Srodowisku ktérych dziataja spdtki z Grupy Emitenta, a w
szczegdlnosci prawodawstw krajowych Rzeczpospolitej Polskiej i Ukrainy.

4. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM

4.1. RYZYKO NIEDOJSCIA PUBLICZNEJ OFERTY DO SKUTKU 1 NIEZAREJESTROWANIA
UCHWALY EMISYJINEJ PRZEZ SAD REJESTROWY

Istnieje ryzyko, ze emisja Akcji serii G moze nie dojs¢ do skutku w przypadku, gdy:

- do dnia zamkniecia Publicznej Oferty nie zostanie ztozony i prawidtowo optacony przynajmniej jeden zapis na
przynajmniej jedng Akcje serii G, albo
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- na skutek ztozenia oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkdw ztozonego zapisu, o ktérym mowa w Dokumencie
Ofertowym niniejszego Prospektu okaze sie, ze nie zostata subskrybowana przynajmniej jedna Akcja serii G, albo

- wciggu 12 miesiecy od daty zatwierdzenia przez Komisje Prospektu Zarzad nie ztozy w Sadzie Rejestrowym wniosku
o rejestracje podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki wynikajacego z emisji akcji serii G, albo

- po uptywie jednego miesiaca od dnia przydziatu akcji, albo

- Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego o dokonang
emisje Akcji serii G.

W sytuacji odwotania lub odstgpienia od przeprowadzenia Oferty Publicznej, stosowna informacja zostanie podana do
wiadomosci publicznej w formie komunikatu aktualizujagcego w sposob w jaki zostat udostepniony prospekt emisyjny
zgodnie z art. 52 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

W powyzszych przypadkach nastgpi zamrozenie Srodkéw finansowych na pewien czas i utrata potencjalnych korzysci
przez inwestorow, bowiem wptacone kwoty zostang zwrdcone subskrybentom bez zadnych odsetek i odszkodowan.

4.2. RYZYKO ZWIAZANE Z ODWOLANIEM LUB ODSTAPIENIEM OD OFERTY PUBLICZNEJ

Emitent zastrzega sobie prawo do odwotania Oferty Publicznej przed jej rozpoczeciem bez podawania przyczyn swojej
decyzji lub tez do odstgpienia od jej realizacji. Po rozpoczeciu Publicznej Oferty do czasu przydziatu Akcji Serii G
odstgpienie od jej realizacji moze nastapi¢ jedynie z waznego powodu. Zarzad moze podja¢ wdwczas uchwate o
odstgpieniu od Publicznej Oferty i nieprzydzieleniu Akcji Serii G, jezeli przeprowadzenie Publicznej Oferty bytoby
zagrozeniem dla interesu Emitenta lub bytoby niemozliwe.

Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w szczegdlnosci gdy:

- wystapig nagte i nieprzewidywalne wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju, $wiata lub Emitenta,
ktére mogg miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢ Emitenta,
albo

- wystapig nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta lub, gdy

- wystapig inne nieprzewidziane okolicznosci powodujace, iz przeprowadzenie Publicznej Oferty i przydzielenie AKcji
serii G bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla Emitenta.

W sytuacji odwotania lub odstgpienia od przeprowadzenia Oferty Publicznej, stosowna informacja zostanie podana do

wiadomosci publicznej w formie komunikatu aktualizujacego w sposéb w jaki zostat udostepniony prospekt emisyjny

zgodnie z art. 52 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

W takim przypadku zwrot wpfat odbedzie sie w terminie i na zasadach opisanych w Prospekcie.

4.3. RYZYKO ZWIAZANE Z WYDLUZENIEM CZASU PRZYIJMOWANIA ZAPISOW

Zgodnie z zapisami niniejszego Prospektu Zarzad Emitenta zastrzega sobie prawo do zmiany terminéw Oferty Publicznej,
w tym wydtuzenia terminu przyjmowania zapisdbw na Akcje Serii G. W takim przypadku, zostanie podana do publicznej
wiadomosci stosowna informacja w formie komunikatu aktualizujgcego w sposob w jaki zostat udostepniony prospekt
emisyjny zgodnie z art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w
sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt. Wydtuzenie terminu przyjmowania zapisow na oferowane akcje moze
spowodowac zamrozenie na pewien okres srodkéw finansowych wniesionych przez inwestoréow w formie dokonanych
wpfat na akcje.

4.4. RYZYKO OPOZNIENIA WE WPROWADZENIU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA DO
OBROTU GIELDOWEGO LUB ODMOWY WPROWADZENIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
EMITENTA DO OBROTU GIELDOWEGO

Dopuszczenie praw poboru Akcji serii G, Akcji Serii G oraz Praw do Akgcji serii G do obrotu gietdowego wymaga spetnienia
szeregu wymogéw przewidzianych regulacjami GPW. Decyzja odpowiednich wtadz GPW nie dopuszczajaca prawa poboru
Akcji Serii G, Praw do Akcji serii G lub Akcji serii G do obrotu gietdowego lub opdznienie w tym zakresie utrudni
dokonywanie obrotu nimi.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Praw do Akcji serii G i Akcji serii G do obrotu gietdowego w mozliwie krétkim

terminie. Emitent bedzie dokonywat z nalezytg starannoscig wszelkich czynnosci zmierzajacych do wprowadzenia Akcji
serii G do obrotu gietdowego, niezwtocznie po zaistnieniu okolicznosci, ktére to umozliwia.
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Jednakze Emitent nie moze zagwarantowac, ze wprowadzenie Akcji serii G do obrotu gietdowego nastgpi w planowanym
przez niego terminie, w zwigzku z faktem, iz wystapienie z wnioskiem o wprowadzenie Akcji serii G do obrotu gietdowego
wymaga uprzedniego:

- postanowienia sadu rejestrowego o rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego,

- podjecia przez zarzad KDPW uchwaly o zarejestrowaniu Akcji serii G,

- podjecia przez zarzad GPW stosownej uchwaty o wprowadzeniu Akgcji serii G do obrotu gietdowego i ich asymilacji w
KDPW.

Zamiarem Emitenta jest jednak, aby w okresie po dokonaniu przydziatu Akgji serii G w obrocie gietdowym znalazly sie
PDA serii G. Stosownie do art. 5 ust. 1 i 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przed rozpoczeciem oferty
publicznej Emitent podpisze z KDPW umowe, ktdrej przedmiotem bedzie rejestracja Akgcji serii G i PDA serii G.

4.5. RYZYKO ZWIAZANE Z NABYWANIEM | NOTOWANIEM PRAW POBORU AKCJI SERII G

Emitent zwraca uwage inwestorom, ze zapisane na ich rachunkach inwestycyjnych prawa poboru Akcji Oferowanych
beda przedmiotem notowan na GPW w systemie notowan ciaggtych w terminie wskazanym w komunikacie GPW. Wraz z
zakonczeniem notowan praw poboru, nie bedzie mozliwe ich zbycie na GPW, a jedynie objecie Akcji Oferowanych w ich
wykonaniu. Objecie Akcji Oferowanych wigze sie z koniecznoscig ich optacenia. Niewykonane prawo poboru wygasa.

4.6. RYZYKO ZWIAZANE Z NABYWANIEM | NOTOWANIEM PDA sSerII G

W sytuacji niedojscia do skutku emisji Akcji serii G, w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego
o odmowie zarejestrowania kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji serii G, posiadacz PDA otrzyma jedynie zwrot
$rodkéw w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujacych sie na rachunku inwestora oraz ceny emisyjnej Akcji serii G. Dla
inwestoréw, ktérzy nabeda PDA na GPW, moze oznaczac to poniesienie straty w sytuacji, gdy cena, jaka zaptacq oni na
rynku wtérnym za PDA, bedzie wyzsza od ceny emisyjnej Akgji serii G.

4.7. RYZYKO KSZTALTOWANIA SIE KURSU AKCJI I PLYNNOSCI OBROTU W PRZYSZLOSCI

Poziom kursu oraz ptynno$¢ obrotu akcji notowanych na GPW zalezy od wzajemnych relacji podazy i popytu. Wielkosci te
sg wypadkowg nie tylko wynikéw osigganych przez notowane spdtki, ale zalezg réwniez m.in. od czynnikow
makroekonomicznych, czy trudno przewidywalnych zachowan inwestoréw. Nie mozna wiec zapewnié, iz osoba
nabywaijaca Akcje serii G bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

Ponadto, ze wzgledu na przewidywang przysztq strukture akcjonariatu Emitenta, obrét wtérny akcjami Spétki moze
charakteryzowac sie ograniczong ptynnoscia.

4.8. RYZYKO RYNKU KAPITALOWEGO

Inwestor nabywajacy akcje w publicznym obrocie ponosi ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw na rynku wtérnym. Kurs
akcji i jego tendencje sa wypadkowgq sytuacji finansowej Emitenta, ale réwniez wielu innych czynnikéw, w tym trudno
przewidywalnych zachowan inwestorow. Nalezy rowniez zaznaczy¢, iz inwestycje dokonywane bezposrednio w akcje,
bedace przedmiotem obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych, generalnie cechujg sie wiekszym ryzykiem od
inwestycji w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, czy tez w skarbowe papiery wartosciowe.

4.9. RYZYKO WSTRZYMANIA, PRZERWANIA, ZAKAZANIA DOPUSZCZENIA DO OBROTU
WYNIKAJACE Z ART. 16, 17 1 18 USTAWY 0 OFERCIE PUBLICZNEJ

Zgodnie z art. 16 i 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisow prawa w zwigzku z ofertg publiczna, subskrypcjg lub sprzedaza dokonywanymi na podstawie tej oferty, albo w
zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, wprowadzajacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji
lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadzajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie
naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:
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1) nakazac wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu, na okres
nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, albo nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub zakazac
dopuszczenia akcji emitenta do obrotu na rynku regulowanym lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z
ofertg publiczng, subskrypcjq lub sprzedaza, albo w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papierdw wartosciowych
do obrotu na rynku regulowanym.

W zwigzku z dana oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedazg, albo ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, Komisja moze wielokrotnie zastosowa¢ $rodki o ktorych
mowa w pkt. 2) i 3) powyzej.

Stosownie do art. 18 Ustawy o Ofercie, Komisja moze zastosowac $rodki, o ktdrych mowa w art. 16 lub 17 tej ustawy,

takze w przypadku, gdy z tresci dokumentdw lub informacji sktadanych do KNF lub przekazywanych do wiadomosci

publicznej, wynika, ze:

- oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow warto$ciowych dokonywane na podstawie tej oferty lub ich
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestorow,

- istniejg przestanki, ktdre w Swietle przepisow prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego Emitenta,

- dziakalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisdw prawa, to naruszenie moze miec
istotny wptyw na ocene papieréw warto$ciowych Emitenta lub tez w $Swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do
ustania bytu prawnego lub upadtosci Emitenta, lub

- status prawny papierdw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w Swietle tych przepiséw istnieje ryzyko
uznania tych papieréw za nieistniejace lub obarczone wadq prawna majaca istotny wptyw na ich ocene.

4.10. RYZYKO WSTRZYMANIA DOPUSZCZENIA DO OBROTU LUB ROZPOCZECIA NOTOWAN
WYNIKAJACE Z ART. 20 USTAWY 0 OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdyby wymagato tego bezpieczenstwo
obrotu na rynku regulowanym lub bytby zagrozony interes inwestorow, GPW na zadanie Komisji wstrzyma dopuszczenie
do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan akcji emitenta na okres nie dtuzszy niz 10 dni. W przypadku gdyby
obrét akcjami emitenta byt dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku albo naruszenia intereséw inwestoréw, na
zadanie Komisji, GPW zawiesi obrdt tymi papierami na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Ponadto w przypadku gdyby obrot akcjami emitenta zagrazat w sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku
regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powodowat naruszenie intereséw inwestoréw, na zadanie
Komisji, GPW wykluczy je z obrotu.

4.11. RYZYKO DOTYCZACE MOZLIWOSCI NALOZENIA NA EMITENTA KAR ADMINISTRACYJINYCH
PRZEZ KOMISJE ZA NIEWYKONYWANIE OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z PRZEPISOW
PRAWA

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sytuacji, gdy spotka publiczna nie dopetnia obowigzkéw wymaganych
prawem, w szczegolnosci obowigzkdw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja moze natozy¢
na podmiot, ktéry nie dopetnit obowiazkéw, kare pieniezng do wysokosci 1 min zt albo wyda¢ decyzje o wykluczeniu
papierow wartosciowych, na czas okreslony lub bezterminowo, z obrotu na rynku regulowanym, albo zastosowac obie z
powyzszych sankcji tacznie.

4.12. RYZYKO ZAWIESZENIA NOTOWAN

Zarzad Gietdy, zgodnie z § 30 Regulaminu Gietdy, moze zawiesi¢ obrot Akcjami Emitenta na okres do trzech miesiecy:
- nawniosek Emitenta,

- jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwa uczestnikéw obrotu,

- jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace na GPW.

Zgodnie z § 30 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrét akcjami na okres nie dtuzszy, niz miesigc na zadanie
Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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Na podstawie art. 96 ust.1 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akcji z
obrotu gietdowego przystuguje takze Komisji, w przypadku stwierdzenia nie wykonania lub nienalezytego wykonywania
przez Emitenta obowigzkéw, do ktdrych odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. Komisja przed wydaniem
takiej decyzji zasiega opinii GPW.

Pomimo, ze w odniesieniu do akcji Emitenta sytuacja tego typu jak dotad sie nie pojawita, nie ma pewnosci, ze nie
wystapi ona w przysztosci.

4.13. RYZYKO DOTYCZACE MOZLIWOSCI WYKLUCZENIA AKCJI EMITENTA Z OBROTU
GIELDOWEGO NA PODSTAWIE § 31 REGULAMINU GIELDY

Zarzad Gietdy, zgodnie z § 31 Regulaminu Gietdy, moze wykluczy¢ papiery wartosciowe emitenta z obrotu gietdowego
m.in.:

- jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki okreslone w Regulaminie Gietdy,
- jesli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,
- na wniosek Spotki,

- wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z
powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

- jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
- wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

- jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na papierze wartosciowym
emitenta,

- wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,
- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
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CZESC III: DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE
W PROSPEKCIE

1.1. EMITENT

Nazwa (firma): Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” Spdtka Akcyjna
Siedziba: Stupsk

Adres: 76-200 Stupsk, ul. Lutostawskiego 17A

Telefon: +48 59 8400880

Fax: +48 59 8420528

Adres poczty elektronicznej: sekretariat@plast-box.com

Adres strony internetowej: www.plast-box.com

W imieniu Emitenta dziataja:
Grzegorz Pawlak — Prezes Zarzadu
Dariusz Wilczynski — Cztonek Zarzadu

Wymienione wyzej osoby odpowiadajg za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie.

Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu Emitenta:

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepszq wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Prospekcie nie pominieto
niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Grzegorz Pawlak — Prezes Zarzadu Dariusz Wilczynski — Cztonek Zarzadu
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1.2. OFERUJACY

Nazwa (firma): Copernicus Securities SA
Siedziba: Warszawa

Adres: 02-019 Warszawa, ul. Gréjecka 5
Telefon: Centrala: (022) 44 00 100

Faks: Centrala: (022) 44 00 105

Adres poczty elektronicznej: info@copernicus.pl

Adres strony internetowej: http://www.copernicus.pl

W imieniu Oferujacego dziata:

Krzysztof Olszéwka Czlonek Zarzadu

Oferujacy sporzadzit nastepujace czesci Prospektu:

1) Podsumowanie

2) w Dokumencie Rejestracyjnym — pkt 2, 3, 9, 10, 20.1-20.6, 20.9, 23, 24, 25,
3) w Dokumencie Ofertowym - pkt 3.4, 5, 6, 7, 8, 9, 10.

Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu Oferujacego:

Oswiadczam, ze zgodnie najlepszg wiedzg Oferujacego i przy dotozeniu nalezytej starannosci, aby zapewnic taki stan,
informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym, za ktore Oferujacy ponosi odpowiedzialnos¢, sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz ze informacje zawarte w tych czesciach nie pomijajg niczego, co mogtoby wptywaé
na jego znaczenie.

Krzysztof Olszéwka

Cztonek Zarzadu
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1.3. DORADCA PRAWNY

Nazwa doradcy prawnego:,PROFESSIO" Kancelaria Prawnicza Kaminski Spétka Komandytowa

Siedziba: Warszawa, 00-534
Adres: ul. Mokotowska 56
Numery telekomunikacyjne: Tel. (0-22) 499-55-22
Fax: (0-22) 825-21-12
Adres poczty elektronicznej: kancelaria@professio.pl

W imieniu - ,PROFESSIO" Kancelarii Prawniczej Kaminski Spotka Komandytowa dziata: Stawomir Kaminski, radca
prawny.

Doradca Prawny sporzadzit nastepujace czesci Prospektu:
1) w Dokumencie Rejestracyjnym — pkt 5.1, 6.4, 7., 11.2, 14., 15., 16., 17.2, 17.3, 18., 19., 21 i 22;
2) w Dokumencie Ofertowym - pkt 4.

oraz odpowiadajacym tym punktom elementéw Podsumowania.

OSWIADCZENIE
STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.

Oswiadczam, ze zgodnie z najlepsza wiedza Doradcy Prawnego i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki
stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktére Doradca Prawny ponosi odpowiedzialno$¢ sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze informacje zawarte w tych czesciach nie pomijajg niczego, co mogtoby
wptywac na jego znaczenie.

Stawomir Kaminski - radca prawny
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2. BIEGLI REWIDENCI

2.1. BIEGLI REWIDENCI W OKRESIE OBJETYM HISTORYCZNYMI I SRODROCZNYMI
INFORMACJAMI FINANSOWYMI

Skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2006 i 2007 zostaty zbadane przez spdtke REWIT Ksiegowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. wpisang pod numerem ewidencyjnym 101 Krajowej Izby Biegtych Rewidentdw w Warszawie.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato zbadane przez spétke Grant Thornton Frackowiak Sp. z
0.0. wpisang pod numerem ewidencyjnym 238 Krajowej Izby Biegtych Rewidentow w Warszawie.

Nazwa (firma): REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
Siedziba: Gdansk

Adres: 80-382 Gdansk, ul. Starodworska 1

Telefon: +48 58 558 47 20

Fax: +48 58 558 47 21

Adres poczty elektronicznej: rewit@rewit.com.pl

Adres strony internetowej: www.rewit.com.pl

Biegtym rewidentem przeprowadzajacym badanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2006 i 2007 byta
Matgorzata Wojnowska, wpisana na liste biegtych rewidentéw pod nr. 10265/7564.

Nazwa (firma): Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0.
Siedziba: Poznan

Adres: 61-831 Poznan, ul. Wiosny Ludéw 2
Telefon: +48 61 85 09 200

Fax: +48 61 85 09 201

Adres strony internetowej: www.gtfr.pl

Biegtym rewidentem przeprowadzajacym badanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok 2008 byta Elzbieta
Grzeskowiak, wpisana na liste biegtych rewidentéw pod nr. 5014/2578.

Przyczyng zmiany Biegtego Rewidenta w 2008 roku (Badania sprawozdania finansowego za rok 2008 dokonywat nowo
wybrany podmiot uprawniony) byta zasada 42 tadu Korporacyjnego zawartego w O$wiadczeniu Emitenta dotyczacym
zasad fadu korporacyjnego, méwiaca iz ,Celem zapewnienia nalezytej niezaleznosci opinii spétka powinna dokonywac
zmiany biegtego rewidenta przynajmniej raz na piec lat.”

Przegladu sprawozdan finansowych za I p6trocze 2008 roku dokonat biegty rewident Elzbieta Grzeskowiak, wpisana na
liste biegtych rewidentéw pod nr. 5014/2578.

Przegladu sprawozdan finansowych za I pétrocze 2009 roku dokonat biegty rewident Elzbieta Grzeskowiak, wpisana na
liste biegtych rewidentéw pod nr. 5014/2578.

Znajdujace sie w Prospekcie informacje finansowe obejmujace trzy kwartaty roku 2008 oraz trzy kwartaty roku 2009 nie
zostaly poddane badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.

Informacja o miejscu udostepnienia informacji finansowych Emitenta wraz z raportem Biegtych Rewidentéw za lata 2007
— 2008 zostata przedstawiona w pkt. 20.1 Dokumentu Rejestracyjnego zawartego w niniejszym Prospekcie.
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3. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE)]

Niniejsze wybrane dane finansowe i operacyjne zostaly opracowane na podstawie zbadanych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2006, 2007, 2008, poddanych przegladowi przez biegtego
rewidenta skonsolidowanych sprawozdan finansowych za I potowe 2008 i 2009 roku oraz skonsolidowanych sprawozdan
finansowych za trzy kwartaty 2008 i 2009 roku. Sprawozdania kwartalne nie byty poddawane badaniu ani przegladowi
dokonywanemu przez biegtego rewidenta.

Prezentacja skonsolidowanych danych za lata 2006-2008 oraz danych $rédrocznych odbywa sie wg Miedzynarodowych

Standardéw Rachunkowosci.

3.1. WYBRANE POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW I STRAT
Tabela: Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej
Wyszczegdlnienie [w tys. PLN] 3 kwartaly | 3 kwartaly I pot. I pot. 2008 2007 2006
2009 wg 2008 wg 2009 wg 2008 wg | wg MSR | wg MSR | wg MSR
MSR MSR MSR MSR
Przychody ze sprzedazy 52 395 54 291 33 546 35902 70 029 62 721 53 665
Koszty sprzedazy produktéw, tow. i 36 432 45 557 23 299 30 372 57 291 51 639 44 110
materiatéw, w tym:
- koszt wytworzenia sprzedanych 36 049 44 585 23 019 29 731 55 981 49 741 42 260
produktow
Zysk brutto na sprzedazy 15 963 8 734 10 247 5 530 12 738 11 082 9 555
Koszty sprzedazy 2 506 2374 1630 1563 3214 3098 2 669
Koszty ogdlnego zarzadu 5725 5520 3735 3 668 7 520 7 182 6 081
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7 694 868 4821 260 1881 1675 512
EBITDA 11 088 4 295 7043 2491 6 560 5423 3784
Przychody finansowe 60 162 33 125 549 123 609
Koszty finansowe 938 868 856 475 1532 1387 1 356
Zysk brutto 6 816 162 4 001 -90 901 412 -235
Podatek dochodowy -1 349 50 -794 -26 -162 -2 225
Zysk netto 5 467 212 3 207 -64 739 410 -10
4 406 140 4406 140| 4 406 140 3612 772 | 4 406 140 2150 | 2 150 000
Liczba akcji (sztuki) 000
Zysk na jedng akcje zwykig (w zt) 1,24 0,05 0,73 -0,02 0,17 0,19 0
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig 1,24 0,05 0,73 -0,02 0,17 0,19 0
(w zb)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 0 0 0,00 0,00 0 0 0
na akcje (zt)
Zrédio: Emitent
3.2. WYBRANE DANE BILANSOWE
Tabela: Wybrane dane bilansowe Grupy Kapitatowej
Wyszczegodlnienie [w tys. PLN] 3 kwartaly | 3 kwartaty I pot. I pol. 2008 2007 2006
2009wg | 2008wg | 2009 wg | 2008 wg | wg MSR | wg MSR | wg MSR
MSR MSR MSR MSR
Aktywa trwate, w tym: 64 031 62 921 62 281 55 324 60 034 49 985 36 619
- rzeczowe aktywa trwate 50 678 49 114 49 114 44 695 46 761 39921 33 648
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- dtugoterminowe rozliczenia 895 1112 771 1045 916 898 717
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe, w tym: 30 481 32 608 31217 33 447 27 687 27 004 26 667
- zapasy 14 345 13 705 12 782 12 705 12 647 12 874 10 045
- naleznosci krétkoterminowe 14 567 16 404 13 940 14 737 12 744 11 354 7513
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1110 2 063 1745 3245 2081 2 297 8 768
Aktywa razem 94 512 95 529 93 498 88 771 87 721 76 989 63 286
Kapitat wiasny (aktywa netto), w tym: 61 061 63 387 61 280 59 464 56 588 37174 36 363
- kapitat zaktadowy 22 031 22 031 22 031 22 031 22 031 10 750 10 750
- kapitat zapasowy 35 598 38679 35598 35 444 35 444 25070 25070
- pozostate kapitaty rezerwowe 651 651 651 651 651 651 651
- zysk (strata) z lat ubiegtych 1151 1151 1151 566 566 -430 243
- zysk (strata) netto 5 467 3207 3207 -64 739 410 -10
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, 33451 32 142 32218 29 307 31133 39 815 26 923
w tym:
- rezerwy na zobowigzania 1552 1390 1 496 1415 1351 1248 1101
- zobowigzania dtugoterminowe 11 499 15 467 11 118 10 040 11 049 20 466 6 454
- zobowigzania krotkoterminowe 20 400 15 285 19 604 17 852 18 733 18 101 19 368
Pasywa razem 94 512 95 529 93 498 88 771 87 721 76 989 63 286
Zrédto: Emitent
3.3. WYBRANE POZYCJE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
Tabela: Wybrane pozycje rachunku przeptywéw pienieznych Grupy Kapitatowej
Wyszczegolnienie [w tys. PLN] 3 kwartaly | 3 kwartaty I pot. I pot. 2008 2007 2006
2009 wg 2008 wg 2009 wg | 2008 wg | wg MSR | wg MSR | wg MSR
MSR MSR MSR MSR
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 7078 -2 995 1058 -3 087 -45 -3 966 2521
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -5913 -17 654 -3 357 -10 812 -18 290 -11 953 -1713
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -1 931 20 430 1969 14 914 18 187 9 448 7012
finansowej
Przeptywy pienigezne netto -766 -219 -330 1015 -148 -6471 7820
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw -766 -219 -330 1015 -148 -6471 7820
pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1876 2282 2075 2230 2 297 8 768 948
Srodki pieniezne na koniec okresu 1110 2 063 1745 3 245 2 081 2 297 8 768
Zrédto: Emitent
3.4. WYBRANE POZYCJE KOSZTOW
Tabela: Wybrane pozycje kosztéw Grupy Kapitatowej
Wyszczegodlnienie [w tys. PLN] 3 kwartaly | 3 kwartaly I pol. I pol. 2008 2007 2006
2009 wg 2008 wg | 2009 wg | 2008 wg | wg MSR | wg MSR | wg MSR
MSR MSR MSR MSR
39
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Amortyzacja 3394 3427 2222 2231 4 679 3748 3272
Zuzycie materiatow i energii 29 146 36 529 18 841 24 418 47 900 40 197 38 192
Ustugi obce 4 889 4915 3068 3581 6 594 5 641 5 087
Podatki i optaty 354 575 251 246 845 633 461
Wynagrodzenia 4 996 4879 3295 3172 6 560 5477 4573
Ubezpieczenia spoteczne i inne 1038 1015 673 650 1379 1316 1094
$wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe 676 621 425 472 901 1526 1 096
Koszty wedtug rodzaju razem 44 493 51 961 28 775 34770 68 858 58 538 53 775
Zmiana stanu zapasoéw, produktow i 1234 790 -365 358 1592 2714 -2 044
rozliczen miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktow na wiasne -31 11 -21 43 -218 -935 -650
potrzeby (wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -2 506 -2 374 -1 630 -1 563 -3 214 -3 098 -2 669
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ -5 725 -5 520 -3 735 -3 668 -7 520 -7 182 -6 081
ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych 36 061 44 877 23 024 29 940 56 314 50 037 42 331
produktow

Zrédio: Emitent

4. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i jego dziatalnoscig zostaty przedstawione w Czesci II niniejszego Prospektu.

5. INFORMACJE O EMITENCIE 1 JEGO GRUPIE KAPITALOWE]

5.1. HISTORIA | ROZWOJ EMITENTA

5.1.1. Prawna (Statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Zgodnie z § 1 Statutu Emitenta, Emitent dziata pod firma Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” Spdtka Akcyjna.
Zgodnie z art. 305 § 2 Ksh, Emitent moze uzywac w obrocie skrétu Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A.

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Gdansku, XVI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Emitent zostat
wpisany do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez ten Sad?® dnia 14 listopada 2002 r. pod numerem KRS
0000139210. Wczesniej Spotka byta zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB 1643.

1 Obecnie rejestr przedsiebiorcdw, do ktérego wpisany jest Emitent prowadzony jest przez Sad Rejonowy Gdarnsk Pétnoc w Gdansku VIII Wydziat
Gospodarczy KRS.
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5.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostat utworzony

Spdtka powstata w wyniku przeksztatcenia spétki Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w Stupsku, wpisanej do Rejestru Handlowego Dziat B Nr 1036, prowadzonej przez Sad Rejonowy w
Stupsku VIII Wydziat Gospodarczo-Rejestrowy, na podstawie uchwaly podjetej w formie aktu notarialnego na
Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wsp6lnikéw w dniu 7 grudnia 1998 roku przed Notariuszem Radostawem Rynkiewiczem,
prowadzacym Kancelarie Notarialng w Stupsku, przy ul. Jana Kilinskiego 3 (Repertorium A numer 7904/1998).

Rejestracja Przetworstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. nastapita 22 czerwca 1999 roku.

Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” Spotka Akcyjna zostata utworzona na podstawie przepiséw Kodeksu
Handlowego. Od dnia 1 stycznia 2001 roku do Emitenta stosujg sie przepisy KSH.

Zgodnie z §4 Statutu czas trwania Spétki jest nieograniczony.

5.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa na podstawie ktorych i
zgodnie z ktérymi dziala, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu

Nazwa (firma): Przetwodrstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” Spdtka Akcyjna
Forma Prawna: Spoétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Stupsk

Adres: 76-200 Stupsk, ul. Lutostawskiego 17A

Telefon: +48 59 8400880

Fax: +48 59 8420528

Adres poczty elektronicznej: sekretariat@plast-box.com

Adres strony internetowej: www.plast-box.com

PTS Plast-Box” Spotka Akcyjna jest spotkg akcyjng utworzong i dziatajacg na podstawie prawa polskiego. W sprawach nie
uregulowanych Statutem Emitent dziata na podstawie Kodeksu spoétek handlowych.

Ponadto, Emitent dziata zgodnie z nastepujacymi przepisami prawa:
— Ustawa o rachunkowosci,

— Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych,

— Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi,
i aktami wykonawczymi do wymienionych ustaw, a w szczegdlnosci:

— Rozporzadzeniem w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim,

— Rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i
sposobu prezentacji instrumentéw finansowych,

— Rozporzadzenie Ministra Finansow w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdrych wiasciwe s polskie zasady rachunkowosci

oraz pozostatymi przepisami prawa ogolnie obowigzujacymi.

5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dzialalnosci gospodarczej Emitenta i Grupy
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Kapitatowej

Poczatkiem historii Emitenta byt prywatny zaktad rzemiesiniczy, ktéry w 1983 roku zatozyli bracia Waldemar i Grzegorz
Pawlak. Zaktad zajmowat sie produkcjg artykutéw gospodarstwa domowego z tworzyw sztucznych. We wrzesniu 1991 r.
Waldemar Pawlak utworzyt z Franciszkiem Preis - konstruktorem form wtryskowych z dtugoletnim doswiadczeniem —
spotke cywilng pod nazwg Zaktad Wytwarzania Artykutdw z Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” s.c. Siedziba firmy mieScita
sie w Gatezinowie.

W styczniu 1993 roku do spdtki dotaczyt jako trzeci wspdlnik Grzegorz Pawlak.

Dnia 21 lutego 1994 roku zarejestrowana zostata w rejestrze handlowym spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig -
Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” z siedzibg w Karzcinie. Udziatowcami spotki stali sie trzej wspodlnicy
dotychczasowej spditki cywilnej. W dniu 22 czerwca 1998 r. podjeta zostata uchwata o zmianie siedziby spétki z Karzcina
na Stupsk.

W grudniu 1998 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspoélnikéw PTS ,Plast-Box” Sp. z 0.0. podjeto uchwate o
przeksztatceniu w spdtke akcyjna. Rejestracja Przetworstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. nastapita 22 czerwca
1999 roku.

Od 27 lutego 2004 roku Spdtka jest notowana na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie.

W dniu 31 marca 2004 r. zawigzano spdtke zalezng Plast-Box Ukraina Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Czernihowie na Ukrainie, w ktdrej Emitent objat 80% udziatdw.

W maju 2005 roku nastgpita zmiana struktury udziatowcéw dziatajacej na Ukrainie spdtki zaleznej Plast-Box Ukraina.
Spotka weszta w posiadanie 100% udziatdw w spotce-corce, podwyzszajac swoj udziat z dotychczasowych 80%.
Wystepujacy od poczatku utworzenia nowej spétki udziatowiec ukrainski: Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
LSoftswit”, wystapit ze spdtki z powodu niemoznosci partycypacji w jej dalszym dynamicznym rozwoju.

+Plast-Box Development” prowadzi dziatalnos¢ w formie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig od 21 grudnia 2006 r.
Funkcjonowanie spotki zwigzane jest z wydzieleniem z PTS ,Plast-Box” S.A. nieruchomosci nie zwigzanych z dziatalnoscig
podstawowg do zarzadzania przez odrebny podmiot Grupy Kapitatowej ,Plast-Box” S.A. Przedmiotem dziatalnosci jest
posrednictwo w obrocie nieruchomosciami. Obecnie Emitent posiada 77,39% udziatow w ,,Plast-Box Development”.

W dniu 18 grudnia 2007 r. Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku zarejestrowat spétke ,,Plast-Box Apartments” Sp. z
0.0., w ktdrej Emitent posiada 100%. Przedmiotem dziatalnosci spétki jest kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny
rachunek.

W 2007 r. Emitent uzyskat zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Stupskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej. Zezwolenie obowigzuje do dnia 15 listopada 2017 r. Emitent jest zobowigzany do zakonczenia inwestycji
w terminie do dnia 31 sierpnia 2012 r.

Na przestrzeni lat 2007-2008 i w ciggu roku 2009 Emitent wdrozyt nowe technologie, co usprawnito dziatanie
przedsiebiorstwa Emitenta poprzez znaczace postepujace obnizanie kosztéw produkcji a takze zatrudnienia. Wdrozono
nowy system chtodzenia i odzyskiwania ciepta, wprowadzono nowoczesne wielokrotne formy, zastosowano nowe
wzornictwo opakowan, wprowadzono zaawansowang automatyzacje procesow produkcyjnych (gniazda produkcyjne,
silosy — automatyczne podawanie tworzywa).

5.2. INWESTYCJE

5.2.1. Opis glownych inwestycji Grupy Kapitatlowej
Dziatania inwestycyjne prowadzone przez Grupe Kapitatowg w latach 2006-2008 i w roku 2009 do daty zatwierdzenia
Prospektu byty skoncentrowane przede wszystkim na:

e wprowadzeniu innowacji procesowej, polegajacej na pozyskaniu i zastosowaniu nowoczesnej technologii produkcji
opakowan z tworzyw sztucznych, w szczegdlnosci:
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innowacyjnych wtryskarek i systemu chtodzenia,

- form wtryskowych jednokrotnych i wielokrotnych,

- automatyzacji odbioru wyrobéw w trakcie procesu produkcji,

- automatycznego podawania tworzywa poprzez zastosowanie silosow,

» wprowadzenie innowacji produktowej, zwiazanej z wprowadzeniem do oferty nowych wzoréw opakowan.

W 2008 roku, na Ukrainie, zakupiony zostat obiekt przemystowy umozliwiajacy dalszy rozwdj produkcji pod wzgledem
techniczno-logistycznym. Obiekt zlokalizowany jest w odlegtosci 2 km od aktualnie dziatajacego zaktadu. Naktady na te
inwestycje w 2008 r. wynosity 3.029 tys. zt, a w 2009 roku - 57 tys. zt (w zestawieniu dotyczacym 2009 roku, ponizej,
kwota ta zawiera sie w kwocie dotyczacej ,pozostatych srodkéw trwatych).

W roku 2006 Emitent nabyt udziaty w spotce ,Plast-Box Development” Sp. z 0.0. o wartosci 25 000 zt za kwote 19
838,66 zt. W tym samym roku dokonano podwyzszenia kapitalu w zamian za wniesione aportem grunty o wartosci
6.888.500 zt oraz s$rodki pieniezne w wysokosci 206,5 tys. zt. W roku 2007 Emitent wnidst aportem do ,Plast-Box
Development” Sp. z 0.0. grunty o wartosci 1.590 tys. zt oraz $rodki pieniezne 540.000 zt. W roku 2009 — wniesiono
aportem $rodki pieniezne w kwocie 167 tys. zt.

Celem wymienionych dziatan byt i jest rozwéj Grupy Kapitatowej realizowany poprzez:

- wzrost konkurencyjnosci produktéw na rynku krajowym i zagranicznym, wynikajacy z poszerzenia asortymentu i
znaczacej poprawy jakosci, estetyki oraz waloréw uzytkowych nowo produkowanych wyrobdw,

- iloéciowy wzrost mocy produkcyjnych,

- obnizenie jednostkowych kosztéw opakowan,
- wzrost innowacyjnosci firmy,

- zapewnienie mozliwosci rozwoju.

Ponizej przedstawiono charakterystyke naktadéw inwestycyjnych Grupy Kapitatowej zaréwno w odniesieniu do wartosci
niematerialnych i prawnych, majatku rzeczowego, jak i inwestycji kapitatowych przeprowadzonych w latach 2006-2008
oraz w roku 2009 do daty zatwierdzenia Prospektu.

Tabela. Naktady inwestycyjne poniesione przez Grupe Kapitatowg

Wyszczegdlnienie 3 kwartaly 3 kwartaty 2008 2007 2006
[w tys. PLN] 2009 2008
Kwota | Udziat | Kwota | Udziat | Kwota | Udziat | Kwota | Udziat | Kwota | Udziat

Wartosci niematerialne i| 120 1,70 127 0,66 172 0,76 237 1,54 56 3,62
prawne
Rzeczowe aktywa trwate 6789 | 95,66 9396 | 48,61 | 12024 | 53,18 | 12307 | 79,77 | 1490 96 38
- grunty 0 0 0 0 0 0 1810 11,73 0 0
- budynki i budowle 220 3,10 4791 24,78 4 549 20,12 801 5,20 92 5,95
- urzadzenia techniczne i | 6569 | 92,56 4530 | 23,43 | 7400 32,73 | 9603 62,26 | 1262 81,63
maszyny
- $rodki transportu 0 0 40 0,21 40 0,18 91 0,58 113 7,31
Inne $rodki trwate 0 0 35 0,19 35 0,15 2 0 23 1,49
Aktywa finansowe 188 2,64 9 808 50,73 10 415 46,06 2882 18,69 0 0
Razem naktady poniesione 7097 | 100 19331 | 100 22611 | 100 15426 | 100 1546 100

Zrédto: Emitent

Gtdwnym zrédtem finansowania naktadéw inwestycyjnych Grupy Kapitatowej w okresie 2006-2008 byly Srodki wtasne
oraz kredyty bankowe i leasing. W 2009 roku do daty zatwierdzenia Prospektu Grupa Kapitatowa finansowata inwestycje
z kredytu bankowego oraz ze Srodkéw wiasnych.

Rozktad wykorzystania poszczegdinych zrédet finansowania w okresie historycznych informacji finansowych i do daty
Prospektu prezentuje ponizsza tabela:
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zrodto / rok 2006 2007 2008 3 kwartaty 2009 | po 3 kwartatach 2009
$rodki wiasne 55% 71% 100% 58% 62%
kredyty 0% 24% 0% 42% 38%
leasing 45% 5% 0% 0% 0%

W 2006 roku Grupa Kapitatowa zainwestowata:
o w wartosci niematerialne i prawne na kwote 56 tys. zt w tym:

oprogramowanie komputerowe na kwote 56 tys. zi.

e w rzeczowe aktywa trwate na kwote 1.490 tys. zt, w tym:

naktady na inwestycje w obcych srodkach trwatych — budynki, w kwocie 92 tys. zt,
formy wtryskowe - w kwocie 945 tys. i,

terminale do systemu kodéw kreskowych - w kwocie 84 tys. z,

wtryskarka - w kwocie 81 tys. zt,

wozek widtowy - w kwocie 67 tys. zt,

samochéd osobowy - w kwaocie 45 tys. zi,

pozostate $rodki trwate - w kwocie 176 tys. zt,

inne $rodki trwate - w kwocie 23 tys. zt w tym:

zestawy komputerowe - w kwocie 14 tys. zi,

pozostate - w kwocie 9 tys. zt.

W 2007 roku Grupa Kapitatowa zainwestowata :
o w wartosci niematerialne i prawne na kwote 237 tys. zt w tym:

oprogramowanie komputeréw - w kwocie 237 tys. zi,

e W rzeczowe aktywa trwate na kwote 12.307 tys. zt, w tym:

grunty - w kwocie 1.810 tys. z,

naktady na place i drogi - w kwocie 268 tys. zt,
silosy do tworzywa - w kwocie 335 tys. zi,
dozowniki barwnika - w kwocie 631 tys. zi,

system podawania tworzywa - w kwocie 198 tys. zt,
formy wtryskowe - w kwocie 2.322 tys. zi,
wtryskarki w kwocie - w kwocie 3.363 tys. zi,
roboty przemystowe - w kwocie 3.050 tys. z,
system podawania tworzywa - w kwocie 204 tys. zt,
samochody osobowe - w kwocie 91 tys. zt,
pozostate Srodki trwate - w kwocie 35 tys. zt.

W 2008 roku Grupa Kapitatowa zainwestowata:
e W wartosci niematerialne i prawne na kwote 172 tys. zt, w tym:

system zarzadzania produkcjg - w kwocie 172 tys. zi,

e w rzeczowe aktywa trwate na kwote 12.024 tys. zt, w tym:

silosy do tworzywa - w kwocie 572 tys. zi,

modernizacja magazynéw - w kwocie 381 tys. zt,

budowa pomieszczen produkcyjnych - w kwocie 3.029 tys. zi,
drogi i place manewrowe - w kwocie 552 tys. zi,

roboty odbierajace - w kwocie 689 tys. zi,

wtryskarki - w kwocie 237 tys. zi,

system chtodzenia - w kwocie 972 tys. zt,

formy wtryskowe - w kwocie 5.159 tys. zt,

waga samochodowa - w kwocie 105 tys. zt,
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- pozostate srodki trwate - w kwocie 328 tys. zt.

W ciggu trzech kwartatéw 2009 roku Grupa Kapitatowa zainwestowata:
w wartosci niematerialne i prawne 120 tys. zt, w tym:
- system zarzadzania produkcjg 120 tys. zt

w rzeczowe aktywa trwate 6 789 tys. zt, w tym:

- zakup wtryskarek 2 792 tys. zi,

- formy wtryskowe 1 910 tys. zt

- modernizacja magazynéw 824 tys. zt

- system chtodzenia 640 tys. zt

- sprezarka Srubowa 129 tys. zt,

- system odzysku ciepta 112 tys. zt,

- system $luz 62 tys. zi,

- pozostate srodki trwate 320 tys. zt.

Do daty zatwierdzenia Prospektu Grupa Kapitatowa zainwestowata:
w wartosci niematerialne i prawne 30 tys. zt, w tym:

- system zarzadzania produkcjq 30 tys. zt

w rzeczowe aktywa trwate738 tys. zt, w tym:

- formy wtryskowe 424 tys. zi,

- roboty odbierajace 175 tys. zt,

- modernizacja wtryskarek 107 tys. z,

- pozostate $rodki trwate 32 tys. zt.

5.2.2. Opis obecnie prowadzonych inwestycji w Grupie Kapitalowej

W ciggu trzech kwartatéw 2009 r. i do daty Prospektu, Grupa Kapitatowa kontynuuje rozpoczete inwestycje zwigzane
gtéwnie z tworzeniem informatycznego systemu zarzadzania produkcja, z modernizacjg form wtryskowych oraz z
modernizacjg magazyndw i pomieszczen produkcyjnych.

Zakres przeprowadzonych (nie zakonczonych) inwestycji w ciggu trzech kwartatéw 2009 r. i do daty zatwierdzenia
Prospektu obejmowat przede wszystkim naktady na rzeczowe aktywa trwate ponoszone w Grupie Kapitatowej, w tym w
szczegolnosci:

- modernizacje form wtryskowych 931 tys. z,

- na formy wtryskowe 424 tys. z,

- modernizacje magazyndéw 320 tys. zt,

- na roboty odbierajgce 175 tys. z,

- na system zarzadzania produkcjg 150 tys. zt,

- na system odzysku ciepta 112 tys. zi,

- budowe pomieszczen produkcyjnych 57 tys. zt,

Wielkosci te nie zawierajg naktadéw na inwestycje poniesionych w poprzednich okresach.

Tabela: Podziat geograficzny ze wzgledu na obecnie prowadzone gtéwne inwestycje Grupy Kapitatowej (tys. zt)

Inwestycje Kraj Zagranica

Modernizacja form wtryskowych 980 tys. z -
Zakup form wtryskowych 424 tys. zt -
Modernizacja magazynéw 320 tys. z -
Zakup robotéw odbierajacych 175 tys. zt -
System zarzadzania produkcjg 460 tys. zt -
System odzysku cieptfa 112 tys. zt -
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Budowa pomieszczen
produkcyjnych ) 2760 tys. 2t
Razem 2471 tys. zt 2 760 tys. zt

Zrédto: Emitent
Warto$¢ naktadéw na budowe pomieszczen produkcyjnych wyliczona zostata na podstawie kursu UAH z dnia 17.09.2009 r.

Aktualnie realizowane inwestycje finansowane sg ze srodkéw wiasnych.

Pomieszczenia produkcyjne na kwote 2.760 tys. zt (naktady poniesione) budowane sg na terenie zakupionego obiektu na
Ukrainie.

5.2.3. Informacje dotyczace gtownych inwestycji Grupy Kapitatlowej w przysztosci

Do konca roku 2009 Emitent planuje poniesienie naktadéw inwestycyjnych na wartosci niematerialne i prawne w wys.
ok. 60 tys. zt oraz na $rodki trwate (formy wtryskowe, roboty IML) w wysokosci ok. 660 tys. zt. Naktady finansowane
beda ze srodkéw wiasnych.

W pierwszej potowie 2010 Emitent planuje poniesienie naktaddéw na zakup form wtryskowych oraz robotéw IML w
wysokosci ok. 1.540 tys. zt, finansowanych ze srodkéw wtasnych.

Planowane inwestycje Emitenta i Grupy Kapitatowej, w zwigzku ze $rodkami pozyskanymi z emisji akcji serii G dotyczyc
bedq inwestycji w magazyn w Stupsku, poszerzenia asortymentu produktow (o tzw. kartusze), zwiekszenia mocy
produkcyjnych i asortymentu produkcji zaktadu ukrainskiego oraz adaptacji wczesniej zakupionego obiektu na Ukrainie
do celéw produkcyjnych.

Emitent w okresie do konca 2010 r. zaklada realizacje budowy nowego magazynu zlokalizowanego na terenie
istniejacego  zakladu w Stupsku. Inwestycja w nowy magazyn pozwoli na dwuipdtkrotne zwiekszenie mocy
zatadunkowych, do poziomu 20 transportéw dziennie z 8 transportéw obecnie. Za decyzjg o budowie nowego magazynu
logistycznego przemawia skala realizowanych zaméwien oraz dalsze perspektywy rozwoju rynkéw zbytu.

W ramach inwestycji, dotyczacej poszerzenia asortymentu, tj. kartuszy (jednorazowe pojemniki z tworzyw sztucznych,
potocznie zwane nabojami, np. naboje z klejami, silikonem itp.), dokonywanej na terenie zakladu w Stupsku,
opracowana zostanie technologia produkcji oraz zakupione niezbedne oprzyrzadowanie - wtryskarki, formy i IML - do
uruchomienia produkcji. Decyzja zostata podjeta w oparciu o analize rynkdw opakowan na terenie krajow Unii
Europejskiej oraz panstw WNP, ktdra wykazata, ze istnieje duzy, niezaspokojony popyt oraz bardzo dobre perspektywy
rozwoju rynku tych opakowan. Zakonczenie inwestycji planowane jest na koniec drugiego kwartatu 2010 r.

W ramach planowanych dziatan dotyczacych inwestycji na Ukrainie, przeprowadzone zostang prace adaptacyjne
wczesniej zakupionego obiektu, umozliwiajace dalszy rozwéj produkcji pod wzgledem technologiczno-logistycznym. W
zwigzku z powyzszym realizowana bedzie budowa obiektu produkcyjno-logistycznego wraz z otoczeniem techniczno-
technologicznym (suwnice, agregaty chtodnicze etc.), jak réwniez zakup nowych form do produkcji oraz nowych maszyn
wraz z oprzyrzadowaniem, celem zwiekszenia mocy produkcyjnych zaktadu.

Cata inwestycja bedzie realizowana etapami tak aby mozliwe byto uruchamianie produkcji na biezaco. Rozpoczecie
inwestycji planowane jest na I kwartat 2010 r. a zakonczenie etapami w ciagu dwdch lat.

Szczegbtowe informacje dotyczace wykorzystania Srodkéw pienieznych z emisji akcji serii G znajdujg sie w punkcie 3.4.
Dokumentu Ofertowego.

Tabela: Planowane inwestycje Grupy Kapitatowej (tys. zt)

Inwestycje 2009 2010 2011

Wartosci niematerialne i prawne 60 - -
Rzeczowe aktywa trwate 660 23.740 10.300
Razem 720 23.740 10.300

Zrédto: Emitent

e inwestycje w 2009 r. bedg realizowane w zaktadzie w Stupsku i finansowane beda ze $rodkéw wiasnych nie
pochodzacych z emisji akcji (wartosci niematerialne i prawne w wys. ok. 60 tys. zt, srodki trwate: formy wtryskowe,
roboty IML - w wysokosci ok. 660 tys. zt.);

e Inwestycje w 2010 roku finansowane beda:

- ze $rodkéw wiasnych nie pochodzacych z emisji akcji (zakup form wtryskowych oraz robotéw IML w wysokosci ok.
1.540 tys. zt do zakfadu w Stupsku;
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- ze $rodkdéw pochodzacych z emisji akcji:
* budowa magazynu logistycznego w Stupsku - 6.000 tys. zt
* poszerzenie asortymentu produktow spoétki polskiej o kartusze - 4.500 tys. zt

* adaptacja obiektu na Ukrainie - budowa obiektu produkcyjno-logistycznego wraz z otoczeniem techniczno-
technologicznym (suwnice , agregaty chtodnicze etc.) - 11.700 tys. zt

« Inwestycje w roku 2011 polegajace na zakupie form do produkcji oraz maszyn z oprzyrzadowaniem, realizowane
beda na Ukrainie. Finansowane bedg ze $rodkéw wtasnych oraz w oparciu o finansowanie zewnetrzne, w strukturze
zaleznej od aktualnie posiadanych srodkdw. Inwestycje realizowane bedg w kwocie zaleznej od perspektyw rozwoju
produkcji na Ukrainie, nie wyzszej niz 10.300 tys. zt

6. ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

6.1. DzIAtALNOSC PODSTAWOWA

6.1.1. Opis i gtdowne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dziatalnosci oraz
rodzaj prowadzonej przez Grupe Kapitatlowq dziatalnosci operacyjnej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy PTS Plast-Box S.A. jest produkcja opakowan z tworzyw sztucznych -
wiader i skrzynek plastikowych. Obecnie produkcja skrzynek plastikowych wykonywana jest w ramach umowy
kooperacyjnej z Grupg Bekuplast. Produkowany asortyment wiader przeznaczony jest gtdwnie do stosowania jako
opakowanie do produktéw z branzy chemicznej (farby, tynki, gtadzie, zaprawy, kleje, masy bitumiczne i izolacyjne) oraz
spozywczej (przetwory produktéw nabiatowych i mleczarskich, produkty z ryb, przetwory z owocéw i warzyw). Istotng
grupg odbiorcow sg rowniez dystrybutorzy specjalizujacy sie w dostarczaniu swoim klientom zréznicowanego
asortymentu opakowan oraz kompleksowych rozwigzan w zakresie  sposobow pakowania i konfekcjonowania
wytwarzanych przez producentéw artykutdw.

6.1.1.1.Wiadra

Oferta Spotki w tym asortymencie obejmuje opakowania w formie pojemnikdéw i wiader o trzech podstawowych
ksztattach: okragte, prostokatne i owalne. Wiadra mogq by¢ produkowane w dowolnych kolorach lub w wersji
transparentnej. Wieksza cze$¢ sprzedazy stanowig wiadra biate, ktére moga by¢ zdobione poprzez nadruk wykonywany
w Spotce technologig suchego offsetu badz w technologii IML (taczenie etykiety podczas procesu formowania).

Kolejnym wyrdznikiem asortymentowym jest pojemnos¢ jednostkowa wiader, zawierajgca sie w szerokim przedziale od
0,55 do 33 litréw, przy wysokosci od 80,5 mm do 404 mm i ciezarze od 26,5 g do 1300 g. Wiadra w zaleznosci od
oczekiwan klienta mogg by¢ wyposazone w uchwyty (raczki) metalowe lub plastikowe. Dodatkowo, wiadra posiadajg
plomby, ktére zapewniajg nienaruszalno$¢ wsadu wiadra po napetieniu go u producenta przed wykorzystaniem przez
nabywce ostatecznego.

Oferowana jest petna gama kolorystyczna wiader, pokrywek i raczek plastikowych. Spétka na zlecenie zamawiajacego
moze wykona¢ na wiadrach nadruk wg zleconego wzoru. Spotka dysponuje maszynami do nadruku metoda suchego
offsetu, a nadruk moze by¢ wykonany maksymalnie do 6 koloréw. Przy zdobieniu wiader wykorzystywana jest takze
technologia IML, polegajaca na wtapianiu gotowej etykiety z nadrukiem w wiadro juz w procesie wtrysku.

Wyroby spetniaja wszystkie normy wytrzymatosci, szczelnosci, odpornosci na wysokie temperatury, obowigzujace w
Polsce i w krajach zachodnich. Spétka posiada certyfikat ISO 9001: 2000, a takze certyfikat HACCP, gwarantujacy
bezpieczenstwo higieniczne opakowan dla branzy spozywczej. Spdtka na biezaco bada jako$¢ swoich produktéw we
wiasnym laboratorium.

Wiadra plastikowe to podstawowy rodzaj opakowania dla farb i lakieréw wodorozcienczalnych, zapraw murarskich,
tynkéw, gtadzi, klejéw itp. produktdw. Odchodzenie przemystu farb i lakierow od wyrobdw opartych na
rozpuszczalnikach w kierunku wyrobdw wodorozcienczalnych ze wzgledu na bezpieczenstwo ekologiczne, poszerza rynek
dla opakowan Spotki, zwiekszajac udziat wykorzystywanych przez przemyst opakowan z tworzyw wobec wiader
metalowych. Réwniez w przemysle spozywczym pojemniki i wiadra o rdéznej pojemnosci i ksztatcie coraz czesciej
wypierajg inne rodzaje opakowan.

6.1.1.2. Skrzynie

W zakresie asortymentu skrzynek, w ramach podpisanej umowy kooperacyjnej, Emitent wykonuje dla firmy Bekuplast
Polska Sp. z 0.0. produkcje zlecong w oparciu o powierzone przez tego odbiorce formy oraz maszyny wtryskowe.
Produkowany asortyment skrzynek jest zréznicowany pod wzgledem wzornictwa i pojemnosci (od 10 do 46 litréw) - stad
waga skrzynki moze wynosi¢ od 540 do 2000 g. Spdtka produkuje skrzynki w ksztattach i rozmiarach uzaleznionych od
oczekiwan ostatecznych odbiorcédw. W wielu branzach przemystu spozywczego przyjety sie rézne wzory skrzynek,
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roznigcych sie ksztattem i pojemnosciag. Wiekszo$¢ wzoréw skrzynek obecnych na rynku jest zastrzezona i ich produkcja
wymaga posiadania licencji. Gtéwni odbiorcy skrzynek w przemysle spozywczym to producenci pieczywa, miesa i nabiatu.
Skrzynki to tradycyjny rodzaj opakowania stosowany przez producentéw warzyw i owocow.

W zaleznosci od wymagan zleceniodawcy, na skrzynce umieszcza sie nadruk ptaski, dwukolorowy, metoda sitodruku.
Przy duzych partiach i planowanej dtugofalowej wspotpracy, klient moze zamowi¢ skrzynke z wtapianym lub
wygrawerowanym napisem zawierajacym odpowiednie informacje.

6.1.1.3. Struktura przychodow ze sprzedazy osiaganych przez Grupe Kapitatlowa Emitenta

Ilosciowa sprzedaz podstawowych grup asortymentowych: wiader i skrzynek w latach 2006-2008 oraz w okresie trzech
pierwszych kwartatéw roku 2008 i 2009:

3 kwartaty 2009 | 3 kwartaty 2008 Rok 2008 Rok 2007 Rok 2006
TlosC tys. Udziat TloscC tys. Udziat TloscC tys. Udziat TloscC tys. Udziat TloscC tys. Udziat
szt. szt. szt. szt. szt.

1.Wiadra | 23 788,0 | 96,4% | 25 650,7 | 96,5% |33722,3| 96,8% |28260,1| 94,6% |27870,7| 97,4%

2.Skrzynki| 8989 | 3,6% | 938,55 3,5% | 1121,8 | 32% | 1602,6 | 5,4% 748,7 2,6%

RAZEM | 24 686,9 |100,0% | 26 589,2 | 100,0% | 34 844,1 | 100,0% | 29 862,7 | 100,0% | 28 619,4 | 100,0%

Zrédibo: Emitent

W roku 2008 nastgpit znaczacy w stosunku do roku 2007 ilosciowy wzrost sprzedazy wiader. Dynamika roku 2008 do
2007 wyniosta 19,3%. Ilosciowo oznacza to, ze Grupa sprzedata swoim klientom 5462 tys. szt. opakowan wiecej w
poréwnaniu z poprzedzajacym rokiem. Sprzedaz skrzyn w roku 2008 odnotowata spadek o 30% w stosunku do ilosci
sprzedanych w petnym roku 2007. Ilos¢ sprzedanych skrzynek byta w roku 2008 mniejsza o 480,8 tys. szt. w odniesieniu
do sprzedazy roku 2007. Ogodlnie, wolumen sprzedazy wszystkich produktéw wytwarzanych przez Grupe w roku 2008
roku zamknat sie dynamika na poziomie 16,7% i zwiekszeniem wolumenu sprzedazy o 4 981,2 tys. szt. Wzrost ogélnego
wolumenu sprzedazy produktéw w 2008 byt znaczaco wyzszy niz odnotowana ilosciowa dynamika sprzedazy w roku
2007, kiedy w stosunku do 2006 roku osiggneta poziom 4,3% i wzrost ilosci sprzedanych produktdw o 1 243, 3 tys. szt.
Sprzedaz ilosciowa wiader i skrzynek za trzy kwartaty roku 2009 w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
jest nizsza o0 7,2%. W tym spadek sprzedazy ilosciowej wiader to 7,3%, natomiast skrzynek - 4,2%. Ilosciowo, sprzedaz
wiader w okresie trzech kwartatéw roku 2009 w relacji do 2008 byta mnigjsza o 1 862,7 tys. szt., natomiast skrzynek o
39,6 tys. szt. Udziat sprzedazy wiader w catej ilosci sprzedanych produktéw: w okresie trzech kwartatéw 2009 nastgpita
niewielka zmiana znaczenia segmentu wiader w strukturze sprzedanych produktdw ogdtem, udziat tego asortymentu
ksztattuje sie na poziomie 96,4% (spadek o 0,1 punktu procentowego do okresu trzech kwartatéw poprzedzajacego
roku). Skrzynie odnotowujac za 3 kwartaty 2009 spadek o 4,2% tym samym zwiekszyly swdj udziat w strukturze
sprzedazy ogétem do poziomu 3,6%.

Warto$¢ sprzedazy podstawowych grup asortymentowych: wiader i skrzynek oraz przychoddw ze sprzedazy ustug,
towarow i materiatow w latach 2006-2008 oraz w okresie 3 kwartatow roku 2008 i 2009:

3 kwartaty 2009 | 3 kwartaty 2008 Rok 2008 Rok 2007 Rok 2006
Wartos¢ . Wartosc . Wartos¢ . Wartosc . Wartos¢ .
tys. z Udziat tys. zt Udziat tys. z+ Udziat tys. zt Udziat tys. z+ Udziat
1.Wiadra 43 645 | 83,3% | 44885 | 82,7% | 58 417 | 83,4% | 48956 | 78,1% | 44 992 | 83,9%
2.Skrzynki 7783 | 148% | 7669 | 14,1% | 9415 | 13,5% | 11246 | 17,9% | 6031 | 11,2%

Przychody ze sprzedazy)|

ustug 240 0,5% 787 1,5% 995 1,4% 718 1,1% 710 1,3%

Przychody ze sprzedazy
produktow i ushug 51668 | 98,6% | 53341 | 98,3% | 68 827 | 98,3% | 60920 | 97,1% | 51 733 | 96,4%

Przychody ze sprzedazy)|

towardw i materiatow 727 1,4% 950 1,7% 1202 1,7% 1801 2,9% 1932 3,6%

RAZEM 52 395 | 100,0% | 54 291 | 100,0% | 70 029 | 100,0% | 62 721 | 100,0% | 53 665 | 100%
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Zrdto: Emitent

Dynamika zmian odnoszacych sie do wartosci sprzedazy poszczegolnych grup asortymentowych jest inna niz w wypadku
sprzedanych przez Grupe ilosci asortymentu. Wyniki uzyskane za okres trzech kwartatdw roku 2009 wskazujg na
mniejszy procentowy spadek sprzedazy wartosciowo — 2,8%, w porédwnaniu do ilosci wiader, gdzie wynidst on — 7,3%,
co oznacza, ze jednostkowe Srednie ceny sprzedazy byly wyzsze w tym okresie. Wynikato to z rosngcego udziatu
produktéw zdobionych w technologii IML, ktére sprzedawane sq w wyzszych jednostkowo cenach, w poréwnaniu do
wiader zdobionych offsetem, badz wiader bez nadrukéw. W czesci sprzedazy realizowanej w walucie obcej, wartosciowy
wzrost sprzedazy nastapit rowniez dzieki ostabieniu sie ztotéwki w stosunku do walut. Sprzedaz wartosciowa skrzyn w
okresie trzech kwartatow 2009 do analogicznego okresu 2008 odnotowata wzrost o 1,5% w poréwnaniu do spadku ilosci,
ktory wynidst - 4,2%. Wzrost wartosci sprzedazy skrzyn jest wynikiem zmian sprzedawanego asortymentu (wiekszy
udziat w sprzedazy skrzyn o wyzszej cenie jednostkowej) jak réwniez podwyzkami cen sprzedazy tego asortymentu. Nie
wystapity w okresie 9 miesiecy 2009 roku znaczace zmiany w strukturze i udziale poszczegdinych asortymentéw, jak
rowniez produktéw i ustug czy towardw i materiatdw. Udziat wiader w sprzedazy wartosciowej ogdtem w okresie 9
miesiecy 2009 w stosunku do trzech kwartatéw 2008 spadt o 0,6%, natomiast skrzynek - wzrést o 0,7%. Odnotowano
niewielkie i nieznaczace zmiany pozostatych grup jak ustugi, towary i materialy w relacji do sprzedazy ogdtem.
Zrealizowanie znacznego wzrostu sprzedazy przez GK Emitenta w roku 2008 w stosunku do roku 2007 pozwala zatozyc¢
utrzymanie sie podobnego trendu po zakonczeniu kryzysu, poniewaz pozycja Grupy jako dostawcy nie ulegata nigdzie
istotnym zmianom na niekorzys$¢, a wdrozone nowe produkty umozliwiajg zwiekszenie dotychczasowego udziatu w rynku.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta w podziale na rynek polski, rynek UE (z wytaczeniem Polski) oraz
rynki eksportowe:

Przychody ze sprzedazy U povh ;""’y & kz”;)aor ga Y | Rok2008 | Rok2007 | Rok 2006
Kraj (tys. z}) 25 462 26 523 33718 30 860 28 743
Kraj (%) 48,6% 48,9% 48,1% 49,2% 53,6%
Eksport (tys. zt) 13974 14 017 17 054 15 518 9 940
Eksport (%) 26,7% 25,8% 24,4% 24,7% 18,5%
Sprzedaz wewnatrzwspdlnotowa (tys. zt) 12 959 13 751 19 257 16 343 14 982
Sprzedaz wewnatrzwspolnotowa (%) 24,7% 25,3% 27,5% 26,1% 27,9%
Razem (tys. zt) 52 395 54 291 70 029 62 721 53 665

Zrédbo: Emitent

Grupa Emitenta w 2009 roku utrzymata swdéj udziat w dostawach na rynki zagraniczne na bardzo zblizonym poziomie w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Potencjat dystrybucyjny na tych rynkach zostanie wykorzystany dla
sprzedazy kolejnych nowych produktéw. W okresie 3 kwartatéw 2009 r., eksport osiggnat wzrost udziatu w sprzedazy
ogotem i stanowit 26,7% sprzedazy catkowitej Grupy. Sprzedaz wewnatrzwspolnotowa zmniejszyta swéj udziat w catosci
przychodu o 0,6%. Dzieki utrzymaniu udziatu sprzedazy zagranicznej na poziomie 51,4%, GK Emitenta realizuje
zatozenia uzyskania udziatu eksportu w przychodach ogdtem na poziomie zblizonym do udziatu kosztéow surowcéw
(zakupy dokonywane sg w euro) w kosztach ogétem (okoto 50%).

Sprzedaz Grupy Kapitatowej w prezentowanych okresach kierowana byta na rynek zaréwno krajowy jak i na rynki
zagraniczne. W latach 2006 i 2007 nastgpit znaczny wzrost udziatu zagranicy w strukturze przychoddéw ze sprzedazy do
poziomu 50,8%. W roku 2008 r. nastapito zwiekszenie udziatu sprzedazy za granice do 51,9% przychoddw ze sprzedazy
ogodtem, a po 3 kwartatach 2009 r. udziat ten wyniost 51,4%.

Rozwijajacym sie segmentem geograficznym jest nadal sprzedaz wewnatrzwspodlnotowa, ktéra wartosciowo wykazata
znaczng dynamike w 2007 roku w stosunku do 2006 r. i osiagnefa poziom 17,8%. Spadek na poziomie 5,8% sprzedazy
wewnatrzwspdlnotowej w okresie 3 kwartatdw 2009 w stosunku do poréwnywalnego okresu roku 2008 wobec
znaczacego spadku produkcji w tych krajach nalezy uznac za dowdd, ze udziat w rynku nie zostat zmniejszony.

Struktura przychodéw ze sprzedazy wg branz odbiorcow Grupy Kapitatowej Emitenta:

3 kwartaty 3 kwartaty
2009 2008 2008 2007 2006
Branza handlowa 34,3% 33, 7% 36,9% 39,9% 36,2%
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Branza chemiczna 37,0% 38,7% 32,9% 30,8% 34,4%
Branza spozywcza 26,7% 26,1% 27,0% 28,0% 28,3%
Inne 2,0% 1,5% 3,2% 1,3% 1,1%

Razem 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Zrdto: Emitent

Udziaty poszczegdinych branz, w szczegdlnosci chemicznej i spozywczej w prezentowanych okresach, ulegajg znacznym
wahaniom i zwigzane sa z sezonowoscig charakterystyczna dla danej branzy. W okresie trzech kwartatéw roku 2008
branza chemiczna i handlowa razem stanowity az 72,4%. Jest to naturalne dla producentéw farb, tynkdw i chemii
budowlanej. Do branzy spozywczej nalezato w tym czasie 26,1% przychoddw ze sprzedazy. W poréwnaniu 3 kwartatow
2009 z analogicznym okresem 2008 r. zardwno branza spozywcza jak rowniez chemiczna i handlowa utrzymaty swéj w
strukturze sprzedazy na bardzo zblizonym poziomie. Wynik ten potwierdza, ugruntowang pozycje Emitenta w wiodacych
dla opakowan branzach. W ostatnim kwartale roku branza chemiczna odgrywa juz najmniejsza role w obtozeniu
produkcji dlatego w okresie petnego roku branze zaréwno handlowa jak i spozywcza stanowig podobny udziat w catosci
sprzedazy ksztattujacym sie na poziomie okoto 30%. Branza handlowa zwigzana gtéwnie z dystrybucja hurtowq
opakowan zajmuje udziat zblizajacy sie do 40% sprzedazy ogodtem. Takie roztozenie udziatdw sprzedazy w
poszczegdlnych branzach pozwala Grupie na zdywersyfikowanie ryzyka zwigzanego z dekoniunkturg w okreslonej branzy
W sytuacji pogorszenia czy zatamania w jednej z nich, jak réwniez sptaszczenie i wyréwnanie obtozenia produkcji
wynikajacych z réznych okreséw sezonowych w poszczegdlnych sektorach, w ktérych operuja klienci.

6.1.2. Nowe produkty lub ustugi

Potrzeby odbiorcdw w zakresie dostarczanych opakowan podlegajg szybkim zmianom wynikajacym z koniecznosci
poszukiwania rozwigzan zapewniajacych najlepsze dostosowanie ich do specyfiki pakowanych produktow, automatyzacji
linii produkcyjnych, efektywnej logistyki wewnetrznej oraz dostaw do klienta koncowego. Réwnoczesnie, istotne sg
aspekty spetnienia nowych norm jakosciowych, higienicznych oraz recyklingu odpaddw opakowan, a takze w wypadku
produktéw dostarczanych do sprzedazy detalicznej - ich wzornictwo, estetyka i mozliwosci zdobienia opakowania. Rozwoj
i trendy wytyczane przez konkurencje dziatajaca globalnie na europejskich rynkach powoduje, ze obecno$¢ nowych
rozwigzan i produktéw réwniez na rynku polskim wymuszajg na Emitencie i Grupie Kapitatowej dynamiczne dziatania w
zakresie wdrazania nowych technologii oraz opracowywania i wprowadzania do oferty nowych produktéw. Wszystkie
nowe wdrozenia zwigzane sg z segmentami produktéw, w ktérych GK Emitenta prowadzi juz dziatalnos¢ i w wiekszosci
obejmujg produkty z segmentu - opakowania. W roku 2008 wdrozono do produkcji linie wiader lekkich w trzech
pojemnosciach, przeznaczonych do wsaddéw o niskim ciezarze wtasnym. Obnizona waga opakowan przy jednoczesnym
zachowaniu wystarczajacych wiasciwosci samego wiadra pozwala na zmniejszenie przerobu tworzywa, co wigze sie z
aspektem ekologicznym. Skutkuje to réwniez obnizeniem optat produktowych ponoszonych przez uzytkownikéw oraz
nizszg ceng oferowanego produktu. Wzornictwo nowej linii wiader zostato dostosowane do potrzeb i specyfiki branzy
spozywczej, ktdre sprzyja zachowaniu norm czystosci podczas procesu logistycznego opakowania i produktu finalnego.
Réwniez z tego powodu, a takze dla zredukowania wagi opakowan nastgpita petna wymiana stosowanych uchwytéw
wiader, ktore w petni aplikowane sg automatyczne do wiadra zaraz po uformowaniu wypraski. Dzieki wspotpracy z
producentem form, specjalizujagcym sie w opakowaniach oraz wykorzystaniu dodatkéw poprawiajacych jakos¢ wizualng
~Wyprasek” udato sie uzyskac¢ bardzo dobre parametry przezroczystosci, co jest istotnym wymogiem estetyki opakowan
w branzy spozywczej. W nowych opakowaniach wprowadzonych w 2008 oraz w 2009 roku, po raz pierwszy wdrozono
takze rozwigzania zapewniajace uzyskanie najlepszych parametrow szczelnosci opakowan w ksztattach prostokatnych i
owalnych. Element ten jest szczegdlnie istotnym parametrem walidacji opakowan w branzy farbiarskiej, gdzie produkty
gotowe poddawane sq procesowi kolorowania baz w mieszalnikach.

W 2008 r. w ramach projektu inwestycyjnego wdrozonego z wptywdw z emisji w 2008 r. nastgpito dalsze rozszerzenie
automatyzacji i technologii IML. Zainstalowane zostaty kolejne kompletne i kompleksowo wyposazone w automaty
gniazda produkcyjne, pozwalajace na w petni zautomatyzowane produkowanie i zdobienie najwazniejszych opakowan w
ofercie Emitenta.

Po zakonczeniu pierwszego etapu implementacji procesu IML, czyli In-Mould-Labelling na pierwszych do tego celu
zaprojektowanych formach uruchomionych jeszcze w roku 2007, w dalszym ciggu ten rodzaj zdobienia opakowan jest
rozwijany na pozostatych produktach. Kolejnym etapem dla wdrozonej juz technologii jest poprawianie wydajnosci cyklu
produkcji z uzyciem etykiet IML, zmniejszenie ich brakowosci, jak rowniez dostosowanie do mozliwosci aplikaciji etykiet o
mozliwie najnizszej grubosci. Zdobyte w fazie pierwszej implementacji doswiadczenia wraz z rozwojem tej technologii i
zastosowaniem nowych rozwigzan automatéw, jak rowniez materiatéw do produkcji zapewnia, ze proces ten w petni
stanie sie bardzo wydajny i konkurencyjny kosztowo w poréwnaniu z pozostatymi gtéwnymi dostawcami tego rodzaju
zdobienia opakowan na rynku.

Proces technologiczny IML odbywa sie na liniach technologicznych do produkcji opakowan, ktére sg dodatkowo
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wyposazone w specjalne urzadzenia (tzw. roboty) podajace i umieszczajgce etykiete w gniezdzie formy wtryskowe;j.

W nowo wdrozonej technologii zastosowane zostaty roboty firmy Wittmann wktadajace etykiety do formy oraz
odbierajace gotowe detale. Roboty IML tej firmy charakteryzujg sie doskonatg jakoscia wykonania, precyzyjnosciq
dziatania przy duzych predkosciach, trwatoscia, tatwosciq obstugi i bezpieczenstwem. Zastosowanie tych urzadzen w
trakcie procesu produkcyjnego pozwolito osiggna¢ nastepujace korzysci:

e niezwykle krétki czas wktadania etykiet do formy i wyciggania gotowych detali z formy,
e mozliwos¢ przestrzennego umieszczania etykiety wewnatrz gniazda formy,

e  bardzo wysoka jako$¢ powierzchni i znakomitg estetyke,

e trwatos¢ i wodoodpornosc etykiety,

e zdecydowang poprawe aseptycznosci (stopnia wystepowania zywych drobnoustrojow) pojemnikéw (przemyst
spozywczy, kosmetyczny, farmaceutyczny),

e fatwy petny recykling opakowan z etykietg z folii (produkt bardzo przyjazny dla $rodowiska naturalnego),
e eliminacje dodatkowych operacji po zdjeciu detalu z formy,

e eliminacje dodatkowych stacji lub linii etykietowania,

e  oszczedno$¢ miejsca w hali produkcyjnej,

e petng automatyzacje produkgji, dzieki czemu mozliwe jest znaczne wyeliminowanie czynnika ludzkiego.

Ponizej przedstawione zostato zestawienie najwazniejszych nowych produktow, sukcesywnie wprowadzanych do
sprzedazy w okresie od 2007 r. do 30 wrzesnia 2009 r.:

Lp. Produkt

1. pojemnik okr. 0,55 L / BIS2

2. pojemnik okr. 1,18 L / BIS3

3. wiadro okr. 2,75L / LB

4. wiadro okr. 3L / CS3

5. wiadro okr. 5L / CS3

6. wiadro okr. 3L / CS4

7. wiadro okr. 5L / CS4

8. wiadro okr. nowe 5L / LB

9. wiadro okr. nowe 10L / CS4
10. wiadro okr. nowe 10L / BIS3
11. wiadro okr. 10L / LB

12. wiadro prost. 2,5L /P2

13. wiadro prost. 5,0L / P2

14, Wiadro owalne 3L/OV/BIS2

15. Wiadro owalne 3L/OV/BIS2

16. Wiadro owalne 3L/OV/BIS2

17. wiadro okr. 15L /BIS1

Zrdfo: Emitent

W 2007 r. wprowadzono do segmentu wiader nowe modele o pojemnosci 3 litrdw i 5 litrdw wraz z pokrywkami. Byto to
mozliwe dzieki pozyskaniu nowych form wtryskowych dwukrotnych, stanowigcych narzedzia do wytwarzania konkretnych
wzoréw nowo zaprojektowanych wyrobow. Nowo wprowadzone formy sg w petni przystosowane do pracy w cyklu
automatycznym i pracujg wraz z nowymi wtryskarkami wyposazonymi w komputerowe sterowanie. W roku 2008
wdrozone zostaty do produkcji nowe formy podwojne dla pojemnikdw 0,55L i 1,18L oraz wiadro duzej pojemnosci 15L.
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W tym samym roku spotka zalezna Emitenta na Ukrainie wyposazona zostata w nowoczesng linie wiader typu CS
wykonanych z nowym systemem doszczelnienia. Linia ta dedykowana do przemystu farbiarskiego w petnym i
niezbednym przekroju pojemnosci 3, 5 i 10 litrdw. Wszystkie wiadra dla Plast-Box Ukraina zostaty uzbrojone w petng
mozliwos¢ zdobienia ich w technologii IML. W roku 2009 rozpoczeto produkcje w zaktadzie produkcyjnym Emitenta w
Stupsku nowej linii wiader lekkich sktadajacej sie z trzech pojemnosci 234, 5 i 10 litrdw. Nowa linia opakowan zgodnie ze
zatozeniami dedykowana zostata producentom asortymentu o lekkich wsadach, gtéwnie z branzy spozywczej. Kolejnymi
nowymi produktami, ktdre zostaty wdrozone do sprzedazy w 2009 roku byty wiadra prostokatne o pojemnosci 2,5 i 5L, w
ktérych uzyskano najlepsze parametry szczelnosci w tego rodzaju wiadrach dostepnych obecnie na rynku. Ostatnim
projektem nowych produktéw realizowanym w roku 2009 byty formy nowej linii wiader owalnych, w ktorych
zastosowane zostaly nowe rozwigzania majace na celu uzyskanie najlepszych na rynku parametrow zwigzanych z
logistyka i systemami kolorowania farb. Linia obejmuje podstawowe pojemnosci w tym ksztatcie wiader, jakie stosowane
sq przede wszystkim na rynku niemieckim — 3, 5i 12 litréw.

Gniazda produkcyjne dla opakowan o pojemnosci 1,18, 3, 5 i 10 litrdw wyposazone zostaty w urzadzenia automatycznie
odbierajace wypraski z form, podajace etykiety zwigzane z technologig IML a w ostatnim roku - réwniez w automaty
aplikujace raczki i sztaplujace (uktadajace w stosy) wiadra.

Uruchomienie gniazd produkcyjnych umozliwia automatyczne sztaplowanie (uktadanie) i odbieranie produkowanych
wyrobow wraz z aplikacjg raczki, co wptyneto na przyspieszenie procesu produkcyjnego. Proces produkcji wiader i
pokryw zostat w petni zautomatyzowany i zinformatyzowany. Pozwala to zachowa¢ duzg doktadno$¢ przy produkciji
wyrobdw, a takze zagwarantowac powtarzalno$¢ procesu technologicznego, co z kolei zapewnienia wysokq jakos¢
opakowan zgodnych z systemem ISO 9001:2000/HACCP.

Wykorzystanie w produkcji automatyzacji i technologii IML znaczaco podnosi jakoS¢ oferowanych przez Spotke
opakowan. Zastosowanie technologii IML umozliwia réwniez wdrozenie zupetnie nowych modeli wiader w sensie
konstrukcji (Izejsze, ciekawsze wzornictwo).

Zastosowanie IML oraz nowych maszyn i wzoréw umozliwia Grupie produkcje wyrobdéw o bardzo wysokiej jakosci przy
niskich kosztach produkcji.

Produkcja detali z etykietg IML posiada wiele zalet m.in.:
e rozwigzuje problem recyklingu po ich wykorzystaniu,
e etykieta naniesiona wg tej technologii jest odporna na wilgo¢, wode i caty szereg substancji chemicznych,
e etykieta na detalu jest niezwykle trwata i elastyczna,

e pozwala na podniesienie szczegdlnej atrakcyjnosci wyrobu przy jednoczesnym uzyskaniu jego konkurencyjnosci
na rynku,

e produkcja jest przyjazna dla otoczenia i naturalnego Srodowiska — nie emituje dodatkowo szkodliwych
substancji chemicznych,

e pozwala zachowac catg game koloréw nadruku etykiety bez utraty barwy, potysku,

e zwieksza barierowo$¢ produktu przy wykorzystaniu ich jako opakowania produktéw spozywczych lub
chemicznych,

¢ zdecydowanie podnosi poziom czystosci i aseptycznosci produkowanego detalu.

6.1.3. Strategia rozwoju Grupy Kapitalowej Emitenta

Dtugoterminowa strategia rozwoju Grupy Emitenta zaktada umacnianie pozycji na rynku krajowym w segmencie
opakowan z tworzyw sztucznych wykonywanych w technologii formowania wtryskowego, w szczegdlnosci pojemnikéw,
wiader i kartuszy poprzez oferowanie konkurencyjnych produktdéw i towardw oraz ekspansje na rynki zewnetrzne. Na
rynku ukrainskim dziatania zmierzac¢ bedg w kierunku dalszego zwiekszania udziatu w dostawach opakowan i utrzymaniu
pozycji wiodacego producenta. Wzrost udziatu w polskim rynku ma nastapi¢ w czesci poprzez pozyskanie odbiorcéw z
nowych segmentéw branzowych.

Branza opakowan plastikowych charakteryzuje sie w ostatnich latach szybkim postepem technologicznym zwiazanym ze
wzrostem wymagan odbiorcdw, postepujacym procesem koncentracji produkcji oraz dziataniami restrukturyzacyjnymi i
oszczednosciowymi zwigzanymi z brakiem mozliwosci przeniesienia catosci wzrostu cen surowcéw ropopochodnych na
odbiorcéw. Utrzymanie pozycji rynkowej wigze sie wiec nie tylko z inwestycjami w technologie, konieczne jest ciggte i
kompleksowe monitorowanie sytuacji rynkowej pod katem zaopatrzenia surowcowego, doskonalenia starych i
wprowadzania nowych produktéw, elastycznosci wielkosci i asortymentu produkcji oraz statej obnizki kosztow
jednostkowych.

Dziatania te beda stuzy¢é wzmocnieniu pozytywnego wizerunku Grupy Emitenta, a w konsekwencji trwatemu wzrostowi
jej wartosci dla akcjonariuszy. Emitent bedzie kontynuowac strategie oferowania nowoczesnych produktow wysokiej
jakosci, z uwzglednieniem trenddw wzorniczych oraz wymagan klientow.
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W opinii Zarzadu Emitenta szczegdlnie atrakcyjne sa rynki Europy Srodkowo-Wschodniej, na ktorych Spotka zdobyta
duze do$wiadczenie oraz posiada odpowiedni potencjat technologiczny i organizacyjny do osiagniecia na nich liczacej sie
pozycji. Zarzad Emitenta szacuje, ze rynek produktdw z tworzyw sztucznych na najbardziej perspektywicznym rynku
ukrainskim osiggnat aktualnie poziom rozwoju rynku polskiego sprzed kilku lat, co przektada sie na wysoki potencjat
wzrostowy w najblizszej dekadzie.

Nie mniej interesujgce pozostajg nadal dla Grupy Emitenta rynki wspélnotowe. Przystgpienie Polski do Unii Europejskiej
przyniosto juz wzrost obrotu z tymi rynkami, gtéwnie przez zniesienie barier celnych oraz wzrost konkurencyjnosci ustug
transportowych. Przyczynito sie to do redukcji kosztdw, a tym samym zwiekszyto szanse na wzrost skali dostaw. Dzieki
kilkuletniej juz obecnosci na rynkach zachodnioeuropejskich udziat dostaw Emitenta rosnie, czego dowodem jest
dynamika sprzedazy w Anglii, Francji, Niemczech czy krajach Beneluksu. Do wykorzystania pozostaje potencjat krajow
skandynawskich (Szwecja, Norwegia, Finlandia, Dania), gdzie obecno$¢ produktéw Emitenta jest wcigz na niskim
poziomie, biorac pod uwagg potrzeby tych rynkéw w stosunku do wartosci obecnych dostaw. W sferze zainteresowania
Emitenta pozostajg réowniez rynki Europy Srodkowej, jak Czechy, Stowacja i Wegry, gdzie spotka moze wykorzystac
wczesniejsze doswiadczenia we wspdtpracy z nimi.

Grupa Emitenta ukierunkowuje swoj dalszy rozwéj na szanse, jakie stwarza dla Polski organizacja Mistrzostw Europy w
Pitce Noznej EURO 2012. Inwestycje budowlane, jakie beda realizowane w zwigzku z tym wydarzeniem beda skutkowaty
zwiekszonym zapotrzebowaniem na wyroby gtdwnych odbiorcow z branzy chemicznej produkujacych farby, zaprawy i
tynki, a co za tym idzie wzrost zapotrzebowania na opakowania. W latach 2009-2012 nalezy spodziewac sie rowniez
duzej dynamiki zakupdéw opakowan przez producentéw mas bitumicznych, zywicznych i asfaltowych, ktérych wyroby
stosowane sg do dachow jak réwniez przy budowie i remontach drdg. Program budowy sieci autostrad jak réwniez
rozwdj rynku budowlanego optymistycznie rokuje dla zwiekszenia wolumenu dostaw opakowan do tego sektora.

W Polsce Emitent buduje swojg pozycje jednego z wiodacych dostawcdéw opakowan w oparciu o nowoczesny
technologicznie potencjat produkcyjny, rozwdj nowych produktdw, state obnizanie kosztow i poprawianie efektywnosci
produkcji. Ponad 25-letnia znajomos$¢ zasad wspdtpracy z kluczowymi klientami na polskim rynku oraz wiedza dotyczaca
specyfiki branz odbiorcdw pozwala szybko i elastycznie reagowac na potrzeby wszystkich odbiorcéw. Doswiadczenia te
beda wykorzystane przez Emitenta w dalszym rozwoju sprzedazy na pozostatych rynkach przede wszystkim w
nawigzywaniu relacji handlowych z duzymi koncernami miedzynarodowymi. W ramach planowanej emisji Emitent
zamierza pozyskac $rodki na poszerzenie i zdywersyfikowanie dotychczasowej oferty oraz wprowadzenie jednorazowych
opakowan - kartuszy (jednorazowe pojemniki z tworzyw sztucznych, potocznie zwane nabojami), do pakowania m.in.
takich produktéw jak kleje, silikony itp. Inwestycja powstaje w oparciu o technologie formowania wtryskowego, ktéra w
obecnej chwili stanowi domene Spdtki. Znajomos¢ specyfiki sprzedazy B2B (business-to-business) oraz branzy
producentdw chemii budowlanej jak réowniez cze$¢ obecnych juz kontaktow handlowych zostanie wykorzystana do
wprowadzenia na rynek nowego asortymentu.

Rynek krajowy pozostaje dla PTS ,Plast-Box” S.A. rynkiem strategicznym. Emitent przyjat strategie aktywnego tworzenia
rynku opakowan, a nie tylko biernego w nim uczestnictwa. Aktywnos¢ przejawia sie w projektowaniu nowych rozwigzan,
produktéw oraz wprowadzaniu nowych partnerskich zasad wspotpracy z odbiorcami.

6.2. GLOWNE RYNKI, NA KTORYCH EMITENT PROWADZI DZIALALNOSC

Emitent i jego Grupa Kapitatowa dziataja w branzy opakowan. Swiatowy rynek opakowan w ujeciu wartociowym w
2008 r. szacowany byt na okoto 408 miliardéw euro, co w przeliczeniu na jednego mieszkanca naszego globu wynosi
okoto 61,0 euro. Wedtug Swiatowej Organizacji Opakowan, najwiekszy udziat majq, rynki pétnocnoamerykanskie (USA,
Kanada i Meksyk facznie), szacowane na 132 miliardy euro, tj. 32% rynku $wiatowego. Na kolejnych miejscach
uplasowata sie Europa, z udziatem 31% i obrotem 130 miliardéw euro (w tym Europa Zachodnia z obrotem 106
miliarddw euro) i Azja (26% rynku Swiatowego, 106 miliardéw euro). Do najwiekszych $wiatowych producentéw
narodowych zalicza sig USA (okoto 113 miliardow euro), Japonig (okoto 49 miliardow euro), Chiny (okoto 32 miliardow
euro) i Niemcy (30 miliardow euro). Swiatowa Organizacja Opakowan prognozuje w najblizszych latach 6% wzrost
catego $wiatowego rynku opakowan.

Emitent i jego Grupa Kapitatowa koncentruje swojg dziatalno$¢ na rynku polskim i rynkach europejskich. Coraz
powszechniejsze zastosowanie tworzyw sztucznych w skali catego Swiata skutkuje rosngcym w tempie geometrycznych
wzrostem produkcji z tworzyw sztucznych witasnie w Europie. W okresie od 1950 do 2007 roku $redni wzrost wynidst
9%, osiggajac poziom 260 milionéw ton w roku 2007 (1,5 miliona w roku 1950), co stanowi 25% przerobu $wiatowego.

Rynek polski stanowi nieco ponad 1% $wiatowego rynku opakowan i w ujeciu wartosciowym w 2008 r. wyniost okoto 4,2
miliarda euro — w przeliczeniu na mieszkanca okoto 110 euro. W roku 2008 polski rynek opakowan wzrdst o okoto 7%.
Wielko$¢ produkcji opakowan w Polsce to okoto 4 min ton, czyli 105 kg na mieszkanca. Rynek producentéw opakowan
jest rozdrobniony — dziata na nim okoto 7 tys. firm, przy czym okoto 300 z nich posiada mniej wiecej 70% rynku.
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Zuzycie opakowan w Polsce pozostaje na niskim poziomie w porownaniu do rynku Unii Europejskiej. W najbardziej
rozwinietych gospodarczo i cywilizacyjnie krajach wskaznik zuzycia opakowan waha sie w granicach 260 — 350 euro na
mieszkanca, podczas gdy w Polsce jest to okoto 110 euro. Analizujgc rozmiary i tempo zmian na rynku opakowan w
Polsce w poréwnaniu do rozwinietych gospodarek Europy Zachodniej pamietaé nalezy jednak o zapdznieniach,
powstatych w latach centralnie sterowanej gospodarki. Fakt chronicznego braku towaru powodowat, iz w polskich
przedsiebiorstwach tego okresu catkowicie nie funkcjonowato pojecie marketingowej i reklamowej funkcji opakowania.
Dopiero lata 90. przywrécity opakowaniom wiasciwg role, co idzie do dzi$ w parze z dynamicznym rozwojem rynku.

Rozwdj branzy jest SciSle powigzany z poziomem zasobnosci spoteczenstwa i rynkiem konsumpcji indywidualnej w
okreslonych warunkach demograficznych. Zmiany w poziomie zuzycia opakowan wynikajg bezposrednio ze zmian
poziomu konsumpgji, ktéra zalezy od zdolnosci nabywczych ludnosci. Relacje sg liniowe. Przecietny Europejczyk zuzyt w
roku 2008 opakowania za okoto 260 euro. Polak z poziomem 110 euro zuzywa okoto 60% mniej opakowan. Nalezy
jednak uwzgledni¢, ze odpowiada to réznicy w poziomie dochodu narodowego miedzy Polskg a krajami starej Unii. Nasz
kraj osiagnat 57% S$redniej unijnej pod wzgledem PKB (per capita) w roku 2008. Najwazniejszym czynnikiem
wptywajacym na poziom rynku opakowan jest wiec tempo rozwoju gospodarczego i zasobno$¢ spoteczenstwa.

Zuzycie opakowan w kraju, Unii Europejskiej i wybranych krajach przedstawia ponizsza tabela:

Kraj Wielko$¢ PKB per capita USD (tys.) | Zuzycie opakowan per capita
Stara Unia Europejska (Srednio) 32,0 260 EURO

USA 43,8 354 EURO

Szwajcaria 37,7 300 EURO

POLSKA 15,8 105 EURO

Chiny 5,3 27 EURO

Zrodio: Artykut ,Rynek i przemyst opakowari w Polsce ” mgr Wactawa Wasiaka, Dyrektora Krajowej Izby Opakowari, na Pakfood 2009

Do najwazniejszych prognozowanych trendow na rynku opakowan zaliczy¢ mozna wzrost udziatu w rynku opakowan
wielokrotnego uzytku (wzgledy ekologiczne i ekonomiczne) oraz coraz gtebsze zmiany w funkcjach petnionych przez
opakowania (poza ochrong produktu, na waznosci zyskujg funkcje informacyjne, marketingowe oraz funkcja
usprawniania logistyki).

Najwazniejsze tendencje w latach 2000-2008, pod katem dynamiki rozwoju poszczegdlnych segmentéw rynku Polsce
prognoze na kolejne lata, przedstawia ponizsza tabela:

Rodzaj opakowari 2000 2005 2008 2012
Opakowania z tworzyw sztucznych 28,8% 37, 7% 39,0% 40,0%
Opakowania z papieru i tektury 25,6% 25,8% 26,5% 29,0%
Opakowania metalowe 28,1% 25,0% 23,5% 20,0%
Opakowania szklane 14,5% 9,6% 9,0% 11,0%
Inne (drewno, tekstylia, itp.) 3,0% 1,9% 2,0%) <1,0%
Razem 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Zrédta: (1) The Future of Global Packaging, Pira International Ltd. UK/World Packaging Organization, SE, 2005 za artykutem "W pogoni za Unig” Wactawa
Wasiaka, Dyrektora Krajowej Izby Opakowari. Vidart nr 09 (185), sierpieri 2006; (2) Artykut ,Przysztosc polskiego rynku opakowari”, 17 listopada 2008 r.

Najbardziej dynamicznie rozwijajacym sie segmentem opakowan w Polsce i w Europie Zachodniej s opakowania z
tworzyw sztucznych (zaréwno gietkie, jak i sztywne). Opakowania te zyskujgq udziaty w rynku kosztem opakowan
metalowych i szklanych. Jak wynika z opracowania brytyjskiej grupy analitykdw AMI, rynki Unii Europejskiej odnotowujg
state wzrosty popytu na réznorodne opakowania wykonane z tworzyw. Juz w roku 2007 na zakup tworzyw do produkcji
opakowan wydano w Unii ponad 54 miliardy euro (okoto 18,2 miliona ton). Dysproporcje pomiedzy rynkiem polskim a
europejskim byly niwelowane na przestrzeni ostatnich lat, z duzym powodzeniem, wtasnie w sektorze opakowan z
tworzyw sztucznych. Wedtug danych PlasticsEurope na koniec roku 2008, Polska z 4% udziatem w tacznym przerobie
tworzyw na terenie Unii, uplasowata sie na 6. miejscu w Europie. Bez watpienia jest tez liderem sposréd nowych panstw
cztonkowskich. Zuzycie tworzyw w Polsce siegneto prawie 2,5 miliona ton, z czego 37% przypadto wiasnie na
opakowania. Perspektywy sg dobre, sektor nadal rozwija si¢, mimo kryzysu.
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W 2008 r. udziat tworzyw sztucznych opakowan siegat 39% wszystkich opakowan, co daje im pozycje wiodaca, tuz
przed tekturg i papierem — 26,5% ogdlnej ilosci opakowan oraz metalem — 23,5% rynku i szktem - 9%. Maleje udziat
opakowan drewnianych w ogdlnym tonazu opakowan i aktualnie drewno jest materiatem tworzacym dla 1,5%
opakowan, za$ tkaniny okrywajg zaledwie okoto 0,5% towaréw. Nalezy spodziewac sie dalszego ostabiania ilosci
opakowan z metalu i drewna, ktdre zastepowane beda wiasnie opakowaniami tworzywowymi.

Dynamike rozwoju rynku opakowan z tworzyw sztucznych potwierdzajg dane Gtéwnego Urzedu Statystycznego.
Produkcja sprzedana opakowan z tworzyw (ceny biezace):

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

\E’Vrn‘iﬁ]“z'f‘”a sprzedana | 55149 | 27420 | 3096,7 | 37217 | 43135 |4 918,9 | 5361,3 | 63142 | 6 9506

Dynamika wzrostu - 109,1% | 112,9% | 120,2% | 115,9% | 114,0% | 109,0% |117,8% | 110,2%

Zrédto: dane statystyczne GUS

W 2007 r. produkcja sprzedana wyniosta 6 314,2 min zt przy blisko 18% dynamice wzrostu w stosunku do roku
poprzedniego. Rok 2008 przynidst kolejny wzrost produkcji sprzedanej, ktdra wyniosta 6 959,6 min zt przy dynamice
wzrostu do roku poprzedniego przekraczajacej 10%, a w stosunku do roku 2006 siegajacej az 29,8%.

Krajowy rynek wiader i skrzynek rozwijat sie pod wplywem zmian, jakie nastepowaly w branzach reprezentujacych
gtéwnych odbiorcow opakowan. Koncentracja produkgji i wzrost jakosci produktdw wptywat i wptywa na oczekiwania, co
do jakosci i wzornictwa opakowan, a takze profesjonalnej wspdtpracy miedzy producentem opakowan, a jego klientem.
Opakowanie dla wiekszosci odbiorcdw Spoétki nie petni tylko funkcji ochronnej i dystrybucyjnej dla produktu. Opakowanie
petni réwniez role informacyjna, marketingowq - okresla posrednio jakos¢ produktu, pozycjonuje go na rynku, wptywa
na decyzje klienta.

Typ i jako$¢ opakowania moga wptywac na koszty produkcji (straty przy konfekcjonowaniu) i dystrybucji. Rosnace
wymagania odbiorcéw, a tym samym zgoda na wyzsze ich ceny pozwolity producentom opakowan na inwestycje w nowe
technologie i doskonalenie technik wytwarzania. Produkcja opakowan plastikowych stata sie trudnym, ale i
perspektywicznym kierunkiem dziatalnosci produkcyjnej. Oczekiwania rynku wyznaczyty kierunek zmian w branzy
opakowan plastikowych. Producenci markowych produktéw majacy znaczaca pozycje na rynku nie prébujg oszczedzac na
opakowaniach kosztem ich jakosci.

Odbiorcy wigzg sie z producentami opakowan majacymi odpowiedni potencjat produkcyjny i finansowy, strukture
organizacyjng, wdrozone procedury dajgce pewnos$¢ otrzymania opakowan spetniajacych najwyzsze wymagania. Tylko
najwieksi producenci opakowan beda w stanie nadaza¢ za zmianami oczekiwan klientow. Przykladem tego moze by¢
zdobywajaca rynek technologia IML (In-Mould-Labelling) - nowoczesny proces dekoracyjny, w ktérym etykieta wykonana
z tego samego materiatu, co opakowanie, faczy sie z nim w fazie ptynnej. Technologia daje nieograniczone mozliwosci w
procesie nanoszenia informacji na opakowanie plastikowe lub wrecz jego dekoracji. Rdwnoczesnie jest to technologia
znacznie skracajaca czas produkcji opakowan z nadrukiem, gdyz odbywa sie on w jednym cyklu.

W branzach, do ktérych Spoétka kieruje swoje wyroby, funkcjonujg réwniez firmy mate, niszowe produkujace wyroby
tanie, nie markowe, zwykle znane tylko lokalnie. Firmy te oszczedzajg na kazdym etapie produkcji i dotychczas rzadko
byty statymi klientami Spétki. Do niedawna partnerami dla tego typu odbiorcéw byli mali producenci opakowan,
uzywajacy zwykle mato nowoczesnego parku maszynowego, pracujacy najczesciej od zamdwienia do zamdwienia. Coraz
czesciej rowniez mate firmy przywiazujg duza wage do jakosci opakowan i staja sie klientami Spotki.

Ponizsze tabele przedstawiajg udziat poszczegolnych segmentéw przychoddw w sprzedazy krajowej ogdtem, sprzedazy
eksportowej oraz w sprzedazy wewnatrzwspolnotowe;j:

Sprzedaz krajowa
3 kwartaly 2009 | 3 kwartaty 2008 Rok 2008 Rok 2007 Rok 2006
(w tys. z4)

Przychody ze sprzedaZzy | Wartos¢ | Udziat | Wartos¢ | Udziat | Wartos¢ | Udziat | Wartosc¢ | Udziat | Wartos¢ | Udziat
1. Wiadra 20 682 81,2% 20 448 77,1% 26 366 78,2% 21 749 70,5% 22 794 79,3%
2. Skrzynki 4 609 18,1% 5774 21,8% 7 031 20,9% 8 629 27,9% 5 500 19,2%
Przychody ze sprzedazy o o
ustug 82 0.3% 96 0.4% 116 0,3% 142 0,5% 125 0,4%
Przychody ze sprzedazy o o
produktow i ustug 25373 99,7% 26318 99,2% 33513 99,4% 30 520 98,9% 28 419 98,9%
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Przychody ze sprzedazy o o
towarow i materiatow 89 0,3% 205 0,8% 205 0,6% 340 1,1% 324 1,1%
RAZEM 25462 | 100,0% | 26523 | 100,0% | 33718 | 100,0% | 30860 | 100,0% | 28743 | 100,0%

Zrédibo: Emitent

Wérod najistotniejszych zjawisk i trendéw w zakresie struktury sprzedazy krajowej mozna wymienic:

- zwiekszenie udziatu sprzedazy wiader w ogdinej wartosci przychodéw ze sprzedazy o 7,7 punktu procentowego w roku
2008 wobec 2007, wzrost o 4,1 punktu procentowego sprzedazy wiader oraz spadek o 3,7 p.p. udziatu sprzedazy skrzyn
w okresie 9 miesiecy 2009 w stosunku do analogicznego okresu 2008 r.

- znaczacy wzrost udziatu skrzynek o 8,7 punktu procentowego w ogolnej wartosci przychoddw ze sprzedazy w roku
2007 w stosunku do 2006 r. w wyniku zwiekszenia samej wartosci sprzedazy skrzynek o 56,9% oraz obnizenie wartosci
sprzedazy wiader o 4,6%.

- dalszg marginalizacje przychoddw ze sprzedazy materiatéw i towaréw o 0,5 punktu procentowego poréwnujac rok 2008
do 2007 oraz zmniejszenie o 0,5 punktu procentowego poréwnujac udziat w sprzedazy ogdtem za 9 miesiecy 2009 w
stosunku do tego okresu w roku 2008.

Sprzedaz eksportowa
3 kwartaty 2009 3 kwartaty 2008 Rok 2008 Rok 2007 Rok 2006
(w tys. z{)

Przychody ze sprzedaZy | WartosS¢ | Udziat | Wartos¢ | Udziat | Wartos¢ | Udziat | Wartos¢ | Udziat | Wartos¢ | Udziat
1. Wiadra 10 106 72,3% 10 734 76,6% 12 852 75,4% 10 929 70,4% 7 255 72,7%
2. Skrzynki 3174 22,7% 1871 13,3% 2 360 13,8% 2 617 16,9% 531 5,3%
Przychody ze sprzedazy o o

ustug 158 1.1% 691 4,9% 879 5,2% 576 3,7% 578 5,8%
Przychody ze sprzedazy o o

produktow i ustug 13438 96,2% 13296 94,9% 16 091 94,4% 14 122 91,0% 8 334 83,8%
Przychody ze sprzedazy o o

towaréw i materiatow 536 3.8% 21 5.1% 963 5,6% 1 396 9,0% 1 606 16,2%
RAZEM 13974 100,0% 14 017 100,0% 17 054 100,0% 15518 100,0% 9 940 100,0%

Zrdto: Emitent

W$rdd najistotniejszych zjawisk i trendéw w zakresie struktury sprzedazy eksportowej mozna wymienic:
- w roku 2007 nastapit w stosunku do roku poprzedzajacego znaczacy wzrost wartosciowy sprzedazy wiader

- znaczacy wzrost udziatu sprzedazy skrzynek w okresie 9 miesiecy 2009 wobec wiader, gtdwnie z powodu wzrostu
sprzedazy tych produktéw przez spoétke zalezng na Ukrainie

- obnizenie o 1,3% udziatu w sprzedazy ogdétem przychoddéw ze sprzedazy towardw i materiatdw okresie 9 miesiecy 2009
w stosunku do trzech kwartatéw 2008 r.

- znaczacy spadek wartosciowy (- 533 tys. PLN) przychoddw ze sprzedazy ustug w okresie 9 miesiecy 2009 w stosunku

do trzech kwartatéw 2008 r.

Sprzedaz
wewnatrzwspolnotowa | 3 kyartaty 2009 | 3 kwartaly 2008 Rok 2008 Rok 2007 Rok 2006
(w tys. z{)
Przychody ze sprzedazy | Wartos¢ | Udziat | Wartos¢ | Udziat | Wartos¢ | Udziat | Wartos¢ | Udziat | WartoS¢| Udziat
1. Wiadra 12 857 99,2% 13703 99,7% 19 199 99,7% 16 278 99,6% 14 973 100,0%
2. Skrzynki 0 0,0% 24 0,2% 24 0,1% 0 0,0% 0 0,0%
Przychody ze sprzedazy o o
ustug 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 7 0,0%
Przychody ze sprzedazy o o
produktow i ustug 12857 99,2% 13721 99,8% 19 223 99,8% 16 278 99,6% 14 980 99,9%
Przychody ze sprzedazy 102 0,8% 24 0,2% 34 0,2% 65 0,4% 2 0,0%
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Prospekt Emisyjny PTS Plast-Box S.A.

RAZEM

12 959 100,0% 13751 100,0% 19 257 100,0% 16 343 100,0% 14 982 100,0%

Zrédibo: Emitent

Wsrod najistotniejszych zjawisk i trenddéw w zakresie struktury sprzedazy wewnatrzwspdlnotowej mozna wymienic:

- zdecydowang dominacje segmentu wiader w przychodach ze sprzedazy. Sprzedaz skrzynek na te rynki nie jest
realizowana ze wzgledu na zawarta umowe w zakresie okreslonej polityki dystrybucji co do poszczegdinych rynkéw.
Towary i materiaty nie stanowig istotnego udziatu w sprzedazy na te rynki.

W 2008 r. najwiekszg dynamika odznaczat sie rynek Niemiec (wzrost o 39% w poréwnaniu do roku poprzedniego)
zajmujacy aktualnie 2 pozycje wsrdd rynkéw sprzedazy zagranicznej. Rowniez znaczacq dynamike odnotowano na
sprzedazy na Ukraine: wzrost o 16% i Estonii wzrost o 23%. Najwiekszy aktualnie rynek zagraniczny, ktdrym sg w
2008 r. Niemcy stanowit 8,3% udziatu w sprzedazy zagranicznej Grupy Kapitatowej.

W okresie 9 miesiecy 2009 r. najwiekszg dynamikg odznaczat sie rynek austriacki (wzrost udziatu o 0,44 punktow
procentowych) w stosunku do poréwnywalnego okresu roku poprzedniego), jaki dokonat sie dzieki rozpoczeciu
wspOtpracy z nowym dystrybutorem. Udziat sprzedazy na totwe w ciggu 3 kwartatow 2009 w stosunku do
poprzedzajacego roku w ogodlnej sprzedazy wzrést o 0,44 punktu procentowego, a na Wegry o 0,46 p.p. Najwiekszy
rynek zagraniczny w okresie 3 kwartatdw 2009 roku stanowita Ukraina, ktdrej udziat stanowit 18,7% w sprzedazy
zagranicznej Grupy.

Najwiekszy spadek odnotowano w sprzedazy do Niemiec: spadek udziatu o 3,63 punktow procentowych oraz spadek
wartosci sprzedazy o 33,5%.

W roku 2008 r. oraz w ciggu 9 miesiecy 2009 roku najwiekszym kontrahentem, z ktdrym obroty handlowe przekroczyty
10% przychoddw Spotki z tytutu sprzedazy wyrobdw i ustug, byt:

- Bekuplast Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku. Jest to spdtka zalezna niemieckiej firmy z branzy opakowan
plastikowych Bekuplast GmbH KSV z siedzibg w Ringe i wytaczny w ramach umowy o wspotpracy odbiorca
produkowanych w zaktadzie Spdtki w Stupsku skrzyn plastikowych. Wspotpraca z Bekuplast Polska Sp. z 0.0. oparta jest
na realizacji zamoéwien wykonywanych przez Spdtke na powierzonych przez Bekuplast formach i maszynach
wtryskowych. Udziat klienta w przychodach Grupy ze sprzedazy w 2008 r. wyniost 13,13% a w poréwnywalnym okresie
2007 r. okoto 13,17%. Poza umowg dostawy, zawartg na czas okreslony, do 31 grudnia 2009 r., wymieniony podmiot
zawart z Bekuplast Polska Sp. z 0. 0. ramowg umowe wspotpracy, w ktorej Strony uregulowaty wspdtprace dot. produkcji
opakowan z tworzyw sztucznych przez Plast-Box na wtryskarkach i formach Bekuplast. Zgodnie z postanowieniami
umowy Plast-Box wykorzystywac bedzie maszyny i urzadzenia, stanowigce wtasnos¢ Bekuplast, okreslone w zataczniku
do Umowy. Wspdtpraca Stron na podstawie niniejszej Umowy rozpocznie sie z dniem 1 stycznia 2010 r. Umowa zostata
zawarta na okres 3 lat.

W ciagu 9 miesiecy 2009 roku nie pojawili sie inni kontrahenci, z ktérymi obroty handlowe przekroczyty 10% przychodéw
Grupy Emitenta z tytutu sprzedazy wyrobdw i ustug.

Gtowni odbiorcy Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie roku 2008 oraz III kwartatow 2009 i do daty zatwierdzenia
Prospektu to:

- Interpack Ltd z siedziba w Luton, Wielka Brytania,

- Tikkurila Spdtka Akcyjna z siedziba Debicy,

- Akzo Nobel Coatings Sp. z 0.0. we Wioctawku,

- BAO Mironiwskij Chliboprodukt z siedzibg w Mironivka, Ukraina,
- PFFIiL Malfarb Sp. z 0.0., z siedzibgq w Lewkowiec, Ostrow WIkp.

6.2.1. Rynek wiader plastikowych

Produkcja wiader z tworzyw sztucznych to najwazniejszy segment produkcji Spétki zaréwno pod wzgledem wolumenu
jak i wartosci produkcji i sprzedazy. W tym segmencie Spdtka osiggneta znaczaca pozycje rynkowa. Bedzie on rozwijany
w pierwszej kolejnosci.

Opakowania w ksztatcie wiader znajdujg zastosowanie w wielu branzach, w niektorych osiagajac pozycje dominujaca.
Wiadro to typowe jednostkowe opakowanie dla produktéw majacych postac ptynng lub sypka, roztwordéw, zawiesin itp.
Atuty wiader to miedzy innymi:
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- relatywnie niski ciezar wtasny opakowania,

- estetyka,

- szerokie mozliwosci oznakowania i zdobienia,
- funkcja informacyjno-marketingowa.

Odbiorcy wiader plastikowych skupiajg sie w nastepujacych branzach:

e branza chemiczna - w szczegdlnosci sg to producenci farb i lakierow wodorozcienczalnych, klejow, Srodkéw
czystosci, olejow i smardw, nawozéw sztucznych i srodkéw ochrony roslin;

¢ branza materialéw budowlanych - w szczegdlnosci producenci gtadzi, tynkdw, zapraw gipsowych;

o branza spozywcza, a w szczegdlnosci producenci: kiszonek, satatek warzywnych, dzemoéw, soséw, majonezow,
lodow, przetwordw rybnych, gotowej zywnosci, przekasek.

e branza hodowlana - w szczegdlnosci producenci pasz, karm zwierzecych, preparatow odzywczych i kosmetykow
zwierzecych;
e branza przemystowa - w szczegdlnosci producenci zespotéw elektronicznych i narzedzi, zabawek.

Brak jest oficjalnych i doktadnych danych statystycznych obrazujacych rynek opakowan plastikowych od ilosciowo-
asortymentowej strony. Spdtka na wiasny uzytek dokonuje szacunkéw rynku positkujac sie dostepnymi danymi oraz
raportami firm badajacych rynek. Ze wzgledu jednak na brak jednolitych danych statystycznych (na przykiad rynek
opakowan dla przemystu spozywczego jest bardzo réznorodny i obejmuje m.in. butelki typu PET, pojemniczki na jogurty
i serki, ktdre nie s konkurencyjne wobec oferty Emitenta) szacunki udziatu Grupy Kapitatowej w poszczegdlnych
rynkach maja charakter orientacyjny.

6.2.2. Tendencje na krajowym rynku opakowan plastikowych

Rynek opakowan jest $cisle powigzany z sytuacjg branz, dla ktérych produkuje opakowania. Dla PTS ,Plast-Box” S.A. i
jego Grupy Kapitatowej, najwieksze znaczenie ma koniunktura w budownictwie i przemysle spozywczym.

Pozytywng tendencjag w sektorze budowlanym jest zmniejszanie produkcji wyrobéw lakierowanych na bazie
rozpuszczalnikéw (uzywa sie opakowan metalowych), na rzecz lakieréw wodorozcierczalnych. Powinno to wptyna¢ na
wzrost zaméwien ze strony producentéw farb i lakierdw. Nie bez znaczenia jest réwniez rosnacy po dtugim okresie
zastoju rynek budownictwa mieszkaniowego. Od poczatku roku 2009 do konca lipca oddano do uzytkowania 7,1%
mieszkan wiecej, niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wzrost odnotowano réwniez w budownictwie,
przeznaczonym na sprzedaz lub wynajem, budownictwie komunalnym i zakladowym. Powoduje to rosnace
zapotrzebowanie na wyroby gtéwnych odbiorcéw z branzy chemicznej produkujacych farby, zaprawy, tynki, a co za tym
idzie wzrost zapotrzebowania na opakowania. Wysoka dynamikgq cechuje sie réwniez rynek producentéw mas
bitumicznych, zywicznych i asfaltowych, ktérych wyroby stosowane sa do dachéw jak réwniez przy budowie i remontach
drdg. Produkcja budowlano-montazowa byta do konca lipca br. o 3,6% wyzsza, niz za 7 miesiecy roku 2008. Wieksza o
ponad 11% niz przed rokiem byla sprzedaz robdt o charakterze remontowym. Poprawity sie réwniez wspotczynniki
finansowe przedsiebiorstw z branzy budowlanej. Za I pdtrocze 2009 wynik netto tych przedsiebiorstw byt o 3% wyzszy
niz za 6 miesiecy ubiegtego roku. Program stworzenia nowoczesnej sieci autostrad, ktéry jest realizowany od 2007 r.,
optymistycznie rokuje dla zwiekszenia wolumenu dostaw opakowan i do tego sektora.

Rynek opakowan kartuszy, ktorych prognozowane zuzycie ma rosna¢ w najblizszych latach w tempie rocznym $rednio o
okoto 8 do 9% jest przedmiotem zainteresowan Emitenta. Wedlug obecnie posiadanej wiedzy, istnieje rosnace
zapotrzebowanie na tego typu opakowanie zaréwno w kraju jak i za granica. Niemniej rynek oczekuje dalszego rozwoju
zdobienia oraz podniesienia jakosci tych opakowan w zwigzku z faktem, ze produkty finalne (silikony i kleje)
eksponowane sg w marketach budowlanych. Potencjalni odbiorcy kartuszy oczekujg poprawienia serwisu a przede
wszystkim wysokiego stopnia dostepnosci opakowania u dostawcéw, ktorych rynek odbiorcy obecnie oceniajg jako
niedostatecznie rozwiniety.

Obserwowany od kilku lat kierunek zmian w przemysle spozywczym wskazuje na duzg atrakcyjnos¢ tego segmentu. Juz
w roku 2005 okoto 60% wszelkich opakowan trafiato do pakowania artykutéw spozywczych. Polska wcigz zalicza sie do
krajow o stosunkowo niskiej konsumpcji artykutdw spozywczych wysoko-przetworzonych. Postepujaca koncentracja
produkgji rolnej i przetworstwa, potrzeba poprawy jakosci ptodow rolnych, szczegdlnie na etapie przechowalnictwa i
uszlachetniania, stanowi¢ bedg zrddto statego wzrostu popytu na opakowania. Wedtug danych GUS w ciggu pierwszych 7
miesiecy tego roku produkcja artykutdéw spozywczych wzrosta o 2,3%, co daje jej w sumie ponad 16% udziat w
produkcji sprzedanej przemystu polskiego. Wsrdd najwazniejszych grup towarowych, ktore pakowane sa m.in. w wiadra,
na uwage zastuguja chociazby wyniki w przetwarzaniu i konserwowaniu ryb — wzrost o 22,6% czy wytwarzanie wyrobow
mleczarskich — wzrost o 7,9%. Rosnacy udziat zbiorowego zywienia to réwniez potencjalne zrodto wzrostu popytu na
duze opakowania typu wiaderko.
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6.2.3. Kanaty dystrybucji

Spodtka produkuje wyroby skierowane gtéwnie do odbiorcow przemystowych. Wiekszos$¢ produkcji Spotki realizowana jest
w oparciu o umowy oraz dtugoletnig wspdtprace i zamoéwienia, pod konkretne potrzeby zamawiajgcego i sygnowana jest
jego oznaczeniami. Spotka korzysta z szerokiego wachlarza kanatéw dystrybucyjnych, a poza granicami kraju - réwniez z
przedstawicieli i firm partnerskich.

Sprzedaz wyrobdw w Polsce odbywa sie bezposrednio, a klienci pozyskiwani sg w drodze bezposrednich kontaktow.
Organizacja Dziatu Marketingu pozwala na state monitorowanie potrzeb odbiorcow w poszczegdlnych regionach. W
przypadku matych odbiorcéw, zaméwienia na dostawy przyjmowane s z dwutygodniowym wyprzedzeniem. W
przypadku klientdw kluczowych produkcja i dostawy odbywajg sie na podstawie rocznych prognoz zapotrzebowania,
przygotowanych w ujeciu miesiecznym i aktualizowanych na biezaco, w zaleznosci od potrzeb klienta.

Sprzedaz eksportowa odbywa sie zaréwno indywidualnie, jak i przez przedstawicieli PTS ,Plast-Box” S.A. na lokalnych
rynkach. Zasada jest, ze przedstawiciel nie ma prawa sprzedawa¢ w ramach swojej sieci wyrobéw konkurencyjnych.
Spotka posiada przedstawicieli w Wielkiej Brytanii, Francji, Belgii, Holandii, Danii, Irlandii, Niemczech, Austrii, Wegrzech,
Litwie (posredniczacy rowniez w czesci transakcji z Lotwq) oraz Rosji.

6.2.4. Konkurencja i pozycja rynkowa Grupy

Krajowy rynek wiader i skrzynek plastikowych podzielony jest miedzy kilka duzych firm, do ktérych wg szacunkéow
Emitenta nalezy 70% rynku.

Na krajowym rynku opakowan plastikowych znaczaca pozycje uzyskaty duze firmy zagraniczne, dziatajace na wielu
rynkach poprzez spdtki zalezne. Najwieksze zagrozenie konkurencyjne dla Spoétki stanowig zagraniczni producenci
opakowan (m.in. Jokey i Superfos), gdyz ich wyroby trafiaja na strategiczne z punktu widzenia Emitenta segmenty rynku
opakowan plastikowych. Potencjat produkcyjny i zaplecze finansowe oraz do$wiadczenie tych firm, pozwala im
produkowaé opakowania plastikowe najwyzszej jakosci w bardzo szerokim asortymencie.

PTS ,Plast-Box” S.A., konsekwentnie realizuje wiasng strategie, dajacq Spodtce realne szanse na uzyskanie wiodacej
pozycji nie tylko na rynku krajowym, ale skutecznego konkurowania na rynkach zagranicznych. Swa pozycje na rynku
Spdtka buduje poprzez:
- szerokg oferte asortymentowg, pod wzgledem wzornictwa wyroby Spétki poréwnywalne sg z najwiekszymi
producentami Swiatowymi,
- wysokga jako$¢ produkgji - produkty Spétki spetniajg wszystkie unijne normy,
- rozwoj whasnych, autorskich rozwigzan w technologii i organizacji proceséw produkcyjnych,
- doskonale wyksztatcong kadre, silnie zwigzang ze Spotka,
- duzg elastycznos¢ produkcji — mozliwos¢ realizacji nawet stosunkowo niewielkich serii réznorodnych zamowien,
- efektywne wykorzystywanie zintegrowanego systemu IT, zawierajacego m.in. moduty rachunkowosci zarzadczej
i controllingu.

6.2.4.1. Konkurenci Grupy w produkcji wiader

Wedtug szacunkéw Emitenta, Plast-Box z okoto 11% udziatem w krajowym rynku wiader plasuje sie w pierwszej trojce
wsrdd producentdw tego typu opakowan. Pozostali liczacy sie producenci to:

- Jokey Plastik Blachownia Sp. z 0.0. dziatajaca w Polsce od 1994 r. Jest wiasnoscig niemieckiego koncernu Jokey
Plastik Gummersbach GmbH, posiadajacego zakfady produkcyjne w Algierii, Biatorusi, Egipcie, Czechach, Kanadzie,
Francji, Niemczech, Serbii i Turcji. Firma produkujaca wyroby o bardzo dobrej jakosci i wzornictwie, wykorzystujaca
technike IML. Posiada najwiekszg oferte duzych wiader na rynku polskim. Produkuje wiadra o pojemnosci od 0,5-33 I,
okragte, owalne, prostokatne i kwadratowe. Odbiorcami firmy sg producenci farb i lakierow, przemyst spozywczy. Swoje
wyroby eksportuje miedzy innymi na Ukraine.

- Superfos Packaging Sp. z 0.0., zarejestrowana w Polsce w 1997 roku, z siedzibg w Lubieniu Kujawskim, firma o
europejskim zasiegu z siedzibg w Danii. 100% wiascicielem polskiej spotki jest od czerwca 2002 roku centrala duriska.
Poza polska siedziba, koncern Superfos posiada zaktady Hiszpanii, Francji, Belgii, Szwecji, Finlandii i USA. Zakfad w
Polsce obstuguje réwniez rynki Ukrainy, Rosji, Biatorusi, Estonii, Wegier i Czech. Koncern specjalizuje sie w produkgji
opakowan o roznych ksztattach, od 50 ml do 42 litréw, w réznych liniach produktowych, gtadkich, drukowanych technikg
offsetu i w technologii IML. W 2006 r. oddano do uzytku nowe powierzchnie produkcyjne i magazynowe w Lubieniu.

- Plast Service Pack Konrad Ruminski spétka cywilna zatozona w 1992 roku i majaca zaktad produkcyjny
w Magdalence. Specjalizuje sie w produkcji wiader z pokrywka, owalnych i prostokatnych od 0,3 do 35 litréw, gtadkich, z
nadrukiem do szesciu koloréw i IML. Gtéwni odbiorcy wywodzg sie z przemystu spozywczego i branzy farb i lakieréw.

- Zaklady Wytworcze Cheko Sp. z 0.0., istniejgce od 1988 roku z siedzibg we Wioctawku, producent wiader o
pojemnosci od 1 do 30 litréw, jednokolorowych i z nadrukami stanowig tylko cze$¢ oferty spdtki, ktéra produkuje miedzy
innymi  nawozy organiczne, sole kapielowe, spirytus gorzelniany. Firma kieruje swojg oferte do odbiorcow,
zainteresowanych tanimi opakowaniami z przemystu spozywczego.
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- Zaklad Przetworstwa Tworzyw Sztucznych J.E. Sobczak Spétka Jawna to firma rodzinna, zatozona w 1991
roku i majaca zaktad produkcyjny w Koszalinie. Specjalizuje sie w produkcji wiader z pokrywka w réznych ksztattach, o
pojemnosci od 150 ml do 20L, gtadkich, z nadrukiem offsetowym i IML. Firma gtéwnie wspdtpracuje z firmami polskimi
Z branzy spozywczej, czes¢ wiader eksportowana jest do Rosji i Czech.

Ze wzgledu na brak jednolitych danych statystycznych na temat udziatu w rynku podmiotéw konkurencyjnych, podanie
szacunkowego udziatu kazdego z nich, a tym samym pozycjonowanie Spoiki jest utrudnione. Nalezy przyjmowad, iz ze
wzgledu na swojg wielkos¢ sprzedazy Emitent plasuje sie w pierwszej trdjce wiodacych dostawcéw wiader na rynku
polskim.

6.2.4.2. Konkurenci Grupy w produkcji skrzynek

Wsrdd producentow skrzynek dominujg podmioty, wyspecjalizowane w tej produkcji. Najwieksi producenci skrzynek na
rynku Polskim w sektorze skrzynek, to:

- Schoeller Arca Systems Sp. z 0.0. w Bytomiu - producent opakowan z tworzyw sztucznych wielorazowego uzytku
oraz kompleksowych systemdéw do transportu stosowanych sg na wielu réznych rynkach, m.in. w produkcji napojoéw,
przemysle motoryzacyjnym, rolnictwie, handlu detalicznym, ustugach pocztowych i ustugach logistycznych uznawany
obecnie za lidera na rynku systemoéw opakowan. Koncern Schoeller Arca Systems powstat w wyniku fuzji holenderskiego
przedsiebiorstwa Schoeller Wavin Systems* ze szwedzka firma Arca Systems. Koncern posiada 30 zaktaddw
produkcyjnych i przedstawicielstw handlowych we wszystkich krajach Europy w ktorych pracuje 1300 os6b. Obrét grupy
w 2008 wyniost 498 min €. Producent oferuje szerokg game produktow z tworzyw sztucznych do transportu materiatéw,
m.in. skrzyniopalety sktadane, pojemniki typu IBC, skrzyniopalety typu big box, palety, skrzynki i tacki na napoje oraz
wiadra posiadajace $wiadectwo UN. Schoeller Arca Systems projektuje réwniez systemy zindywidualizowane, ktdre sg
dostosowane do indywidualnych potrzeb klientow.

- Georg Utz Katy Wroctawskie — wiodacy producent opakowan z tworzyw sztucznych na $wiecie, posiadajacy fabryki
w siedmiu krajach oraz 30 przedstawicielstw. W Polsce zaktad uruchomiono w ostatnich latach w specjalnej strefie
ekonomicznej w Katach Wroctawskich. W ofercie firma Georg Utz znajduje sie szeroka gama produktéw stosowanych w
logistyce produktéw z branz przemystu motoryzacyjnego, elektroniki, chemicznego, i farmacji oraz spozywczego,
odziezowego, przesytek pocztowych, logistyki handlu i dystrybucji. Ponad 60 lat doswiadczenia. Produkcja nie tylko na
maszynach wtryskowych (5 maszyn o sile zwarcia 35 — 3200 t), ale takze 8 maszyn do formowania prézniowego. Z
uwagi na wiasny dziat budowy form (biuro projektowe i nowoczesny warsztat budowy form do formowania prozniowego)
producent ten charakteryzuje sie duzqg elastycznosciag w dopasowywaniu produktow do indywidualnych potrzeb klientow.
Maszyny do wyciskania napisow na gorgco. Zaktad w Katach Wroctawskich posiada certyfikat jakosci ISO 9001:2000.
Bliskie potozenie granicy zachodniej sprzyja mozliwosciom realizacji produkcji dla rynku zachodniego przy relatywnie
nizszych kosztach produkcji.

- Firma Zaklad Tworzyw Sztucznych "ERG-LAZISKA" Sp. z 0.0. — zaklad produkcyjny taziskach Gérnych od 35
lat produkuje gtéwnie skrzynki transportowe z tworzyw sztucznych dla przemystu spozywczego. Skrzynki dostarczane sg
gtownie do firm przemystu miesnego, mleczarskiego, owocowo-warzywnego i piekarniczego. W ofercie dostepne sg
produkty zdobione metodg sitodruku lub goracego stempla. Uzupetnieniem oferty ERG taziska sg palety higieniczne,
skrzyniopalety, wozki i kratki podtogowe. .Firma dysponuje wtryskarkami o sitach zamykania formy od 80 do 1350 ton i
gramaturach wtrysku do 5,5 kg oraz urzadzeniami do formowania rotacyjnego (rotomouldingu) o $rednicy komory 2,3 i 3
metry. Erg taziska posiada wdrozony system ISO 9001:2000.

- Peksan Sp. z 0.0. w Sanoku - producent opakowan z tworzyw sztucznych. Gtéwnym zakresem dziatalnosci tej firmy
jest produkcja i sprzedaz skrzynek przeznaczonych do transportu i przechowywania miesa, drobiu, owocow i warzyw.
Produkcja obejmuje: pojemniki miesne, pojemniki drobiowe Euro, pojemniki azurowe, skrzynki owocowo-warzywne,
pojemniki piekarnicze, pojemniki uniwersalne, skrzyniopalety, palety, podesty, maty podtogowe, wozki transportowe. Od
okoto 15 lat zaopatruje przemyst miesny i drobiarski. W ofercie znajduje sie gama skrzynek uniwersalnych, majacych
zastosowanie w nowoczesnych systemach logistycznych.

Ze wzgledu na brak jednolitych danych statystycznych na temat udziatu w rynku poszczegdinych podmiotow
konkurencyjnych, podanie szacunkéw udziatu kazdego z nich jest utrudnione. Nalezy przyjmowac, iz wielkos¢ produkgji i
sprzedazy skrzynek na rynek polski plasuje pozycje Emitenta w pierwszej trojce wiodacych dostawcow.

6.2.4.3. Konkurenci Grupy na Ukrainie

Na rynku wiader i skrzynek na Ukrainie widoczna jest juz obecno$¢ wiodacych producentéw opakowan. Produkty
lokalnych producentdéw a szczegdlnosci firm uznanych za Emitenta jako istotnych konkurentéw sg poréwnywalne w
zakresie poziomu wzornictwa oraz jakosci i spetnienia wymagan dla tego typu produktéw. Na rynku ukrainskim pojawiajg
sie rowniez produkty firm zachodnich, w tym podmiotéw obecnych w Polsce. Struktura, poziom atrakcyjnosci i
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konkurencyjnosci ukrainskiego rynku opakowan, jest pochodng poziomu technologicznego i wymagan potencjalnych
odbiorcdw opakowan. Ukrainski rynek materiatéw budowlanych (z segmentem farb i lakieréw) jest nadal w fazie
rozwoju. Obecny poziom dochoddw spoteczenstwa na Ukrainie nadal preferuje produkty tanie, zwykle nizszej jakosci nie
mniej jednak ro$nie w znaczacy sposéb udziat produktdw premium szczegdlnie w branzy farb. Dowodem tego jest juz
obecno$¢ tego rodzaju produktow zaréwno koncernéw zachodnich jak i lokalnych producentéw (Lacufa, Tikkurila,
Polifrab, Feidal ,Nastojaschye kraski, CZP Olejnikov [TM Smail], Hitrezerw [Akzonobel]), w ktérych opakowanie i jego
jakos¢ jest istotnym elementem wizerunku produktu. Zaktad produkcyjny Emitenta, wyposazony juz w technologie IML
oraz nowe formy, ma szanse na dalsze zwiekszanie swojego udziatu w tym rynku. Ze wzgledu na swa wielko$¢ jest to
rynek atrakcyjny, na ktérym Plast-Box i jeden z lokalnych producentéw opakowan sg poréwnywalnymi dostawcami
zajmujacymi juz w tej chwili lideréw w dostawach kompleksowej oferty o wysokim poziomie jakosci z mozliwoscig
zdobienia IML. Rynkiem ukraifiskim interesujq sie takze polscy producenci farb i lakierow oraz materiatéw budowlanych,
z ktérymi Spétka wspoétpracuje w Polsce.

W ostatnich latach kilku konkurentdw rozwineto technologie i umocnito swoja pozycje na rynku produkcji plastikowych
wiader.

Gtéwni konkurenci, ktorzy dysponuja poréwnywalng oferta opakowan i o zblizonej jakosci to Vital Plast, Stilpak,
Simfropolskij a w skrzynkach - Polimercenter oraz Schoeller Arca Systems. Pozostaty rynek producentéw opakowan jest
nadal mocno rozdrobniony i ze wzgledu na swoj niewielki potencjat i niskq jako$¢ produktow, nie stanowig bezposredniej
konkurencji dla Spotki. Spotka musi sie natomiast liczy¢ z firmami zagranicznymi, ktére juz sg obecne na rynku
ukrainskim ze swoimi wyrobami i planujg tam swoje inwestycje. W wiekszosci s to te same firmy, z ktérymi Spdtka musi
konkurowac na polskim rynku, tj.:

- Spectechostnaska (TM Vital Plast), Dnieprodzierzynsk oferta sktada sie z opakowan o pojemnosci do 1L, 1L, 3L, 5L,
10L. Firma ta réwniez wprowadza juz do produkgcji technologie IML na niektérych pojemnikach .

- Stilpak, Zytomierz — wiadra bez zdobienia biate i przezroczyste od 1 do 20 L,

- Simfropolskij zaktad — produkuje wiadra od 3L do 20L.

Z zagranicznych klientéw — najwieksza konkurencje stanowi Jokey z produkcjg ulokowang w zaktadzie na Biatorusi.
Producenci skrzynek konkurujacy z produktami spétki Emitenta na Ukrainie to:

- Polimercenter m. Kijow,

- Schoeller Arca Systems (od roku 2009 poza przedstawicielstwem uruchomiona zostata produkcja w Kijowie).

6.2.4.4. Bariery wejscia na rynek

Produkcja opakowan plastikowych na poziomie jakosciowym i asortymentowym oraz skali reprezentowanej przez Spotke
napotyka na szereg barier. Najwazniejsze to:

o kapitatlowe - uruchomienie produkcji o liczacych sie rozmiarach, to naktady rzedu kilkudziesieciu miliondw zt
(inwestycje i kapitat obrotowy);

e prawne - wiodacy producenci zastrzegajq stosowane wzory uzytkowe;

e organizacyjno-kadrowe - produkcja opakowan na masowg skale wymaga duzego do$wiadczenia operacyjnego w
zakresie technologii , automatyki i logistyki oraz zespotu pracownikéw o wysokich kwalifikacjach;

¢ hermetycznos$¢ rynkéw duzych odbiorcéw - zasadg tych klientdw jest wspotpraca z firmami sprawdzonymi,
majacymi uznang marke.

6.2.5. Substytuty

Opakowania z tworzyw sztucznych staty sie produktami powszechnymi, a ich znaczenie dla wszelkich gatezi przemystu,
gdzie majq zastosowanie, jest nie do przecenienia. W opinii Enterprise Europe Network, dotyczacej europejskiego rynku
tworzyw sztucznych, zastepowanie opakowan z tworzyw sztucznych jakimikolwiek substytutami przyniostoby zaréwno
straty ekonomiczne producentom, ktdrzy je stosujg do swoich wyroboéw, jak réwniez innym dziedzinom gospodarki.

Substytutami dla wiader i skrzynek z tworzyw sztucznych sa opakowania z metalu, szkta oraz z tektury i drewna.

Opakowania z metalu, uznawane za proekologiczne, majq istotne wady, w tym podatnos¢ na zgniatanie, niskg odpornosc¢
na korozje, a takze ograniczone mozliwosci utrzymania niezbednych parametrédw przy zmianie ksztattdw. O ile
zastosowanie matych opakowan metalowych w przemysle spozywczym jest ekonomicznie uzasadnione, o tyle w sektorze
farb i lakierow Emitent spodziewa sie spadku ich udziatu na rzecz opakowan plastikowych, wraz z rezygnacja z produkcji
lakieréw na bazie rozpuszczalnikéw. Opakowania ze szkta nie znajdujg zastosowania w branzy lakierniczej, ze wzgledu
na kruchosc i znaczacq wage opakowania.

W przemysle spozywczym w opakowaniach na dzemy, przetwory warzywne, sosy, przyprawy, dominujg opakowania
szklane, tracace jednak na znaczeniu na rzecz opakowan plastikowych, zwlaszcza przy wiekszych pojemnosciach.
Opakowania plastikowe charakteryzujq sie nizszymi kosztami, wyzsza trwatoscig, mozliwoscig szczelnego zamkniecia,
gwarantujacego nienaruszalno$¢ produktow (wiadra z plombg), niewielka waga w poréwnaniu z opakowaniami szklanymi
oraz mozliwosciami zastosowania technologii wzorniczej IML.
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Alternatywq dla skrzynek plastikowych sg opakowania z tektury i drewna. Ich zaletq jest niska waga, nizsza cena
i mozliwos¢ recyklingu. Wadg jest krdtki okres uzytkowania, niska odporno$¢ na przemakanie, plesnienie, brak
mozliwosci dezynfekcji, co ogranicza ich pozycje w przemysle spozywczym i w przechowywaniu owocow i warzyw.
Zywotno$¢ plastikowej skrzynki obliczona jest na minimum pie¢ lat, a koszt opakowan alternatywnych zuzytych
w tym okresie czyni skrzynki plastikowe mocno konkurencyjnym opakowaniem, réwniez pod wzgledem ekonomicznym.
Mozliwos¢ kilkuletniego uzywania skrzynek ma znaczenie z ekologicznego punktu widzenia.

Dotychczasowe proby zamiany podyktowane byty z mysla o ochronie $rodowiska. Okazuje sie jednak, ze wiasnie
opakowanie tworzywowe jest najkorzystniejsze ekologicznie. Wprowadzenie substytutéw, wedtug Enterprise Europe
Network, zwiekszytoby mase takich opakowan 4-krotnie w poréwnaniu do ich tworzywowych odpowiednikéw, a koszt
wytworzenia prawe 3-krotnie. Jest oczywistym, iz produkcja wymagataby zwiekszonego zapotrzebowania na nos$niki
energetyczne. Oceniono, iz wieksze o ponad 22 miliony ton wydobycie ropy dla zaspokojenia produkcji substytutow
spowodowatoby zwiekszenie emisji gazéw cieplarnianych na poziomie 30% przypadajacej na UE redukcji gazéw na
podstawie protokotdw z Kioto. Wyliczenia te nie obejmujg zwiekszenia emisji spalin w transporcie samochodowym,
wynikajacych z wiekszej ilosci ciezardwek, wymaganych do przewiezienia stabiej sztaplujgcych sie opakowan
alternatywnych oraz ich wiekszego obcigzenia (bilans wagowy opisano wczesniej).

6.2.6. Zwiezla charakterystyka gidwnych geograficznych rynkow Grupy Kapitatowej
Emitenta

Rynek polski to rynek zasadniczy dla dziatalnosci Emitenta. Wspotpraca z klientami odbywa sie na zasadzie
bezposrednich relacji z odbiorcami, bez posrednictwa firm trzecich. W przypadku matych odbiorcéw, zamdwienia na
dostawy przyjmowane sg z dwutygodniowym wyprzedzeniem. W przypadku klientéw kluczowych produkcja i dostawy
odbywaja sie na podstawie rocznych prognoz zapotrzebowania, przygotowanych w ujeciu miesiecznym i aktualizowanych
na biezaco, w zaleznosci od potrzeb klienta. Zasadniczym sektorem na rynku polskim jest branza chemiczna (gtéwnie
farby i lakiery wodorozcienczalne, tynki). W roku 2008 branza ta wygenerowata okoto 47,41% ogolnego obrotu
krajowego, za 9 miesiecy roku 2009 jej udziat stanowi 46,1% tacznego obrotu. Wiodacy odbiorcy z tego sektora to: Akzo
Nobel Coatings Sp. z 0.0., PPFiL Malfarb Sp. z 0.0., Saint Gobain Weber Terranova Sp. z 0.0., PPG Deco Polska Sp. z
0.0., Tikkurila Polska S.A., Henkel Polska Sp. z 0.0. Sg to firmy, kupujace do swoich produktéw wiadra czyste, z
nadrukiem lub IML. Branza spozywcza w roku 2008 miata okoto 26,9% udziat w obrotach, zas za 9 miesiecy tego roku
jej udziat wynidst 25,3%. Do grupy tej zaliczani s wszyscy klienci spotki, ktdrzy stosuja opakowania typu wiadro do
konfekcjonowania wyrobdw spozywczych, ale réowniez pasz i karm zwierzecych. Wiodacymi odbiorcami z tej branzy sg
Okregowa Spotdzielnia Mleczarska w Kaliszu (twarogi), Rybhand Trzcielinscy spétka jawna (ryby), PCO Group Sp. z o.0.
(wata cukrowa), Przetworstwo Warzyw s.c. Mirostaw, Romuald Lutkiewicz (satatki i kiszonki). Pozostata grupe stanowig
klienci, prowadzacy dziatalnos¢ handlowg (sklepy, hurtownie, odbiorcy indywidualni) lub przemystowa. Generujg oni za 9
miesiecy roku biezacego 19,6% obrotu krajowego, w tym zawarty jest obrét skrzynkami z wieloletnim partnerem spotki,
firma Bekuplast (oddziat Polska), ktéry ma 9,6% udziat w sprzedazy ogdtem. Zasadniczg konkurencje stanowig 3 duze
zaktady (Jokey, Superfos, Plast Service Pack). W ocenie Emitenta udziat Plast-Box S.A. w rynku krajowym opakowan
typu wiadro stanowi okoto 11%.

Rynek ukrainski jest najbardziej perspektywicznym rynkiem dla Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wzgledu na
umiejscowienie tam zaktadu produkcyjnego. Dziatalnos¢ Emitenta na rynku ukrainskim rozpoczeta sie w potowie lat 90-
tych - wowczas na zasadach przedstawicielskich (magazyn Kijow). W chwili obecnej, z uwagi na otwarcie zaktadu w
Czernihowie, dostawy realizowane sa bezposrednio do spodtki zaleznej na zasadach dostawcy pomocniczego w
asortymencie nie objetym programem produkcyjnym na Ukrainie (pod konkretne zamowienia) lub bezposrednio do
klientow w ramach umdw lub zamdwien. Ze wzgledu na istniejacq konkurencje lokalng, jak réwniez otwarte
przedstawicielstwa regionalne koncerndw, brak jest mozliwosci oceny udziatéw spotki w rynku.

Trendem sprzyjajacym ekspansji rynkowej Grupy Kapitalowej Emitenta na rynku ukrainskim jest wzrost aktywnosci
zachodnioeuropejskich i polskich producentéw farb, lakieréw oraz chemii budowlanej, takze w zakresie lokowania na
Ukrainie mocy produkcyjnych. Obecni na rynku ukrainskim producenci opakowan plastikowych, a szczegdlnie wiader nie
zawsze sq W stanie spetni¢c wymagan odbiorcow, co do parametrdw jakosciowych, wzorniczych i cenowych. Nalezy
jednak podkresli¢, ze zauwazalne jest podniesienie poziomu jakosci wytwarzanych wiader, wdrozenie technologii IML
oraz rozwoj nowych produktdw i poszerzenia oferty przez konkurentdw. Dzieki inwestycjom dokonanym w technologie
produkcji w zaktadzie produkcyjnym Plast-Box Ukraina, Grupa ma realne szanse zwiekszanie swojego udziatu w rynku i
uzyskanie pozycji lidera. Rynek produkcji wiader i skrzynek na Ukrainie nadal jest rozdrobniony ale widoczna jest juz
pozycja konkurentéw o istotnym udziale w produktach branzy farbiarskiej oraz spozywczej. Na rynku ukrainskim
pojawiajg sie produkty firm zachodnich, w tym podmiotdw obecnych w Polsce. Struktura, poziom atrakcyjnosci,
konkurencyjnosci ukrainskiego rynku opakowan, jest pochodng poziomu technologicznego i wymagan potencjalnych
odbiorcow opakowan. Ukraifski rynek materiatdw budowlanych (z segmentem farb i lakieréw) jest w fazie rozwoju.
Obecny poziom dochoddw spoteczenstwa na Ukrainie powoduje, ze preferowane sg produkty tanie, zwykle nizszej
jakosci. Ze wzgledu na swa wielko$¢ jest to jednak rynek atrakcyjny ktorym interesujg sie takze polscy producenci farb i
lakierow oraz materiatow budowlanych, z ktérymi Spoétka wspdtpracuje w Polsce.
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Wielu klientdw w ostatnim czasie wykazuje zainteresowanie zakupem wiader zdobionych, ale istotnym i decydujacym
czynnikiem jest cena. Z tego powodu zakup zdobionych wiader gtéwnie jest dokonywany dla produktow
pozycjonowanych w kategorii ‘premium’. Na zakup opakowan zdobionych IML nie mogg sobie pozwoli¢ wszystkie firmy
dostarczajace na rynek produkty w opakowaniach, ale tam gdzie opakowanie jest istotnym elementem marketingowym,
firmy decyduja sie na poniesienie nawet wysokich kosztéw z tym zwigzanych. W okresie pierwszego kwartatu 2009 roku
sytuacja ekonomiczna na Ukrainie wptyneta w znaczacy sposdb na sytuacje klientdw, co skutkowato znacznym
zmniejszeniem potrzeb na opakowania. Jednak w drugim kwartale 2009 klienci wznowili produkcje i regularnie sktadali
zapotrzebowanie na dostawy opakowan. Zadna z firm produkujacych farby nie zaprzestata dziatalnosci. Gtowni
producenci farb na Ukrainie to: Lacufa, Tikkurila, Polifrab, Feidal, Nastojaschye kraski, CZP Olejnikov (TM Smail),
Hitrezerw (Akzonobel). Pozwala to sadzi¢, ze pomimo trudnej sytuacji ekonomicznej producenci radza sobie z
prowadzeniem swojej dziatalnosci i dziatajac z odpowiednim zabezpieczeniem transakcji handlowych nie powinno to
stanowi¢ kluczowego zagrozenia dla dalszego rozwoju na tym rynku.

W chwili obecnej Emitent przekazat wiekszo$¢ swoich klientow pod bezposrednig obstuge spotki zaleznej w Czernihowie.
Dostawy wyrobdéw prowadzone sa bezposrednio do spotki zaleznej w asortymencie nie objetym programem
produkcyjnym na Ukrainie oraz wyroboéw malowanych do Polifarbu Ukraina z siedzibg w Dniepropietrowsku.

Utworzenie Grupy Kapitatowej byto kontynuacja dotychczasowej polityki dotyczacej ekspansji jednostki dominujacej na
rynek wschodni. Poprzez utworzenie na Ukrainie spotki-corki zajmujacej sie produkcjg opakowan plastikowych na
potrzeby tego regionu Europy, zrealizowany zostat strategiczny cel logistyczny polegajacy na ,zblizeniu sie do klientéw”
obstugiwanych dotychczas przez jednostke dominujacg. Docelowo Spdtka Plast-Box Ukraina przejmie wiekszo$¢ obrotow
Grupy Kapitatowej dotyczacych bezposredniej sprzedazy produktéw na rynek wschodni.

Rynek brytyjski jest kolejnym co do znaczenia rynkiem w wielkosci sprzedazy Emitenta. Warto podkresli¢, iz Wielka
Brytania jest trzecim w Unii producentem opakowan z tworzyw sztucznych, a branza ta zaliczana jest do gtéwnych
sektoréw gospodarki narodowej. W roku 2007 na rynku tym funkcjonowato okoto 1,5 tysigca firm produkujacych
opakowania z tworzyw sztucznych, zatrudniajacych 74 tysiqce pracownikdw, ktérych wartos¢ rocznej produkcji wyniosta
blisko 3 miliardy GBP (dane Enterprise Europe Network).

Dziatalno$¢ na rynku angielskim rozpoczeto w roku 2003. Dziatalno$¢ prowadzona jest na zasadach przedstawicielskich.
Biura i magazyn centralny dystrybutora zlokalizowany w Luton, niedaleko Londynu. W chwili obecnej (9 miesiecy 2009)
udziat rynku angielskiego stanowi 7,3% tacznej sprzedazy spoétki, za caty rok 2008 byt on zblizony — 7,9%. Produkcja
odbywa sie na podstawie zamoéwien i wywotan sktadanych przez biuro w Luton, a dostawy realizowane sg bezposrednio
do klientéw lub na magazyn centralny. Ze wzgledu na liczng konkurencje lokalng, obejmujacg réowniez firmy Superfos,
Jokey, HK Plastics czy RPC, brak jest mozliwosci oceny udziatéw spdtki na tym rynku.

Sprzedaz na rynku niemieckim (udziat w sprzedazy tacznej za 3 kwartaty 2009 roku na poziomie 3,8%) prowadzona
jest gtéwnie na zasadzie bezposrednich relacji z odbiorcami, bez posrednictwa firm trzecich. Dostawy realizowane sg na
podstawie zamdwien, sktadanych bezposrednio od klientow do spotki. Zasadniczy sektor stanowi branza spozywcza,
gtéwnie za sprawaq najwiekszego odbiorcy z tego terenu, Kindsvater GmbH, producenta kiszonek i satatek.

Rynek niemiecki jest najwiekszym w Europie rynkiem tworzyw. Wedtug specjalistdw z Enterprise Europe Network,
funkcjonuje tam 2.800 przedsiebiorstw, zajmujacych sie produkcjq z tworzyw sztucznych. Zatrudniajg one okoto 300
tysiecy pracownikéw, a ich produkcja w roku 2007 data wartos¢ blisko 30 miliardéw euro. Zasadniczg grupe stanowig
wiasnie producenci opakowan z tworzyw sztucznych. Jest to o tyle znaczace, iz dynamika wzrostu w tym wiasnie
sektorze, za opiniami GKV, jest 2,5 razy wyzsza od pozostatych sektorow przemystu. Daje to dobre perspektywy dla
sprzedazy spotki na przysztosc.

Ze wzgledu na liczng konkurencje lokalng, obejmujacg réwniez koncerny Superfos i Jokey, brak mozliwosci oceny
udziatdéw spoétki w rynku.

Rynki krajow nadbattyckich (Litwa, totwa, Estonia) stanowig grupe, ktdrej obrdt taczny w sprzedazy tacznej wyniost
w roku 2008 7,6%, a za 9 miesiecy roku biezacego 6,6%. Stabszy wynik pétrocza jest wynikiem rodzaju docelowej grupy
odbiorcdw spdtki w tym rejonie Europy. Sa to w przypadku Estonii i totwy przede wszystkim firmy rybne, dla ktorych
sezon rozpoczyna sie w III kwartale kazdego roku i trwa do potowy I kwartatu roku. W tym czasie wzrasta znaczaco
zapotrzebowanie na opakowania, potem odbiory sg sporadyczne.

Kazdy z tych krajéw ma nieco inng historie i specyfike wspotpracy ze spdtka:

- sprzedaz na rynku litewskim (2,2% udziatu w sprzedazy roku 2008 i 1,4% za 9 miesiecy 2009 roku) rozpoczeto pod
koniec lat 90-tych, do dzi§ obywa sie ona na zasadach przedstawicielskich. Dostawy realizowane na podstawie
bezposrednich zamdwien od przedstawiciela, na magazyn w Kownie. Zasadniczy sektor obstugiwanego rynku stanowig
$rednie i drobne firmy z branzy spozywczej. Ze wzgledu na istniejacq konkurencje lokalng, jak réwniez otwarte
przedstawicielstwa regionalne koncernéw, brak mozliwosci oceny udziatéw spotki w rynku.

- aktywnos¢ Emitenta na rynku estoriskim (3,6% udziatu w sprzedazy roku 2008 i 2,6% za 9 miesiecy 2009 roku)
rozpoczeta sie pod koniec lat 90-tych i prowadzona jest na podstawie bezposrednich zaméwien, pozyskiwanych od
klientéw miejscowych. Zasadniczy sektor obstugiwanego rynku stanowi branza spozywcza, gtéwnie rybna - do niej
nalezg najwieksi odbiorcy spotki na tym rynku. Spadek udziatéw w roku biezacym jest nie tylko wynikiem sezonowosci,
ale réwniez przejscia wiekszych klientow spotki na mniejsze opakowania, jako nowy wymdg odbiorcéw lokalnych. Ze
wzgledu na istniejacq konkurencje lokalna, jak réwniez otwarte przedstawicielstwa regionalne koncerndéw, brak
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mozliwosci oceny udziatdw spotki w rynku.

- sprzedaz na rynku totewskim (1,8% udziatu w sprzedazy roku 2008 i 1,6% za 9 miesiecy 2009 roku) rozpoczeto w
potowie lat 90-tych na zasadach przedstawicielskich. W chwili obecnej Emitent realizuje dostawy gtdwnie na podstawie
zamowien bezposrednio od klientdw, zamdwienia przedstawiciela na jego magazyn stanowig mniejszy udziat w obrocie.
Zasadniczy sektor obstugiwanego rynku stanowig firmy z branzy spozywczej, gtéwnie rybnej oraz najwiekszy na totwie
miejscowy producent farb i lakieréw wodorozcienczalnych, Rigas Laku un Krasu Rupnica Ltdet . Ze wzgledu na istniejaca
konkurencje lokalng, jak réwniez otwarte przedstawicielstwa regionalne koncerndéw, brak mozliwosci oceny udziatow
spotki w rynku.

Dziatalno$¢ na rynku motdawskim rozpoczeto w 2001 r. Dziatalno$¢ prowadzona jest na podstawie umoéw
o wspdtprace lub bezposrednich zamdwien klientéw. Udziat Motdawii w sprzedazy spotki waha sie na poziomie 3,0-3,3%.
Gtdwnym odbiorcg na rynku jest najwiekszy miejscowy producent farb - Supraten S.A. W 2005 r. otwarto
przedstawicielstwo obstugujace gtdwnie niewielkich klientdw z sektora spozywczego. Ze wzgledu na liczne
przedstawicielstwa regionalne koncernéw i z firm lokalnych z panstw oSciennych (Rosja, Ukraina, Rumunia) brak jest
mozliwosci oceny udziatéw spotki w rynku.

Sprzedaz na rynek francuski rozpoczeto pod koniec lat 90-tych. Od samego poczatku wspdtpraca odbywata sie na
zasadach przedstawicielskich, cho¢ do roku 2004 dostawy na rynek przedstawiciela miaty charakter szczatkowy. Dopiero
po zmianie przedstawiciela rozpoczety sie zmasowane dostawy do Francji, prowadzone na podstawie zamodwien,
pozyskiwanych od poszczegélnych magazynéw centralnych dystrybutora (ma ich 6 na terenie catego kraju). Obrét w I
potroczu 2009 r. stanowit niewiele ponad 2% tacznego obrotu Emitenta i nadal ma charakter progresywny.

Perspektywy na rynku francuskim sa nadal bardzo duze. Francja plasuje sie na 4. miejscu w Europie pod wzgledem
wartosci produkcji z tworzyw sztucznych. Cztery tysiace przedsiebiorstw zatrudniajgcych facznie 160 tysiecy pracownikow
wytworzyto produkty na sume 13,5 miliarda euro (dane za rok 2007 wedtug Enterprise Europe Network). Opakowania z
tworzyw sztucznych stanowig az 38% tej wartosci.

Ze wzgledu na istniejacg konkurencje lokalng, jak réwniez otwarte przedstawicielstwa regionalne koncernéw, brak jest
mozliwosci oceny udziatdw spotki w rynku.

Poza rynkami opisanymi wyzej spdtka posiada jeszcze 13 innych rynkéw zbytu. Najwazniejsze regularne rynki wspotpracy
zagranicznej spotki to Belgia, Holandia, Dania, Szwecja, Rosja, Wegry, Austria, Szwajcaria, Czechy i Antyle Holenderskie.
W wiekszosci przypadkéw wspdtpraca odbywa sie na zasadach przedstawicielskich, cho¢ nie wyklucza to pozyskiwania
bezposrednich zaméwien od klientdw. Ze wzgledu na liczng konkurencje lokalng nie ma mozliwosci oceny udziatu spétki
na tych rynkach, ale nalezy przyjac¢, iz jest on marginalny.

6.2.7. Zrodta zaopatrzenia

Najwazniejszymi surowcami dla Spotki s polipropylen i polietylen. Ostatnio powiekszyta sie znacznie liczba dostawcéow,
zdolnych do dostarczenia Emitentowi surowca odpowiedniej jakosci. Pozostali dostawcy, to producenci lub dystrybutorzy
surowcow lub potproduktéw tj.: barwnikéw, antystatykéw, raczek do wiader, majg niewielki wplyw na pozycje
przetargowq Spétki. Dostawcy ustug transportowych, medidw i innych ustug dziataja na ogdinych rynkowych zasadach i
ich relacje ze Spotka nie odbiegajg od powszechnie obowigzujacych na rynku krajowym.

Gtéwnymi dostawcami GK Emitenta sg nastepujace podmioty:

SABIC Sales Europe BV z siedzibg w Sittard, Holandia,
Ramico Ltd z siedzibg w Breclaw, Czechy,

Tiszai Vegyi Kombinat Rt z siedzibg w Tiszavjvaros, Wegry,
DOW Europe GmbH z siedzibgq w Horgen, Szwajcaria,

5. Slovnaft Petrochemicals z siedzibq w Bratystawie, Stowacja.

Newralgicznym dla firmy surowcem, z uwagi na koncowe parametry i koszty wytworzenia wyrobdw jest polipropylen.
Od jego jakosci zalezy jakos¢ wiader. Podobnie jest z polietylenem uzywanym do produkgcji skrzynek, ale ze wzgledu
na mniejszy udziat segmentu skrzynek w strukturze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta i co za tym idzie mniejsze
zZuzycie surowca, cena i jako$¢ tego surowca majg mniejsze znaczenie w skali catej Grupy. Spodtka sprowadza
polipropylen i polietylen od dostawcéw z Wegier, Belgii, Niemiec, Holandii, Czech, Arabii Saudyjskiej i Polski. Poziom cen
obu surowcow jest silnie skorelowany z cenami ropy naftowej i podlega znacznym wahaniom sezonowym (znaczna
zwyzka cen w okresie wiosennym - wzrastajacy popyt na opakowania - i spadek w okresie jesienno- zimowym - spadek
zapotrzebowania na opakowania). Zmiany cen polietylenu nie stanowig znaczacego zagrozenia dla rentownosci Grupy
Kapitatowej, co ma miejsce w przypadku polipropylenu. Emitent dazy do zwiekszenia $rodkéw obrotowych i kumulagji
zapasow surowcdw przed wiosenng zwyzka cen.

W barwniki Emitent zaopatruje sie w Polsce, kupujac je od producentéw krajowych, jak i przedstawicieli firm
zagranicznych. Wszystkie barwniki musza mie¢ atest dopuszczajacy ich stosowanie w opakowaniach dla celéw
spozywczych. Spétka kupuije tylko od sprawdzonych dostawcéw, a ich zuzycie wynosi od 0,5% ok. 1% masy wyrobu, w
zaleznos$ci od stopnia nasycenia kolorem wyrobu i wydajnosci barwnika.

PoNPE
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Antystatyki kupowane sa od producentéw zagranicznych i dystrybutoréw krajowych, a ich udziat w masie wyrobu
stanowi ok. 0,5%.

Czes¢ wiader wyposazanych jest w raczki metalowe. Uchwyty te kupowane sg we Wioszech, Niemczech oraz od
polskiego producenta majacego siedzibe w Kusowie k. Stupska.

Poza surowcami do produkcji Emitent zuzywa materiaty pomocnicze przeznaczone do pakowania. Sg to m.in. folia typu
strech i termokurczliwa oraz przektadki tekturowe.

Zakupy i zaopatrzenie Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A. w podstawowe surowce i materiaty w 2008 roku dokonywane
byty w przewazajacej czesci za granica. Udziat importu stanowit 69,3% w zakupie surowcéw i materiatdw do produkcji
ogotem i wzrdst w poréwnaniu do 2007 roku o 4,6 punktu procentowego. W 2006 roku udziat dostaw zagranicznych
wyniost 72,4%.

Obok krajowych dostaw surowcdw i materiatéw do produkcji w 2008 roku (30,7% w strukturze ogdtem) najwieksze
zagraniczne dostawy surowcow w pochodzity z Wegier: 13,9%, Czech: 11,0% Litwy: 10,8% oraz Holandii: 7,3%. W
2007 roku gtéwne kierunki dostaw zagranicznych przedstawiaty sie nastepujaco: Polska: 35,3%, Wegry: 20,7%, Czechy:
10,5% i Stowacja: 4,9%. W 2006 roku obok dostaw krajowych (27,6%) gtdwnymi zrédtami zaopatrzenia surowcowego
byty Wegry: 27,3%, Belgia 12,7% i Holandia: 7,1%.

W roku 2008 wyrdzni¢ nalezy dwoch kluczowych dostawcéw, ktdrych udziat w strukturze zaopatrzenia Emitenta w
surowce do produkcji przekroczyt 10%, tj.:

1/. Tiszai Vegyi Kombinat Rt — udziat w zaopatrzeniu Grupy w materiaty i surowce do produkcji wynidst 13,9% (w 2007
roku: 20,7%).

2/. Ramico Ltd - z udziatem w zaopatrzeniu Grupy w materiaty i surowce do produkcji na poziomie 11,0% (w 2007 roku
udziat tego dostawcy w zaopatrzeniu Grupy stanowit 10,5%).

Wymienione wyzej podmioty, poza umowami zaopatrzenia, zawieranymi na czas okreslony, nie byly i nie sa w
jakikolwiek inny sposéb powigzane z Grupa Plast-Box S.A.

Po trzech kwartatach 2009 roku udziat dostaw krajowych w surowce oraz materiaty bezposrednie wynidst 27,1%
natomiast dostaw zagranicznych 73,2%. W omawianym okresie 2008 roku 29,9% zapewniali dostawcy krajowi a 70,1%
zagraniczni. Gtdwnymi kierunkami dostaw zagranicznych w okresie 9 miesiecy 2009 r. byty: Holandia, Szwajcaria oraz
Wegry natomiast w danym okresie 2008 roku byty to: Litwa, Czechy oraz Wegry.

W okresie 3 kwartatéw 2009 r. do kluczowych dostawcdw w zakresie zaopatrzenia w surowce i materiaty nalezeli:
1/. Sabic Sales Europe — z siedzibg w Sittard (Holandia), udziat w zaopatrzeniu na poziomie 19,2%,

2/. Basell Orlen Polyolefins sp. z 0.0. w Ptocku (Polska), udziat w zaopatrzeniu na poziomie 15,9%,

3/. Dow Europe (Szwajcaria) z udziatem na poziomie 13%.

W omawianym okresie 2008 roku znaczacymi dostawcami byli: Ramico (Czechy) — 12,3% udziatlu w dostawach oraz
Tiszai Vegyi Kombinat (Wegry) — 11,2% udziatu. Pozostali dostawcy nie przekroczyli 10% udziatu w sumie dostaw.

Podmioty te, poza umowami zaopatrzenia, zawieranymi na czas okreslony, nie byly i nie sg w jakikolwiek inny sposdb
powigzane z Grupq Kapitatowg Plast-Box S.A.

6.3. INFORMACJE DOTYCZACE NADZWYCZAIJNYCH CZYNNIKOW, KTORE MIALY WPLYW NA
DZIALALNOSC PODSTAWOWA EMITENTA LUB JEGO GLOWNE RYNKI, NA KTORYCH
PROWADZI DZIALALNOSC

Informacje na temat nadzwyczajnych czynnikow, ktére wystapity w okresie historycznych informacji finansowych (za lata
2006-2008) oraz S$rédrocznych informacji finansowych, objetych niniejszym Prospektem, zostaty udostepnione do
publicznej wiadomosci.

Na podstawie art. 28 Rozporzadzenia nr 809/2004 Emitent przedstawia w Prospekcie przez odniesienie informacje
finansowe, ktdre zostaty ujawnione w jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za lata 2006-
2008 oraz w skonsolidowanych sprawozdaniach $rédrocznych za okres pierwszego potrocza 2008 r. oraz za okres
pierwszego pdtrocza 2009 roku a takze za okres trzech pierwszych kwartatéw 2008 roku i trzech pierwszych kwartatow
2009 roku. Rédwnoczesnie, na podstawie art. 28 Rozporzadzenia nr 809/2004 Emitent przedstawia w Prospekcie przez
odniesienie opinie biegtych rewidentéw do historycznych informaciji finansowych ujawnionych w niniejszym Prospekcie, a
takze raporty biegtych rewidentdéw z przegladu pdétrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych ujawnionych w
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niniejszym Prospekcie. Wyzej wymienione informacje finansowe zostaty opublikowane za posrednictwem raportéw
okresowych.

Raporty, o ktorych mowa powyzej zostaty podane do publicznej wiadomosci i udostepnione w Centrum Informacyjnym
KNF w Warszawie, Pl. Powstancow Warszawy 1 oraz w serwisie elektronicznym ESPI odpowiednio w dniach:

Raport roczny za 2006 r. w dniu 13 czerwca 2007 r.
Raport roczny za 2007 r. w dniu 12 czerwca 2008 r.
Raport roczny za 2008 r. w dniu 28 kwietnia 2009 r.
Skonsolidowany raport roczny za 2006 r. w dniu 13 czerwca 2007 r.
Skonsolidowany raport roczny za 2007 r. w dniu 12 czerwca 2008 r.
Skonsolidowany raport roczny za 2008 r. w dniu 28 kwietnia 2009 r.
Skonsolidowany raport pétroczny za pierwsze pdtrocze 2008 r. w dniu 30 wrzesnia 2008 r.
Skonsolidowany raport pdtroczny za pierwsze potrocze 2009 r. w dniu 31 sierpnia 2009 r.
Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2008 r. w dniu 14 listopada 2008 r.
Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2009 r. w dniu 13 listopada 2009 r.

Powyzsze raporty udostepnione zostaty w siedzibie Emitenta oraz na stronie internetowej Emitenta pod
adresem: www.plast-box.com.

W okresie od daty zakonczenia III kwartatu 2009 do daty zatwierdzenia niniejszego Prospektu nie wystapity zadne
czynniki nadzwyczajne, ktére miaty wptyw na dziatalno$¢ podstawowa Emitenta i jego Grupy lub jego gtéwne rynki, na
ktére prowadzi dziatalnosc.

6.4. PODSUMOWANIE PODSTAWOWYCH INFORMACJI DOTYCZACYCH UZALEZNIENIA GRUPY
KAPITALOWE] OD PATENTOW LUB LICENCJI, UMOW PRZEMYSLOWYCH, HANDLOWYCH
LUB FINANSOWYCH ALBO OD NOWYCH PROCESOW PRODUKCYJNYCH

Emitent nie jest uzalezniony od patentdéw, licencji, uméw przemystowych, uméw handlowych, uméw finansowych ani od
nowych procesoéw produkcyjnych.

W ocenie Emitenta w jego dziatalnosci nie wystepuje uzaleznienia Emitenta od konkretnych umoéw zawartych w
normalnym toku dziatalnosci, co nie wyklucza istnienia umdw, ktére Emitent uznaje za istotne (znaczace) z punktu
widzenia jego dziatalnosci i rentownosci. Umowy te wymienione zostaty w pkt. 6.4.1 ponizej.

6.4.1. Istotne umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci Emitenta, ktorych strona jest Emitent

Emitent nie jest uzalezniony od patentdéw, licencji, uméw przemystowych, uméw handlowych, uméw finansowych ani od
nowych proceséw produkcyjnych.

W ocenie Emitenta w jego dziatalnosci nie wystepuje uzaleznienia Emitenta od konkretnych umoéw zawartych w
normalnym toku dziatalnosci, co nie wyklucza istnienia umoéw, ktére Emitent uznaje za istotne (znaczace) z punktu
widzenia jego dziatalnosci i rentownosci. Umowy te wymienione zostaty ponizej:

6.4.1.1. Umowy z dostawcami tworzyw sztucznych

Tworzywa sztuczne stosowane do produkcji pojemnikédw kupowane sg w oparciu o miesieczne zapotrzebowanie
odpowiadajace wielkosci planowanej miesiecznej produkcji. Do 10-tego dnia kazdego miesigca przyjmowane sg oferty
cenowe od dostawcéw tworzyw sztucznych. W drodze negocjacji ustalane sg ostateczne ceny i ilosci na dany miesiac.
Zamowienia na surowce (zgodnie z zasadami ISO 9001:2000) przekazywane sg faxem lub elektronicznie bezposrednio
do dostawcy. Emitent, zgodnie ze zwyczajem i praktykg handlowa, co do zasady, nie zawiera uméw kupna — sprzedazy
w formie pisemnej dot. konkretnych dostaw surowcéw.

W sposob przedstawiony powyzej zostaty zawarte umowy z nastepujacymi dostawcami surowcdéw niezbednych do
produkcji Emitenta (dostawcami tworzyw sztucznych):
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1) DOW Europe GmbH - z siedzibg w Horgen, Szwajcaria,

— przy czym w okresie od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu emisyjnego - z tytutu
nabycia tworzyw od w/w Dostawcy Emitent dokonat ptatnosci na kwote: 4.005.304 zi;

2) SABIC Sales Europe BV - z siedzibg w Sittard, Holandia,

— przy czym w okresie od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu emisyjnego - z tytutu
nabycia tworzyw od w/w Dostawcy Emitent dokonat ptatnosci na kwote: 3.490.900 zt;

Ramowa Umowa Dostaw

Dodatkowo pomiedzy Emitentem (jako kupujacym) a Sabic Sales Europe B.V. (jako sprzedawca) zostata
zawarta Ramowa Umowa Dostaw z okresem obowigzywania od dnia 1 stycznia 2009r. do dnia 31 grudnia
2009r. Produkty nabywane przez Kupujacego, ich ilosci i ceny zostaty wymienione w zatacznikach do niniejszej
umowy.

Umowa moze by rozwigzana przez Strone w przypadku naruszenia lub uchybienia jednego lub wiecej
postanowien Umowy, lub w przypadku gdy Strona staje sie przedmiotem postepowania upadtosciowego, jest
niewyptacalna, podlega zarzadowi przymusowemu, likwidacji, ogdinej cesji, dozorowi, zarzadowi
powierniczemu, sekwestrowi lub podobnemu postepowaniu lub przepisom, badz podjeta zostata uchwata o
rozwigzaniu lub likwidacji, badZz wyznaczony zostat kurator lub administrator aktywow drugiej Strony, badz
druga Strona wykonata ogdlng cesje na rzecz swoich kredytodawcéw lub firma drugiej Strony zostata
zlikwidowana lub rozwigzana badz nastgpita zmiana kontroli lub wiasnosci Kupujacego po dacie wejscia w zycie
Umowy. Umowa interpretowana i realizowana jest zgodnie z prawem Holandii, z wykluczeniem zasad lub
postanowien, ktdre mogq wprowadza¢ podlegto$¢ pod dowolne, inne przepisy prawne. Zgodnie z
postanowieniami Umowy, spory wynikajace lub zwigzane z niniejsza Umowa, w ostatecznosci, beda
rozstrzygane przez Sad Miasta Maastricht w Holandii bez przesadzania o prawie Sabic do wezwania Kupujacego
do Sadu kompetentnego lokalnie dla siedziby Kupujacego.

Strony postanowity, iz do przedmiotowej Umowy zastosowanie majg Ogdlne Warunki Sprzedazy obowigzujace w
Sabic Sales Europe B.V.

3) Tiszai Vegyi Kombinat Rt - z siedzibq w Tiszavjvaros, Wegry, przy czym na dzien zatwierdzenia Prospektu
emisyjnego z tytutu nabycia tworzyw Emitent dokonat ptatnosci na kwote

— przy czym w okresie od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu emisyjnego - z tytutu
nabycia tworzyw od w/w Dostawcy Emitent dokonat ptatnosci na kwote: 2.825.740 zi;

4) Ramico Ltd - z siedzibgq w Breclaw, Czechy,

— przy czym w okresie od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu emisyjnego - z tytutu
nabycia tworzyw od w/w Dostawcy Emitent dokonat ptatnosci na kwote: 2.309.873 zi;

5) Slovnaft Petrochemicals - z siedzibg w Bratystawie, Stowacja;

— przy czym w okresie od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu emisyjnego - z tytutu
nabycia tworzyw od w/w Dostawcy Emitent dokonat ptatnosci na kwote: 1.810.326 zt

6.4.1.2. Umowy z odbiorcami

1.

Umowa z dnia 23 maja 2002 roku z aneksami, pomiedzy Plast-Box S.A. jako dostawcq a Kujawskg Fabryka Farb i
Lakierow ,,NOBILES” Sp. z 0.0. (zmiana firmy Kontrahenta na ,Akzo Nobel Coatings” Sp. z 0.0.) z siedzibq we
Wioctawku jako odbiorcg. Umowa na podstawie aneksu z 9 marca 2006 roku zawarta na czas nieokreslony.
Przedmiotem umowy jest wyprodukowanie i dostarczenie przez Spoétke opakowan czystych, z nadrukiem i z IML,
stosowanych przez odbiorce do konfekcjonowania farb wodorozcieficzalnych. Umowa nie precyzuje wartosci, ze
wzgledu na wielko$¢ obrotéow pomiedzy stronami uznana za umowe znaczacg. Ostatni aneks zawarty w dniu 1
stycznia 2008 r. okreSla ceny zakupu oraz wartoS¢ rabatow rocznych ustalonych dla poszczegdlnych progow
planowanego obrotu zawierajacych sie w przedziale pomiedzy 1.500 tys. PLN do 3.500 tys. PLN. W okresie od dnia 1
stycznia 2009 r. do dnia 30 wrzesnia 2009 r. warto$¢ dostaw zrealizowanych na podstawie w/w Umowy wyniosta:
2.211.750,64 zt netto.

Umowa z dnia 1 lutego 2008 r. pomiedzy Plast-Box S.A. jako dostawca a Tikkurila Polska Spétka Akcyjna z siedzibg
Debicy jako odbiorca. Umowe zawarta na czas nieokreSlony. Przedmiotem umowy jest wyprodukowanie i
dostarczenie przez Spétke opakowan czystych, z nadrukiem i z IML, stosowanych przez odbiorce do
konfekcjonowania farb wodorozcienczalnych. Umowa nie precyzuje wartosci, ze wzgledu na wielko$¢ obrotow
pomiedzy stronami uznana za umowe znaczaca. Wczesniej, w latach 2006-2007, wspdtpraca Emitenta z ww.
kontrahentem byta realizowana w oparciu o Umowe z dnia 1 marca 2003 r. W okresie od dnia 1 stycznia 2009 r. do
dnia 30 wrzesnia 2009 r. wartos¢ dostaw zrealizowanych na podstawie w/w Umowy wyniosta: 1.174.826,50 zt netto.

Umowa z dnia 05.11.2008 pomiedzy Plast-Box S.A. jako dostawcq a Sigma Kalon Deco Polska Sp. z 0.0. z aneksami
(zmiana firmy Odbiorcy na ,PPG Deco Polska” Sp. z 0.0.) Umowa zawarta na czas nieokreslony. Przedmiotem
umowy jest wyprodukowanie i dostarczenie przez Spotke opakowan czystych, z nadrukiem oraz z IML, stosowanych
przez odbiorce do konfekcjonowania farb wodorozcienczalnych. Umowa nie precyzuje wartosci, ze wzgledu na
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10.

wielkoS¢ obrotéw pomiedzy stronami uznana za umowe znaczaca. Wczesniej, w latach 2006-2008, wspotpraca
Emitenta z w/w kontrahentem byla realizowana w oparciu 0 Umowe z dnia 1 stycznia 2004r. W okresie od dnia 1
stycznia 2009 r. do dnia 30 wrzesnia 2009 r. warto$¢ dostaw zrealizowanych na podstawie w/w Umowy wyniosta:
1.556.414,39 z netto.

Umowa z dnia 26 lutego 2004 roku pomiedzy Plast-Box S.A., jako dostawca, a Supraten S.A. z siedzibg w
Kiszyniowie (Motdawia), jako odbiorcg. Umowa zawarta na czas nieokreSlony. Przedmiotem umowy jest
wyprodukowanie i dostarczenie przez Spotke opakowan z nadrukiem, stosowanych przez odbiorce do
konfekcjonowania tynkéw i farb. Ze wzgledu na wysoko$¢ obrotéw pomiedzy stronami uznana za umowe znaczaca.
W okresie od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia 30 wrzesnia 2009 r. wartos¢ dostaw zrealizowanych na podstawie w/w
Umowy wyniosta: 1.274.410,56 zt netto.

Umowa z dnia 6 grudnia 2004 roku pomiedzy Plast-Box S.A. jako dostawcg a Grupg BEKUPLAST z aneksami
dotyczaca produkcji przez Plast-Box S.A. pojemnikéw z tworzyw sztucznych. Umowa ma charakter ramowy i zostata
zawarta na czas okreslony do 31 grudnia 2009 roku. Przedmiotem umowy jest wyprodukowanie i dostarczenie przez
Spotke pojemnikdéw z tworzyw sztucznych w asortymencie i ilosciach okreslanych w sktadanych przez BEKUPLAST
zamoOwieniach okresowych. Ze wzgledu na wielko$¢ obrotdw pomiedzy stronami uznana za umowe znaczaca. W
okresie od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia 30 wrzesnia 2009 r. warto$¢ dostaw zrealizowanych na podstawie w/w
Umowy wyniosta: 5.790.166,60 zt netto.

W dniu 29 wrzesnia 2009 r. Emitent zawart z Bekuplast Polska Sp. z 0. 0. ramowg umowe wspotpracy, w ktorej
Strony uregulowaty wspétprace dot. produkcji opakowan z tworzyw sztucznych przez Plast-Box na wtryskarkach i
formach Bekuplast. Zgodnie z postanowieniami umowy Plast-Box wykorzystywa¢ bedzie maszyny i urzadzenia,
stanowigce wilasnos¢ Bekuplast, okreslone w zataczniku do Umowy. Wspdtpraca Stron na podstawie niniejszej
Umowy rozpocznie sie z dniem 1 stycznia 2010 r. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat.

Umowa z dnia 21 lutego 2002 roku pomiedzy Plast-Box S.A. jako dostawca a PPH Matres Revco Sp. z 0.0. z siedzibg
w Morzeszczynie jako odbiorca. Umowa na podstawie aneksu z dnia 20 marca 2006 r. zawarta na czas nieokreslony.
Przedmiotem umowy jest wyprodukowanie i dostarczenie przez Spdtke opakowan czystych i z nadrukiem,
stosowanych przez odbiorce do konfekcjonowania farb i tynkéw. Ze wzgledu na wysokos$¢ obrotéw pomiedzy
stronami uznana za umowe istotng. W okresie od dnia 1 stycznia 2009r. do dnia 30 wrzesnia 2009 r. wartos¢
dostaw zrealizowanych na podstawie w/w Umowy wyniosta: 131.566,40 zt netto.

Umowa z dnia 23 maja 2006 roku z aneksami pomiedzy Plast-Box S.A. jako dostawca a Saint — Gobain Weber
Terranova Sp. z 0.0. z siedzibgq w Gdyni jako odbiorca (Aneks podpisany w dniu 1 kwietnia 2009 r. zmiana firmy
odbiorcy na: Saint-Gobain Construction Products Polska Sp. z 0.0.). Umowa zawarta na czas nieokreslony.
Przedmiotem umowy jest wyprodukowanie i dostarczenie przez Spotke opakowan z nadrukiem, stosowanych przez
odbiorce do konfekcjonowania tynkéw i farb. Ze wzgledu na wysoko$¢ obrotéw pomiedzy stronami uznana za
umowe istotng. Aneks podpisany w dniu 1 kwietnia 2009 r. okresla planowang warto$¢ zakupdw na poziomie
1.500.000 PLN. W okresie od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia 30 wrzesnia 2009 r. warto$¢ dostaw zrealizowanych na
podstawie w/w Umowy wyniosta: 1.498.887,92 zt netto.

Umowa z dnia 31 lipca 2007 roku z aneksami pomiedzy Plast-Box S.A. jako dostawca a Malfarb Sp. z 0.0. z
siedzibg w Lewkowie. Umowa zawarta na czas nieokreslony. Przedmiotem umowy jest wyprodukowanie i
dostarczenie przez Spdtke opakowan czystych, z nadrukiem i z IML, stosowanych przez odbiorce do
konfekcjonowania farb oraz preparatdw gruntujacych i dezynfekujacych, klejow i gtadzi szpachlowych. Umowa nie
precyzuje wartosci, ze wzgledu na wielkos¢ obrotéw pomiedzy stronami uznana za umowe znaczaca. W okresie od
dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia 30 wrzesnia 2009 r. warto$¢ dostaw zrealizowanych na podstawie w/w Umowy
wyniosta: 1.556.606,08 zt netto.

Umowa z dnia 23/03/2009 roku zawarta w Warszawie pomiedzy Plast-Box S. A. jako dostawcg a Castorama Polska
Spotka z 0.0. z siedzibg w Warszawie - jako odbiorca. Umowa zawarta na czas nieokre$lony. Przedmiotem umowy
jest wyprodukowanie i dostarczanie wiader z nadrukiem w asortymencie i iloSciach zamawianych i
wykorzystywanych przez odbiorce do dalszej odsprzedazy w sieci sklepdw Castorama. Umowa nie precyzuje
wartosci, ze wzgledu na wielko$¢ obrotéw pomiedzy stronami uznana za umowe istotna. W okresie od dnia 1
stycznia 2009 r. do dnia 30 wrzesnia 2009 r. warto$¢ dostaw zrealizowanych na podstawie w/w Umowy wyniosta:
299.156,00 zt netto.

W dniu 28 grudnia 2008 r. na skutek podpisania Aneksu do Umowy sprzedazy z dnia 1 marca 2006r., Emitent
prolongowat wspodtprace z ,POLIFARB Ukraina” Zamknietg Spétka Akcyjng, jako odbiorca. Aneks przedtuzyt
obowigzywanie Umowy na czas okre$lony do 31 grudnia 2009 r. Przedmiotem umowy jest wyprodukowanie i
dostarczenie przez Spdtke opakowan czystych, z nadrukiem i z IML, stosowanych przez odbiorce do
konfekcjonowania farb wodorozcienczalnych. Wartos¢ umowy wynosi 300.000 EUR i razem z poprzednio zawartq
umowa uznana przez Emitenta za umowe istotng. W okresie od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia 30 wrzesnia 2009 r.
wartos¢ dostaw zrealizowanych na podstawie w/w Umowy wyniosta: 862.042,10 zt netto.

6.4.1.3. Umowy kupna wtryskarek oraz urzadzen peryferyjnych

1.

W okresie od dnia 27 lutego 2007 r. do dnia 6 sierpnia 2008 r. Emitent, jako kupujacy, zawierat z Dopak Sp. z o0.0.
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z siedzibg we Wroctawiu, jako sprzedajacym nastepujace transakcje (umowy kupna — sprzedazy) w zakresie
nabywania wtryskarek oraz urzadzen peryferyjnych:

— w dniu 12 lutego 2007 r. zakup przez Emitenta, wtryskarek oraz urzadzen podajacych i obierajacych
automatyzujacych produkcje; warto$¢ umowy wyniosta 1.436.712,00 EUR netto (plus podatek VAT) oraz form
wtryskowych, urzadzen podajacych i obierajacych automatyzujacych produkcje; warto$¢ umowy wyniosta
905.100,00 Euro netto (plus podatek VAT),

- w dniu 9 maja 2008 r. zakup przez Emitenta wtryskarek: wartos¢ umowy wyniosta 406.544,00 EUR netto (plus
podatek VAT) oraz robotéw IML; wartos¢ umowy wyniosta 278.400,00 EUR netto (plus podatek VAT),

— w dniu 6 sierpnia 2008 r. zakup przez Emitenta, urzadzen podajacych i odbierajacych automatyzujacych
produkcje oraz silosow; wartos¢ umowy: 368.713,00 EUR netto (plus podatek VAT).

W okresie od dnia 19 pazdziernika 2007 r. do dnia 1 wrzesnia 2008 r. Emitent, jako kupujacy, zawierat z

Gereedschappenfabriek Van Den Brink B.V. z siedzibg w Molenweg/Harskamp w Holandii, jako sprzedajacym

nastepujace transakcje (umowy kupna — sprzedazy) w zakresie nabywania form wtryskowych i urzadzen

automatyzujacych produkcje:

—  w dniu 19 pazdziernika 2007 r. zakup przez Emitenta form wtryskowych; warto$¢ umowy wyniosta 970.000,00
EUR (plus podatek VAT),

—  w dniu 1 wrze$nia 2008 r. zakup przez Emitenta form wtryskowych i urzadzen automatyzujacych produkcje;
wartos¢ umowy: 1.280.000,00 EUR (plus podatek VAT).

6.4.2. Istotne umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci Emitenta, ktorych strona jest spotka

zalezna

W ocenie Emitenta rowniez w dziatalnosci Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. nie wystepuje jej uzaleznienie od konkretnych
umow zawartych w normalnym toku dziatalnosci, co nie wyklucza istnienia umoéw, ktore winny zosta¢ uznane za istotne
(znaczace) z punktu widzenia dziatalnosci i rentownosci Spotek Grupy kapitatowej Emitenta. Umowy te wymienione
zostaty w pkt. 6.4.2. ponizej.

1.

W dniu 15.09.2008 r. Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibg w Czernihowie zawarta ze spétkg OOO ,, Torg—Trast”
Rosja. umowe o wspOtpracy w zakresie sprzedazy Plast-Box Ukraina opakowan. Umowa zawarta zostata na czas
okreslony do dnia 31 grudnia 2009 r., a w czeSci dotyczacej rozliczen — do konca ich przeprowadzenia. Wartosci
umowy okre$lono na 700.000 EUR. W okresie od dnia 1 stycznia 2009r. do dnia 30 wrzesnia 2009 r. wartos¢
sprzedazy zrealizowanej na podstawie ww. Umowy wyniosta: 415 758, 74 EUR netto.

. W dniu 03.10.2008 r. Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibg w Czernihowie zawarta ze sp6tkg VAT ,,MironovskKij

hliboprodukt” Ukraina umowe o wspotpracy w zakresie sprzedazy Plast-Box Ukraina skrzynek polietylenowych.
Umowa zawarta zostata na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2009 r. Warto$¢ umowy wyznacza ogolna wartos¢
okreslona w specyfikacjach do umowy. W okresie od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia 30 wrzesnia 2009 r. wartos¢
sprzedazy zrealizowanej na podstawie ww. Umowy wyniosta 6.741.403,68 UAH netto.

W dniu 26.01.2009 r. Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibg w Czernihowie zawarta ze spotka TzOW ,,Tikkurila
Ukraina” Ukraina umowe o wspdtpracy w zakresie sprzedazy Plast-Box Ukraina opakowan. Umowa zawarta zostata
na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2009 r., a w czesci dotyczacej rozliczen — do konca ich przeprowadzenia. W
okresie od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia 30 wrzesnia 2009 r. warto$¢ sprzedazy zrealizowanej na podstawie ww.
Umowy wyniosta 1.880.350,69 UAH netto.

. W dniu 19.02.2009 r. Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibg w Czernihowie zawarta ze spdtkg ZAO ,,Polifarb

Ukraina” Ukraina umowe o wspdtpracy w zakresie sprzedazy Plast-Box Ukraina opakowan. Umowa zawarta zostata
na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2009 r., a w czesci dotyczacej rozliczen — do konca ich przeprowadzenia. W
okresie od dnia 1 stycznia 2009r. do dnia 30 wrzesnia 2009 r. warto$¢ sprzedazy zrealizowanej na podstawie ww.
Umowy wyniosta 454 266,77 UAH netto.

Umowy ze spotkami Grupy ,Lacufa”

1) W dniu 05.11.2008 r. Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibq w Czernihowie zawarta ze spotkg LTD ,,Caparol —
Georgia” Gruzja umowe o wspdtpracy w zakresie sprzedazy Plast-Box Ukraina opakowan. Umowa zawarta
zostata na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2009 r., a w czesci dotyczacej rozliczen — do konca ich
przeprowadzenia. Warto$¢ umowy okreslono na 40.000 EUR. W okresie od dnia podpisania umowy do dnia 30
wrzesnia 2009 r. warto$¢ sprzedazy zrealizowanej na podstawie ww. Umowy wyniosta 20.505,20 EUR.

2) W dniu 23.01.2009 r. Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibq w Czernihowie zawarta ze spotka CP Lakufa -
Twer Rosja umowe o wspdtpracy, ktdrej przedmiotem jest sprzedaz przez Plast-Box Ukraina opakowan.
Umowa zawarta zostata na czas okreslony do dnia 28 lutego 2010 r. Warto$¢ umowy okreslono na 357.874
EUR. W okresie od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia 30 wrzesnia 2009 r. warto$¢ sprzedazy zrealizowanej na
podstawie ww. Umowy wyniosta 177.936, 89 EUR netto.
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3) W dniu 23.01.2009 r. Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibg w Czernihowie zawarta ze spotka CP Diskom OO0
Biatorus umowe o wspdtpracy w zakresie sprzedazy Plast-Box Ukraina opakowan. Umowa zawarta zostata na
czas okreslony do dnia 31 grudnia 2009 r., a w czesci dotyczacej rozliczen — do konca ich przeprowadzenia.
Warto$¢ umowy okreslono na 500.000 EUR. W okresie od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia 30 wrzesnia 2009 r.
wartos¢ sprzedazy zrealizowanej na podstawie ww. Umowy wyniosta 127.297,24 EUR netto.

4) W dniu 29.01.2009 r. Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibq w Czernihowie zawarfa ze spdtka TzOW "Kaparol
Dnipro” umowe o wspotpracy w zakresie sprzedazy Plast-Box Ukraina opakowan. Umowa zawarta zostata na
czas okreslony do dnia 31 grudnia 2009 r., a w czeSci dotyczacej rozliczen — do korica ich przeprowadzenia.
Warto$¢ umowy okreslono na 500.000 EUR. W okresie od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia 30 wrze$nia 2009 r.
wartos¢ sprzedazy zrealizowanej na podstawie w/w Umowy wyniosta 1.219.238,43 UAH netto.

6. Umowy ze spotka CURVER Sp. z o.0.

1) W dniu 30.01.2007 r. Plast-Box Ukraina (dzierzawca, sprzedawca) zawarta z Curver Poland Sp. z o.o.
(wydzierzawiajacy, kupujacy) Umowe w zakresie wspdtpracy dot. dzierzawy form produkcyjnych do wyrobdw z
tworzyw sztucznych oraz wysokosci czynszow dzierzawnych. Umowa pierwotnie podpisana do dnia 31.12.2007
r. zostata przedtuzona do dnia 31.12.2009 r. WartoS¢ sprzedazy towaréw produkowanych na formach
wydzierzawionych przez Plast-Box Ukraina od dnia 01.01.2009 r. do dnia 30.09.2009 r. wyniosta 5.415,04
EUR/netto; natomiast warto$¢ czynszu dzierzawnego z tytutu dzierzawy form wyniosta 392,22 EUR netto.

2) W dniu 19.03.2009 r. Plast-Box Ukraina (dzierzawca, sprzedawca) zawarta z Curver Poland Sp. z o.o.

(wydzierzawiajacy, kupujacy):

— Umowe Nr 16, w zakresie wspotpracy dot. dzierzawy form produkcyjnych do wyrobdw z tworzyw sztucznych
oraz wysokosci czynszdw dzierzawnych. Umowa zostata zawarta na okres do 31.12.2010 r.; wartosc¢
sprzedazy towaréw produkowanych na formach wydzierzawionych przez Plast- Box Ukraina do dnia
30.09.2009 r. wyniosta 45.167,91 EUR netto; natomiast wartoS¢ czynszu dzierzawnego za formy wyniosta
13.574,84 EUR netto.

- Umowe kupna — sprzedazy nr 149-09, dotyczaca sprzedazy wyrobow plastikowych, ktoérych rodzaj i ilosc
okreslone zostaty w specyfikacjach do umowy sporzadzanych kazdorazowo przed wysytka. Wartos¢
kontraktu okreslono na 200.000 EUR .Umowa zostata zawarta do dnia 31.12.2010 r.; warto$¢ sprzedazy
towaréw produkowanych na formach wydzierzawionych przez Plast- Box Ukraina od dnia 1 stycznia 2009 r.
do dnia 30.09.2009 r. wyniosta 6323,96 EUR netto; natomiast czynsz dzierzawny za formy nie byt naliczany.

3) W dniu 17.04.2009 r. podpisana zostata Umowa Nr 17, dot. warunkéw dzierzawy form produkcyjnych do
wyrobow z tworzyw sztucznych i wysokosci czynszéw dzierzawnych. Umowa zostata zawarta na okres do dnia

31.12.2012 r. Warto$¢ sprzedazy towardw produkowanych na formach wydzierzawionych przez Plast-Box

Ukraina od dnia 01.01.2009 r. do dnia 30.09.2009 r. wyniosta 129.938,19 EUR netto; natomiast wartos¢

czynszu dzierzawnego za formy wyniosta 46.398,27 EUR netto.

* * *

W ocenie Emitenta w dziatalnosci innych spotek zaleznych niz Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. nie wystepuje uzaleznienie
tych Spdtek od konkretnych umoéw zawartych w normalnym toku dziatalnosci. W ramach ich dziatalno$ci nie wystepujq
umowy, ktdre winny zosta¢ uznane za istotne (znaczace) z punktu widzenia ich dziatalnosci i rentownosci.

Wedle najlepszej wiedzy Emitenta, na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego, spotki zalezne Emitenta: ,Plast-Box
Development” Sp. z 0.0. a takze ,Plast-Box Apartments” Sp. z 0.0., w ramach swojej dziatalnosci, nie zawieraty uméw,
ktére nalezatoby uznac¢ za umowy istotne.

6.5. ZALOZENIA WSZELKICH OSWIADCZEN EMITENTA DOTYCZACYCH JEGO POZYCJI
KONKURENCYJNEJ

Emitent swoje o$wiadczenia w odniesieniu do otoczenia rynkowego opiera na informacjach zawartych w The Future of
Global Packaging, Pira International Ltd. UK/World Packaging Organization, SE, 2005 za artykutem “W pogoni za Unig”
Wactawa Wasiaka, Dyrektora Krajowej Izby Opakowan. Vidart nr 09 (185) - sierpien 2006, artykutem ,Rynek i przemyst
opakowan w Polsce” Wactawa Wasiaka, Dyrektora Krajowej Izby Opakowan, na www.pakfood.pl 2009 oraz danymi
statystycznymi GUS za lata 2000-2008 wraz z szacunkami na lata przyszie za artykutem: ,Przyszto$¢ polskiego rynku
opakowan”, 17 listopada 2008 r., a takze w oparciu o dane Enterprise Europe Network (www.een.org.pl) i PlasticsEurope
(www.plasticseurope.pl).

Emitent nie przeprowadzat badan majacych na celu okreslenie pozycji Emitenta na rynku krajowym, ani nie sg mu znane
wyniki takich badan. Powyzsze szacunki opierajg sie na dokonanej analizie raportéw finansowych, a w szczegdlnosci
przychodéw realizowanych na rynku krajowym przez bezposrednich konkurentdw Emitenta. W ustaleniu rozmiaru rynku
wykorzystano rowniez znajomos¢ i doswiadczenie Emitenta w branzy opakowan.
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7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

7.1. OPI1Ss GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ MIEJSCE EMITENTA W TEJ GRUPIE

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej ,Plast-Box” S.A. jest spotka Plast-Box S.A. Rok obrotowy konczacy sie 31
grudnia 2005 roku byt pierwszym rokiem dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego w sktad Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A. wchodza:

- Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. z siedzibq w Stupsku: jako spétka dominujaca,
- Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibg w Czernihowie, Ukraina: jako spodtka zalezna,
- Plast-Box Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku: jako spotka zalezna,
- Plast-Box Apartments Sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku: jako spdtka zalezna.

Wedle najlepszej wiedzy Emitenta, na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego, w stosunku do Emitenta nie wystepuje
podmiot dominujacy w rozumieniu art. 4 ust. 14 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U.
2005, poz. 184, nr 1539).

7.1.1. Plast-Box Ukraina Sp. z o0.0.

W 2005 roku nastgpita zmiana struktury udziatowcdw dziatajacej na Ukrainie spdtki zaleznej ,Plast-Box Ukraina” Sp. z
0.0. Emitent wszedt w posiadanie 100% udziatow w spdtce-cdrce, powiekszajac swdj udziat z dotychczasowych 80%.
Wystepujacy od poczatku utworzenia spdtki zaleznej udziatowiec ukrainski: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
#Softswit”, wystgpit ze spotki z powodu niemoznosci partycypacji w jej dalszym dynamicznym rozwoju.

W roku 2005 Emitent dokonat podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki zaleznej Plast-Box Ukraina Spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig w Czernihowie, Ukraina w kwocie 1.910 tys. PLN, w tym:

-z tytutu aportu pienieznego w kwocie 779 tys. PLN,
-z tytulu aportu niepienieznego w kwocie 1.131 tys. PLN.

Utworzenie Grupy Kapitatowej byto kontynuacja dotychczasowej polityki dotyczacej ekspansji Emitenta na rynek
wschodni. Poprzez utworzenie na Ukrainie spotki zaleznej zajmujacej sie produkcjg opakowan plastikowych na potrzeby
tego regionu Europy, zrealizowany zostat strategiczny cel logistyczny polegajacy na ,zblizeniu sie do klientéw”
obstugiwanych dotychczas przez Emitenta. Docelowo spétka Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. przejmie wiekszo$¢ obrotow
Grupy Kapitatowej dotyczacych bezposredniej sprzedazy produktéw na rynek wschodni.

W dniu 12 lutego 2007 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki zaleznej ,,Plast-Box Ukraina”
Sp. z o.0. Kapitat zaktadowy ,Plast-Box Ukraina” Sp. z 0.0. podwyzszony zostat poprzez wniesienie aportu w postaci
maszyn do przetwodrstwa tworzyw sztucznych (wtryskarki, urzadzenia do automatycznego odbioru wyrobéw gotowych) o
wartoéci 2.625.826,53 hrywien ukrainskich (519.965,65 USD) i po rejestracji podwyzszenia wynosi 7.363.870,39 hrywien
(1.426.738,59 USD).

W dniu 3 kwietnia 2007 r. Emitent dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego spéiki ,Plast-Box Ukraina” Sp. z 0.0. w
formie gotéwkowej o kwote 1.343.603 hrywien ukrainskich (200.000 EUR). Po rejestracji podwyzszenia kapitat
zaktadowy spotki ,Plast-Box Ukraina” Sp. z 0.0. wynosi 8.707.473,39 hrywien (tj. 1.436.7738,59 USD i 200.000 EUR). W
dniu 30 kwietnia 2004 r. Emitent nabyt 80% udziatéw w spdtce zaleznej "Plast-Box Ukraina" spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Spdtka zalezna nie zostata objeta konsolidacjg w roku 2004 ze wzgledu na nieistotno$¢ obrotéw i
brak ich wptywu na przedstawienie sytuacji majatkowej oraz wynik finansowy PTS "Plast-Box" S.A.

W dniu 18.04.2008 r. Emitent dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. w formie:
— aportu o kwote 694.986,38 USD (przedmiotem aportu byly wtryskarki oraz urzadzenia peryferyjne) oraz
—  wkiadu pienieznego na kwote 1.900 000.EUR.

Po podwyzszeniu kapitat wynosit: 18.701.444,72 UAH tj. 2.131.724,97 USD i 2.100.000 EUR

W dniu 12.06.2008 r. Emitent dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. w formie aportu
o kwote 637.488,27 USD (w postaci form do wiader 3 I., 5 I., 10 I., centralnego systemu podawania tworzywa —
zabezpieczajacego automatyczne podawanie i dozowanie tworzywa bezposrednio na wtryskarki). Po podwyzszeniu
kapitat wynosit i :30.501.373,71 UAH, tj. 2.769.213,24 USD i 2.100.000 EUR.

W dniu 16.09.2008 r. Emitent dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. w formie aportu
0 kwote 552 284,16 USD (przedmiotem aportu byta wtryskarka, urzadzenia do zdobienia wiader metoda IML - roboty).
Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy wynosit i: 33.181.056,45 UAH, tj. 3.321.497,40 USD i 2.100.000 EUR.

W dniu 19.06.2009 r. Emitent dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. w formie aportu
(w postaci urzadzen peryferyjnych: pomp, chtodni wody, sprezarek) o kwote 7.450,56 USD .
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Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy wynosi: 33.237.765,64 UAH, tj. 3.328.947,96 USD i 2.100.000 EUR.

7.1.2. Plast-Box Development Sp. z 0.0.

W dniu 12 grudnia 2006 r. Emitent nabyt 100% udziatow w ,Plast-Box Development” Sp. z 0.0. Przedmiotowa spdtka,
jako odrebny podmiot Grupy Kapitatowej ,Plast-Box” S.A., prowadzi swojq dziatalno$¢ w oparciu o przekazane przez
Emitenta nieruchomosci nie zwigzane z jego dziatalnoscig podstawowgq (nieruchomosci o charakterze rolnym). Emitent,
jako wtasciciel nieruchomosci rolnych potozonych w strefie nadmorskiej: w miejscowosci Wytowo (dziatka nr 111/1) oraz
w miejscowosci Machowinko (dziatki nr: 6/1 oraz 6/3), w roku 2006 wnidst je aportem do ,Plast-Box Development” Sp. z
0.0. Informacje nt. przedmiotowych gruntéw zostaly przedstawione w pkt. 8.1.1.2. Dokumentu Rejestracyjnego
+Nieruchomosci w posiadaniu spdtek zaleznych Emitenta”.

W zwigzku z tym, iz nieruchomosci te obecnie sklasyfikowane sg jako nieruchomosci rolne, a na terenach, na ktorym
potozone sa posiadane przez Spdtke dziatki nie obowigzuje plan zagospodarowania przestrzennego, Spdtka
skoncentrowata swoje dziatania na wspdtpracy z gming w celu doprowadzenia do uchwalenia planu zagospodarowania
przestrzennego. W 2008 r. przystgpiono do sporzadzenia planu zagospodarowania. Na dzien zatwierdzenia Prospektu
emisyjnego trwajq prace zwigzane z uchwaleniem planu. Spdtka przewiduje, iz ich finalizacja (uchwalenie stosownych
plandéw zagospodarowania przestrzennego) winno nastgpi¢ do konca 2010r. Po dokonaniu zmian przeznaczenia w/w
nieruchomosci ,Plast-Box Development” Sp. z 0.0. planuje ich sprzedaz, juz jako nieruchomosci przeznaczonych na cele
budowlane.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego ,Plast-Box Development” Sp. z 0.0. nie osigga zadnych przychoddéw z
tytutu dziatalnosci. W ramach dziatain inwestycyjnych Spétka zlecita wykonanie koncepcji gospodarki wodno Sciekowej
dla posiadanych dziatek (koszt dokumentacji ok. 100.000 zt).

W dniu 29 grudnia 2006 r. Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdanisku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcdw podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki ,Plast-Box
Development” Sp. z 0.0. do wysokosci 7.120.000 PLN, przy czym udziaty wysokosci 6.888.500 PLN objete zostaty przez
Emitenta za aport w postaci nieruchomosci, a w pozostatej czesci tj. pozostate udziaty o wartosci 206.500 PLN zostaty
objete przez Emitenta za wkiad pieniezny po cenie nominalnej.

Natomiast w dniu 14 marca 2007 r. Emitent dokonat kolejnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spotce zaleznej
~Plast-Box Development” Sp. z 0.0., tym razem o kwote 540 tys. zt, w formie wktadu pienieznego. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zarejestrowane zostato przez sad rejestrowy 27 marca 2007 r.

W dniu 23 sierpnia 2007 r. Zgromadzenie Wspolnikow Spétki ,Plast-Box Development Sp. z 0.0. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote 2.703.000,00 zt poprzez utworzenie 5.406 nowych udziatow. Nowe
udziaty objete zostaty przez nowych wspdlnikow. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zarejestrowane zostato przez sad
rejestrowy 15 stycznia 2008 r.

W dniu 7 grudnia 2007 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki ,,PLAST-BOX DEVELOPMENT” Sp. z
0.0., na ktérym miato miejsce podwyzszenie kapitatu zaktadowego w/w Spotki poprzez wniesienie przez Emitenta aportu
w postaci nieruchomosci niezabudowanej potozonej w Machowinku gmina Ustka oznaczonej w ewidencji gruntéw jako
dziatka nr 6/5 o powierzchni 30.000 m. kw., dla ktdrej to nieruchomosci prowadzona jest przez Sad Rejonowy w Stupsku
VII Wydziat Ksiagg Wieczystych ksiega wieczysta KW nr SL1S/00060141/7. Kapitat zaktadowy w/w Spotki w kwocie
10.363.000 zt zostat podwyzszony o kwote 1.590.000 zt poprzez utworzenie 3.180 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy udziat objetych wylacznie przez Emitenta. Podwyzszenie miato na celu pozyskanie przez Spotke
petnego obszaru, na ktérym planowana jest inwestycja w/w Spotki. Nowe udziaty pokryte zostaty w formie aportu w
postaci nieruchomosci przylegajacej do nieruchomosci Spdtki zaleznej. Pozyskany przez Spoétke teren pozwoli na
przeprowadzenie planowanej przez Spdtke inwestycji. Podwyzszenie kapitatu zakladowego zarejestrowane zostato przez
sad rejestrowy 7 maja 2008 r.

W dniu 29 wrzesnia 2009 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw Spotki ,,Plast-Box Development Sp. z
0.0.”, na ktérym podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 167 tys. zt w formie wktadu
pienieznego poprzez utworzenie 334 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat. Wszystkie nowe 334
udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym objete zostaly przez Emitenta. Przedmiotowe podwyzszenie zostato
zarejestrowane przez Sad Rejestrowy w dniu 27.10.2009 r. Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy Spdtki wynosi
12.120.000 zt i dzieli sie na 24.240 udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat. Emitent posiada 18.834 udziatow
0 tacznej wartosci 9.417.000 zt, co stanowi 77,7% kapitatu i uprawnia do 77,7% ogdinej liczby gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlinikéw. Pozostali wspdlnicy posiadajg 5.406 udziatdw o tacznej wartosci 2.703.000 zt, co stanowi 22,3% kapitatu
zakladowego Spotki.

7.1.3. Plast-Box Apartments Sp. z 0.0.

W dniu 5 grudnia 2007 r. zatozona zostata nowa spétka zalezna ,PLAST-BOX APARTMENTS” Sp. z o0.0. z siedzibg w
Stupsku. Whniesione zostaty do niej nieruchomosci dotychczas posiadane przez ,,PLAST-BOX” S.A., tj.
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a) prawo uzytkowania wieczystego gruntéw potozonych w Stupsku przy ul. Lutostawskiego oznaczonych w ewidenciji
gruntéw numerem 595/3 o powierzchni 2,6792 ha,
b) prawa wtasnosci budynkéw stanowigcych odrebng nieruchomos$é¢ i prawa wtasnosci budowli,

dla ktérych to nieruchomosci prowadzona jest przez Sad Rejonowy w Stupsku VII Wydziat Ksigg Wieczystych, ksiega
wieczysta Kw nr SL1S /00016913/7, a takze:

c) prawo uzytkowania wieczystego gruntéw potozonych w Stupsku przy ul. Lutostawskiego oznaczonych w ewidencji
gruntéw jako dziatka numer 252/3 o powierzchni 740 m. kw., dla ktorej to nieruchomosci prowadzona jest przez
Sad Rejonowy w Stupsku VII Wydziat Ksiag Wieczystych, ksiega wieczysta Kw nr SL1S/00060337/8,

d) udziat w wielkosci 411/10.000 w prawie uzytkowania wieczystego gruntéw potozonych w Stupsku przy ul.
Lutostawskiego oznaczonych w ewidencji gruntéw jako dziatka numer 546 o powierzchni 4.488 m.kw., dla ktdrej
to nieruchomosci prowadzona jest przez Sad Rejonowy w Stupsku VII Wydziat Ksiag Wieczystych, ksiega
wieczysta Kw nr SL1S/00046535/2.

Nieruchomosci, ktorymi dysponuje Spotka zostaty przedstawione w pkt. 8.1.1.2. Dokumentu Rejestracyjnego
»Nieruchomosci w posiadaniu spdtek zaleznych Emitenta”.

Spoétka zalezna ,PLAST-BOX APARTMENTS” Sp. z 0.0. zarejestrowana zostata przez Sad Rejonowy Gdansk Poétnoc w
Gdansku w dniu 18 grudnia 2007 r. pod nr. KRS 0000295299.

Pomyst na zatozenie i funkcjonowanie spdtki pojawit sie w zwigzku z planami Plast-Box S.A. przeniesienia do Stupskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Przeniesienie zaktadu do Strefy spowodowatoby opuszczenie nieruchomosci w Stupsku,
przy ul. Lutostawskiego 17 A, i stworzenie mozliwosci przeprowadzenia inwestycji budowlanej. Udziatowcy Spotki
planowali na terenie obecnego zaktadu budowe budynkéw mieszkalnych typu ,apartamentowiec”. Kolejnym etapem
bytaby sprzedaz takich budynkéw. Plany nie zostaty jednak sprecyzowane w zwiazku z niepozyskaniem catosci srodkow
niezbednych do przeniesienia zakladu do strefy (emisja akcji serii F).

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego decyzja o przeniesieniu ,Plast-Box” S.A. zostata wstrzymana, a Emitent
wynajmuje od Plast-Box Apartments Sp. z 0.0. nieruchomos$¢ zlokalizowang w Stupsku, przy ul. Lutostawskiego 17 A
(siedziba Emitenta), ptacac z tego tytutu miesiecznie tytutem czynszu najmu kwote 15.500 zt netto. Szczegdtowa
informacja nt. przedmiotowej Umowy zostala zaprezentowana w pkt. 19.1. Dokumentu Rejestracyjnego.

Spotka nie poczynita tez zadnych inwestycji.

7.2. \WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTOW ZALEZNYCH OD EMITENTA

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu podmiotami zaleznymi (jednostkami zaleznymi) w stosunku do Emitenta,
w rozumieniu nadanym przez art. 3 ust. 1 pkt 39 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr
76, poz. 694, z pdzn.zm.), dla ktérych Emitent petni role podmiotu dominujacego (jednostki dominujacej), o ktorej mowa
w art. 3 ust. 1 pkt 37 powotywanej ustawy sa:

- "PLAST-BOX" Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibg Czernihowie Ukraina.
- ,PLAST-BOX Development” Sp. z 0.0. z siedzibgq w Stupsku,
- ,PLAST-BOX Apartments” Sp. z 0.0. z siedzibgq w Stupsku,

Spotki te zostaty objete konsolidacjq metoda petna:

- kapitat zaktadowy spotki zaleznej - ,Plast-Box Ukraina” Sp. z 0.0. wynosi 33.238 tys. hrywien (2.100 tys. EUR i
3.329 tys. USD). Emitent posiada 100% kapitatu zaktadowego ww. Spétki,

- kapitat zaktadowy spétki zaleznej - ,,Plast-Box Development” Sp. z 0.0., wynosi 11.953 tys. PLN (vide: Uwaga w
pkt. 7.1.2 in fine). Emitent posiada 77,39% udziatéw w kapitale zakladowym ww. Spétki.

- kapitat zaktadowy spotki zaleznej - ,Plast-Box Apartments” Sp. z 0.0. wynosi 9.001 tys. PLN i dzieli sie na
180.018 udziatéw po 50 zt kazdy. Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym ww. Spotki.

8. SRODKI TRWALE

8.1. ZNACZACE RZECZOWE AKTYWA TRWALE, W TYM DZIERZAWIONE NIERUCHOMOSCI ORAZ
OBCIAZENIA NA NICH USTANOWIONE

Na taczng wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych Grupy Kapitatowej na dzien 30 wrzesnia 2009 r. sktadaty sie Srodki
trwate o wartosci 46.212 tys. zt, w tym:

- grunty o wartosci 2.383 tys. zt,

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej o wartosci 6.902 tys. zt,
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- urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci 36.355 tys. zi,
- Srodki transportu o wartosci 520 tys. zt,
- inne $rodki trwate o wartosci 52 tys. z,

$rodki trwate w budowie o wartosci 4.466 tys. zt.

Na taczng warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych Grupy Kapitatowej na dziert 30 czerwca 2009 r. skladaty sie Srodki
trwate o wartosci 44.385 tys. zt, w tym:

- grunty o wartosci 2.383 tys. zt,
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej o wartosci 6.846 tys. zt,
- urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci 34.588 tys. zi,
- $rodki transportu o wartosci 524 tys. z,

- inne $rodki trwate o wartosci 44 tys. zt,

$rodki trwate w budowie o wartosci 4.729 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2009 r. na taczng wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych Grupy Kapitatowej sktadaty sie Srodki trwate
o wartosci 42.119 tys. zt, w tym:

- grunty o wartosci 2.383 tys. zt,
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej o wartosci 6.938 tys. zt,
- urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci 32.177 tys. 4,
- $rodki transportu o wartosci 572 tys. zt,

- inne $rodki trwate o wartosci 49 tys. z,

$rodki trwate w budowie o wartosci 3.475 tys. zt.

Na taczng wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2009 r. skladaty sie $rodki trwate o
wartosci 35.998 tys. zt, w tym:

- grunty o wartosci 1.810 tys. zt,
- budynki, lokale i obiekty inzynierii Iladowej i wodnej o wartosci 1.522 tys. zt,
- urzadzenia techniczne i maszyny 0 wartosci 32.297 tys. zi,
- srodki transportu o0 wartosci 345 tys. zt,

- inne $rodki trwate o wartosci 24 tys. zi,

$rodki trwate w budowie o wartosci 1.369 tys. zt.

Na taczng warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych Emitenta na dzien 30 czerwca 2009 r. skiadaty sie Srodki trwate o
wartosci 33.397 tys. zt, w tym:

- grunty o wartosci 1.810 tys. zt,
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej o wartosci 1.546 tys. zt,
- urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci 29.643 tys. zt,
- $rodki transportu o wartosci 381 tys. z,

- inne $rodki trwate o wartosci 17 tys. zt,

$rodki trwate w budowie o wartosci 1.109 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2009 roku na taczng wartos$¢ rzeczowych aktywow trwatych Emitenta sktadaty sie $rodki trwate o
wartosci 30.672 tys. zt, w tym:

- grunty o wartosci 1.810 tys. zt,
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej o wartosci 1.570 tys. z4,
- urzadzenia techniczne i maszyny 0 wartosci 26.854 tys. zt,
- $rodki transportu o wartosci 418 tys. zt,

- inne $rodki trwate o wartosci 20 tys. zt,

$rodki trwate w budowie o wartosci 3 475 tys. zt.

8.1.1. Nieruchomosci
8.1.1.1. Nieruchomosci w posiadaniu Emitenta
Emitent jest wiascicielem niezabudowanych nieruchomosci:

1) powierzchni 40.001 m? w miejscowosci Redzikowo (gmina Stupsk) dla ktdrej Sad Rejonowy w Stupsku Wydziat
Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczystq za numerem: SL1S/00089166/7; nieruchomo$¢ ta zlokalizowana
jest w Stupskiej Specjalnej Strefie Ekonomiczne;j.
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2) powierzchni 7.097 m? w miejscowosci Karzcino (gmina Stupsk), dla ktdrej Sad Rejonowy w Stupsku Wydziat
Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg za numerem: SL1S/00051622/7.

Na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego Emitent nie podjat decyzji odnosnie sposobu wykorzystania
przedmiotowych nieruchomosci. Emitent wstrzymat sie z decyzja przeniesieniu siedziby do Stupskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej, do Redzikowa (nieruchomos$¢, o ktérej mowa w pkt.1). Stosowna informacja dotyczaca odtozenia
inwestycji w SSSE przez Emitenta zostata przekazana do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 15/2008 w dniu
10 marca 2008 r.

Na nieruchomosci, o ktérej mowa w pkt. 1) powyzej Emitenta ustanowione zostaly nastepujace ograniczone prawa
rzeczowe:

1) hipoteka umowna zwykta w kwocie 1.646.986,28 PLN na rzecz Pomorskiej Agencji Rozwoju Regionalnego S.A. w
Stupsku zabezpieczajaca zaptate reszty ceny za nabywang nieruchomos$¢ (szczegdlty transakcji zostaty
zaprezentowane w pkt. 22.3. Dokumentu Rejestracyjnego),

2) hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 200.000 PLN na rzecz Pomorskiej Agencji Rozwoju Regionalnego S.A. w
Stupsku zabezpieczajaca zaptate odsetek oraz innych kosztdw i naleznosci ubocznych od niezaptaconej czesci ceny
(szczegOty transakcji zostaty zaprezentowane w pkt. 22.3 Dokumentu Rejestracyjnego).

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Emitent w petni sptacit wierzytelnosci bedace podstawg ustanowienia

powyzszych hipotek. Emitent zwrdcit sie do Pomorskiej Agencji Rozwoju Regionalnego S.A. z wnioskiem o wyrazenie
zgody na wykreslenie hipotek z ksiag wieczystych. Sprawa w toku.

8.1.1.2 Nieruchomosci w posiadaniu spotek zaleznych Emitenta

Spotki zalezne Emitenta sq w posiadaniu nieruchomoéci o powierzchni 377.371,45 m2 Opis posiadanych przez spoiki
zalezne Emitenta nieruchomosci istotnych z punktu widzenia prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg Emitenta
zawiera Tabela 8.2.

Tabela 8.2: Nieruchomosci nalezace do spétek zaleznych Emitenta istotne dla dzialalnosci Grupy
Kapitalowej Emitenta

L.p. v\':;g:;ggéj Potozenie Po\\:va:r:'zk?ICnla p:eyt\f:rty Uprawniony Przeznaczenie Zabudowana

1. | sLis/o0016913/7, Suosk Plast-Box Budynkam!
upsK, 7 i i ci rodukcyjno-
2. | sLis/00060337/8 psk, 27.686,45 m? uzytkowanie |\ ents Sp. 2 nieruchomosci P vine-
ul. Lutostawskiego wieczystego 0.0. fabryczne biurowo- socjalnymi o
3. SL1S/00046535/2 pow. 13.837 m?
4, SL1S/00060141/7 30.000 m?
i 2 -
5. SL15/00083684/2 Machowinko 68.001 m » Plast-Box nieruchomodé )
wiasnosc¢ Development Sp. z ’ e niezabudowana

6. SL1S/00060910/9 90.084 m? 0.0. inwestycyjna
7. SL1S/00060417/3 Wytowno 161.600 m?

Zrodio: Emitent
*  Obecnie nieruchomosci te sg dzierzawione na rzecz Emitenta, szczegdty umowy zostaty zaprezentowane w pkt. 19.1. Dokumentu Rejestracyjnego;

** Spotka nie podjeta ostatecznej decyzji nt. ich wykorzystania — najprawdopodobniej po uchwaleniu planéw zagospodarowania przestrzennego zostang
sprzedane, jako nieruchomosci budowlane.

Nieruchomosci nalezace do ,Plast-Box Apartments” Sp. z 0.0.:

pierwotnie nabyte w celu przeniesienia w te lokalizacje siedziby Emitenta (vide: informacja w pkt. 7.1.3. Dokumentu
Rejestracyjnego). Inwestycja zostata zawieszone (wstrzymana zostata decyzja w sprawie ewentualnego przeniesienia
Plast-Box S.A. do Stupskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej w Redzikowie). Plany inwestycyjne dotyczace nieruchomosci
posiadanych przez Plast-Box Apartments funkcjonujg na etapie wstepnych projektow.

Nieruchomosci nalezace do ,Plast-Box Development” Sp. z 0.0.:

do dnia zatwierdzenia Prospektu emisyjnego nie zostat uchwalony plan zagospodarowania przestrzennego dla
posiadanych nieruchomosci (przewidywany termin uchwalenia III kwartat 2010 r.). W zwigzku z tym Spétka nie ma
sprecyzowanych planéw inwestycyjnych w tym zakresie. Na dzien sporzadzenia Prospektu najbardziej optymalng wydaje
sie by¢ sprzedaz posiadanych nieruchomosci, po uchwaleniu planu zagospodarowania przestrzennego, jako dziatek
budowlanych.

Nieruchomosci ,Plast-Box Ukraina” Sp. z 0.0.
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+Plast-Box Ukraina” Sp. z o0.0. jest wiascicielem nieruchomosci budynkowych o charakterze produkcyjnym i
magazynowym. Nieruchomosci te zlokalizowane sa na terenie miasta Czernihéw, na Ukrainie. S to: hala produkcyjna o
pow. 2900 m2, wraz z trzema magazynami o tgcznej pow. 1080 m2 oraz pozostatymi budynkami towarzyszacymi (6
budowli) o tacznej pow. 1751,40 m2. Natomiast grunty pod tymi nieruchomoéciami sg przedmiotem uméw dzierzawy
opisanych w pkt. 22.2.2.2 — 22.2.2.4 Dokumentu Rejestracyjnego. Nieruchomosci te funkcjonuja w obrebie kompleksu o
powierzchni 3,0446 ha, na terenie strefy przemystowe;j.

Emitent planuje modernizacje hal, magazyndéw i obiektéw gospodarczych nalezacych do ,Plast — Box Ukraina” Sp. z 0.0.
Na posiadanych przez Spétke nieruchomosciach, w latach 2010 — 2011 realizowana bedzie modernizacja istniejacych hal
produkcyjnych i magazynowych. Szczegdty inwestycji zostaty zaprezentowane w pkt. 5.2.3. Dokumentu Rejestracyjnego.

Na nieruchomosciach wniesionych przez Emitenta do jego spotek zaleznych ustanowiono nastepujgce ograniczone prawa
rzeczowe:

1) na nieruchomos$ci posadowionej w Stupsku, przy ul. Lutostawskiego 17A, KW SL15/00016913/7:

a) hipoteke umowng kaucyjng do kwoty 9.900 tys. PLN na rzecz banku BZ WBK SA. Hipoteke ustanowiono jako
zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym w kwocie 9.000 tys. PLN;

b) hipoteke umowng kaucyjng taczna do kwoty 11.500 tys. PLN na rzecz banku Nordea Bank Polska S.A. Hipoteke
ustanowiono jako zabezpieczenie kredytu obrotowego w rachunku biezacym,

c) hipoteke umowng kaucyjng do kwoty 3.000 tys. PLN na rzecz banku Nordea Bank Polska S.A. Hipoteke
ustanowiono jako zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego

2) na nieruchomosci niezabudowanej potozonej w miejscowosci Machowinko, gmina Ustka, dla ktdrej Sad Rejonowy w
Stupsku, VII Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta KW SL1S/00060141/7,

a) hipoteke umowng zwykig w kwocie 1.500.000 PLN,
b) hipoteke umowng kaucyjng do kwoty 150.000 PLN.

Hipoteki, o ktérych mowa w pkt. 2) a)-b) ustanowiono jako czasowe zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w kwocie
3.000.000 PLN w banku BZ WBK S.A., do czasu ustanowienia zabezpieczenia podstawowego.

3) na nieruchomosci niezabudowanej potozonej w miejscowosci Wytowno, gmina Ustka, dla ktdrej Sad Rejonowy w
Stupsku, VII Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta KW SL1S/00060417/3

a) hipoteke umowng kaucyjng do kwoty 646.400 PLN na rzecz BZ BK Finanse & Leasing S.A. Poznan. Hipoteke
ustanowiono jako zabezpieczenie umowy leasingu nr WJ1/00002/2003;

b) hipoteke umowng kaucyjng taczng do kwoty 11.500 tys. PLN na rzecz banku Nordea Bank Polska S.A. Hipoteke
ustanowiono jako zabezpieczenie kredytu obrotowego w rachunku biezacym,

¢) hipoteke umowng kaucyjnq do kwoty 1.500.000 PLN na rzecz banku Nordea Bank Polska S.A. Hipoteke
ustanowiono jako zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego.

W zwigzku z catkowitg sptatg zobowigzan, ktdrych zabezpieczeniem sg hipoteki okreslone w pkt. 1) a) oraz 3) a) powyzej
— a takze uzyskaniem z banku zaswiadczen o wyrazeniu zgody na wykreslenie przedmiotowych hipotek - w dniu
23.09.2009 r. Emitent ztozyt do sadu wieczystoksiegowego stosowny wniosek o wykreSlenie tych hipotek. Sprawa z
whiosku Emitenta w toku.

8.1.2. Inne znaczace aktywa rzeczowe

Istotng pozycje rzeczowych aktywdw trwatych Emitenta oprécz nieruchomo$ci stanowiq maszyny i urzadzenia
produkcyjne. Trzon produkcyjny na dzien 30 wrzesnia 2009 r. stanowity nastepujace aktywa trwate:

- wtryskarki o wartosci 11.442 tys. zt,
- formy wtryskowe o wartosci 9.911 tys. z,
- maszyny do nadruku o wartosci 2.609 tys. zi,
- roboty przemystowe o wartosci 3.636 tys. zt,
- system chiodzenia o wartosci 1.564 tys. zt,
- silosy do tworzywa o wartosci 819 tys. zt,
- agregaty chtodnicze o wartosci 274 tys. zt,
- suwnice 0 wartosci 206 tys. zt.

Istotng pozycje rzeczowych aktywdw trwatych Plast-Box Ukraina Sp. z 0. 0. na dziert 30 wrzesnia 2009 r. stanowia:

- formy wtryskowe o wartosci 181 tys. zt,
- wtryskarki o wartosci 2.322 tys. zt,
- roboty przemystowe o wartosci 795 tys. zt.

Istotng pozycje aktywdw trwatych Plast-Box Development Sp. z 0.0. stanowig grunty o wartosci 11.182 tys. zt wykazane
w bilansie jako inwestycje dtugoterminowe.
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Istotng pozycje rzeczowych aktywdw trwatych Plast-Box Apartments Sp. z 0.0. stanowia:

- grunty o wartosci 573 tys. zt,
- budynki i budowle o wartosci 4.673 tys. zt.

Ponadto, w okresie od dnia 30 wrze$nia 2009 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Emitent nabyt rzeczowe
aktywa trwate o tacznej wartosci 768 tys. zt, w tym:

- formy wtryskowe 0 wartos$ci 424 tys. zt,
- roboty odbierajace o wartosci 175 tys. zt,
- modernizacja form wtryskowych o wartosci 135 tys. zt,
- pozostate naktady o wartosci 34 tys. zt.

8.1.3. Obciazenia ustanowione na rzeczowych aktywach trwalych Emitenta i Grupy Kapitalowej
Emitenta

W ramach prowadzonej dziatalnosci, na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Emitent ustanowit nastepujace
obcigzenia na rzeczowych aktywach trwatych (w formie zastawow rejestrowych):

1) zastaw rejestrowy na rzecz Banku DnB Nord Polska SA z siedzibq w Warszawie z tytutu zabezpieczenia kredytu
obrotowego w rachunku biezagcym w kwocie 7.558,2 tys. zt, na nastepujacych aktywach: wtryskarkach, maszynach
offsetowych do nadruku, silosach, suwnicy, robotach oraz systemie podawania tworzywa o wartosci facznej 5.252
tys. PLN i 317 tys. EUR.

2) zastaw rejestrowy na rzecz Banku Zachodniego WBK SA z siedzibg we Wroctawiu z tytutu kredytu inwestycyjnego w
kwocie 3.000,0 tys. zt na wtryskarkach, robotach oraz dozownikach o wartosci tacznej 1.927,8 tys. PLN i 1.264,7 tys.
EUR.

3) zastaw rejestrowy na rzecz Banku Nordea Bank Polska SA z siedzibg w Gdyni z tytutu zabezpieczenia kredytu
inwestycyjnego w kwocie 3.000,- tys. zt na formach wtryskowych wartosci tacznej 1.001,- tys. EUR, co stanowito
réwnowartos¢ na dzien ztozenia wniosku o udzielenie kredytu: 3.403,4 tys. PLN. Warto$¢ zastawu wedtug cesji na
dzien 14.07.2009 r.: 4.313,8 tys. PLN.

Emitent na biezaco realizuje wszystkie zobowigzania wynikajace z umoéw, na podstawie ktdrych wierzyciele Emitenta
dokonali zabezpieczenia na nieruchomym i ruchomym majatku trwatym Plast-Box S.A.

W opinii Emitenta nie istnieje ryzyko zwiazane z mozliwoscig utraty sktadnikéw majatku Emitenta.

8.1.4 Planowane srodki trwate Emitenta oraz spétek jego Grupy kapitatowej

Emitent planuje w przysztosci nabywac rzeczowe aktywa trwate. Szczegdty tego typu operacji zostaty zaprezentowane w
pkt. 5.2.3 Dokumentu Rejestracyjnego.

Emitent, do konca 2009 r. zamierza naby¢ rzeczowe aktywa trwate za kwote 660 tys. zt natomiast w 2010 r. ma to by¢
kwota 23.300 tys. zt. W 2009 r. Emitent planuje zakup $rodkéw trwatych stuzacych bezposrednio do produkcji
elementdw z tworzywa sztucznego (formy wtryskowe, roboty IML) na kwote ok. 660 tys. zt.

W pierwszej potowie 2010 r. Emitent planuje poniesienie kolejnych naktadéw na zakup form wtryskowych oraz robotow
IML w wysokosci ok. 1.540 tys. zt. W okresie do konca 2010 r. Spdtka zaktada realizacje budowy nowego magazynu
zlokalizowanego na terenie istniejgcego zaktadu w Stupsku.

W ramach inwestycji, dotyczacej poszerzenia asortymentu, tj. kartuszy (jednorazowych pojemnikéw z tworzyw
sztucznych), dokonywanej na terenie zaktadu w Stupsku, Emitent planuje zakupi¢ niezbedne w tym celu $rodki produkcji
(tj. wtryskarki, formy oraz roboty IML). Zakup przedmiotowych aktywdw planowany jest na koniec drugiego kwartatu
2010rr.

W ramach planowanych dziatan dotyczacych inwestycji ,Plast — Box Ukraina” Sp. z 0.0., przeprowadzone zostang prace
adaptacyjne wczesniej zakupionego obiektu, umozliwiajgce dalszy rozwdj produkcji pod wzgledem technologiczno-
logistycznym. W zwigzku z powyzszym realizowana bedzie na Ukrainie budowa obiektu produkcyjno - logistycznego wraz
z otoczeniem techniczno — technologicznym (suwnice, agregaty chtodnicze, etc.), jak réwniez zakup nowych form do
produkcji oraz nowych maszyn wraz z oprzyrzadowaniem, celem zwiekszenia mocy produkcyjnych zaktadu. Cata
inwestycja bedzie realizowana etapami. Rozpoczecie inwestycji planowane jest na I kwartat 2010 r. a zakonczenie
etapami w ciggu dwéch lat.
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8.2. OPIS ZAGADNIEN I WYMOGOW ZWIAZANYCH Z OCHRONA SRODOWISKA, KTORE MOGA
MIEC WPLYW NA WYKORZYSTANIE PRZEZ EMITENTA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Z uwagi na rodzaj prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarczej, do Emitenta nie majg zastosowania wymogi
posiadania zezwolen lub koncesji na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta wptywa na nastepujace elementy Srodowiska:

- powierzchnie ziemi

- powietrze atmosferyczne.

Zdaniem Emitenta wptyw prowadzonej dziatalnosci na wody powierzchniowe nie jest istotny.

W zakresie korzystania ze Srodowiska naturalnego, Spoétka korzysta z nastepujacych pozwolen:

- decyzja nr 4/2007 z dnia 20.07.2007 r. Prezydenta Miasta Stupska orzekajaca pozwolenia na wprowadzanie gazow i
pytéw do powietrza — wazna do 20.07.2017 r.,

- decyzja nr 5/2006 z dnia 23.10.2006 r. Prezydenta Miasta Stupska orzekajaca pozwolenie na wytwarzanie
odpadéow w wyniku produkcji opakowan z tworzyw sztucznych oraz orzekajaca zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci w zakresie odzysku, zbierania i transportu odpadéw. - wazna do 19.10.2016 r.

Ze wzgledu na prowadzong w Spoice polityke zapewnienia jakosci oraz stosowanie prawidtowej gospodarki korzystania
ze $rodowiska, Spdtka nie przewiduje w przysztosci problemdéw zwigzanych z gospodarczym korzystaniem ze $rodowiska
oraz uzyskiwanie (przedtuzaniem) stosownych decyzji i zezwolen, w tym w szczegdlnosci zezwolenia na wytwarzanie
odpadow.

9. PRZEGLAD SYTUACII OPERACYJNEJ I FINANSOWEJ

9.1. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE]

Niniejsze informacje dotyczace sytuacji operacyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta zostaty opracowane na podstawie
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2006, 2007, 2008, sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze
2008 roku, sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2009 roku oraz sprawozdania finansowego za trzy kwartaty
2008 roku, a takze sprawozdania finansowego za trzy kwartaty 2009 roku.

Tabela 1. Struktura przychodéw ze sprzedazy

3 kwartaly 2009 3 kwartatly 2008 I pot. 2009 I pot. 2008 Rok 2008 Rok 2007 Rok 2006
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
tys. zt Udziat tys. zt Udziat tys. zt Udziat tys. zt Udziat tys. zt Udziat tys. zt Udziat tys. zt Udziat

1.Wiadra 43 645 83,30% 44 885 82,70% 28 071 83,70% 29 422 82,00% 58 417 83,40% 48 956 78,10% 44 992 83,90%
2.Skrzynki 7783 14,80% 7 669 14,10% 4774 14,20% 5393 15,00% 9 415 13,50% 11 246 17,90% 6 031 11,20%
Przychody ze
sprzedazy ustug 240 0,50% 787 1,50% 161 0,50% 483 1,30% 995 1,40% 718 1,10% 710 1,30%
Przychody ze
sprzedazy produktow i
ustug 51 668 98,60% 53 341 98,30% 33 006 98,40% 35298 98,30% 68 827 98,30% 60 920 97,10% 51733 96,40%
Przychody ze
sprzedazy towardw i
materiatéw 727 1,40% 950 1,70% 540 1,60% 604 1,70% 1202 1,70% 1801 2,90% 1932 3,60%
RAZEM 52 395 100,00% 54 291 100,00% 33 546 100,00% 35902 100,00% 70 029 100,00% 62 721 100,00% 53 665 100%

Zrédto: Emitent

Gtdwnym Zzrédtem przychodow Grupy Kapitatowej jest sprzedaz wiader i skrzynek. W sumie sprzedaz produktow
stanowita w latach 2006-2008, w pierwszym pdtroczu 2009 r. i po 3 kwartatach 2009 r., ponad 90% wszystkich
przychoddéw, z czego sprzedaz wiader byta zrédtem ponad 75% przychoddw w prezentowanych okresach. Drugim, co do
istotnosci zrodtem przychoddw jest sprzedaz skrzynek, ktdra w kolejnych okresach stanowita ponad 10% przychoddw ze
sprzedazy spotki. Przychody ze sprzedazy towardw nie przekroczyty w prezentowanych okresach 5% przychoddw
ogotem.
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Najwazniejsze czynniki ksztaltujace sytuacje operacyjno-finansowa Grupy Kapitalowej w latach 2006,
2007, 2008, po pierwszym poétroczu 2009 r. i po trzech kwartatach 2009 roku.

Do najwazniejszych czynnikow ksztattujacych sytuacje operacyjno-finansowa Emitenta i jego Grupy Kapitatowej oraz
wyniki przez nie osiggane w prezentowanych okresach nalezaty:

Ogolna sytuacja gospodarcza w Polsce i na Ukrainie, ktora ma bezposredni wptyw na poziom popytu na produkty
Emitenta,

Koniunktura w branzy budowlanej, chemicznej (gtéwnie segment farb i lakierow) oraz spozywczej — gtownych
odbiorcow produktéw Emitenta i jego Grupy Kapitatowej,

Ceny najwazniejszych surowcow (polipropylenu i polietylenu),

Ksztattowanie sie kursow walutowych, w szczegdlnosci EUR/PLN majacego wptyw na poziom kosztow surowcdw oraz
wyniki sprzedazy zagranicznej,

Poziom natezenia konkurencji na rynku,

Efektywnos¢ utrzymywania dobrych relacji z kluczowymi odbiorcami i pozyskiwanie nowych klientéw, w szczegdlnosci
na rynku ukrainskim i innych rynkach wschodnich,

Mozliwos¢ pozyskania srodkéw z kolejnych emisji akcji pozwalajacych na inwestycje skutkujace unowoczesnieniem
procesu produkcji oraz wzrostem pozycji konkurencyjnej spotek Grupy.

9.1.1. Wskazniki charakteryzujace efektywnos¢ dziatalnosci gospodarczej i zdolno$¢ regulowania

zobowigzan Grupy Kapitatowej

Do roku 2006 rdznice pomiedzy skonsolidowanymi a jednostkowymi danymi finansowymi sg niewielkie. Wynika to z
faktu, ze dziatalno$¢ produkcyjna i sprzedazowa ukrainskiej spdtki zaleznej Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. byta w skali
dziatalnosci Grupy Kapitatowej niewielka.

Od roku 2007 zanotowano istotne zwiekszenie rozmiaréw dziatalnosci produkcyjnej i sprzedazowej ukrainskiej spotki
zaleznej.

Tabela 2. Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej

3 3 I pol. I pol. 2008 2007 2006
kwartaly | kwartaly 2009 2008
2009 2008

Przychody ze sprzedazy netto (tys. zt) 52 395 54 291 33 546 35902 70 029 62 721 53 665
Zysk brutto ze sprzedazy (tys. zt) 15 963 8734 10 247 5530 12 738 11 082 9 555
EBITDA (tys. zt) 11 088 4 295 7 043 2491 6 560 5423 3784
Zysk operacyjny (tys. z}) 7 694 868 4821 260 1881 1675 512
Zysk netto (tys. z) 5 467 212 3207 -64 739 410 -10
Aktywa ogdétem (tys. zt) 94 512 95 529 93 498 88 771 87 721 76 989 63 286
Kapitat wiasny (tys. zt) 61 061 63 387 61 280 59 464 56 588 37 174 36 363
Rentownos$¢ brutto sprzedazy 30,5% 16,1% 30,5% 15,4% 18,2% 17,7% 17,8%
Rentowno$¢ EBITDA 21,2% 7,9% 21,0% 6,9% 9,4% 8,6% 7,1%
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej 14,7% 1,6% 14,4% 0,7% 2,7% 2,7% 1,0%
Rentownos$¢ netto 10,4% 0,4% 9,6% -0,2% 1,1% 0,7% 0,0%
Rentownos¢ aktywow ogotem* 5,8% 0,2% 3,4% -0,1% 0,8% 0,5% 0,0%
Rentowno$¢ kapitatu wtasnego* 9,0% 0,3% 5,2% -0,1% 1,3% 1,1% 0,0%

Zrédto: Emitent

* wartosci wskaZnikow rentownosci aktywow netto i rentownosci kapitatow wiasnych za I potrocze 2009 r. i I potrocze 2008 r. oraz za 3 kwartaty 2009 r. i

3 kwartaty 2008 r. sa obliczone na podstawie odpowiednio potrocznych i kwartalnych wynikow Emitenta i sq nieporownywalne z wartosciami
tych wskaznikow obliczonymi dla okresow o innej dfugosci

Zasaady wyliczania wskaznikow:
— wskaZniki rentownosci — stosunek odpowiednich wielkosci zysku ze sprzedaz, zysku operacyjnego, zysku operacyjnego
powiekszonego o amortyzacje oraz zysku netto za dany okres do przychodow ze sprzedaZy netto produktow, ustug, towarow

[ materiatow,
— wskazZnik rentownosci aktywow (ROA) — zysk netto w danym okresie/stan aktywow na koniec danego okresu,
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— wskaZnik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) — zysku netto w danym okresie/stan kapitatow wtasnych na koniec danego okresu.

W 2006 roku nastgpita poprawa efektéw dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej. Tendencje te zwigzane s3g z
poprawg sytuacji w branzy, wzrostem popytu na wyroby Grupy oraz z przeprowadzong restrukturyzacjq Emitenta i
stabilnym wzrostem spétki zaleznej na Ukrainie. W roku 2006 w Grupie Kapitatowej widoczne juz byty korzystne efekty
restrukturyzacji spdtki polskiej, co miato wptyw na zwiekszenie wolumendw produkgcji. Nastapit rowniez dynamiczny
wzrost obrotéw spotki ukraifiskiej. Grupa Kapitatowa Emitenta zanotowata 17,8% rentownosci brutto na sprzedazy i
7,1% rentownosci EBITDA i 1,0% rentownosci operacyjnej.

W 2007 roku przychody ze sprzedazy zwiekszyty sie o 16,9% w stosunku do roku poprzedniego. Zysk brutto na
sprzedazy zwiekszyt sie 0 16,0%, rentownos$¢ brutto na sprzedazy wyniosta 17,7% i byla o 0,1 pp. nizsza niz w roku
poprzednim. W 2007 roku Grupa Kapitalowa Emitenta zanotowata wskaznik rentownosci EBITDA na poziomie 8,6%,
wskaznik rentownosci netto na poziomie 0,7%. Osiagniety dodatni wynik finansowy netto w kwocie 410 tys. PLN
pozwolit na osiggniecie ROE na poziomie 1,1%.

Niewatpliwy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej w roku 2007 miaty nakfady inwestycyjne pochodzace ze
$rodkéw pozyskanych przez Emitenta pod koniec 2006 roku z emisji akcji w kwocie 13 261 tys. PLN netto (po potraceniu
kosztéw emisji). Okoto 90% z tej sumy Grupa wydatkowata na zakupy inwestycyjne, obejmujace nowe maszyny i
urzadzenia produkcyjne, realizujac nakreSlong strategie ciaggtego doskonalenia organizacji produkcji i poprawy
wydajnosci pracy. Czes¢ z tych zakupow (16,2%) dotyczyta odnowienia parku maszynowego w spotce zaleznej Plast-Box
Ukraina Sp. z 0.0.: wtryskarki i roboty przemystowe.

W 2008 roku przychody ze sprzedazy zwiekszyty sie o 11,7% w stosunku do roku poprzedniego. Spétka osiggneta
rentownos¢ brutto na sprzedazy na poziomie 18,2%, co oznaczato poprawe o 0,5 pp. w stosunku do roku poprzedniego.
Rentowno$¢ EBITDA zwiekszyta sie do poziomu 9,4%, rentowno$¢ zysku operacyjnego zostata osiggnieta na poziomie
poréwnywalnym ze wskaznikiem z roku poprzedniego. Grupa Kapitatowa Emitenta osiggneta wynik netto na poziomie
739 tys. PLN, co dato wskaznik rentownosci netto lepszy o 0,4 pp. od wskaznika z 2007 roku.

Poprawa efektdw dziatalnosci byta mozliwa dzieki inwestycjom w infrastrukture produkcyjng przy jednoczesnym spadku
kosztéw surowca wykorzystywanego do produkcji oraz sprzyjajacemu kursowi EUR/PLN.

Priorytetowym zadaniem w 2008 roku byto zwiekszenie rynku odbiorcdw przy zastosowaniu konkurencyjnej marzy.
Realizacja takiej strategii miata za zadanie pozwoli¢ na automatyczny wzrost zysku na sprzedazy w przysztych okresach,
w zwigzku z wprowadzeniem wysoce wydajnych form wtryskowych zakupionych ze $rodkéw pochodzacych z
przeprowadzonej na poczatku 2008 roku emisji akgcji (Emitent pozyskat z rynku $rodki w kwocie 22 242 tys. PLN netto,
po potraceniu kosztdw emisji).

W pierwszych 6 miesigcach 2009 w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego przychody ze sprzedazy
zmniejszyly sie 0 6,6%. Rentownos$¢ brutto na sprzedazy zwiekszyta sie prawie dwukrotnie z 15,4% do 30,5%, co
spowodowato wzrost zysku brutto ze sprzedazy o 85,3%. Rentowno$¢ EBITDA osiggneta poziom 21,0%, o 14,1 pp.
wiecej niz w pierwszej potowie 2008 roku. Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej zwiekszyta sie o 13,7 pp., natomiast
wskaznik rentownosci netto osiagnat poziom 9,6%.

W pierwszych 9 miesigcach 2009 w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego przychody ze sprzedazy
zmniejszyly sie o 3,5%.

W pierwszych 9 miesigcach 2009 w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego przychody ze sprzedazy
zmniejszyly sie o 3,5%. Rentowno$¢ brutto na sprzedazy zwiekszyta sie prawie dwukrotnie z 16,1% do 30,5%, co
spowodowato wzrost zysku brutto ze sprzedazy o 82,8%. Rentowno$¢ EBITDA osiggneta poziom 21,2%, o 13,3 pp.
wiecej niz w pierwszych 9 miesigcach 2008 roku. Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej zwiekszyta sie o 13,1 pp.,
natomiast wskaznik rentownosci netto osiagnat poziom 10,4%.

Podczas, gdy priorytetowym zadaniem w catym 2008 roku byto zwiekszenie rynku odbiorcédw przy zastosowaniu
konkurencyjnej marzy, tak 3 kwartaty 2009 byty efektem realizacji wspomnianej strategii. Realizacja strategii pozwolita
zwiekszy¢ rentownos$¢ sprzedazy, przy sprzyjajacych czynnikach zewnetrznych w postaci spadku kosztéw zuzycia
surowcéw produkeyjnych i wzroscie kursu EUR/PLN oraz czynnikdw wewnetrznych zwigzanych z wprowadzeniem wysoce
wydajnych form wtryskowych zakupionych ze srodkéw pochodzacych z emisji akcji w 2008 roku.

Mozna uzna¢, iz regutg w dziatalnosci Spéiki jest poprawa jej wynikdw w przypadku niskich cen tworzywa produkcyjnego
oraz pogorszenie w przypadku cen wysokich.

Na cene tworzywa kwotowanego w EUR wptywa kurs walutowy EUR/PLN. Wysoki kurs EUR/PLN w powigzaniu z niskimi
cenami tworzywa w EUR daje sytuacje korzystng z powodu poprawy konkurencyjnosci sprzedazy eksportowe;.

Ponizej zaprezentowano ksztattowanie sie cen tworzywa oraz kursu EUR/PLN w omawianych okresach, co miato wptyw
na osiggane wyniki w powigzaniu z pozostatymi wymienionymi czynnikami.

SUROWIEC
W 2006 roku $rednia cena jednego kilograma polipropylenu (PP), stanowigcego 83,8% produkcji, wyniosta 4,33 PLN/kg.
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Srednia cena jednego kilograma polietylenu (PE) stanowiacego 16,2% produkcji wyniosta w 2006 roku 3,75 PLN/kg.

W 2007 roku $rednia cena kg jednego kilograma polipropylenu (77,4% udziatu w produkcji) wyniosta 4,39 PLN/kg, co
stanowito wzrost 0 1,4% w odniesieniu do 2008 roku. Srednia cena polietylenu (22,6% udziatu w produkcji) wyniosta w
2007 roku 4,19 PLN/kg co oznacza wzrost 0 11,7% w stosunku do 2006 roku. Szczegdlnie drogi surowiec (PP) wptywat
na koszty zuzycia w okresie od sierpnia do pazdziernika 2007 roku, kiedy cena kilograma PP osiggneta poziom w
przedziale 4,58-4,66 PLN/kg.

W 2008 roku srednia cena kg polipropylenu (82% udziatu w produkcji) wyniosta 4 PLN/kg, co oznacza spadek w
stosunku do 2007 roku o 8,9%. Srednia cena polietylenu (18% udziatlu w produkcji) w omawianym okresie wyniosta
3,84 PLN/kg, co stanowi spadek o 8,4% w stosunku do 2007 roku.

W okresie trzech kwartatéw 2009 roku nastapit silny spadek cen tworzyw na rynkach miedzynarodowych, co
bezposrednio przetozyto sie na spadek cen surowcow wykorzystywanych przez Plast-Box SA. Srednia cena polipropylenu
w omawianym okresie (82,6% udziatu w produkcji) byta o 18,8% nizsza niz Srednia w 2008 roku i wyniosta 3,28 PLN/kg.
W przypadku polietylenu (17,4% udziatu w produkcji) spadek wynidst jedynie 7,9% osiggajac poziom 3,57 PLN/kg.

KURS EURO

W 2006 roku kurs EUR/PLN notowat stabilne poziomy a wahanie przebiegaty w granicach +/- 6% w przedziale 3,79 a
4,02 EUR/PLN. Sredni kurs w 2006 roku wyniost 3,8959 EUR/PLN.

W 2007 roku rozpietos¢ kursu byta nieznacznie wieksza z zarysowujaca sie tendencjg spadkowg od lutego 2007 roku,
kiedy kurs osiagnat poziom 3,90 EUR/PLN. W grudniu 2007 roku kurs spadt do poziomu 3,60 EUR/PLN czyli o 7,7% od
szczytu w omawianym roku. Sredni kurs za 2007 rok wynidst 3,7845 EUR/PLN i byt nizszy w stosunku do 2006 roku o
2,9%.

W 2008 roku kurs EUR/PLN osiggnat historyczne minimum na poziomie 3,26 co miato miejsce w miesigcu lipcu tego
roku. Od tego momentu kurs wzrést do poziomu 4,02 EUR/PLN w grudniu 2008 czyli o 23,3%. Sredni kurs za 2008 rok
wyniost 3,5132 co oznacza spadek o 7,2% w odniesieniu do 2007 roku.

W 3 kwartatach 2009 roku kurs EUR/PLN wcigz podlegat silnym wahaniom mieszczacym sie¢ w przedziale od 3,92
(styczen 2009) do 4,9 (luty 2009). Sredni kurs w 3 kwartatach 2009 wyniost 4,38 i byt wyzszy od notowanego w 2008
roku o 27,7%.

Wskazniki ptynnosci

Tabela 3. Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowe]

3 kwartaty | 3 kwartaty
2009 2008 I pot. 2009 | I pot. 2008 2008 2007 2006
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,5 2,1 1,6 1,8 1,5 1,5 1,3
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,8 1,2 0,9 1,1 0,8 0,8 0,8

Zrédto: Emitent

Zasaady wyliczania wskaznikow:

— wskaZnik bieZacej plynnosci — stosunek stanu majatku obrotowego do sumy stanu zobowigzari krétkoterminowych na koniec danego okresu, obrazuje
zdolnosc firmy do regulowania biezacych zobowiazari przy wykorzystaniu aktywow bieZacych,

— wskaZnik szybkiej ptynnosci — stosunek stanu majatku obrotowego pomniefszonego o zapasy do stanu zobowigzar krotkoterminowych na koniec okresu;
obrazuje zdolnosc zgromadzenia w krotkim czasie srodkow pienieZnych na pokrycie zobowigzari o wysokim stopniu wymagalnosci

W latach 2006-2008 wskazniki ptynnosci Emitenta osiagaty zblizone poziomy.

W roku 2006 Grupa Kapitatowa zmniejszyta poziom finansowania zewnetrznego aktywdw co skutkowato poprawg
ptynnosci. Wskaznik ptynnosci biezacej wynosit 1,3 a wskaznik ptynnosci szybkiej 0,8.

W 2007 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego wskaznik ptynnosci biezacej zwiekszyt sie do poziomu 1,5, co byto
wynikiem zmniejszenia poziomu zobowigzan krétkoterminowych o 7% w 2007 roku w poréwnaniu do 2006 roku, przy
nieznacznym 1,3% wzroscie aktywdw obrotowych. Wskaznik ptynnosci szybkiej pozostat na zblizonym poziomie.

W 2008 roku wskazniki ptynnosci pozostawaty na poziomie zblizonym do roku poprzedniego.

W pierwszej potowie 2009 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2008 roku wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej
na dzien bilansowy zmniejszyty sie do pozioméw odpowiednio 1,6 oraz 0,9. Wynikato to ze zmnigjszenia aktywow
obrotowych o 6,7% i zwiekszenia zobowigzan krotkoterminowych o 9,3%, jak réwniez z przekwalifikowania czesci
kredytéw z dtugoterminowych na krétkoterminowe w zwigzku z terminem sptaty przypadajacym w okresie ponizej
jednego roku.
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Po 3 kwartatach 2009 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2008 roku wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej na
dzien bilansowy zmniejszyty sie do pozioméw odpowiednio 1,5 oraz 0,8. Wynikato to ze zmniejszenia aktywow
obrotowych o 6,5% i zwiekszenia zobowigzan krétkoterminowych o 33,0%, jak réwniez z przekwalifikowania czesci
kredytow z dtugoterminowych na krétkoterminowe w zwigzku z terminem sptaty przypadajacym w okresie ponizej
jednego roku.

9.1.2. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej, jej zmiany i wynik na dzialalnosci operacyjnej oraz opis
przyczyn istotnych zmian w zakresie koniecznym do zrozumienia i oceny dziatalnosci Grupy
Kapitatowej jako catosci

Pogtebiona analiza sytuacji finansowej Emitenta i jego Grupy Kapitatowej i osigganych wynikéw operacyjnych oraz opis
przyczyn ich istotnych zmian zamieszczone zostaty w punkcie 9.1.1. przy analizie wskaznikdw rentownosci.

9.1.2.1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardow i materiatow

Tabela 4. Przychody

3 kwartaly 2009 3 kwartaly 2008 I pot. 2009 I pot. 2008 Rok 2008 Rok 2007 Rok 2006
Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢ Wartos¢ Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢

tys. zt Udziat tys. zt Udziat tys. zt Udziat tys. zt Udziat tys. zt Udziat tys. zt Udziat tys. zt Udziat
1.Wiadra 43 645 83,3% 44 885 82,7% 28 071 83,7% 29 422 82,0% 58 417 83,4% 48 956 78,1% 44 992 83,9%
2.Skrzynki 7783 14,8% 7 669 14,1% 4774 14,2% 5393 15,0% 9415 13,5% 11 246 17,9% 6 031 11,2%
Przychody ze
sprzedazy ustug 240 0,5% 787 1,5% 161 0,5% 483 1,3% 995 1,4% 718 1,1% 710 1,3%
Przychody ze
sprzedazy
produktéw i ustug 51 668 98,6% 53 341 98,3% 33 006 98,4% 35298 98,3% 68 827 98,3% 60 920 97,1% 51733 96,4%
Przychody ze
sprzedazy towardw i
materiatow 727 1,4% 950 1,7% 540 1,6% 604 1,7% 1202 1,7% 1801 2,9% 1932 3,6%
RAZEM 52 395 100,0% 54 291 100,0% 33 546 100,0% 35902 100,0% 70 029 100,0% 62 721 100,0% 53 665 100,0%

Zrédio: Emitent

* Warto$¢ materiatow ujawnionych w wierszu obejmuje réwniez wartosci materiatdw, ktorych pierwotnym przeznaczeniem byt cel produkcyjny. W trakcie
procesu produkcyjnego przekwalifikowano przeznaczenia niektdrych materiatow i sprzedano (w szczegdlnosci dotyczy to etykiet i oleju do maszyn).
Przychody ze sprzedazy materiatéw w Grupie Kapitatowej wynosita w 2006 r. - 102 tys. zt, w 2007 r. - 17 tys. z, w 2008 r. - 31 tys. zt, a w ciggu trzech
kwartatéw 2009 r. - 23 tys. zt.

Najistotniejszq pozycjq przychoddw Grupy Kapitatowej sa przychody ze sprzedazy wiader. W catym analizowanym
okresie stanowig one ponad 75% przychodéw ze sprzedazy ogotem. Drugim istotnym sktadnikiem sa przychody ze
sprzedazy skrzynek, ktore w catym analizowanym okresie stanowig ponad 10% przychodéw ze sprzedazy ogdtem.
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw oraz przychody ze sprzedazy ustug stanowig w catym analizowanym
okresie mniej niz 5% przychodéw ze sprzedazy ogdtem.

Sitg napedowgq przychoddw ze sprzedazy jest segment wiader, ktéry wzrést od 2006 do 2008 roku o 29,8% (kolejno
8,8% w 2007 roku w stosunku do 2006 roku i 19,3% w 2008 roku w poréwnaniu do 2007 roku). Przychody ze sprzedazy
skrzynek zwigkszyty sie 0 56,1% w okresie od 2006 roku do 2008 roku, w 2007 roku zwiekszyty sie o 86,5%, natomiast
w 2008 roku zmniejszyty sie o 16,3%.

W pierwszej potowie roku 2009 w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego przychody ze sprzedazy
wiader oraz przychody ze sprzedazy skrzynek zmniejszyty sie odpowiednio 0 4,6% i 11,5%.

W ciggu trzech pierwszych kwartatéw 2009, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, przychody ze
sprzedazy wiader oraz przychody ze sprzedazy skrzynek zmienity sie odpowiednio o0 -2,8% i 1,5%.

9.1.2.2. Wskazniki rotacji

Tabela 5. Cykle rotacji gtéwnych skladnikéw majatku obrotowego Grupy Kapitatowej

3 kwartaly 3 kwartaly I pot. 2009 I pot. 2008 2008 2007 2006
2009 2008
Cykl rotacji zapasow 75 69 69 64 66 75 68
Cykl rotacji naleznosci 64 72 75 75 55 62 47
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Cykl rotacji zobowigzan 49 37 39 49 42 61 64
Cykl operacyjny 139 141 144 139 121 137 116
Cykl konwersji gotowki 90 104 105 90 78 76 52

Zrédto: Emitent

Zasaady wyliczania wskaznikow:

— cykl rotacji zapasow — stosunek stanu zapasow na koniec danego okresu do przychodow ze sprzedaZy netto za dany okres, pomnoZony przez liczbe dni w
Okresle,

— cyki rotacji naleznosci — stosunek stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec danego okresu do przychodow ze sprzedazy netto za dany okres,
pomnoZony przez liczbe dni w okresie,

— cyki rotacfi zobowigzari — stosunek stanu zobowigzari krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug na koniec danego okresu do przychodow ze sprzedazy
netto w danym okresie, pomnozony przez liczbe dni w okresie,

— cyki operacyjny — suma cyklu rotacji zapasow i cyklu rotacji naleznosci,
— cyki konwersji gotowki — réZnica pomiedzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zobowigzari z tytutu dostaw i ustug.

Wskaznik cyklu rotacji zapasdéw Grupy Kapitatowej charakteryzuje sie wahaniami w analizowanym okresie. W 2007 roku
zwiekszyt sie do 75 dni z 68 dni w 2006 roku, stan zapasdw na dzien bilansowy w 2007 roku zwiekszy! sie o 28,2% przy
wzroscie przychoddéw ze sprzedazy o 16,9%. Na koniec 2008 roku stan zapasdw pozostat na zblizonym poziomie do
2007, co przy zwiekszeniu przychodéw o 11,7% obnizyto wskaznik rotacji zapaséw do 66 dni. Na koniec pierwszej
potowy 2009 roku stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug byt mniejszy o 24,2% niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku, co rowniez wptyneto na skrocenie wskaznika cyklu zobowigzan z 49 do 39 dni. Po 3 kwartatach 2009
roku stan zapaséw utrzymywat sie na poziomie zblizonym do analogicznego okresu 2008 roku, wskaznik rotacji zapasow
w dniach zwiekszyt sie o okoto 6 dni.

Wskaznik rotacji naleznosci zwiekszyt sie o 15 dni w 2007 roku w poréwnaniu do 2006 roku w wyniku zwiekszenia stanu
naleznosci na dzien bilansowy o 52,7% przy wzroscie przychodéw ze sprzedazy o 16,9%. Na koniec 2008 roku
naleznosci pozostaty na zblizonym poziomie w poréwnaniu do 2007 roku, co przy wzroscie przychodéw spowodowato
skrocenie cyklu rotacji naleznosci do 55 dni. Cykl rotacji naleznosci osiggnat najwyzszy poziom po 3 kwartatach 2009
roku oraz po 3 kwartatach 2008 roku.

Wskaznik rotacji zobowigzan zmniejszyt sie w 2008 roku w poréwnaniu do 2007 roku o 19 dni, co byto spowodowane
zmniejszeniem stanu zobowigzan na dzien bilansowy o 23% w poréwnaniu do 2007 roku. Po 3 kwartatach 2009 roku
stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug byt wiekszy o 29,9% niz w analogicznym okresie poprzedniego roku, co
wptyneto na wydtuzenie wskaznika cyklu zobowiazan z 37 do 49 dni.

Cykl konwersji gotowki ulega znacznym wahaniom w prezentowanych okresach, rok 2006 wskazuje na krotszy czas
odzyskiwania gotowki zaangazowanej w dziatalno$¢ operacyjng Grupy Kapitatowej w stosunku do innych okresdw.

9.1.2.3. Wskazniki zadluzenia

Tabela 6. Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej

3 3 Ipot. | Ipolt | 2008 2007 2006
kwartaly | kwartaly | 2009 2008
2009 2008
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 35,4% 33,6% | 345% | 33,0% | 35,5% | 51,7% | 42,5%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 13,4% 17,3% 13,1% | 12,5% | 13,8% | 27,8% | 11,3%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 54,8% 50,7% 52,6% | 49,3% | 55,0% | 107,1% | 74,0%
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi 64,6% 66,4% | 655% | 67,0% | 64,5% | 48,3% | 57,5%

Zrédto: Emitent

Zasaady wyliczania wskaznikow:

— wskaZnik ogolnego zadfuZzenia — stosunek zobowigzari krotko- i dfugoterminowych do aktywow ogdtem; obrazuje udziat zewnetrznych Zrodet

finansowania dziatalnosci spotki,

— wskaZnik zadftuzenia dfugoterminowego — relacja zobowigzari dfugoterminowych do ogoinej sumy aktywow, okresla udziat zobowiazari dfugoterminowych

w finansowaniu dziatalnosci,

— wskaZnik zadtuzenia kapitatu wiasnego — stosunek zobowiazari ogotem do kapitatow wiasnych,

— wskaZnik pokrycia majatku kapitatami wlasnymi — stosunek kapitatow wiasnych do aktywow ogdfem; przedstawia udziat srodkow wiasnych w

finansowaniu dziatalnosci.
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Wskaznik ogdlnego zadtuzenia charakteryzuje sie stabilnoscia od roku 2008. Udziat zobowigzan krétko i
diugoterminowych w pasywach Grupy Kapitatowej zmniejszyt sie z poziomu 51,7% w roku 2007, do 34,5% na koniec
pierwszej potowy 2009 roku, do 35,4% po 3 kwartatach 2009 roku. Poziom dtugoterminowego zadtuzenia kredytowego
Grupy Kapitatowej zwiekszyt sie w 2007 roku do 21,4 min PLN. Od 2008 roku poziom tego wskaznika wynosit 13,8% na
koniec 2008 roku, 12,5% na koniec pierwszej potowy 2008 roku i 13,1% na koniec pierwszej potowy 2009 roku, 17,3%
po 3 kwartatach 2008 roku i 13,4% po 3 kwartatach 2009 roku.

0Od 2008 roku spétka finansuje ponad 60% majatku trwatego kapitatami wtasnymi.

9.2.  WYNIK OPERACYJINY GRUPY KAPITALOWE]

Do najwazniejszych czynnikéw ksztattujacych wynik operacyjny Grupy Kapitatowej Emitenta w prezentowanych okresach
nalezaty:

- Ogdlna sytuacja gospodarcza w Polsce i na Ukrainie, ktéra ma bezposredni wptyw na poziom popytu na
produkty Emitenta,

- Koniunktura w branzy budowlanej, chemicznej (gtdwnie segment farb i lakieréw) oraz spozywczej — gtéwnych
odbiorcéw produktéw Emitenta i jego Grupy Kapitatowej,

- Ceny najwazniejszych surowcdéw ( polipropylenu i polietylenu),

- Ksztattowanie sie kursow walutowych, w szczegdlnosci EUR/PLN majacego wptyw na poziom kosztéw surowcow
oraz wyniki sprzedazy zagranicznej,

- Poziom natezenia konkurencji na rynku,

- Efektywno$¢ utrzymywania dobrych relacji z kluczowymi odbiorcami i pozyskiwanie nowych klientow, w
szczegolnosci na rynku ukraifiskim i innych rynkach wschodnich,

- Mozliwos¢ pozyskania Srodkow z kolejnych emisji akcji pozwalajagcych na inwestycje skutkujace
unowoczesnieniem procesu produkcji oraz wzrostem pozycji konkurencyjnej spétek Grupy.

Ksztattowanie sie wyniku operacyjnego Emitenta i jego Grupy Kapitatowej oraz wptyw ww. czynnikdw na wynik
operacyjny szczegétowo omowione zostaty w punkcie 9.1.1., przy analizie wskaznikéw rentownosci.

Wedle najlepszej wiedzy Spdtki nie istniejg jakichkolwiek elementy polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej
i politycznej oraz czynniki, ktdre miaty istotny wptyw lub ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio miec istotny wptyw,
na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta poza czynnikami wskazanymi w Czesci II Prospektu - Czynniki Ryzyka.

10. ZASOBY KAPITALOWE

Analizy zasobdéw kapitatowych dokonano na podstawie zbadanych przez biegtego rewidenta skonsolidowanych
sprawozdan finansowych za lata 2006, 2007 i 2008 na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 3
kwartaty 2008 roku oraz za 3 kwartaty 2009 roku. Sprawozdania skonsolidowane za lata 2006, 2007 i 2008, na dzien 30
wrzesnia 2008 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2009 roku zostaty sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF.

10.1. INFORMACIE DOTYCZACE ZRODEL KAPITALU GRUPY KAPITALOWE]

Tabela 1. Struktura zrodet finansowania majatku Emitenta

PASYWA 3 3 1p6+ I pét

(dane w tys. kwartaty % kwartaty % 200 9 % 200, H % 2008 % 2007 % 2006 %

zt) 2009 2008

Kapitat wiasny 65 681 66,84% 60 600 66,07% 64 332 67,05% 60 381 68,09% 61514 66,74% | 38 618 49,85% 36 251 57,85%
Kapitat

podstawowy 22031 22,42% 22031 24,02% 22031 22,96% 22031 24,84% 22031 23,90% | 10 750 13,88% 10 750 17,16%
Kapitat zapasowy

ze sprzedazy

akcii - wtasnych

powyzej ich

wartosci

nominalnej 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 9 961 15,90%
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Pozostaty kapitat
zapasowy

38 833

39,52%

38 679

42,17% 38 833

40,47%

38679

43,62%

38679

41,96%

25070

32,36%

15109

24,11%

Kapitaty
rezerwowe

651

0,66%

651

0,71% 651

0,68%

651

0,73%

651

0,71%

651

0,84%

651

1,04%

Wynik  finansowy
roku obrotowego

4 166

4,24%

-260

-0,28% 2817

2,94%

-479

-0,54%

654

0,71%

2720

3,61%

-186

-0,30%

Niepodzielony
wynik finansowy

0,00%

-501

-0,55% 0

0,00%

-501

-0,56%

-501

-0,54%

-573

-0,74%

-0,06%

Zobowiazania

32 588

33,16%

31117

33,93%

31620

32,95%

28 300

31,91%

30 659

33,26%

38 855

50,15%

26411

42,15%

Zobowigzania
dfugoterminowe,
wtym:

12687

12,91%

16 525

18,02% 12 263

12,78%

11 057

12,47%

12074

13,10%

21 402

27,62%

7128

11,38%

Dtugoterminowe
kredyty i
pozyczki

10 126

10,30%

14 503

15,81% 10 820

11,28%

8828

9,95%

10 305

11,18%

18 789

24,25%

4 255

6,79%

Pozostate
dtugoterminowe
zobowigzania
finansowe

1373

1,40%

964

1,05% 298

0,31%

1212

1,37%

744

0,81%

1677

2,16%

2199

3,51%

Diugoterminowe
rezerwy na
zobowigzania z
tytutu Swiadczen
pracowniczych

36

0,04%

34

0,04% 36

0,04%

23

0,03%

36

0,04%

23

0,03%

16

0,03%

Rezerwa z tytutu
odroczonego
podatku
dochodowego

1152

1,17%

1024

1,12% 1109

1,15%

994

1,12%

989

1,07%

913

1,18%

658

1,05%

Zobowigzania
krdtkoterminowe,
w tym:

19 901

20,25%

14 592

15,91% 19 357

20,17%

17243

19,44%

18 585

20,16%

17 453

22,53%

19283

30,77%

Krétkoterminowe
kredyty i
pozyczki

7134

7,26%

600

0,65% 9 633

10,04%

3268

3,69%

7148

7,76%

3723

4,81%

7675

12,25%

Pozostate
krotkoterminowe
zobowigzania
finansowe

1001

1,02%

953

1,04% 903

0,94%

938

1,06%

930

1,01%

973

1,26%

1049

1,67%

Zobowigzania z
tytutu dostaw i
ustug

9 081

9,24%

9681

10,55% 7017

7,31%

8847

9,97%

7 651

8,30%

9619

12,42%

8910

14,22%

Zobowigzania z
tytutu biezacego
podatku
dochodowego

0,00%

0,00% 98

0,10%

0,00%

87

0,09%

264

0,34%

407

0,65%

Pozostate
zobowigzania
krétkoterminowe

1578

1,61%

3010

3,28% 1347

1,40%

3326

3,75%

2 407

2,61%

2543

3,28%

769

1,23%

Krétkoterminowe

rezerwy na
zobowigzania z
tytutu  $wiadczen
pracowniczych

364

0,37%

332

0,36% 351

0,37%

397

0,45%

326

0,35%

313

0,40%

410

0,65%

Rezerwy
krétkoterminowe

0,00%

0,00% 0

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

17

0,03%

Rozliczenia
miedzyokresowe
bierne

743

0,75%

16

0,03% 8

0,01%

467

0,52%

36

0,04%

18

0,02%

46

0,07%

PASYWA
RAZEM

98 269

100,00%

91717

100,00%

95 952

100,00%

88 681

100,00%

92173

100,00%

77473

100,00%

62 662

100,00%

Zrédibo: Emitent

Tabela 2. Struktura zrodet finansowania majatku Grupy Kapitatowej

PASYWA (dane w tys.

)

3

kwartaty %
2009

3

kwartaty %

2008

I pét.
2009

%

I pét.
2008

%

2008

%

2007

%

2006

%

Kapital wiasny

61061 | 64,61%

63 387

66,35%

61 280

65,54%

59 464

66,99%

56 588

64,51%

37 174

48,28%

36 363

57,46%

Kapitat podstawowy

22031 23,31%

22031

23,06%

22031

23,56%

22031

24,82%

22031

25,12%

10 750

13,96%

10 750

16,99%

Kapitat  zapasowy

ze
Sprzedazy akgi_wiasnych

0 0,00%

4 0,00%

4 0,00%

0 0,00%

0,00%

S}

0,00%

9961

15,74%
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powyzej ich  wartosci
nominalnej

Pozostaty kapitat

zapasowy 35 598 37,67% 38679 40,49% 35 598 38,07% | 35444 39,93% | 35444 40,41% | 25070 32,56% 15109 23,87%
Kapitaty rezerwowe 651 0,69% 651 0,68% 651 0,70% 651 0,73% 651 0,74% 651 0,85% 651 1,03%
Wynik  finansowy  roku

obrotowego 5467 5,78% 212 0,22% 3207 3,43% -64 -0,07% 739 0,84% 410 0,53% -10 -0,01%
Kapitat z wyceny

transakcji

zabezpleczajgcych — oraz

roznice kursowe z

konsolidacyi -6 388 -6,76% -1 309 -1,37% | -3909 -4,18% | -1721 -1,94% | -5400 -616% | -1837 -2,39% -341 -0,54%
Niepodzielony wynik

finansowy 1151 1,22% 566 0,59% 1151 1,23% 566 0,64% 566 0,65% -430 -0,56% 243 0,38%
Udzialy mniejszosci 2551 2,70% 2557 2,68% 2551 2,73% | 2557 2,88% | 2557 291% | 2560 3,33% 0,00%
Zobowiazania 33451 35,39% 32 142 33,65% | 32 218 34,46% | 29 307 33,01% | 31133 35,49% | 39 815 51,72% 26 923 42,54%
Zobowigzania

dfugoterminowe, w tym: 12 687 13,42% 16 525 17,30% 12 263 1312% | 11 058 1245% | 12074 13,76% | 21401 27,80% 7128 11,26%
Diugoterminowe kredyty i

pozyczki 10 126 10,71% 14 503 15,18% 10 820 11,57% 8 828 9,94% | 10 305 11,74% | 18 789 24,41% 4 255 6,72%
Pozostate dtugoterminowe

zobowigzania finansowe 1373 1,45% 964 1,01% 298 0,32% 1212 1,36% 744 0,85% 1677 2,18% 2199 3,47%
Diugoterminowe rezerwy

na zobowiazania z tytutu

$wiadczen pracowniczych 36 0,04% 34 0,04% 36 0,04% 23 0,03% 36 0,04% 23 0,03% 16 0,03%
Rezerwa z tytutu

odroczonego podatku

dochodowego 1152 1,22% 1024 1,07% 1109 1,19% 995 1,12% 989 1,13% 912 1,18% 658 1,04%
Zobowigzania

krotkoterminowe, w tym. 20 764 21,97% 15617 16,35% 19 955 21,34% | 18 249 20,56% | 19 059 21,73% | 18414 23,92% 19 795 31,28%
Krétkoterminowe kredyty i

pozyczki 7134 7,55% 612 0,64% 9 633 10,30% 3268 3,68% 7 148 8,15% 3723 4,84% 7791 12,31%
Pozostate

krétkoterminowe

zobowiazania finansowe 1001 1,06% 953 1,00% 903 0,97% 938 1,06% 930 1,06% 973 1,26% 1049 1,66%
Zobowigzania z tytutu

dostaw i ustug 9 486 10,04% 10 529 11,02% 7 304 7,81% 9 640 10,86% 8 103 9,24% | 10521 13,67% 9 394 14,84%
Zobowigzania z tytulu

biezacego podatku

dochodowego 254 0,27% 13 0,01% 197 0,21% 23 0,03% 87 0,10% 0 0,00% 407 0,64%
Pozostate ~ zobowigzania

krétkoterminowe 1782 1,89% 3162 3,31% 1559 1,67% 3516 3,96% 2429 2,77% 2 866 3,72% 681 1,08%
Krétkoterminowe rezerwy

na zobowigzania z tytutu

$wiadczen pracowniczych 364 0,39% 332 0,35% 351 0,37% 397 0,45% 326 0,37% 313 0,41% 410 0,65%
Rezerwy krétkoterminowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 17 0,03%
Rozliczenia

miedzyokresowe bierne 743 0,77% 16 0,02% 8 0,01% 467 0,52% 36 0,04% 18 0,02% 46 0,07%
PASYWA RAZEM 94 512 | 100,00% 95529 | 100,00% | 93498 | 100,00% | 88 771 | 100,00%| 87 721 | 100,00% | 76 989 | 100,00% 63286 | 100,00%

Zrédto: Emitent

W okresie od 2006 roku do konca pierwszej potowy 2009 roku nastapit 47,7% wzrost pasywow ogdtem, kapitat wiasny
zwiekszyt sie w tym czasie 0 68,5% z 36,4 min PLN do 61,3 min PLN. W okresie od 2006 roku do konca wrzesnia 2009
roku nastgpit 49,3% wzrost pasywow ogdtem, kapitat wtasny zwiekszyt sie w tym czasie 0 67,9% z 36,4 min PLN do
61,1 min PLN. W 2008 roku podniesiony zostat kapitat podstawowy z 10,8 min PLN do 22,0 min PLN.

Na dziert 30 wrzesnia 2009 roku na kapitaty wiasne Grupy sktadaty sie:
- kapitat zaktadowy (tworzony zgodnie z przepisami Kodeksu spoétek handlowych oraz postanowieniami Statutu Spotki) w

wysokosci 22 031 tys. zt, ktory dzieli sie na 4 406 140 akcji o wartosci nominalnej 5,00 zt, w tym:

- 170.790 Akcji serii A - akcje zwykte na okaziciela, brak uprzywilejowania,
- 668.000 Akcji serii B - w tym: 445.320 akcji imiennych, uprzywilejowane co do gtosu 1:2 oraz
222.680 akcji zwyktych na okaziciela, bez uprzywilejowania,
-1.210 Akcji serii C - akcje zwykite na okaziciela, brak uprzywilejowania,
86
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- 650.000 Akcji serii D - akcje zwykte na okaziciela, brak uprzywilejowania,
- 660.000 Akcji serii E - akcje zwykte na okaziciela, brak uprzywilejowania,
- 2.256.140 Akcji serii F - akcje zwykte na okaziciela, brak uprzywilejowania,

- kapitat zapasowy (tworzony zgodnie z przepisami Kodeksu spdtek handlowych oraz podejmowanymi uchwatami
Walnego Zgromadzenia) w wysokosci 35 598 tys. zt, na ktdry odniesiono miedzy innymi kapitat pochodzacy ze sprzedazy
akcji powyzej wartoéci nominalnej w kwocie 20 922 tys. PLN. Pozostate pozycje kapitaty zapasowego, to kapitat
tworzony ustawowo w kwocie 11 673 tys. PLN i kapitat z podziatu wyniku finansowego w kwocie 3 003 tys. PLN,

- kapitat rezerwowy w wysokosci 651 tys. zt utworzony z przeznaczeniem na pokrycie przewidywanych strat zwigzanych
z rozpoczeciem dziatalno$ci na Ukrainie poprzez spétke zalezng Plast-Box Ukraina Sp. z o.0.,

- wynik finansowy roku obrotowego w kwocie 5 467 tys. PLN,
- kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe z konsolidacji w wysokosci -6 388 tys. PLN,
- niepodzielony wynik finansowy w kwocie 1 151 tys. PLN, - udziaty mniejszosci w kwocie 2 551 tys. PLN.

W latach 2006-2007 Grupa Kapitatowa Emitenta korzystata w poréwnywalnym stopniu z kapitatu obcego, jak i wtasnego.
Udziat kapitatu obcego w zrodtach kapitatu ogotem wynosit $rednio 47,1%. Od 2008 roku struktura finansowania
zmienifa sie na korzy$¢ kapitatu wiasnego, ktorego udziat w pasywach ogdtem wynosit w 2008 roku 64,5%, na koniec
pierwszej potowy 2009 roku 65,5%, a po 3 kwartatach 2009 roku 64,6%.

Udziat zobowiazan dtugoterminowych w kapitale obcym w 2006 roku wynosit 26,5%, w 2007 roku zwiekszyt sie do
53,8% w wyniku zwiekszenia zadluzenia bankowego. Od 2008 roku udziat zobowigzan dtugoterminowych w
zobowigzaniach ogdtem byt stabilny i wynosit 38,8% na koniec 2008 roku, 38,1% na koniec pierwszej potowy 2009 roku
i 37,9% po 3 kwartatach 2009 roku.

W catym analizowanym okresie ponad 90% udziat w zobowigzaniach krétkoterminowych stanowity zobowigzania z tytutu
dostawi i ustug, krotkoterminowe kredyty i pozyczki i pozostate zobowigzania krétkoterminowe. Na dzien 30 czerwca
2009 roku 48,3% zobowigzan krotkoterminowych ogétem stanowity krétkoterminowe kredyty i pozyczki, 36,6%
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i 7,8% pozostate zobowigzania krétkoterminowe a na dziert 30 wrzesnia 2009 roku
35,8% zobowigzan krdtkoterminowych ogdtem stanowity krétkoterminowe kredyty i pozyczki, 45,6% zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug i 7,9% pozostate zobowigzania krotkoterminowe.

Pozostate zobowigzania finansowe (zaréwno dtugo- jak i krétkoterminowe) obejmowaty zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego maszyn i urzadzen oraz Srodkdw transportu. Warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego na dzien 30
czerwca 2009 roku wyniosta facznie 1 201 tys. PLN, z czego 903 tys. PLN ptatne w okresie do 1 roku oraz 298 tys. PLN
ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat. Zabezpieczenie zobowigzan Grupy z tytutu leasingéw na rzecz leasingodawcéw
stanowig wystawione weksle. Sredni okres leasingu wynosi 4,5 roku.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego na dzien 30 wrzesnia 2009 roku wyniosta tacznie 2 374 tys. PLN, z
czego 1 001 tys. PLN pfatne w okresie do 1 roku oraz 1 373 tys. PLN ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat. Zabezpieczenie
zobowigzan Grupy z tytutu leasingdw na rzecz leasingodawcéw stanowia wystawione weksle. Sredni okres leasingu
wynosi 4,5 roku.

10.1.1. Ocena struktury finansowania i zadluzenia Grupy Kapitatowej
Do oceny struktury finansowania Grupy Kapitatowej wykorzystano nastepujace wskazniki:

Tabela 3.
3 3 / /
Dane w tys. z4 kwartaly | kwartaty | pofrocze | péfrocze 2008 2007 2006
2009 2008 2009 2008

Kapitat wiasny 61 061 63 387 61 280 59 464 56 588 37 174 36 363
Zobowigzania 33451 32 142 32 218 29 307 31133 39 815 26 923
Zobowigzania krotkoterminowe 20 764 15 617 19 955 18 249 19 059 18 414 19 795
Aktywa obrotowe 30 481 32 608 31 217 33 447 27 687 27 004 26 667
Aktywa trwate (state)** 64 031 62 921 62 281 55 324 60 034 49 985 36 619
Suma bilansowa 94 512 95 529 93 498 88 771 87 721 76 989 63 286
w,;ksffyr:;k(o/o)p°kryda aktywdw - kapitatem | ) 5104 | 663506 | 65,54% | 66,99% | 64,51% | 48,28% | 57,46%
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych (statych) | g5 3604 | 100,74% | 98,39% | 107,48% | 94,26% | 74,37% | 99,30%
kapitatem wiasnym - ziota reguta bilansowa ’ ' ' ' ’ ' ’
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(%)

Wskaznik ztotej reguty finansowania (%) 182,54% | 197,21% | 190,20% | 202,90% | 181,76% | 93,37% | 135,06%

Wskaznik  pokrycia  aktywdéw  trwatych

dhugoterminowymi zrédtami finansowania 115,18% | 127,00% | 118,08% | 127,47% | 114,37% | 117,19% | 118,77%

Wskaznik  pokrycia aktywoéw  obrotowych

zobowiazaniami krétkoterminowymi 68,12% | 47,89% | 63,92% | 54,56% | 68,84% | 68,19% | 74,23%

Zrddio: Emitent
** naleznosci z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy w catym analizowanym okresie wyniosty 0

Algorytm wyliczania wskaznikdw:

Wskaznik pokrycia aktywdw kapitatem witasnym = kapitat wtasny / aktywa ogotem

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym = kapitat wiasny / aktywa trwate

Aktywa state = aktywa trwate + naleznosci z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy

Ztota reguta finansowania = kapitat wiasny / zobowigzania ogdtem

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych dtugoterminowymi zrédtami finansowania = (kapitat wtasny + zobowigzania dtugoterminowe) / aktywa trwate
Wskaznik pokrycia aktywow obrotowych zobowigzaniami krotkoterminowymi = zobowigzania krétkoterminowe / aktywa obrotowe

Poza finansowaniem biezacej dziatalnosci operacyjnej, posiadane $rodki w 2007 roku Grupa przeznaczata przede
wszystkim na dziatalno$¢ inwestycyjng zwigzang gtéwnie z rozwojem zaplecza technologicznego fabryki w Stupsku, jak
réwniez ze wsparciem kapitatowym dziatajacej na Ukrainie spotki zaleznej.

Wskaznik pokrycia aktywow kapitatem wtasnym utrzymywat sie na poziomie zblizonym do 50% w latach 2006-2007. Od
2008 roku wskaznik pokrycia aktywow kapitatem wtasnym zwiekszyt sie do ponad 60% i na dzien 30 wrzesnia 2009 roku
utrzymywat sie na poziomie 64,6%.

Na dziern 30 czerwca 2009 roku warto$¢ zobowiazan finansowych zaciggnietych przez Grupe wynosita 21 654 tys. PLN
(wzrost kwoty zadtuzenia w stosunku do tego samego okresu 2008 roku o 52%), w tym:

- zadtuzenie z tytutu kredytdw bankowych: 20 453 tys. PLN (94,5% w strukturze zobowigzan finansowych),
- zadtuzenie z tytutu leasingu finansowego: 1 201 tys. PLN (5,5% w strukturze zobowigzan finansowych).

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku warto$¢ zobowigzan finansowych zaciggnietych przez Grupe wynosita 19 634 tys. PLN
(wzrost kwoty zadtuzenia w stosunku do tego samego okresu 2008 roku o 15,2%), w tym:

- zadtuzenie z tytutu kredytéw bankowych: 17 260 tys. PLN (87,91 % w strukturze zobowigzan finansowych),
- zadtuzenie z tytutu leasingu finansowego: 2 374 tys. PLN (12,09 % w strukturze zobowigzan finansowych).

Tabela 4. Zadiluzenie z tytulu kredytow i pozyczek oraz zobowiazania z tytutlu leasingu finansowego

Grupy Kapitatowej
Wyszczegolnienie [w tys. PLN] 3 3 / /
kwartaly | kwartaly | pdfrocze | pofrocze 2008 2007 2006
2009 2008 2009 2008
Dtugoterminowe 11 499 15 467 11 118 10 040 11 049 20 466 6 454
Krétkoterminowe 8 135 1 565 10 536 4 206 8 078 4 696 8 840
Razem 19 634 17 032 21 654 14 246 19 127 25 162 15 294

Zrédto: Emitent

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2009 roku dtugoterminowe zobowigzania finansowe stanowity 51,3% w strukturze
zobowigzan finansowych ogdtem a krétkoterminowe zobowigzania finansowe 48,7%. Na dzien bilansowy 30 czerwca
2009 r. w Grupie Kapitatowej kapitat wiasny osiggnat poziom 65,5% sumy bilansowej.

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku dtugoterminowe zobowigzania finansowe stanowity 58,6% w strukturze zobowigzan
finansowych ogdtem a krétkoterminowe zobowigzania finansowe 41,4%. Na dzien 30 wrze$nia 2009 r. w Grupie
Kapitatowej kapitat wtasny osiagnat poziom 64,6% sumy bilansowej.
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W analizowanym okresie bezpieczenstwo struktury finansowania Grupy Kapitatowej ulegto poprawie. W 2006, 2008 roku
oraz na koniec wrzesnia 2009 roku i na koniec wrze$nia 2008 roku zostata spetniona zlota reguta finansowania
wymagajaca spetnienia relacji kapitatu wiasnego do zobowigzan i rezerw na zobowigzania na poziomie wyzszym niz
100%. W 2007 roku wskaznik ztotej reguty finansowania spadt nieco ponizej poziomu 100% w efekcie znacznego
wzrostu kapitatéw obcych i mniej niz proporcjonalnego wzrostu kapitatu wiasnego.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi ztota regufa bilansowa, ktéra wymaga petnego pokrycia
aktywow statych kapitatami wtasnymi, nie zawsze byta spetniona. Wskaznik ztotej reguty bilansowej wynosit 100% po I
potroczu 2008 r. oraz po 3 kwartatach 2008 roku, natomiast w roku 2006 i 2008, po I potroczu 2009 roku oraz po 3
kwartatach 2009 roku warto$¢ wskaznika jest zblizona do 100%. Jest to zwiazane ze specyfikq branzy produkcyjnej i
wynikajacym z niej wysokim udziatem aktywow trwatych (szczegdlnie rzeczowych aktywdw trwatych — maszyny i
urzadzenia) w aktywach ogétem.

W bardziej liberalnej wersji zasad finansowania za prawidtowe uwaza sie finansowanie aktywow statych kapitatem
statym. Jezeli poziom kapitatdw statych jest rowny badz wyzszy niz aktywa state to zachowana jest tzw. srebrna reguta
bilansowa.

Oceniajac wiec bezpieczenstwo struktury finansowania Grupy, nalezy rozwazy¢ czasowq strukture zobowigzan Grupy i
wysoki udziat zobowigzan dtugoterminowych. Biorac pod uwage wskaznik pokrycia aktywdw trwatych dtugoterminowymi
zrédtami finansowania, ksztattujacy sie w analizowanym okresie na $rednim poziomie $rednio okoto 119% strukture
kapitatowo-majatkowg mozna ocenic¢ jako bezpieczng, poniewaz majatek trwaty finansowany jest dtugoterminowymi
zrodtami kapitatu. Na dziei bilansowy 30 czerwca 2009 roku wskaznik pokrycia aktywdéw trwatych dtugoterminowymi
zrodtami finansowania wynidst 118,1%, a na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2009 roku wskaznik pokrycia aktywdw
trwatych dtugoterminowymi zrédtami finansowania wyniost 115,2%.

W catym analizowanym okresie z wyjatkiem stanu na dzien 30 wrzes$nia 2008 kapitat krétkoterminowy pokrywat majatek
obrotowy w ponad 50%. Na koniec pierwszej potowy 2009 roku kapitat krétkoterminowy pokrywat aktywa obrotowe na
poziomie 63,9% w poréwnaniu do 54,6% na dzien bilansowy pierwszej potowy 2008, co wynikato ze zwiekszenia stanu
zobowigzan krétkoterminowych przy jednoczesnym zmniejszeniu poziomu aktywdw obrotowych, w tym inwestycji
krotkoterminowych o 46,2%.

Po 3 kwartatach 2009 roku kapitat krétkoterminowy pokrywat aktywa obrotowe na poziomie 68,1% w poréwnaniu do
47,9% po 3 kwartatach 2008 roku, co wynikato ze zwiekszenia stanu zobowigzan krétkoterminowych przy jednoczesnym
zmniejszeniu poziomu aktywoéw obrotowych, w tym inwestycji krotkoterminowych o 46,1%.

Oceny zadtuzenia Grupy Kapitatowej dokonano przy wykorzystaniu nastepujacych wskaznikdw:

Tabela 5.
. . : . I potrocze | I pofrocze
Obliczenia w % kwartaty | kwartaty 2009 2008 2008 2007 2006
2009 2008
Wskaznik zadtuzenia ogéinego 35,39% 33,65% 34,46% 33,01% 35,49% 51,72% 42,54%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 54,78% 50,71% 52,58% 49,29% 55,02% 107,10% 74,04%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 13,42% 17,30% 13,12% 12,46% 13,76% 27,80% 11,26%

Zrédto: Emitent

Algorytm wyliczania wskaznikdw:

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego = zobowigzania / pasywa ogdtem

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego = zobowigzania / kapitat wtasny

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = zadtuzenie dtugoterminowe / pasywa ogdtem

W latach objetych historycznymi informacjami finansowymi poziom zadtuzenia dtugoterminowego Grupy Kapitatowej
wahat sie w granicach 13%-28%. Najwyzszy poziom zadtuzenia dtugoterminowego Grupa wykazata w 2007 roku, w
ktérym zaciggneta kredyty dtugoterminowe o wartosci 21 000 tys. PLN. Na dzien bilansowy konca pierwszej potowy 2009
roku zadtuzenie Grupy z tytutu kredytéw dtugoterminowych wyniosto 10 820 tys. PLN. W sumie wskaznik zadtuzenia
dtugoterminowego wynosit na dzien bilansowy 13,1%. Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku zadtuzenie Grupy z tytutu
kredytow dtugoterminowych wyniosto 10 126 tys. PLN. W sumie wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego wynosit na
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dzien bilansowy 13,4%.

Wykazywane w bilansie dtugoterminowe zobowigzania to zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek dtugoterminowych
oraz dtugoterminowych opfat z tytutu umow leasingu finansowego.

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego w opisywanym okresie podlegat wahaniom w granicach 33%-52% i utrzymywat sie na
bezpiecznym poziomie.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego podlegat wahaniom.
Na dzien bilansowy pierwszej potowy 2009 roku wynosit 52,6%, a na dzien 30 wrzesnia 2009 roku wynosit 54,8%, co
mozna uznac za poziom bezpieczny.

Na ponizszym wykresie przedstawiona zostata struktura kapitatowo majatkowa Grupy w latach objetych historycznymi
informacjami finansowymi.

Diagram 1.

Struktura kapitatowo-majatkowa Grupy Kapitatowej

Aktywa obrotowe m Aktywa trwate Zobowigzania m Kapitat wtasny

32% 34% 33% 38% 32% 35% 42%

35% 34% 34% 33% 35% 52% 43%

3 kwartaty 2009

3 kwartaty 2008 | pétrocze 2009 | pétrocze 2008 2008 2007 2006

Zrdto: Emitent

Bezpieczny poziom zadtuzenia oraz aktualna kondycja ekonomiczno-finansowa Grupy, zwtaszcza w kontekscie znaczacej
poprawy wynikow z dziatalnosci operacyjnej w ostatnim okresie nie stwarzajg zagrozenia w zakresie mozliwosci
pozyskania finansowania ze zrédet zewnetrznych.

W zwigzku z powyzszym nie stwierdza sie zagrozenia dla biezacego wywiazywania sie Grupy Emitenta z zaciagnietych
zobowigzan. W efekcie przejéciowego pogorszenia wskaznikdw ptynnosci Emitent podjat dziatania w celu przywrdcenia
odpowiedniego poziomu finansowania dtugoterminowego.

Tabela 6. Kapitat obrotowy netto Grupy Kapitatowej

3 53 - -
Dane w tys. zt kwartaly | kwartaty | | pzogoog”e f pzog-oogze 2008 2007 2006
2009 2008
Zapasy 14 345 13 705 12 782 12 705 12 647 12 874 10 045
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 335 14 176 13 940 14 737 10 461 10 640 6970
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug powyzej 12
miesiecy 9 2 8 2 4 2 0
Naleznoéci z tytulu biezacego podatku
dochodowego 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 2232 2228 2314 1642 2283 714 543
Inwestycje krétkoterminowe ($rodki pieniezne i
ich ekwiwalenty, krétkoterminowe aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy i obrotu) 1110 2063 1745 3245 2081 2297 8 768
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Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe
aktywow 459 436 436 1118 215 479 341
Aktywa biezace 30472 32 606 31217 33447 27 687 27 004 26 667
Zobowigzania krétkoterminowe 20 764 15 617 19 955 18 249 19 059 18 414 19 795
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug powyzej
12 miesiecy 0 0 0 0 0 5 6
Pasywa biezace 20 764 15 617 19 955 18 249 19 059 18 409 19 789
Kapitat obrotowy netto = aktywa biezace
- pasywa biezace 9707 16 989 11 262 15198 8628 8595 6878

Zrdto: Emitent

Algorytm obliczen:

Aktywa biezace

zapasy + naleznosci z tytutu dostaw i ustug — naleznosci z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy

+ naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego + pozostate naleznosci krotkoterminowe
+ inwestycje krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe aktywow

Pasywa biezace =  zobowigzania krétkoterminowe — zobowigzania z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi poziom kapitatlu obrotowego netto byt dodatni. Dodatni
poziom kapitatu obrotowego netto oznacza, ze w badanym okresie cze$¢ aktywow biezacych Grupy byta finansowana ze
zrédet dtugoterminowych i pozostawata w ciagtej dyspozycji dla obrotowej dziatalnosci przedsiebiorstwa. Rosnacy
poziom kapitatu obrotowego netto Swiadczy o braku ktopotdw z utrzymaniem ptynnosci oraz potwierdza bezpieczng
strukture kapitatowo-majatkowg Grupy. Punkt 3.1. Dokumentu Ofertowego zawiera o$wiadczenie o kapitale obrotowym

Grupy.

10.2. WYJIASNIENIE ZRODEL I KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

GRUPY KAPITALOWE)]

Wybrane pozycje z rachunku przeptywdw pienieznych Emitenta przedstawia tabela ponizej:

Tabela 7.
3 / /
Dane w tys. z¢ = /(;Voaor;aly kwartaly | pofrocze | potrocze 2008 2007 2006
2008 2009 2008
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto 5172 -368 3477 -548 791 3382 -411
1. Korekty razem, w tym. 3547 3627 2393 2390 5129 973 3667
Amortyzacja 2733 2926 1765 1950 3953 3376 3045
Zysk str_ata na dziatalnosci |r’1westycy]ne], w tym na a7 2 42 22 23 3648 518
sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych
Zysk (strata) z tytutu rdznic kursowych -6 -35 6 -4 -6 -9 7
Zysk (strata) w wyceny nieruchomosci
- ; P L 0 0 0 0 0 0 0
inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej
Koszty odsetek 837 758 580 466 1205 1254 1133
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
przed uwzglednieniem zmian w kapitale 8719 3259 5870 1842 5920 4355 3256
obrotowym
Zmiana stanu zapasow =727 -4 495 307 1024 -3728 -2 668
Zmiana stanu naleznosci -1 869 -2 742 -3 094 -2 632 232 -4 463 444
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Zmiana stanu zobowigzan 487 -447 -1 985 -590 -3792 35 2020
Zmiana stanu rezerw 16 249 25 667 102 148 -961
In.ne korekty, w tym z tytulu rozliczen 528 526 135 554 276 37 290
miedzyokresowych
Srodki pieniezne wygenerowane w  toku

p P . 7 7154 -211 117 - -
dziatalnosci operacyjnej > 6 960 3762 3690 2381
Podatek dochodowy odroczony 0 0 0 69 0 0 0
Zaptacony podatek dochodowy -821 0 -296 0 0 0 0
II1. Sro_a'k/_ pieniezne netto z dziatalnosci 6333 oy 880 -891 3762 3690 2381
operacyjfnej
B. Przeplywy S$rodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy, w tym: 1096 46 28 40 41 62 50
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 0 0 0 0 0 0 0
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 1096 32 28 31 41 62 50
Otrzymane odsetki 0 14 0 0 0
/1. Wydatki, w tym: -6 918 -14 075 -3 363 -10 778 -18 284 -11 986 -1763
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -45 -38 0 -38 -223 -56 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych -6 550 -4 687 -3 268 -3 359 -4 684 -10 571 0
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0 -1373
Wydatki na nabyc_le aktywow  finansowych 167 -9 350 0 7381 10 469 0 -390
dostepnych do sprzedazy
Wydatki na nabycie aktywow  finansowych 0 0 0 0 0 1359 0
przeznaczonych do obrotu
Inne wydatki inwestycyjne -156 0 -95 0 -2 908 0 0
M. Srodki pienigzne netto z dziafalnosci -5822| -14029| -3335| -10738| -18243| -11924| -1713
inwestycyjnej
C. Przeplywy $rodkdw pienieznych z
dziatalnosci finansowej
1. Wptywy, w tym: 1004 23 760 3362 22242 24 259 22 862 13262
Wplywy nefto z tytuu emisji akgi i innych 0 22 242 0 22 242 22 242 0 13 262
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 1 000 1518 3358 0 2 000 22 862 0
Inne wplywy 4 0 0 0 0
/1. Wydatki, w tym: -2 934 -10 424 -1393 -11 384 -9 145 -14 788 -6 215
Sptaty kredytow i pozyczek -1193 -8 927 -358 -10 417 -7 059 -12 280 -3 807
Sptaty zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -894 -725 -472 -492 -967 -1254 -1275
Odsetki zaptacone -847 772 -563 -475 -1119 -1 254 -1133
II. Srodki pieniezne netto z dzialalnosci) ;g4 13336|  1969| 10858 15114 8074 7047
finansowej
Zwickszenie (zmniejszenie) netto stanu
$rodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw -1419 -904 -486 -771 633 -7540 7715
pienieznych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 1726 1093 1726 1093 1093 8633 919
poczatek okresu
S i pieniezne i i i i 307 189 1240 322
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 1726 1093 8634

okresu

Zrédbo: Emitent
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Wybrane pozycje z rachunku przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowej przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 8.
& 3 / /
Dane w tys. zt kwartaty | kwartaly | pofrocze | pétrocze | 2008 2007 2006
2009 2008 2009 2008
A. Przeplywy pieniezne netto 2z dzialalnosci
operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto 6 816 162 4001 -90 901 412 -235
11. Korekty razem, w tym: 4216 4142 2851 2 689 5 885 4943 3920
Amortyzacja 3394 3427 2222 2231 4679 3748 3272
Freczouych sk tualycy o M IR 2 I T
Koszty odsetek 837 758 580 467 1205 1255 1153
Zysk (strata) w wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug
wartosci godziwej 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) z tytutu rdznic kursowych 2 -21 7 13 24 -10 13
irufgyklle a’% I/ ?e','l I/ ?;7,1) imziarﬁl/ a/gZ g;g 027523%{ ;,'7 e przed| ;532 4304 6 852 2599| 6786 5355 3685
Zmiana stanu zapasow -3 400 -2 901 -687 -581 -2 642 -5 882 -3472
Zmiana stanu naleznosci 2407 -5 493 -128 -2 478 2797 -2 641 1804
Zmiana stanu zobowigzan -2 310 1792 -5 253 -1822 -6 208 -90 1234
Zmiana stanu rezerw 16 191 25 667 102 199 -961
Inne korekty, w tym z tytutu u rozliczen miedzyokresowych 497 -867 -181 -1 446 -894 -882 231
f;oec;'::" ngeé}iez'ne wygenerowane w toku dziatalnosci 8242 2974 628 3061 59| -3941 2521
Podatek dochodowy odroczony 0 0 0 39 0 0 0
Podatek dochodowy biezacego okresu 0 0 0 0 14 0 0
Zaptacony podatek dochodowy -1164 -21 430 -65 0 -25 0
III. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7078 -2 995 1058 -3 087 -45| -3966 2521
B. Przeplywy s$rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
I. Wplywy, w tym: 1102 46 28 40 41 62 50
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 0 0 0 0 0 0 0
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 1 096 32 28 31 41 62 50
Inne wplywy 6 14 0 0 0
/1. Wydatki, w tym: -7015 -17 700 -3 385 -10852| -18331| -12015| -1763
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -46 -38 -1 -38 -223 -57 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych -6 646 -8 312 -3 289 -3433 -4731| -10599 0
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0 -1373
\S/\F/));S:;I;izyna nabycie aktywow finansowych dostepnych do 167 9 350 0 7381 10 469 1 350 390
Inne wydatki inwestycyjne -156 0 0 0 0
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{H' Sraq’/(/_ pienigZne  netto  z  dziatalnosci -5913 -17 654 -3 357 -10812| -18290| -11953| -1713
inwestycyjnej
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
1. Wptywy, w tym: 1012 31181 3363 29411| 31603 24349| 13706
Wp{ywy netto z tytutlu emisji .akC]I i innych instrumentéw 0 92 242 0 29 242 29 242 1473 13 280
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 1001 1857 3359 158 2 402 22 862 426
Wplywy z tytutu wniesienia udziatéw 0 0 0 0 0 0 0
Inne wptywy finansowe 11 7 082 0 0 0
/1. Wydatki, w tym: -2 943 -10 751 -1394 -14 497 | -13416| -14901| -6694
Sptaty kredytow i pozyczek -1194 -9 253 -359 -10 575 -7 461 | -12390 -4 265
Sptaty zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -894 -725 -472 -492 -967 -1254 -1275
Odsetki zaptacone -847 -773 -563 -474 -1120 -1 255 -1154
Inne wydatki inwestycyjne -8 0 0 0 0
III. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 931 20 430 1969 14914 | 18187 9448 7012
Zwickszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkow -766 -219 -330 1015 148| -6471| 7820
pienieznych i ekwiwalentow srodkow pienieznych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1876 2282 2075 2230 2297 8768 948
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow z

- 0 0 -6 0 -68 0 0
tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1110 2063 1745 3245 2081 2297 8768

Zrédto: Emitent

W prezentowanych okresach przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej Emitenta charakteryzujg sie relatywnie wysokimi
wahaniami poszczegélnych pozycji sprawozdania.

Na poczatku 2006 roku Grupa Kapitatowa posiadata Srodki pieniezne w wysokosci 948 tys. PLN. W wyniku
zrealizowanych operacji gospodarczych stan zwiekszyt sie na koniec 2006 roku o 7 820 tys. PLN do kwoty 8 768 tys.
PLN. Odnotowany wzrost byt efektem nastepujacych dziatalnosci:

- Dziatalnos¢ operacyjna

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy w 2006 roku wygenerowata 2 521 tys. PLN $rodkdw pienieznych. Waznym elementem
przeptywdw z dziatalno$ci operacyjnej byto w 2006 roku zwiekszenie zapasdéw na kwote 3 472 tys. PLN oraz zmniejszenie
stanu naleznosci na dzien bilansowy i zwiekszenie zobowigzan odpowiednio o 1 804 tys. PLN i 1 234 tys. PLN.

- Dziatalnos¢ inwestycyjna

W 2006 roku Grupa realizowata wydatki inwestycyjne na Potomie nizszym od poziomu amortyzacji. taczna wartosc
zadan inwestycyjnych wyniosta 1 763 tys. PLN na dzien bilansowy 2006 roku saldo przeptywéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej byto ujemne i wyniosto -1 713 tys. PLN.

- Dziatalnos¢ finansowa

Dziatalnos¢ finansowa Grupy koncentrowata sie wokot porzadkowania portfela zobowigzan leasingowych i kredytowych,
co umozliwity wptywy uzyskane z emisji akcji pod koniec 2006 roku w kwocie 13 280 tys. PLN. Saldo przeptywow
pienieznych z dziatalnosci finansowej byto dodatnie i wyniosto: 7 012 tys. PLN.
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Na poczatku 2007 roku Grupa posiadata $rodki pieniezne w wysokosci 8 768 tys. PLN. W wyniku operacji gospodarczych
w ciggu roku stan ten zmniejszyt sie o 6 471 tys. PLN do kwoty 2 297 tys. PLN. Odnotowany spadek byt wynikiem
nastepujacych dziatalnosci:

- Dziatalno$¢ operacyjna

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy charakteryzowata sie znaczacymi zwiekszeniem stanu zapaséw oraz naleznosci.
Wynikajace stad ujemne saldo przeptywéw pienieznych wyniosto: - 3 966 tys. PLN. Wzrost naleznosci spowodowany byt
sezonowym wzrostem sprzedazy w okresie letnim do klientéw o wydtuzonych terminach ptatnosci.

- Dziatalnos¢ inwestycyjna

W ciggu 2007 roku Grupa realizowata istotne zadania inwestycyjne zwigzane gtéwnie z nabyciem rzeczowych aktywow
trwatych: kwota 10 599 tys. PLN oraz nabyciem aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy: kwota 1.359 tys. PLN.
Saldo przeptywdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej byto ujemne i wyniosto: -11 953 tys. PLN.

- Dziatalnos$¢ finansowa

Dziatalno$¢ finansowa Grupy Kapitatowej dotyczyta gtéwnie wptywdw z uzyskanych srodkéw kredytowych w wysokosci
22 862 tys. PLN z jednej strony i wydatkdw na obstuge i sptate zadtuzenia z tytutu kredytéw i leasingu finansowego z
drugiej. Ostatecznie dodatnie saldo przeptywdéw Grupy z tytutu dziatalnosci finansowej wyniosto: 9 448 tys. PLN.

Niedobory $rodkéw na dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej zostaty pokryte ze $rodkdw z poprzedniego okresu oraz
nadwyzki z dziatalnosci finansowej biezacego okresu, w tym zaciagnietych kredytéw.

Na poczatku 2008 roku Grupa posiadata srodki pieniezne w wysokosci 2 297 tys. PLN. W wyniku operacji gospodarczych
w ciggu roku stan ten zmniejszyt sie do kwoty 2 081 tys. PLN. Odnotowany spadek byt wynikiem nastepujacych
dziatalnosci:

- Dziatalno$¢ operacyjna

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy w ciggu roku charakteryzowata sie zwiekszeniem stanu zapaséw, zmniejszeniem stanu
naleznosci i znaczacym zmniejszeniem stanu zobowigzan w kwocie 6 208 tys. PLN. Wynikajace stad ujemne saldo
przeptywdw pienieznych wyniosto: -45 tys. PLN.

- Dziatalnos¢ inwestycyjna

W ciggu 2008 roku Grupa realizowata istotne zadania inwestycyjne zwigzane gtdwnie z nabyciem rzeczowych aktywow
trwatych, w kwocie 4 731 tys. PLN oraz nabyciem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, w kwocie 10 469 tys.
PLN. Saldo przeptywdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej byto ujemne i wyniosto: -18 290 tys. PLN.

- Dziatalnos¢ finansowa

Dziatalno$¢ finansowa Grupy Kapitatowej dotyczyta gtdwnie wptywdw z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu w kwocie 22 242 tys. PLN. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej dotyczyty
wydatkow na obstuge i sptate zadtuzenia z tytutu kredytow oraz leasingu finansowego. Ostatecznie dodatnie saldo
przeptywdw Grupy z tytutu dziatalnosci finansowej wyniosto: 18 187 tys. PLN.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2009 roku spétka posiadata $rodki finansowe w kwocie 1 745 tys. PLN.

- Dziatalno$¢ operacyjna

W okresie pierwszej potowy 2009 roku spdtka wypracowata 1058 tys. PLN na dziatalnosci operacyjnej. Gtdwnym
zrodtem $rodkéw byt zysk brutto, dziatalno$¢ operacyjna charakteryzowata sie znaczacym zmniejszeniem poziomu
zobowigzan na koniec okresu, w kwocie -5 253 tys. PLN.

- Dziatalno$¢ inwestycyjna

W okresie pierwszej potowy 2009 roku spétka wydatkowata $rodki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych w kwocie -
3 289 tys. PLN, co ostatecznie dato saldo Srodkéw pienieznych z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej na poziomie -3 357 tys.
PLN.
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- Dziatalnos$¢ finansowa

Dziatalnos¢ finansowa Grupy Kapitatowej dotyczyta gtdwnie wptywdw z tytutu zaciggnietych kredytéow i pozyczek w
kwocie 3 359 tys. PLN. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej dotyczyly wydatkéw na obstuge i sptate zadtuzenia z
tytutu kredytéw oraz leasingu finansowego. Ostatecznie dodatnie saldo przeptywéw Grupy z tytutu dziatalnosci
finansowej wyniosto: 1 969 tys. PLN.

Na dziert 30 wrzesnia 2009 roku spdtka posiadata srodki finansowe w kwocie 1 110 tys. PLN.

- Dziatalnos¢ operacyjna

W okresie 3 kwartatéw 2009 roku spdtka wypracowata 7 078 tys. PLN na dziatalnosci operacyjnej. Gtownym zrédtem
$rodkdéw byt zysk brutto.

- Dziatalnos$¢ inwestycyjna

W okresie 3 kwartatébw 2009 roku spodtka wydatkowata $rodki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych w kwocie 6 702 tys. PLN, co ostatecznie po uwzglednieniu wptywdéw ze sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych dato saldo Srodkéw pienieznych z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej na poziomie -5 913 tys.
PLN.

- Dziatalno$¢ finansowa

Dziatalnos¢ finansowa Grupy Kapitatowej dotyczyta gtdwnie wptywdw z tytutu zaciggnietych kredytéow i pozyczek w
kwocie 1 001 tys. PLN. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej dotyczyly wydatkdow na obstuge i sptate zadtuzenia z
tytutu kredytdw oraz leasingu finansowego. Ostatecznie ujemne saldo przeptywdow Grupy z tytutu dziatalnosci finansowej
wyniosto: -1 931 tys. PLN.

10.3. INFORMACJE NA TEMAT POTRZEB KREDYTOWYCH ORAZ STRUKTURY FINANSOWANIA
GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

Wedtug stanu na dziert 30 czerwca 2009 roku w strukturze finansowania dziatalnosci Emitenta kapitaty obce stanowity
34,5% wartosci pasywow, a wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2009 roku - 35,4% wartosci pasywow. Ponizsza tabela
przedstawia strukture zobowigzan oraz ksztattowanie sie udziatu kapitatu obcego w pasywach ogdtem na przestrzeni
analizowanego okresu. Bardziej szczegdtowy opis struktury finansowania znajduje sie w punkcie 10.1.1. Dokumentu
Rejestracyjnego.

Zadtuzenie Grupy Kapitatowej z tytutu kredytow i pozyczek oraz leasingu finansowego w podziale na zadtuzenie dtugo- i
krétkoterminowe przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 9.
Dane w tys. zt | 3 kwartaty % I pét. % 3 kwartaty % I pét. % 2008 % 2007 % 2006 %
2009 2009 2008 2008
Kredyty i pozyczki
dtugoterminowe 10 126 79,81% 10 820 88,23% 14 503 79,83% 8 828 79,83% 10 305 | 85,35% 18 789 87,79% 4 255 59,69%
Leasing
dtugoterminowy 1373 10,82% 298 2,43% 964 | 10,96% 1212 10,96% 744 6,16% 1677 7,84% 2199 30,85%
Pozostate
dtugoterminowe
kapitaty obce 1188 9,37% 1145 9,34% 1058 9,21% 1018 9,21% 1025 8,49% 935 4,37% 674 9,46%
Dfiugoterminowe
obce Zrodta
finansowania
razem 12 687 100% 12263 100% 16 525 100% 11 058 100% 12074 100% | 21 401 100% 7128 100%
Kredyty i pozyczki
krotkoterminowe 7134 34,36% 9633 48,27% 612 3,92% 3268 17,91% 7148 | 37,50% 3723 20,22% 7791 39,36%
Leasing 1001 4,82% 903 4,53% 953 6,10% 938 5,14% 930 4,88% 973 5,28% 1049 5,30%
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krétkoterminowy

Pozostate
krotkoterminowe
kapitaty obce

12 629

60,82%

9419 | 47,20%

14 052

89,98%

14 043 | 76,95%

10981 | 57,62%

13718 74,50%

10 955 55,34%

Krétkoterminow
e obce Zrédta
finansowania
razem

20764

100%

19 955 100%

15617

100%

18 249 100%

19 059 100%

18414 100%

19 795 100%

Udziat kapitatow
obcych w
pasywach
ogdtem

35,39%

34,46%

33,65%

33,01%

35,49%

51,72%

42,54%

Zrdto: Emitent

Potrzeby kredytowe Emitenta i Grupy Kapitatowej wynikajg z biezacej i przewidywanej dziatalnosci oraz planowanych
zadan inwestycyjnych, w szczegdlnosci w zakresie inwestycji rzeczowych.

W celu oceny aktualnych potrzeb kredytowych brane s pod uwage takze nastepujace czynniki:
- aktualna struktura finansowania majatku trwatego i obrotowego,
- aktualny i przewidywany poziom generowanych przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Prognozowana po emisji struktura finansowania majatku oraz generowane $rodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej i
mozliwosci zwiekszenia zobowigzan z tytutu leasingu sg wystarczajace do skali prowadzonej dziatalnosci krajowej, z
uwzglednieniem planowanych inwestycji. Emitent przewiduje, ze w dalszym ciagu bedzie korzystat z kredytow dtugo- i
krétkoterminowych na poziomie zblizonym lub nieznacznie wyzszym od stanu na 30 wrzesnia 2009 roku. W zwigzku z
planowanymi inwestycjami mozliwe jest zastosowanie finansowania spotki ukrainskiej kredytami inwestycyjnymi lub w
formie leasingu.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. Grupa Kapitatowa posiadata nastepujace kredyty i pozyczki o terminie wymagalnosci do
jednego roku:

- Umowa nr K0003074, zawarta w dniu 18 maja 2007 r. z Bankiem Zachodnim WBK S.A. we Wroctawiu, o kredyt w
kwocie 3.000 tys. zt, udzielonym na okres 5 lat do 27 maja 2012 r. Zadtuzenie na dzien bilansowy wyniosto 600 tys. zi,

- Umowa nr 543/119/2007, zawarta w dniu 13.02.2007 r. z Bankiem DnB NORD S.A. z siedzibg w Warszawie, o kredyt w
kwocie 9.000 tys. zt., sptata kredytu zakonczy sie w dniu 31.12.2009 r. Zadtuzenie na dzien bilansowy wyniosto 8 354
tys. zt,

- Umowa nr FKI-PLN-ZOKK1-08-000068 zawarta w dniu 11.09.2008 z Nordea Bank Polska SA z siedzibg w Gdyni o kredyt
w kwocie 3.000 tys. zt., sptata kredytu zakonczy sie w dniu 10.09.2013 r. Zadtuzenie na dzien bilansowy wyniosto 679
tys. zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2009 r. Grupa Kapitatowa posiadata nastepujace kredyty i pozyczki o terminie wymagalnosci do
jednego roku:

- Umowa nr K0003074, zawarta w dniu 18 maja 2007 r. z Bankiem Zachodnim WBK S.A. we Wroctawiu, o kredyt w
kwocie 3.000 tys. zt, udzielonym na okres 5 lat do 27 maja 2012 r. Zadtuzenie na dzien bilansowy wyniosto 600 tys. zt,

- Umowa nr 543/119/2007, zawarta w dniu 13.02.2007 r. z Bankiem DnB NORD S.A. z siedzibg w Warszawie, o kredyt w
kwocie 9.000 tys. zt., sptata kredytu zakonczy sie w dniu 31.12.2009 r. Zadtuzenie na dzien bilansowy wyniosto 5 855
tys. zt,

- Umowa nr FKI-PLN-ZOKK1-08-000068 zawarta w dniu 11.09.2008 z Nordea Bank Polska SA z siedzibg w Gdyni o kredyt
w kwocie 3.000 tys. zt., sptata kredytu zakonczy sie w dniu 10.09.2013 r. Zadtuzenie na dzien bilansowy wyniosto 679
tys. zt.

Linie kredytowe sa prolongowane przed terminami wymagalnosci, z praktyka przekwalifikowania na zadtuzenie
dtugoterminowe, co zapewnia bezpieczenstwo finansowania dziatalnosci i poprawia wskazniki ptynnosci.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku Grupa Kapitatowa posiadata nastepujace kredyty o terminie wymagalnosci powyzej
jednego roku:

- Umowa nr K0003074, zawarta w dniu 18 maja 2007 r. z Bankiem Zachodnim WBK S.A. we Wroctawiu, o kredyt
inwestycyjny w kwocie 3.000 tys. zt, udzielonym na okres 5 lat z terminem sptaty do dnia 27 maja 2012 roku. Zadtuzenie
na dzien bilansowy wyniosto 1.150 tys. zt,
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- Umowa nr FKI-PLN-ZOKK1-08-000068 zawarta w dniu 11.09.2008 r. z Bankiem Nordea Bank Polska SA z siedzibg w
Gdyni o kredyt w kwocie 3.000 tys. zt., sptata kredytu zakonczy sie w dniu 10.09.2013 r. Zadtuzenie na dzien bilansowy
wyniosto 2.263 tys. zt,

- Umowa nr FKR-PLN-OKK1-01-000076 zawarta w dniu 08.10.2007 r. z Bankiem Nordea Bank Polska SA z siedzibg w
Gdyni o kredyt w kwocie 9.000 tys. zt. Sptata kredytu zakonczy sie w dniu 10.09.2011 r. Zadtuzenie na dzien bilansowy
wyniosto 7.407 tys. zt.

Srednie wazone oprocentowanie kredytdw zaciagnietych wedtug stanu na ostatni dzien okresu sprawozdawczego
wynosito: 5,81%.

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku Grupa Kapitalowa posiadata nastepujace kredyty o terminie wymagalnosci powyzej
jednego roku:

- Umowa nr K0003074, zawarta w dniu 18 maja 2007 r. z Bankiem Zachodnim WBK S.A. we Wroctawiu, o kredyt
inwestycyjny w kwocie 3.000 tys. zt, udzielonym na okres 5 lat z terminem sptaty do dnia 27 maja 2012 roku. Zadtuzenie
na dzien bilansowy wyniosto 1.000 tys. zt,

- Umowa nr FKI-PLN-ZOKK1-08-000068 zawarta w dniu 11.09.2008 r. z Bankiem Nordea Bank Polska SA z siedzibg w
Gdyni o kredyt w kwocie 3.000 tys. zt., sptata kredytu zakonczy sie w dniu 10.09.2013 r. Zadtuzenie na dzien bilansowy
wyniosto 2.090 tys. zi,

- Umowa nr FKR-PLN-OKK1-01-000076 zawarta w dniu 08.10.2007 r. z Bankiem Nordea Bank Polska SA z siedzibgq w

Gdyni o kredyt w kwocie 9.000 tys. zt. Sptata kredytu zakonczy sie w dniu 10.09.2011 r. Zadtuzenie na dzien bilansowy
wyniosto 7.036 tys. zt.

Srednie wazone oprocentowanie kredytéw zaciagnietych wedtug stanu na ostatni dzien okresu sprawozdawczego
wynosito: 5,9%.

Oprocentowanie kredytow i pozyczek ksztattuje sie na stabilnym, rynkowym poziome. Srodki pieniezne przechowywane
sq w walutach, w ktdrych realizowane sa przychody ze sprzedazy (euro, hrywny ukrainiskie) oraz w zt.

W zwigzku z zakupami surowcéw realizowanymi w istotnej czeSci w walucie euro oraz przychodami ze sprzedazy
zagranicznej w tej walucie, Emitent dazy do osiggniecia udziatu sprzedazy zagranicznej na poziomie okoto 50%
przychoddw ze sprzedazy ogdtem, tj. porédwnywalnym z udziatem kosztéw surowcowych w kosztach ogdtem, w celu
zminimalizowania ryzyka kursowego. Dodatkowo mozliwos¢ opcjonalnej realizacji ptatnosci za tworzywo u jednego z
dostawcdw w euro lub z pozwala na biezace aktywne ksztattowanie pozycji walutowych i prowadzenie tzw.
zabezpieczenia naturalnego. Emitent nie stosuje zabezpieczen ryzyka walutowego oprécz opisanego hedgingu
naturalnego.

10.4. INFORMACJE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK OGRANICZEN W WYKORZYSTYWANIU
ZASOBOW KAPITALOWYCH

W ocenie Zarzadu nie wystepujg jakiekolwiek ograniczenia w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych, ktére miaty lub
mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta i jego Grupy Kapitatowej.

10.5. INFORMACJE DOTYCZACE PRZEWIDYWANYCH ZRODEL FUNDUSZY, POTRZEBNYCH DO
ZREALIZOWANIA ZOBOWIAZAN, PRZEDSTAWIONYCH W PKT. 5.2.3. 1 8.1. DOKUMENTU
REJESTRACYJNEGO

Planowane przez Emitenta i Grupe Kapitatowg cele inwestycyjne opisane w pkt. 5.2.3. i 8.1. Dokumentu Rejestracyjnego
oraz 3.4. Dokumentu Ofertowego zostang zrealizowane przy wykorzystaniu srodkéw planowanych do pozyskania z emisji
Akgiji serii G oraz $rodkdéw pochodzacych z wypracowanych zyskow.

Emitent i Grupa Kapitatowa nie wykluczaja, iz przy realizacji zadan inwestycyjnych beda takze korzysta¢ z zewnetrznych
zrodet finansowania, w tym w postaci kredytu bankowego oraz leasingu finansowego.
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11. BADANIA, ROZWOJ, PATENTY I LICENCJE

11.1. BADANIA I ROZWOJ

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego ani Emitent, ani spdtki jego Grupy Kapitatowej, nie przeznaczat Srodkéw
finansowych na badania i rozwaj.

Spdtka wspdtpracuje z firmami prowadzacymi dziatalno$¢ normalizacyjng zwigzang z nowoczesnymi konstrukcjami form,
m.in.:

- Hasco Niemcy (Hasco Polska — Bydgoszcz),
- DME Belgia (Lancaplast — Poznan),

- FCPK, Bytow,

- Husky Luxemburg.

Spdtka wspdtpracuje z firmami konstruujacymi i wykonujacymi nowoczesne formy oraz automaty (roboty przemystowe)
wykorzystujace nowatorskie rozwigzania techniczno-technologiczne:

- Van den Brink, Holandia
- Wittmann-Francja.

Spotka wspotpracuje z Centralnym Osrodkiem Badawczo-Rozwojowym Opakowan nad statym i biezacym
opracowywaniem i wdrazaniem produkowanych przez spétke wyrobdw pod katem:

- norm,

- znakowania opakowan,

- atestow stosowanych w UE,

- jakosci opakowan,

- bezpieczenstwa, w zakresie bezpieczenstwa zywnosci, dopuszczalnosci do celdw spozywczych, recyklingu odpaddw i
ochrony Srodowiska,

- metodyki badan.

W okresie ostatnich miesiecy w Spdtce wdrozono:

- technologie IML (wtapianie etykiet w procesie wtryskiwania) na nowych pojemnosciach,

- nowe formy dwukrotne i wielokrotne,

- automatyczny odbiér wyrobéw gotowych polegajacy na zapinaniu uchwytéw na produkowanych pojemnikach,

- zespdt silosdw z instalacjg centralnego podawania tworzywa do mieszalni tworzyw,

- system przetadowywania tworzyw z workéw o pojemnosci 25 kg do silosow,

- instalacje urzadzen w mieszalni tworzyw (automatyzacja przeptywu surowca) z mozliwoscig mieszania w réznych
proporcjach,

- rozbudowanie instalacji centralnego pneumatycznego systemu podci$nieniowego do nowo zakupionych wtryskarek,

- zainstalowanie na wtryskarkach automatycznych podajnikéw do barwienia wyrobéw,

- wdrozenie na wtryskarkach automatycznego odbioru wyrobéw gotowych,

- system odzysku ciepta,

- system $luz w halach produkcyjnych,

- wage samochodowg 60 ton stuzacq do kontroli wejsciowej surowca.

Spodtka przewiduje nastepujace prace wdrozeniowe w okresie 2010-2012:

- wdrozenie do produkcji nowej generacji form na nowe wyroby, w tym formy wielokrotne z technologig IML o
nowych pojemnosciach,

- budowa magazynu wysokiego sktadowania zaktadu w Stupsku,

- zakup wozkdéw widtowych - rozwdj transportu wewnetrznego,

- wdrozenie nowego oprogramowania WMS do obstugi gospodarki magazynowej,

- rozbudowa infrastruktury produkcyjno-magazynowej zaktadu w Ukrainie,

- dalszy rozwdj automatyzacji i technologii IML,
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- dalszy rozwdj oprogramowania z zakresu planowania, kontroli kosztéw i logistyki.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi kwoty przeznaczone przez Emitenta na prace badawczo-
rozwojowe nie majg istotnego znaczenia.

11.2. PATENTY, LICENCJE, ZNAKI TOWAROWE

Spdice przystugujg prawa z nastepujacych znakéw towarowych:

Wyszczegolnienie Numer patentu Znak
Stowno — graficzny x ®
116 498
(czes¢ stowna Plast-Box ze strzatka), PLAST - Bo
Graficzny F\ N

116 322
(kostka)

Stowno - graficzny A E x ®
116 342 -
(cze$¢ stowna Plast-Box ze strzatkq oraz ze strzatkg i kostka) w LAST BO

Znak towarowy R. 94199 — znak stowno graficzny (dla towaréw kartonowych),
Znak towarowy R. 94200 - znak stowno graficzny (dla towaréw kartonowych),
Znak towarowy R. 94200 - znak graficzny (dla towaréw kartonowych).

Ochrona znakdéw trwa od 13 grudnia 1996 r. i obowiazuje do dnia 13 grudnia 2016 r. Znaki powyzsze zarejestrowane sg
w Urzedzie Patentowym RP.

Ponadto, w Urzedzie Patentowym RP na rzecz Plast-Box S.A. zarejestrowane sg prawa ochronne na wzdr przemystowy
Wp 5167 ,pojemnik z pokrywka".

Emitent nie jest strong zadnej istotnej umowy licencyjnej.
Spdtka zalezna Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. nie ma zastrzezonych znakéw ani patentéw.

12. INFORMACJE O TENDENCJACH

12.1. NAJISTOTNIEJSZE INFORMACJE O TENDENCJACH W PRODUKCJI, SPRZEDAZY, ZAPASACH
ORAZ KOSZTACH I CENACH SPRZEDAZY

Tendencje w produkcji, sprzedazy, zapasach, kosztach i cenach w sprzedazy Emitenta i jego Grupy Kapitatowej
powiazane sg bezposrednio z sezonowos$cig wystepujaca w branzy, zwigzana przede wszystkim z wahaniami popytu ze
strony kluczowych odbiorcédw, a wiec producentéw farb i lakierdw oraz branzy spozywczej. Zakupy realizowane przez
branze handlowg - dystrybutoréw opakowan Emitenta i nie charakteryzujg sie tak duzg sezonowoscig. Stanowig okoto
27% udziatu w catosci sprzedazy i wptywajg na wyréwnanie i sptaszczenie wahan wartosci sprzedazy w poszczegolnych
okresach roku.

Wzrost sprzedazy nastepuje pod koniec I kwartatu, kiedy rozpoczyna sie sezon budowlany i wzrasta popyt na materiaty
wykonczeniowe. Rozpoczynaja sie wowczas zwiekszone dostawy opakowan do producentéw farb, lakieréw, tynkéw i mas
budowlanych. Najwyzsza produkcja i sprzedaz realizowana jest w II i III kwartale nie tylko ze wzgledu na sezon w
branzy chemicznej, ale réwniez na duzy udziat opakowan przeznaczonych do konfekcjonowania zywnosci (cho¢ w
poréwnaniu z I i IV kwartatem roku jest on mniejszy). Najwyzszy popyt na produkty Emitenta i jego Grupy Kapitatowej
pojawia sie na przetomie II oraz III kwartatu.

Wzrost zapotrzebowania na opakowania w tym okresie czasu wymusza tworzenie oraz utrzymywanie statego i
bezpiecznego buforu magazynowego. W tym okresie czasu wzrasta produkcja, jak réwniez niezbedne zapasy surowca i
wyrobdw gotowych. Ma to na celu efektywne zabezpieczenie ciggtosci produkciji. Jest to szczegodlnie istotne w przypadku
opakowan przeznaczonych pod nadruk, gdzie proces technologiczny nanoszenia dekoracji jest znacznie szybszy od
produkcji samych opakowan. Poprzez inwestycje Spdtka znacznie podniosta swoje zdolnosci produkcyjne, dzieki ktérym
w krotszym czasie moze realizowa¢ zamdwienia na zwiekszone zapotrzebowanie z rynku. Odbyto sie to dzieki wdrozeniu
form dwukrotnych, zwiekszeniu ilosci form w kluczowych produktach jak réwniez automatyzacje kompletowania
uchwytdw. Zwiekszajacy sie udziat opakowan zdobionych w technologii IML umozliwia réwniez przesuniecia czesci
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klientow stosujacych obecnie offset (technologia tradycyjna, z nadrukiem). Technologia IML umoZliwia realizacje
zamoéwien bez buforu magazynowego wiader czystych, przy stosunkowo krétkim czasie realizacji zaméwienia od klienta.
Udziat opakowan produkowanych w technologii IML w roku 2008 i w ciggu trzech pierwszych kwartatéw roku 2009
dynamicznie podniost swoj poziom wzgledem roku 2007, co potwierdza korzysci, jakie dostrzegli klienci ze stosowania
tego rodzaju zdobienia.

Warto$¢ dodana stosowania technologii IML w oczach klientéw, to przede wszystkim, szybkos¢ i wielko$¢ realizowanych
zaméwien, a co za tym idzie - lepszy efekt marketingowy i skuteczniejsza promocja sprzedawanych przez nich
produktéw.

Rok 2008 przynidst kolejne wzrosty cen surowcéw stosowanych do produkcji, a skala wzrostu cen byla podobna do
zmian cen z roku 2007. Fluktuacja cen polipropylenu powodowata koniecznos¢ korekt cen opakowar dwukrotnie w roku
2007; korekta cennika w catym 2007 roku siegnefa okoto 6,9%. Wptyw na to miaty nie tylko ceny surowca, ale réwniez
$rodowisko konkurencyjne.

Od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego do 30 wrzesnia 2009 roku, w dziatalnosci Spotki widoczne byty opisane
ponizej tendencje. Analiza dotyczy pierwszych trzech kwartatéw 2009 w stosunku do pierwszych trzech kwartatow 2008,
czyli okresu, ktdry objety jest ostatnim sprawozdaniem $rddrocznym. W okresie od 30 wrzesnia 2009 roku do daty
zatwierdzenia Prospektu nie zaszly zadne istotne tendencje, ktore odbiegatyby od opisanych ponizej i zachodzity w
produkcji, sprzedazy, zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy. Zdaniem Zarzadu Emitenta, opisane ponizej wielkosci,
tj. tendencje i ich dynamiki sg zblizone do wystepujacych po 30 wrzesnia 2009 roku w stosunku do analogicznego okresu
2008 roku.

Analogicznie, wzrost cen gtdwnego surowca stosowanego do produkcji wiader réwniez w roku 2008 spowodowat
koniecznos¢ wprowadzenia podwyzek cen sprzedazy produktow. Ceny surowca osiggnety najwyzszy poziom w okresie 3
kwartatu roku 2008, w czasie szczytowego zapotrzebowania wiekszosci z branz przetwarzajacych polipropylen. W 2008
roku zrealizowane zostaty réwniez dwie podwyzki cenowe, a korekta cennika ksztattowata sie na poziomie 6%. Ceny
surowca uzywanego przez Spotke na poczatku roku 2009 ulegly znacznemu obnizeniu dochodzacemu do 30% w
stosunku do cen z roku poprzedniego. W zwigzku ze zmniejszeniem popytu na tworzywo ze strony przemystu
motoryzacyjnego i producentéw komponentéw AGD, dostawcy tworzyw rozpoczeli rok 2009 z niskiego poziomu cen
surowcow. Niskie koszty zakupu tworzyw utrzymywaty sie przez pierwsze 5 miesiecy roku 2009, jednak rosnacy popyt,
przy jednoczesnym ograniczeniu podazy tego surowca przez kluczowych dostawcéw, spowodowaty systematyczny wzrost
cen w kolejnych miesigcach. Obnizki surowca spowodowaty zaréwno ze strony klientéw jak réwniez i konkurencji
koniecznos¢ dokonania obnizek cen opakowan Emitenta. Korekta $rednich cen sprzedazy osiagneta poziom 8%.

Sprzedaz

Wolumen sprzedazy wiader i skrzynek w okresie trzech kwartatéw 2009 byt nizszy o 7,2% od wolumenu sprzedazy
osiggnietego w analogicznym okresie 2008 roku. Sprzedano 23 788 tys. sztuk wiader (-7,3%) i 898,9 tys. sztuk skrzynek
(-4,2%). Sprzedaz wartosciowa wiader i skrzynek w sumie spadta o 2,1%. Przychody ze sprzedazy wiader wyniosty 43
645 tys. PLN (-2,8%) a przychody ze sprzedazy skrzynek wyniosty 7 783 tys. PLN (+1,5%). Skonsolidowane przychody
netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow spadly po trzech kwartatach 2009 roku w stosunku do trzech
kwartatéw 2008 r. 0 3,5% do poziomu 52 395 tys. PLN.

Zapasy

Poziom zapasow po trzech kwartatach 2009 r. wynidst 14 345 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 4,7% w stosunku do stanu
po trzech kwartatach 2008 roku. Wyzszy poziom zapaséw wynikat gtdwnie ze zmniejszenia wolumenu sprzedazy i pobran
opakowan realizowanych przez klientdbw. Ze wzgledu na sytuacje gospodarczg po III kwartatach 2009 roku wielu z
kluczowych odbiorcdw odczuwato zmniejszenie rotacji swoich zapaséw i podjeto kroki w celu ograniczania poziomu
zapasow zakupdw jak rowniez obnizano warto$¢ pojedynczych zamdwien i dostaw.

Koszty

Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatdw zanotowaty po trzech kwartatach 2009 roku dynamike spadku na
poziomie -20% - wyzszg od dynamiki spadku przychoddéw (-3,5%), co doprowadzito do wygenerowania zysku brutto na
sprzedazy wyzszego od uzyskanego w analogicznym okresie 2008 roku o 82,8%. Koszty sprzedazy wzrosty w tym
okresie 0 5,6%, koszty ogolnego zarzadu o 3,7%.

W ujeciu rodzajowym wzrost zanotowaty pozycje kosztowe: wynagrodzen o 2,4%, ubezpieczen spotecznych i innych
$wiadczen wzrost o 2,3% oraz pozostate koszty rodzajowe — wzrost o 8,9%. Natomiast obnizeniu ulegty koszty zuzycia
materiatéw i energii 0 20,2% (na skutek spadku cen surowcdw oraz zmniejszonego wolumenu przerobu tworzywa),
koszty ustug obcych spadek o 0,5%, zanotowano réwniez nizsze koszty amortyzacji o 1% oraz koszty podatkdw i optat o
38,4%. Sumarycznie koszty w ujeciu rodzajowym zmniejszyly sie o 14,4% w relacji 3 kwartaty 2009 roku do 3 kwartatow
2008 roku.
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Pozostate koszty operacyjne zanotowaty ponad 57% spadek natomiast pozostate przychody operacyjne spadly o 71%,
co z punktu widzenia skali dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta nie miato istotnego wplywu na jej wyniki. Koszty
finansowe po 3 kwartatach 2009 r. zanotowaty 24,4% wzrost w stosunku do analogicznego okresu 2008 r., przy czym
koszty finansowe z tytutu odsetek zanotowaty wzrost do poziomu 868 tys. PLN w 2009 roku z poziomu 774 tys. PLN
notowanego w 2008 roku.

Ceny sprzedazy

Ceny sprzedazy wyrobdw Emitenta w okresie od 2006 roku do 2007 roku zanotowaty dwukrotng korekte, zanotowano
stosunkowo niewielkie wahania na rynkach surowcowych oraz dalsze nasilenie konkurencji, co wptyneto na
ustabilizowanie cen opakowan na rynku. Korekta cen produktow nastepowata dwukrotnie i w sumie w catym 2007 roku
wyniosta okoto 6,9%. Srednia cena (obliczona jako iloraz przychodéw ze sprzedazy i wolumenu sprzedazy danego
segmentu) wiadra wzrosta w 2007 roku w stosunku do 2006 roku o 6,07% do poziomu 1,63 PLN, $rednia cena skrzynki
zanotowata 7,87% wzrost do poziomu 8,48 PLN. W 2008 roku korekty cen skutkowaty efektywnym wzrostem Sredniej
ceny sprzedazy na 1 szt. wiadra w sprzedazy krajowej na poziomie 3,3%. Ze wzgledu na znaczace umochienie sie
Ztotdwki w stosunku do euro w 2008 roku, pomimo dokonanych podwyzek w sprzedazy eksportowej, $rednia cena
sprzedazy ulegta jednak obnizeniu o 3,41%. Z powodu znaczacej korekty cen tworzyw, jaka miata miejsce od poczatku
roku 2009, ceny sprzedazy wiader byty renegocjowane przez klientéw i w tym uleglty obnizkom. Srednia cena sprzedazy
w kraju za okres 9 miesiecy 2009 w stosunku do analogicznego okresu w 2008 r., zostata obnizona Srednio o 4,65%. Ze
wzgledu na ostabienie sie ztotego w tym samym okresie, $rednie ceny sprzedazy exportowej przeliczone w ztotéwkach
wzrosty 0 11,64%. Cena sprzedazy skrzynki w roku 2008 osiggneta nizszy poziom w stosunku do 2007 o 8,03%, co byto
Zwigzane ze zwiekszonym udziatem w sprzedazy skrzynek wyprodukowanych na bazie surowca wtérnego (przemiat
regranulowany). W okresie 3 kwartatéw 2009 r., na skutek obnizek cen surowca $rednia cena sprzedazy 1 szt. skrzynki,
obnizyta sie 0 0,95%.

12.2. INFORMACJE O TENDENCJACH MOGACYCH MIEC ZNACZACY WPLYW NA PERSPEKTYWY
GRUPY KAPITALOWE)]

Poza czynnikami wymienionymi w punktach 6.2. oraz 6.2.2. Dokumentu Rejestracyjnego, wg wiedzy Emitenta nie istniejq
znane tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub zdarzenia, ktére mogq mieé¢ znaczacy wptyw na
perspektywy Emitenta przynajmniej do kornca roku obrotowego.

13. PROGNOZY WYNIKOW

Zamieszczona ponizej prognoza jest prognoza wynikéw jednostkowych Emitenta. Sporzadzenie prognozy jednostkowej
uznano za celowe w zwigzku z zamiarem poinformowania inwestoréw o przewidywanej istotnej poprawie kondycji
ekonomiczno-finansowej Spdtki. W zwigzku wysoka zmiennoscig sytuacji na Ukrainie odstgpiono od publikowania
prognoz skonsolidowanych zawierajacych prognozy wynikow Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. Zatozono, ze wyniki spotki
ukrainskiej na pewno nie wptyng negatywnie na wyniki Grupy, a sporzadzenie doktadnych szacunkéw bytoby mato
realne. W ocenie Emitenta wptyw na wynik skonsolidowany wynikow Spdtek Plast-Box Development Sp. z 0.0. oraz Plast-
Box Apartments Sp. z 0.0. jest nieistotny.

13.1. OSWIADCZENIE WSKAZUJACE PODSTAWOWE ZALOZENIA, NA KTORYCH EMITENT
OPIERAL SWOJE PROGNOZY LUB SZACUNKI

Zarzad Emitenta przygotowujac prognoze na 2009 rok, brat pod uwage m.in.:

- ogodlnodostepne prognozy makroekonomiczne dotyczace ksztattowania sie cen surowcow i kursow walut, ktore mogq
mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Emitenta,

- dostepne publicznie analizy dotyczace perspektyw rozwoju branzy przetwodrstwa tworzyw sztucznych,
- wtasng ocene pozycji Emitenta na rynku opakowan plastikowych i mozliwosci jej rozwoju,

- zatozenia strategiczne Emitenta, dotyczace plandéw inwestycyjnych, przychoddw, kosztéw oraz struktury finansowania
dziatalnosci.

Zatlozenia prognoz finansowych i szacunkoéw niezalezne od Emitenta
- prognozy kurséw walut (EUR/PLN) przyjeto w wysokosci 4,45
- prognozy cen tworzywa: polipropylen 740 EUR/1 tone, polietylen 800 EUR/1 tone
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- prognozy stép procentowych (WIBOR 1M) przyjeto wedtug zréznicowanych wysokosSci
w kwartatach: 1 kw. 5,24; 2 kw. 4,36; 3 kw. 3,95; 4 kw. 3,87.

Zatozenia prognoz finansowych i szacunkéw zalezne od Emitenta

- sprzedaz w ujeciu ilosciowym i wartoSciowym zostata zaprognozowana gtownie w oparciu o umowy handlowe oraz
dotychczasowg wspotprace z najwiekszymi odbiorcami produktow firmy,

- zatozono spadek przychoddw ze sprzedazy ogdtem o 2,7% w tym ze sprzedazy wiader o 2% i ze sprzedazy skrzynek o
16,6%0,

- struktura geograficzna sprzedazy: 57% kraj i 43% zagranica,
- wskaznik brakowosci na poziomie 1,6%,

- koszty amortyzacji wyliczono na podstawie planu amortyzacji powiekszonej o przyjete do realizacji inwestycje w roku
budzetowym,

- zrédta finansowania inwestycji: czeSciowe pokrycie ze $rodkdw pochodzacych z emisji akcji serii F, przeprowadzonej na
poczatku 2008 r., uzupetnione biezacymi srodkami z dziatalnosci oraz kredytami bankowymi,

- koszt energii ustalono na podstawie wskaznika: $redni koszt energii /1 kg planowanego przerobu tworzywa, ustalonego
W oparciu o ceny energii wynegocjowane z dostawca,

- koszty sprzedazy zostaty obliczone na podstawie wskaznika uwzgledniajacego strukture planowanej sprzedazy
(kraj/zagranica) ustalonego w wysokosci 5,6% w stosunku do planowanych obrotéw handlowych,

- zatrudnienie przyjeto na dotychczasowym poziomie, uwzgledniajac z jednej strony inwestycje w unowoczesnienie
technologii produkcji (redukcja zatrudnienia) a z drugiej w poszerzenie parku maszynowego o nowe gniazda produkcyjne
(reorganizacja zatrudnienia i utrzymanie etatéw),

- wynikajacy stad fundusz ptac ustalono przy uwzglednieniu wzrostu ptacy minimalnej od stycznia 2009 r.,

- zatozenie kosztéw operacyjnych zaprognozowano zgodnie ze strategia wydziatowg budzetéw przedsiebiorstwa
okreslajgca miejsca powstawania kosztow,

- koszty finansowe zostaty zaprognozowane na podstawie poziomu wykorzystania kredytdw obrotowych oraz
inwestycyjnych w zwigzku z prowadzong biezacg dziatalnoscig operacyjng oraz planowanymi inwestycjami,

- wielko$¢ obcigzen z tytutu podatku dochodowego zatozono w kwocie 1,2 min PLN na podstawie planowanej dziatalnosci
operacyjnej i finansowej oraz w oparciu obowigzujaca stawke podatku CIT,

- efektywna stawka opodatkowania (stosunek kwoty ostatecznie naleznego podatku do wartosci podstawy
opodatkowania) wyniosta w prognozie 17,4% .

13.2. PROGNOZY WYBRANYCH DANYCH EMITENTA

Dane w tys. zt 2008 2009P*
Przychody ze sprzedazy 62.783 61.098
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 1.567 8.049
Zysk netto 654 5.589

*P — prognoza

Prognoza przedstawionych powyzej jednostkowych wynikéw finansowych Emitenta na rok 2009 zostata opublikowana
przez Emitenta w dniu 15 czerwca 2009 r. (RB 31/2009). W dniu 24 sierpnia 2009 roku Emitent, po dokonaniu analizy
wykonania budzetu po I pétroczu 2009 r. i stwierdzeniu przekroczenia prognozowanych wynikdw o co najmniej +10%,
przekazat informacje na temat réznic w stosunku do opublikowanej w dniu 15 czerwca 2009 r. prognozy (RB 51/2009).
W zwigzku z powyzszym, pomimo uzyskania lepszych od planowanych wynikéw w pierwszym okresie pdtrocznym 2009
r., w zwiazku ze zmienno$cig cen tworzywa oraz kursu EUR/PLN, Emitent utrzymat dotychczasowg prognoze wynikéw
rocznych.
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13.3. RAPORT NIEZALEZNYCH KSIEGOWYCH LUB BIEGLYCH REWIDENTOW NA TEMAT
PRAWIDLOWOSCI SPORZADZENIA PROGNOZ FINANSOWYCH

Raport niezaleznego biegltego rewidenta o prognozie wynikow
dla Zarzadu Spotki Przetworstwo Tworzyw Sztucznych PLAST — BOX S.A. w Stupsku

PrzeprowadziliSmy prace poswiadczajace, ktdrych przedmiotem byta prognoza wynikdw finansowych Spétki Przetworstwo
Tworzyw Sztucznych PLAST — BOX S.A. w Stupsku (Emitent) w roku obrotowym 2009, rozpoczynajacym sie 1 stycznia i
konczacym sie 31 grudnia 2009 r. Prognoza wynikdw oraz istotne zatozenia lezace u jej podstawy zamieszczone zostaty
w punkcie 13 prospektu emisyjnego sporzadzonego przez Eminentna.

Niniejszy raport jest wymagany przez punkt 13.2 zalacznika Nr I do Rozporzadzenia Nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia
2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektdw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE. L. 2004 Nr 149, str. 1) i zostat wydany wylacznie w celu spetnienia tego
obowigzku.

Za opracowanie prognozy wynikéw finansowych oraz zatozen, na ktorych oparte sg te prognozy, zgodnie z okreslonymi
w punkcie 13.1 oraz 13.3 Rozporzadzenia o ktérym mowa powyzej odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta. Naszym
zadaniem bylo, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac, wyrazenie wniosku o tej prognozie.

Prace przeprowadziliSmy zgodnie z normg nr 5 wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydana przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw oraz Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000. Prace te obejmowaty rozwazenie,
czy prognoza wynikéw finansowych zostata prawidtowo ustalona w oparciu o ujawnione zatozenia, spdjnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta.

Chociaz za zatozenia lezace u podstawy prognozy wynikdw odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta, informujemy, iz nie
zwrdcito naszej uwagi nic, co mogtoby wskazywaé, ze ktorekolwiek z tych zatozen, naszym zdaniem istotnych dla
poprawnego zrozumienia prognozy wynikéw finansowych, nie zostato ujawnione lub wydaje sie nierealne.

Nasze prace zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby zgromadzi¢ informacje i wyjasnienia uznane przez
nas za niezbedne dla uzyskanie wystarczajacej pewnosci, ze prognoza wynikéw finansowych zostata na podstawie
podanych zatozen prawidtowo sporzadzona. Prognoza wynikéw finansowych nie podlegata badaniu. Poniewaz prognoza
wynikéw finansowych i zatozenia, na ktérych jest ona oparta odnosza sie do przysztosci i z tej przyczyny mogg podlegaé
wptywowi nieprzewidzianych zdarzen, nie wypowiadamy sie co do tego, czy rzeczywiste wyniki beda odpowiadaty tym,
ktdre przedstawiono w prognozie oraz czy réznice bedg istotne.

Naszym zdaniem, na podstawie przeprowadzonych prac:

a) prognoza wynikow zostata prawidtowo opracowana na podstawie zatozen wskazanych w prospekcie emisyjnym,
b) zastosowane zasady rachunkowosci sg spdjne z zadami (politykq) rachunkowosci stosowanymi przez Emitenta.

W rozumieniu punktu 1.2 zatacznika Nr I do Rozporzadzenia Nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego
dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz
formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz.
UE. L 2004 Nr 149, str. 1) przejmujemy odpowiedzialno$¢ za niniejszy, bedacy czescig prospektu emisyjnego, raport oraz
stwierdzamy, ze dotozyliSmy nalezytej starannosci, by zapewni¢, ze informacje zawarte w tym raporcie sa, wedtug naszej
najlepszej wiedzy, prawdziwe i rzetelne oraz zgodne ze stanem faktycznym, a takze nie pominieto niczego, co mogtoby
wptywac na ich znaczenie.

REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
80-137 Gdansk, ul. Starodworska 1
Spodtka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 101

Michat Rudowski Matgorzata Wojnowska
Biegty Rewident Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11046 Numer ewidencyjny 10265
Czlonek Zarzadu
REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci
Gdansk, 22 wrzesnia 2009 r. Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
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13.4. POROWNYWALNOSC PROGNOZY WYNIKOW Z HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI
FINANSOWYMI

Jednostkowe informacje finansowe za lata 2006-2008 zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Prognoza wynikow Emitenta na 2009 rok zostata przygotowana na zasadach zapewniajacych ich poréwnywalno$¢ z
zasadami przyjetymi dla sporzadzania i przedstawienia informacji finansowych za lata 2006-2008.

13.5. OSWIADCZENIE NA TEMAT AKTUALNOSCI PROGNOZY OPUBLIKOWANEJ WE
WCZESNIEJSZYM PROSPEKCIE

Nie dotyczy. Emitent nie publikowat prognozy wynikéw lub danych szacunkowych w prospekcie, ktéry nadal jest wazny.

14. ORGANY ADMINISTRACYJINE, ZARZADZAJACE I NADZORCZE
ORAZ OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

14.1. DANE NA TEMAT 0OSOB WCHODZACYCH W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH |
NADZORCZYCH ORAZ INNYCH OSOB NA STANOWISKACH KIEROWNICZYCH WYZSZEGO
SZCZEBLA

Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad.
Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego w sktad Zarzadu wchodza nastepujace osoby:

e  Grzegorz Pawlak - Prezes Zarzadu
e  Waldemar Pawlak - Cztonek Zarzadu
e Dariusz Wilczynski - Cztonek Zarzadu

Grzegorz Pawlak - Prezes Zarzadu
Petni funkcje Prezesa Zarzadu od dnia 21 wrzesnia 2007 .
Powotany do skfadu Zarzadu biezacej kadencji w dniu 29 czerwca 2009 r.

Obecna kadencja Zarzadu, do ktdrego powotany zostat Pan Grzegorz Pawlak, zakonczy sie w dniu 29 czerwca 2012 r. — a
jego mandat, jako Cztonka Zarzadu obecnej kadencji, wygasnie z dniem zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta sprawozdan finansowych Emitenta za rok 2011, co powinno nastgpi¢ najpdzniej z dniem 30
czerwca 2012 r.

W okresie od 1999 r. do dnia 20 wrzes$nia 2007 r. sprawowat funkcje Cztonka Zarzadu.

Miejscem wykonywania pracy przez Pana Grzegorza Pawlaka jest Spotka Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box”
S.A. z siedzibg w Stupsku, przy ulicy Lutostawskiego 17a.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem Pan Grzegorz Pawlak jest bratem Pana Waldemara Pawlaka oraz wujem Pani Anny
Pawlak petnigcej funkcje Prezesa Zarzadu Plast-Box Development Sp. z 0.0. Oprdcz powyzszych nie wystepuijq
powiazania rodzinne pomiedzy Panem Grzegorzem Pawlakiem a innymi cztonkami Zarzadu, Cztonkami Rady Nadzorczej
lub osobami na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla majacymi znaczenie dla Emitenta oraz jego Grupy
Kapitatowej.

Wiek: 52 lata

Wyksztatcenie: Technikum Mechaniczne w Stupsku,

Inne kwalifikacje:

e  kurs organizowany przez Polsko-Kanadyjska Fundacje Przedsiebiorczosci CPEF nt. ,Skuteczny manager, czyli jak
skutecznie zarzadza¢ matg firma”,

e kurs organizowany przez Institute for International Research w Warszawie pt. ,Export 2001”; tryby, zasady i
warunki sprzedazy eksportowej;

e kurs z =zakresu zarzadzania, marketingu, zarzadzania przedsiebiorstwem produkcyjnym, wdrazania
nowoczesnych technologii produkcyjnych, systeméw logistyki i zapewnienia jakosci.

Przebieg kariery zawodowej:
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w latach 1978-1983 praca w budownictwie wtasciciel prywatnego zaktadu elektrycznego,
w latach 1983-1991 zatozenie prywatnego zaktadu rzemiesiniczego,

w latach 1991-1994 wspdlnik w Plast-Box s.c.,

w latach 1994-1999 Dyrektor ds. Sprzedazy w Plast-Box Sp. z o.0.,

od 1999 Czlonek Zarzadu, d/s Marketingu i Sprzedazy w ,Plast-Box” S.A.,

od 1999 do 21.09.2007 r. Cztonek Zarzadu, d/s Marketingu i Sprzedazy w ,Plast-Box” S.A.

Pan Grzegorz Pawlak od 01.07.2004 r. do 15.10.2007 r. byt Dyrektorem ,PLAST-BOX Ukraina” Sp. z 0.0., natomiast od
15.10.2007 r. jest Dyrektorem Generalnym ,,PLAST-BOX Ukraina” Sp. z 0.0.

Ponadto, Pan Grzegorz Pawlak prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwag Firma Handlowa Ustugowa Grzegorz
Pawlak, Stupsk, ul. Jasminowa 33. Powyzsza dziatalnos¢ wykonywana poza Plast-Box S.A. przez Pana Grzegorza Pawlaka
nie ma istotnego znaczenia dla Emitenta. Nie jest tez konkurencyjna do dziatalnosci Emitenta. Obejmuje zarzadzanie
przedsiebiorstwem i nie koresponduje z zakresem dziatalno$ci gospodarczej realizowanej przez Emitenta.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Grzegorz Pawlak:

e nie byt i nie jest poza spdtkami wskazanymi powyzej cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spotkach kapitatowych lub osobowych,

e nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

e nie petnit i nie petni funkcji cztonka organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach,
w stosunku do ktérych ogtoszono upadtos¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

e nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czlonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym
organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Grzegorzowi Pawlakowi oficjalnych oskarzen publicznych ani nie
natozyty na niego sankcji.

Waldemar Pawlak - Czlonek Zarzadu
Od dnia 21 wrzesnia 2007 r. petni funkcje Cztonka Zarzadu.
Powotany do skfadu Zarzadu biezacej kadencji w dniu 29 czerwca 2009 r.

Obecna kadencja Zarzadu, do ktérego powotany zostat Pan Waldemar Pawlak, zakonczy sie w dniu 29 czerwca 2012 r. —
a jego mandat, jako Czlonka Zarzadu obecnej kadencji, wygasnie z dniem zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta sprawozdan finansowych Emitenta za rok 2011, co powinno nastgpi¢ najpdzniej z dniem 30
czerwca 2012 r.

W okresie od 1999 r. do dnia 21 wrzesnia 2007 r. penit funkcje Prezesa Zarzadu.

Miejscem wykonywania pracy przez Pana Waldemara Pawlaka jest Spotka Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box”
S.A. z siedzibg w Stupsku przy ulicy Lutostawskiego 17a.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem Pan Waldemar Pawlak jest bratem Pana Grzegorza Pawlaka oraz ojcem Pani Anny
Pawlak. Oprécz powyzszych nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Panem Waldemarem Pawlakiem a innymi
cztonkami Zarzadu, Czlonkami Rady Nadzorczej lub osobami na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla
majacymi znaczenie dla Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej.

Wiek: 56 lat

Wyksztatcenie: $rednie, ukoriczone Technikum Mechaniczne w Stupsku; technik

Przebieg kariery zawodowej:

e w latach 1972-1980 zawodnik klubéw sportowych (Arka Gdynia, Pogon Szczecin, Stal Stocznia Szczecin, Ursus
Warszawa),

w latach 1980-1983 grat w klubie polonijnym ,Polish Eagles” w Filadelfii w USA,

w latach 1983-1991 prowadzit wiasna dziatalnos¢ gospodarcza,

w latach 1987-1988 szkolit mtoda kadre polonijng oraz wspomagat druzyne ,Polish Eagles”,

w latach 1991-1994 w ,,Plast-Box ” s.c. jako wspélnik,

w latach 1994-1999 Prezes w Plast-Box Sp. z 0.0.,

w latach 1999-2002 udziatowiec w firmie developerskiej,

w latach 1999-2002 w Spdtce BETA STYL - Prezes Zarzadu.
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Ponadto Pan Waldemar Pawlak:

e 0d 23.08.2007 r. jest prokurentem w ,Plast-Box Development” Sp. z 0.0. - spbtce zaleznej od Emitenta.
e 0d 21.09.2007 r. Cztonkiem Zarzadu PTS ,Plast-Box” S.A.
e 0d 05.12.2007 r. Prezesem Zarzadu ,,PLAST-BOX APARTMENTS” Sp. z o0.0.

Pan Waldemar Pawlak prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwa S.C. Waldemar Pawlak i Spotka, Waldemar Pawlak i
Matgorzata Brzezinska-Pawlak, Stupsk ul. Browicza 16. Powyzsza dziatalno$¢ wykonywana poza Plast-Box S.A. przez
Pana Waldemara Pawlaka nie ma istotnego znaczenia dla Emitenta. Nie jest tez konkurencyjna do dziatalnosci Emitenta.
Obejmuje zarzadzanie przedsiebiorstwem i nie koresponduje z zakresem dziatalnosci gospodarczej realizowanej przez
Emitenta.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Waldemar Pawlak:

e nie byt i nie jest poza spotkami wskazanymi powyzej cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych ani wspdinikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

e nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

e nie petnit i nie petni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach,
w stosunku do ktérych ogtoszono upadtos¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

e nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czlonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

e Urzad Kontroli Skarbowej w Gdansku, Osrodek Zamiejscowy w Stupsku w 2003 r. sporzadzit akt oskarzenia
oskarzajac Pana Waldemara Pawlaka dziatajacego jako Prezes Zarzadu ,Plast-Box” S.A. o uszczuplenie
nalezno$ci Skarbu Panstwa w wysokosci 55.352,00 zt przez zarzadzang Spotke z tytutu podatku dochodowego
od osdb prawnych za rok 1998. Uszczuplenie w podatku wykazane zostato w decyzji tego organu, ktdra
nastepnie w catosci zostata uchylona wyrokiem Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gdansku w dniu 10
listopada 2005 r. Izba Skarbowa w Gdansku, Osrodek Zamiejscowy w Stupsku, ponownie wydata decyzje w tym
samym zakresie wskazujac jednak uszczuplenie juz tylko w kwocie 24.846,00 zt. Od decyzji tej Spdtka w maju
2006 r. wniosta skarge do WSA w Gdansku. WSA w Gdansku wyrokiem z dnia 6.02.2007 r. oddalit skarge
Spotki. Spotka wniosta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie. NSA wyrokiem z
dnia 10 wrzesnia 2008 r. oddalit skarge kasacyjng. Po ponownym wydaniu decyzji przez Izbe Skarbowag w
Gdansku Wydziat zamiejscowy w Stupsku, Sad Rejonowy w Stupsku postanowit podja¢ zawieszone
postepowanie karnoskarbowe przeciwko Waldemarowi Pawlak. Postepowanie zostato zakonczone
prawomocnym wyrokiem uniewinniajgcym.

Ponadto, zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem, z wyjatkiem sprawy opisanej powyzej, w okresie ostatnich 5 lat organy
ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Waldemarowi Pawlakowi
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankciji.

Dariusz Wilczynski - Cztonek Zarzadu
Od dnia 21 wrzesnia 2007 r. petni funkcje Cztonka Zarzadu.

Powotany do sktadu Zarzadu biezacej kadencji w dniu 29 czerwca 2009 r.

Obecna kadencja Zarzadu, do ktérego powotany zostat Pan Dariusz Wilczyniski, zakonczy sie w dniu 29 czerwca 2012 r. —
a jego mandat, jako Cztonka Zarzadu obecnej kadencji, wygasnie z dniem zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta sprawozdan finansowych Emitenta za rok 2011, co powinno nastgpi¢ najpdzniej z dniem 30
czerwca 2012 r.

Miejscem wykonywania pracy przez Pana Dariusz Wilczyriskiego jest Spotka Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-
Box” S.A. z siedzibg w Stupsku przy ulicy Lutostawskiego 17a.

Wiek: 44 lata

Wyksztatcenie:  wyzsze; ukonczyt Uniwersytet Gdanski, Wydziat Ekonomiki Produkgcji, kierunek Organizacja i
Zarzadzanie, Magister ekonomii

Dodatkowe kwalifikacje:

e zlozony egzamin na Cztonkéw Rad Nadzorczych w Spotkach Skarbu Panstwa przed Komisjg egzaminacyjng przy
Ministrze Skarbu Panstwa - 1996,

e Ukonczone Studium Prawa Europejskiego w Warszawie pod patronatem Wyzszej Szkoty Studiow
Miedzynarodowych w todzi-2005,

e  kurs w zakresie stosowania MSR/MSSF - 2005,

e kurs dotyczacy konsolidacji sprawozdan finansowych z uwzglednieniem MSSF - 2005,

e  kurs: zarzadzanie wartoscig firmy- Value Based Management - 2005,
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e kursy i szkolenia w zakresie ksiegowosci, podatkow, budzetowania, zarzadzania ryzykiem walutowym i stopy
procentowej w firmie - 1998-2008,

e kurs kwalifikacyjny, zakonczony komisyjnym egzaminem z przyznaniem tytutu dyplomowanego inspektora
kredytowego. Tematyka: analiza finansowa, analiza SWOT, biznes plan, metody wyceny, ocena przedsiewzie¢
inwestycyjnych, leasing, matematyka finansowa, formy organizacyjno-prawne podmiotdéw gospodarczych,
wybrane problemy prywatyzacji, prawo uktadowe, negocjacje, zabezpieczenie kredytdw, windykacja kredytow,
PKO-BP- 1995.

Przebieg kariery zawodowej:

e 1992-1993 PBB ,Invest-Bank” SA Oddziat w Stupsku - Specjalista ds. kredytéw,

e 1993-1998 Powszechna Kasa Oszczednosci-Bank Panstwowy II Oddziat w Stupsku, specjalista, do spraw
kredytdw korporacyjnych, cztonek komitetu kredytowego Oddziatu,

e 1995-1998 Biuro Finansowe ,Credit” s.c. w Stupsku - Dyrektor,

e od 1998 Dyrektor Finansowy ,Plast-Box” S.A.

Pan Dariusz Wilczyiski od grudnia 2006 roku do sierpnia 2007 roku byt Prezesem Zarzadu w Spodtce PLAST-BOX
Development Sp. z 0.0. w Stupsku.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, Pan Dariusz Wilczynski, poza Plast-Box S.A., nie prowadzi dziatalnosci, ktéra
byfaby istotna dla Emitenta. Nie prowadzi tez dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Dariusz Wilczyniski:

e nie byt i nie jest poza spotkami wskazanymi powyzej cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych ani wspdinikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

e nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

e nie petnit i nie petni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach,
w stosunku do ktérych ogtoszono upadtos¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

e nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym
organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Dariuszowi Wilczyfiskiemu oficjalnych oskarzen publicznych ani nie
natozyly na niego sankgji.

Panowie Grzegorz Pawlak i Waldemar Pawlak sg braémi. Pomiedzy Cztonkami Zarzadu Emitenta nie wystepujg zadne
inne powigzania rodzinne.
Pomiedzy Czlonkami Zarzadu a Cztonkami Rady Nadzorczej nie wystepujg zadne powigzania rodzinne.

Czlonkowie Zarzadu, ktdérzy jednocze$nie prowadza dodatkowa dziatalno$¢ gospodarcza, w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi:

- nie zawierali z Emitentem umdw (poza umowami o zarzadzanie oraz o prace),
— nie pozostawali w innych relacjach handlowych z Emitentem.

14.1.2. Organ nadzorczy

Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza. W sktad Rady Nadzorczej wchodza nastepujace osoby:

e Antoni Taraszkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e  Sylwester Wojewddzki - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
e  Eryk Karski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Mirostawa Michalska - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Dariusz Straczynski - Czlonek Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje obowigzki w siedzibie Emitenta w Stupsku, przy ulicy Lutostawskiego 17a.

Antoni Taraszkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
W sktadzie Rady Nadzorczej od 18 czerwca 2003 r.
Powofany na funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej biezacej kadencji w dniu 29 czerwca 2007 r.

4 PLAST BOX"




Prospekt Emisyjny PTS Plast-Box S.A.

Obecna kadencja Rady Nadzorczej, do ktorej powotany zostat Pan Antoni Taraszkiewicz zakonczy sie w dniu 29 czerwca
2012 r. — a jego mandat, jako Cztonka Rady Nadzorczej obecnej kadencji, wygasnie z dniem zatwierdzenia przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta sprawozdan finansowych Emitenta za rok 2011, co powinno nastgpi¢
najpozniej z dniem 30 czerwca 2012 r.

Wiek: 52 lata

Wyksztatcenie:

e magister inzynier budownictwa ladowego, specjalno$¢ konstrukcje budowlane i inzynierskie, Politechnika
Gdanska,

e szkolenie na doradcéw technologii prowadzone przez Agencje Techniki i Technologii S.A.; pozyskanie
kompetencji doradcy technologicznego,

e szkolenie na doradcdw dla przedsiebiorstw dla Centrum Wspierania Biznesu prowadzone przez Strategic
Planning Team for the Kempen i Katholieke Industriéle Hogeschool der Kempen - Instituut voor Management w
Gees — analiza firmy, audyt wewnetrzny, HR,

e licencja zawodowa zarzadcy nieruchomosci przez Urzad Mieszkalnictwa i Rozwoju Miast w Warszawie.

Przebieg kariery zawodowej:

o w latach 1981-1983 Przedsiebiorstwo Budownictwa Rolniczego w Stupsku -
majster budowy,
o w latach 1983-1989 Spotdzielczy Zaktad Projektowania i Ustug Inwestycyjnych

J~Inwestprojekt” Stupsk - od asystenta projektanta do projektanta, kierownika
zespotu projektowego,

o w latach 1989-1991 Pracownia Ustug Inwestycyjnych w Stupsku przy Rolniczej
Spotdzielni Produkcyjnej w tacku - starszy projektant,
o w latach 1994-2001 Pomorska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. w Stupsku -

Czlonek Zarzadu (od 09.1994), Wiceprezes Zarzadu (od 05.1996), Prezes Zarzadu
(od 07.1999), akcjonariusz,

o w latach 1997-1998 Cztonek Rady Nadzorczej: ,Rolno — Rybny Rynek Hurtowy
— Stupska Hala Targowa” S.A. w Stupsku,

. w latach 1998-2001 Czlonek Senatu Wyzszej Szkoty Zarzadzania w Stupsku,

) w latach 1998-2002 Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej: ,Stolon” S.A. w
Stupsku,

. od 18 czerwca 2003 r. Cztonek Rady Nadzorczej ,Plast-Box” S.A. (od XIl. 2003

Przewodniczacy Rady),
e 2005 — 09.2007 - Wodociagi Stupsk Sp. z 0.0. Gtéwny Specjalista w Dziale Inwestycji, Kierownik Jednostki
Realizujacej Projekt.

Pan Antoni Taraszkiewicz prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg pod nazwg ,ANTAR” Antoni Taraszkiewicz z siedzibg w
Stupsku, przy ul. Daszynskiego 3. Powyzsza dziatalno$¢ wykonywana poza Plast-Box S.A. przez Pana Antoniego
Taraszkiewicza nie ma istotnego znaczenia dla Emitenta. Nie jest tez konkurencyjna do dziatalnosci Emitenta. Obejmuije
projektowanie, nadzory techniczne, doradztwo inwestycyjne oraz doradztwo dla przedsiebiorstw i nie koresponduje z
zakresem dziatalnosci gospodarczej realizowanej przez Emitenta.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Antoni Taraszkiewicz:

e nie byt i nie jest, poza spdotkami wskazanymi powyzej, cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych ani wspdinikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

e nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

e nie pelnit i nie petni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach,
w stosunku do ktérych ogtoszono upadtos¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

e nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

W dniu 19.08.2002 r. Zarzad Pomorskiej Agencji Rozwoju Regionalnego S.A. (PARR S.A.) ztozyt do prokuratury w
Stupsku zawiadomienie o popetnieniu przestepstwa przez osobe trzecig polegajacego na Swiadomym niezaptaceniu za
nabytg od PARR S.A. nieruchomos$¢ i dalsze odsprzedanie jej cztonkom rodziny. Prokuratura prowadzac te sprawe
zarzucita Panu Antoniemu Taraszkiewiczowi naduzycie udzielonych uprawnien i niedopetnienie obowigzkdw zwigzanych z
zabezpieczeniem transakcji i tym samym spowodowanie szkody. Bezzasadno$¢ stawianych Panu Antoniemu
Taraszkiewiczowi zarzutdw stwierdzit Sad Rejonowy w Stupsku wydajac w dniu 21.12.2005 r. postanowienie o umorzeniu
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postepowania (sygn. akt II K 363/03). W wyniku zazalenia prokuratury Sad Okregowy w Stupsku uchylit postanowienie i
sprawa wrocita do ponownego rozpatrzenia do sadu I instancji. Sad Rejonowy w Stupsku po ponownym rozpatrzeniu
sprawy wydal w dniu 30.11.2006 r. wyrok uniewinniajgcy Antoniego Taraszkiewicza. W wyniku wniesionej przez
prokurature apelacji Sad Okregowy w Stupsku uchylit wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia przez sad I
instancji. Po kolejnym rozpatrzeniu sprawy Sad Rejonowy w Stupsku w dniu 09.06.2008 r. (sygn. akt II K 686/07) wydat
wyrok, w ktdrym na podst. art. 66 § 1i § 2 w zwiazku z art. 67 § 1 Kodeksu karnego, warunkowo umorzyt postepowanie
na okres proby 1 roku. Wyrok ten jest prawomocny.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, z wyjatkiem sprawy opisanej powyzej, w okresie ostatnich 5 lat organy
ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Antoniemu Taraszkiewiczowi
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankgji.

Sylwester Wojewoddzki - Zastepca Przewodniczaceqgo Rady Nadzorczej
W sktadzie Rady Nadzorczej od dnia 10 grudnia 2003 r.
Powotany do sktadu Rady Nadzorczej biezacej kadencji w dniu 29 czerwca 2007 r.

Obecna kadencja Rady Nadzorczej, do ktorej powotany zostat Pan Sylwester Wojewddzki zakonczy sie w dniu 29
czerwca 2012 r. — a jego mandat, jako Cztonka Rady Nadzorczej obecnej kadencji, wygasnie z dniem zatwierdzenia przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta sprawozdan finansowych Emitenta za rok 2011, co powinno nastgpi¢
najpdzniej z dniem 30 czerwca 2012 r.

Wiek: 63 lata

Wyksztatcenie:

e 1972r. - Politechnika Szczecinska, ukonczyt Wydziat Ekonomii Transportu, magister ekonomii,
e 1997 r. - Scania Business Academy - kurs w zakresie zarzadzania przedsiebiorstwem,
e 1998 r. - Wyzsza Szkota Ekonomiczna Sztokholm — kurs w zakresie zarzadzania przedsiebiorstwem,

Przebieg kariery zawodowej:

od roku 2006 Scania Production Stupsk S.A. — zastepca dyrektora zarzadzajacego,
w latach 2004-2006 Famarol Sp. z 0.0. Stupsk — Prezes Zarzadu,

w latach 2002-2004 P.PKS Stupsk — Zarzadca,

w latach 1992-2003 Scania-Kapena S.A. — Z-ca Dyrektora naczelnego,

w latach 1992-2001 Kapena S.A. — Dyrektor Naczelny.

Pan Sylwester Wojewddzki prowadzi dziatalno$¢ zarobkowg poza przedsiebiorstwem Emitenta w firmach: Scania
Production Stupsk S.A., Ostra Sylwester Wojewddzki, ul. Wysoka 3 Stupsk oraz Nord Express Sp. z 0.0. Debnica
Kaszubska. Powyzsza dziatalno$¢ wykonywana poza Plast-Box S.A. przez Pana Sylwestra Wojewddzkiego nie ma
istotnego znaczenia dla Emitenta. Nie jest tez konkurencyjna do dziatalnosci Emitenta. Obejmuje zarzadzanie
przedsiebiorstwem oraz transport pasazerski zorganizowany i nie koresponduje z zakresem dziatalnosci gospodarczej
realizowanej przez Emitenta.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Sylwester Wojewddzki:

e nie byt i nie jest poza spdotkami wskazanymi powyzej cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych ani wspdinikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

e nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

e nie petnit i nie petni funkgcji cztonka organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach,
w stosunku do ktdrych ogtoszono upadtos¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

e nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

W Sadzie Rejonowym w Stupsku rozpatrywana byta sprawa z art. 296 § 1 Kodeksu karnego dot. niedopetnienia
obowiazku stuzbowego przy obrocie papierami wartosciowymi w roku 1994 przez Pana Sylwestra Wojewodzkiego jako
Dyrektora Przedsiebiorstwa Panstwowego Kapena oraz Dyrektora Finansowego tej firmy na szkode Kapeny w wysokosci
65 tys. zt. Zgodnie z jego oswiadczeniem, Panu Sylwestrowi Wojewddzkiemu zarzucono, iz w celu uszczuplenia
naleznosci podatkowych kierowane przez niego przedsiebiorstwo dokonato zakupu w 1994 r. obligacji Skarbu Paristwa
wyemitowanych przed 1939 r., oraz obligacji wyemitowanych w latach 1993-1994 przez World Leasing Spétke z o.0.
dopuszczonych do publicznego obrotu i zaliczenia wynikajacych z nich wartosci pienieznych do kosztéw uzyskania
przychodu. Przedmiotowa sprawa zakoriczona zostata prawomocnym wyrokiem uniewinniajgcym z dnia 19.02.2007 r.
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Ponadto, zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, z wyjatkiem sprawy opisanej powyzej, w okresie ostatnich 5 lat organy
ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Sylwestrowi Wojewddzkiemu
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankciji.

Eryk Karski - Czlonek Rady Nadzorczej

Powotany do sktadu Rady Nadzorczej biezacej kadencji w dniu 7 wrzesnia 2009r. Wczesniej petit funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta od dani 21 wrzesnia 2007 r. do dnia 27.04.2009r.

Obecna kadencja Rady Nadzorczej, do ktdrej powotany zostat Pan Emil Karski zakonczy sie w dniu 29 czerwca 2012 r. —
a jego mandat, jako Cztonka Rady Nadzorczej obecnej kadencji, wygasnie z dniem zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta sprawozdan finansowych Emitenta za rok 2011, co powinno nastgpi¢ najpdzniej z dniem 30
czerwca 2012 r.

Miejscem wykonywania podstawowej dziatalnosci poza Emitentem przez Pana Eryka Karskiego jest Spotka "Lentex” S.A.,
w ktorej Pan Eryk Karski petni funkcje Prezesa Zarzadu - Dyrektora Generalnego z siedzibq w Lublificu przy ul.
Powstancéw Slaskich 54.

Wiek: 34 lata

Wyksztatcenie:
Wyksztatcenie: 1994-2001 r. Szkota Gtéwna Handlowa, Finanse i Bankowos$¢, magister ekonomii,

Szkolenia zawodowe:

- grudzien 2003 r. - czerwiec 2004 r. Kurs na Gtéwnego Ksiegowego organizowany przez Stowarzyszenie
Ksiegowych w Polsce,

- czerwiec 2002 r. zdany pierwszy poziom Chartered Financial Analyst,

- luty 1998 r. - czerwiec 1998 r. Kurs dla doradcow inwestycyjnych (prawo handlowe, cywilne, papieréw
wartos$ciowych, podatkowe; matematyka finansowa; rachunkowos¢ finansowa; finanse przedsiebiorstwa;
analiza portfelowa; instrumenty pochodne; analiza fundamentalna; analiza techniczna),

- pazdziernik 1999 r. "Zarzadzanie aktywami i pasywami banku” szkolenie Warszawskiego Instytutu
Bankowosci,

- listopad 1999 r. Risk Management Training — Instrumenty Pochodne | Ich Wycena, Value-at-Risk Method -
szkolenie BRE Banku S.A.,

- wrzesien 2000 r. “Wycena spdtek internetowych” — szkolenie Eurofinance,

- listopad 2000 r. “Mergers & Acquisition — Kluczowe Aspekty Transakcji” — szkolenie organizowane przez
Institute for International Research,

- listopad 2000 r. "Inwestowanie w dot.com w Polsce” - szkolenie organizowane przez Institute for
International Research,

- pazdziernik 2002 r. ,Restrukturyzacja finansowa przedsiebiorstw — rozwigzania prawne i finansowe” —
seminarium Fundacji Rozwoju Rachunkowosci w Polsce.

Inne kwalifikacje:

e  Kurs Gtéwnego Ksiegowego
e  Zdany egzamin CFA First Level
e  Kurs dla doradcow inwestycyjnych

Przebieg kariery zawodowej:

2009 — obecnie - Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny Zaktaddw ,Lentex” Spétka Akcyjna

2006-2008 - P.O. Prezesa Zarzadu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Zachodni NFI S.A.

2006- 2008 - Supernova Capital S.A.- zarzadzanie Spétkami parterowymi funduszu

2006- 2008 - Prezes Zarzadu Progress Inwestycje Jedynka BIS Sp. z 0.0.,

2005-2006 - Dyrektor ds. Ekonomicznych Boryszew S.A. Oddziat Elana w Toruniu, Zastepca Dyrektora

Zarzadzajacego, Prokurent Spoiki.

e 2003-2005 - Dyrektor ds. Ekonomicznych Mennicy Panstwowej S.A., Dyrektor Dziatu Ptatnosci Elektronicznych,
Prokurent Spotki

e 1999-2003 - Analityk Inwestycyjny w BRE Banku S.A., Departament Zarzadzania Aktywami

Uczestnictwo w Radach Nadzorczych:
e 07.09.2009 - nadal — Cztonek Rady Nadzorczej Plast Box S.A.,

e 12.03.2008 - nadal — Cztonek Rady Nadzorczej Inter Group S.A.,
e 20.12.2007 - nadal — Cztonek Rady Nadzorczej Call Center Poland S.A.,
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18.08.2008 — 06.03.2009 — Cztonek Rady Nadzorczej Wroctawski Dom Maklerski S.A.,
14.12.2007- 18.06.2008 — Cztonek Rady Nadzorczej Stolarka S.A.,

21.09.2007- 28.04.2009 — Cztonek Rady Nadzorczej Plast Box S.A.,

04.09.2007 — 22.11.2008 - Cztonek Rady Nadzorczej spétki Termisil Huta Szkta Wotomin S.A.,
31.07.2007- 15.01.2008 - Cztonek Rady Nadzorczej spétki J&M Enterprise Sp. z 0.0.,

07.01.2007 — 15.05.2007 - Cztonek Rady Nadzorczej spotki PZO Investment S.A.,

01.09.2003 — 15.03.2006 - Cztonek Rady Nadzorczej spéiki Elana Pet Sp. z 0.0.,

01.09.2003 - 15.03.2006 - Cztonek Rady Nadzorczej spétki Elana Energetyka S.A.,

25.06.2003 — 15.12.2005 - Cztonek Rady Nadzorczej spotki Optimus S.A.,

26.06.2003 — 30.04.2005 - Cztonek Rady Nadzorczej spdtki Mennica Metale Szlachetne Sp. z 0.0.,
26.06.2003 — 30.04.2005 - Cztonek Rady Nadzorczej spétki Mennica Ochrona Sp. z o.0.,
26.06.2003 — 30.04.2005 - Cztonek Rady Nadzorczej spotki Mennica Technologie S.A.,
26.06.2003 — 20.12.2003 - Cztonek Rady Nadzorczej spétki Mennica Invest Sp. z o.0.,
15.01.2001 — 20.06.2003 - Przewodniczacy Rady Nadzorczej spotki BiznesNet.pl S.A.,
28.06.2002 — 24.06.2003 - Cztonek Rady Nadzorczej spotki Mennica Panstwowa S.A.,
08.03.2002 — 31.03.2003 - Przewodniczacy Rady Nadzorczej spéiki Billbird S.A. (Moje Rachunki),
23 wrzesien 2001 — grudzien 2002 - Cztonek Rady Nadzorczej spotki Wonlok S.A.,

01.01.2001 — 15.12.2001 - Cztonek Rady Nadzorczej spdtki Polskie Sieci Teleinformatyczne S.A.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, Pan Eryk Karski, poza Plast-Box S.A., nie prowadzi dziatalnosci, ktéra bytaby
istotna dla Emitenta. Nie prowadzi tez dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Eryk Karski:

e nie byt i nie jest poza spdtkami wskazanymi powyzej cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spdtkach kapitatowych lub osobowych,

e nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,
nie petnit i nie petni funkcji cztonka organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach,
w stosunku do ktérych ogtoszono upadtos¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

e nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym
organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Erykowi Karskiemu oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty
na niego sankcji.

Mirostawa Michalska — Cztonek Rady Nadzorczej
W skiadzie Rady Nadzorczej od dnia 29 czerwca 2009 r.

Obecna kadencja Rady Nadzorczej, do ktérej powotana zostata Pani Mirostawa Michalska zakonczy sie w dniu 29 czerwca
2012 r. — a jej mandat, jako Cztonka Rady Nadzorczej obecnej kadencji, wygasnie z dniem zatwierdzenia przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta sprawozdan finansowych Emitenta za rok 2011, co powinno nastgpic
najpdzniej z dniem 30 czerwca 2012 r.

Miejscem wykonywania pracy przez Panig Mirostawg Michalska jest wiasna dziatalnosC gospodarcza w zakresie
doradztwa finansowego; Sieradz, ul. Wojska Polskiego 23, Zduriska Wola, ul. Zurawia 23A.

Powyzsza dziatalno$¢ wykonywana poza Plast-Box S.A. przez Panig Mirostawe Michalskg nie ma istotnego znaczenia dla
Emitenta. Nie jest tez konkurencyjna do dziatalnosci Emitenta. Obejmuje $wiadczenie ustug ksiegowych oraz doradztwa
finansowego.

Wiek: 45 lat.

Wyksztatcenie: Wyzsza Szkota Kupiecka Zgierz — kierunek marketing i zarzadzanie , licencjat (1998).
Wyzsza Szkota Ubezpieczen i Bankowosci Warszawa — kierunek finanse i bankowo$¢, magister (2000).
Szkota Gtdwna Administracji Warszawa — studium Biegtych Rewidentéw (2002).

Akademia Ekonomiczna Poznan — studia podyplomowe rachunkowosci (2005).

Wyzsza Szkota Administracji Publicznej w todzi — studia podyplomowe prawa podatkowego (2007).

Dodatkowe kwalifikacje:
e kursy w zakresie ksiegowosci, podatkéw ,prawa pracy, budzetowania organizowane przez Stowarzyszenie
Ksiegowych , INFOR, FILAR , ZETO , Centrale PBG,
e coroczne szkolenia obligatoryjne dla ksiegowych,
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kurs dla cztonkdéw rad nadzorczych organizowany przez Wyzszg Szkote Biznesu OLYMPUS w todzi,
kurs z zakresie stosowania MSR/MSSR oraz konsolidacji sprawozdan finansowych,

kandydat na biegtego rewidenta nr 5898 ( 5 zdanych egzamindw panstwowych),

certyfikat ksiegowy 12133/05.

Przebieg kariery zawodowej:
e 1983-1987 Zakitady Aparatury Elektrycznej ,Ema- Elester” Topola Krélewska (obecny Aparel) - ksiegowa —
rachmistrz,
e 1987-2003 Fabryka Maszyn i Urzadzen Technologicznych ,Polmatex-Wolma” S.A. Zdunska Wola na
stanowiskach:
e 1987-1990 ksiegowa,
e 1990-1995 kierownik ksiegowosci,
e 1995-1996 Gtowny Ksiegowy /prokurent spotki,
e 1997-2003 Czlonek Zarzadu / Wiceprezes ds. ekonomiczno-finansowych,
01.2004 — 06.2005 Hurtownia ,Kornik” Zdunska Wola, gtowny ksiegowy,
07.2004- nadal Agro- Jumal Sp. z 0.0., Sieradz , gtdwny ksiegowy,
07.2004 - nadal PPHU Agro-Jumal, Sieradz, ksiegowa,
1993-1996 doradztwo finansowe dla firm: Beta S.C. Krdl, Gajewczyk Zdunska Wola, Widexpol Sp. z o.0.
Zdunska Wola, Stalmex S.C. Zdunska Wola,
e obecnie - doradztwo finansowe dla firm w ramach wiasnej dziatalno$ci gospodarczej, Biuro Finansowo-
Ksiegowe "SKRABEUSZ" Mirostawa Michalska

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pani Mirostawa Michalska:

e nie byla i nie jest poza spotkami wskazanymi powyzej cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych ani wspolnikiem w innych spdtkach kapitatowych lub osobowych,

e nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

e nie pemi funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach, w
stosunku do ktérych ogtoszono upadtos$é, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

e petnita, w okresie od dnia 27.06.2001 r. do dnia 07.12.2004 r., funkcje Prezesa Zarzadu w spdtce ,,POLMATEX"
Sp. z 0.0. z siedziba w Zdunskiej Woli. Spétka ta w dniu 31.10.2007 r. zmienita firme na ,,POLITEH” Sp. z o.0.
Funkcje te przestata petni¢ w dniu 7 grudnia 2004 r. Natomiast, z uwagi na fakt niepodjecia przez ten podmiot
dziatalnosci gospodarczej, Spotke rozwigzano z dniem 28 sierpnia 2008 .

e nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako czionek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym
organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Pani Mirostawie Michalskiej oficjalnych oskarzen publicznych ani nie
natozyty na nig sankcji.

Dariusz Straczynski - Czlonek Rady Nadzorczej
W skiadzie Rady Nadzorczej od dnia 20 wrzesnia 2006 .
Powotany do skfadu Rady Nadzorczej biezacej kadencji w dniu 29 czerwca 2007 r.

Obecna kadencja Rady Nadzorczej, do ktérej powotany zostat Pan Dariusz Straczynski zakonczy sie w dniu 29 czerwca
2012 r. — a jego mandat, jako Cztonka Rady Nadzorczej obecnej kadencji, wygasnie z dniem zatwierdzenia przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta sprawozdan finansowych Emitenta za rok 2011, co powinno nastgpi¢
najpdzniej z dniem 30 czerwca 2012 r.

Miejscem pracy Pana Dariusza Straczynskiego jest firma Bantex Poland Sp. z o.0. z siedzibg w Btoniu, przy ul.
Lesznowskiej 20.

Wiek: 47 lat

Wyksztatcenie:

e 1995-1996 Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie, Studia podyplomowe, kierunek: zarzadzanie i marketing,
dyplom ukonczenia,

e 1985-1990 SGGW — AR w Warszawie, uzyskany tytut magister inzynier na wydziale Melioracji i Inzynierii
Srodowiska, specjalno$¢ Zarzadzanie Przedsiebiorstw Melioracyjnych,

e 1983-1985 Policealne Studium Automatyki i Elektroniki Ogélnej w Zyrardowie, Technik.
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Szkolenia:

e 2007 - Finanse dla kadry zarzadzajacej.

e 2005 - Budowa efektywnych systeméw wynagradzanie oraz tworzenie programéw motywacyjnych prowadzone
przez firme Mach & Partner.

e 2003 - Tworzenie programéw motywacyjnych. Mach & Partner.

e 2001- Category Management- Seminarium w oddziale firmy w USA. Dotyczyto wspdlnego zarzadzania miejscem

na pétce przez dostawce produktu ktéry jest liderem w danej kategorii i sklep detaliczny ktéry odsprzedaje

produkty do ostatecznego konsumenta..

1999 - Negocjacje handlowe prowadzone przez firme Kalstein.

1996 - Sztuka asertywnosci — Kalstein.

1995 - Nowoczesne metody rekrutacji i selekcji szkolenie przygotowane i prowadzone przez firme SMG KRC.

1994- Zarzadzanie sprzedaza - szkolenie wewnetrzne w centrali firmy Henkel w Austrii.

Przebieg kariery zawodowej:

e od 20.05.2005 r. — aktualnie - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Generalny - Bantex Poland Sp. z 0.0. (Firma handlowo
produkcyjna nalezaca do francuskiej grupy HAMELIN),

w latach 2003-2005 Dyrektor Sprzedazy AKZO NOBEL Sp. z 0.0.,

w latach 1996-2003 Dyrektor Handlowy — Prokurent Red Bull Sp. z 0.0. w Warszawa,

w latach 1993-1996 Henkel Polska S.A. Warszawa Regionalny Kierownik Sprzedazy,

w latach 1992-1993 Max - Company wytaczny dystrybutor Procter & Gamble, Dyrektor ds. Sprzedazy,

w latach 1990-1992 Ingenium Sp. z 0.0. Polsko-Wioska Firma Handlowa Warszawa.

Ponadto Pan Dariusz Straczynski:

e byt wspotwiascicielem Quatro Szmaus i wspdlnicy sp. j. (posiadat udziaty w okresie: od dnia 18.08.2003r. do
dnia 30.06.2005 r.);

e petnit funkcje Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej Suprema Securities S.A. (od dnia 10.04.2006r. do
dnia 14.10.2007 r.);

e petni funkcje Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej Copernicus Securities S.A. — od dnia 26.01.2007 r.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Pan Dariusz Straczynski, poza Plast-Box S.A., nie prowadzi dziatalnosci, ktora
bytaby istotna dla Emitenta. Nie prowadzi tez dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Dariusz Straczynski:

e nie byt i nie jest poza spdtkami wskazanymi powyzej cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych ani wspdinikiem w innych spdtkach kapitatowych lub osobowych,

e nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

e nie pelnit i nie petni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach,
w stosunku do ktdrych ogtoszono upadtos¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

e nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym
organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Dariuszowi Straczynskiemu oficjalnych oskarzen publicznych ani nie
natozyty na niego sankgcji.

Cztonkowie Rady Nadzorczej, ktdrzy jednoczesnie prowadzq dodatkowg dziatalno$¢ gospodarcza, w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi:

- nie zawierali uméw z Emitentem (za wyjatkiem Pana Antoniego Taraszkiewicza — vide: pkt. 19.2. Dokumentu
Rejestracyjnego),
- nie pozostawali w innych relacjach handlowych z Emitentem.

14.1.3. Osoby na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla

Ilwona Zdrojewska - Gléwna Ksiegowa
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Miejscem wykonywania pracy przez Panig Iwone Zdrojewska jest Spotka Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box”
S.A. z siedzibgq w Stupsku przy ulicy Lutostawskiego 17a.

Pani Iwona Zdrojewska na stanowisku Gtownej Ksiegowej pracuje od 1 stycznia 2006r.
Wiek: 46 lat
Wyksztatcenie: wyzsze - Uniwersytet Szczecinski Wydziat Ekonomiki Transportu, rok ukonczenia 1987.

Inne kwalifikacje:
e biegly rewident - wpis do rejestru biegtych rewidentéw 2009 r.
e  kurs w zakresie stosowania MSR/MSSF 2005 r.
e  kurs dotyczacy konsolidacji sprawozdan finansowych 2005 r.
e kursy w zakresie ksiegowosci i podatkéw — 2005-2009 r.

Przebieg kariery zawodowej:
e w latach 1990-1997 Zespdt Szkdt Ekonomicznych w Stupsku- nauczyciel przedmiotéw zawodowych,
e w latach 1997-1998 Holland Business Center Sp. z 0.0. - samodzielny ksiegowy,
e w latach 1998-2005 Raiffpol Sp. z 0.0. z-ca Gldwnej Ksiegowej,
e od 2005 ,Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych Plast-Box” S.A.

Zgodnie ze zlozonym os$wiadczeniem, Pani Iwona Zdrojewska, poza Plast-Box S.A., nie prowadzi dziatalnosci, ktéra
byfaby istotna dla Emitenta. Nie prowadzi tez dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pani Iwona Zdrojewska:

e nie byla i nie jest poza spotkami wskazanymi powyzej cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spdtkach kapitatowych lub osobowych,

e nie zostata skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

e nie petnita i nie petni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych ogtoszono upadto$¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto
likwidacje,

e nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako czionek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym
organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Pani Iwonie Zdrojewskiej oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty
na nig sankcji.

14.2. KONFLIKT INTERESOW W ORGANACH ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH I
NADZORCZYCH ORAZ WSROD OSOB NA STANOWISKACH KIEROWNICZYCH WYZSZEGO
SZCZEBLA

14.2.1. Potencjalne konflikty interesbw wobec Emitenta

Zarzad

Zgodnie ze ztozonymi os$wiadczeniami, Pan Grzegorz Pawlak, Waldemar Pawlak oraz Pan Dariusz Wilczynski nie
prowadza interesow prywatnych ani nie wykonujg innych obowigzkéw, ktére pozostawatyby w konflikcie z ich
obowigzkami wobec Emitenta.

Rada Nadzorcza

Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami, Pan Antoni Taraszkiewicz, Pan Sylwester Wojewodzki, Pan Eryk Karski, Pani
Mirostawa Michalska oraz Pan Dariusz Straczynski nie prowadzg intereséw prywatnych ani nie wykonujg innych
obowigzkow, ktore pozostawatyby w konflikcie z ich obowigzkami wobec Emitenta.

4 PLAST BOX"




Prospekt Emisyjny PTS Plast-Box S.A.

Osoby na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem Pani Iwona Zdrojewska nie prowadzi interesow prywatnych ani nie wykonuje
innych obowigzkéw, ktdére pozostawatyby w konflikcie z ich obowigzkami wobec Emitenta.

14.2.2. Umowy i porozumienia

Zgodnie z o$wiadczeniem Emitenta wedtug jego najlepszej wiedzy nie zostaty zawarte umowy ani porozumienia ze
znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na podstawie ktorych Cztonkowie Zarzadu, Rady
Nadzorczej oraz osoba na stanowisku kierowniczym wyzszego szczebla zostaty powotane na swoje stanowiska.

14.2.3. Ograniczenia w zakresie zbywania papierow wartosciowych Emitenta

Zgodnie z o$wiadczeniem Emitenta, wedtug jego najlepszej wiedzy, nie istnieja zadne ograniczenia uzgodnione przez
cztonkdw organdw zarzadzajacych i nadzorczych oraz osoby na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla w
zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie papieréw wartosciowych Emitenta?.

15. WYNAGRODZENIA I INNE SWIADCZENIA

15.1. WARTOSC INDYWIDUALNYCH WYNAGRODZEN I NAGROD OSOB ZARZADZAJACYCH I
NADZORUJACYCH

15.1.1. Wartos$c¢ indywidualnych wynagrodzen i nagrod oséb zarzadzajacych oraz
osob na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla
taczna wartos¢ wynagrodzen i nagrédd wyptaconych lub naleznych z tytutu petnienia funkcji w organach zarzadzajacych

Emitenta oraz organach spotek grupy kapitatowej Emitenta - wyptaconych lub naleznych osobom na stanowiskach
kierowniczych wyzszego szczebla w przedsiebiorstwie Spotki w 2008 roku wynosita 896.725,09 zt, w tym:

Tabela 15.1
; .. . . .. | Wysokos¢ brutto (w
Funkcja Imie i nazwisko Okres sprawowania funkcji zt) wynagrodzenia
Prezes Zarzadu 303.600,-zt
Grzegorz Pawlak 01.01.2008 r. — 31.12.2008 r.
Dyrektor PLAST-BOX Ukraina Sp. z 0.0. 2.000,-zt
Czilonek Zarzadu Waldemar Pawlak 01.01.2008 r. — 31.12.2008 r. 303.600,-zt
Cztonek Zarzadu Dariusz Wilczynski 01.01.2008 r. — 31.12.2008 . 190.080,-zt
Gléwna Ksiegowa Iwona Zdrojewska 01.01.2008 r. — 31.12.2008 . 97.445,09 z

Zrédto: Emitent

Kwoty wskazane powyzej obejmujg wysoko$¢ wszystkich wynagrodzen wyptaconych przez Emitenta i jego podmiot
zalezny osobom zarzadzajacym oraz osobom na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla. Osobom tym nie byly
wyptacane przez Emitenta lub jego podmiot zalezny zadne $wiadczenia warunkowe lub odroczone, oraz nie byty
przyznane przez Emitenta lub jego podmiot zalezny zadne $wiadczenia w naturze za ustugi Swiadczone przez te osoby w
kazdym charakterze na rzecz Spéiki lub jej podmiotu zaleznego.

15.1.2. Wartosc¢ indywidualnych wynagrodzen i nagrod oséb nadzorujacych

taczna warto$¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych lub naleznych z tytutu petienia funkcji w Radzie Nadzorczej ,,Plast-
Box” S.A. (obejmujaca rowniez wynagrodzenie z tytutu indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych — p. Andrzej
Kosinski) w 2008 roku wynosita 54.572,61 zt, w tym:

2 Emitent wskazuje jednak na ograniczenia wynikajace z § 9 Statutu Emitenta.
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Tabela 15.2
Wysokos¢ brutto
Funkcja Imie i nazwisko Okres sprawowania funkcji (vv‘x:a)l;’::z::g?::::zia
Emitenta:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Antoni Taraszkiewicz 01.01.2008 r. — 31.12.2008 r. 16.037,40 zt
Czlonek Rady Nadzorczej Sylwester Wojewddzki 01.01.2008 r. — 31.12.2008 r. 9.368,71 zt
Cztonek Rady Nadzorczej Dariusz Straczynski 01.01.2008 r. — 31.12.2008 . 9.368,71 zt
Czlonek Rady Nadzorczej Eryk Karski 01.01.2008 r. — 31.12.2008 r. 5.968,71 zt
Czlonek Rady Nadzorczej Jerzy Krajewski 01.01.2008 r. — 21.05.2008 r. 2.585,73 zt
Cztonek Rady Nadzorczej Andrzej Kosinski 21.05.2008 r. — 31.12.2008 r. 11.243,35 zt

Zrdto: Emitent

Kwoty wskazane powyzej obejmujg wysoko$¢ wszystkich wynagrodzen wyptaconych przez Emitenta i jego podmiot
zalezny osobom nadzorujagcym. Osobom tym nie byly wyptacane przez Emitenta lub jego podmiot zalezny zadne
Swiadczenia warunkowe lub odroczone, oraz nie byly przyznane przez Emitenta lub jego podmiot zalezny Zzadne
$wiadczenia w naturze za ustugi $wiadczone przez te osoby w kazdym charakterze na rzecz Spétki lub jej podmiotu
zaleznego.

15.2. OGOLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEZ EMITENTA NA SWIADCZENIA
RENTOWE, EMERYTALNE LUB PODOBNE IM SWIADCZENIA

Emitent nie wydzielit ani nie zgromadzit jakichkolwiek kwot przeznaczonych na $wiadczenia rentowe i emerytalne dla
Czlonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta lub osob na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla Emitenta.

16. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO,
ZARZADZAJACEGO I NADZORUJACEGO

16.1. OKRES SPRAWOWANIA KADENCJI

Zarzad: Wedtug § 21 Statutu Emitenta Zarzad sktada sie z trzech cztonkdw, wybieranych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie. Czionkowie Zarzadu powotywani s na wspdlng kadencje na trzy lata.

Obecna kadencja Zarzadu zakonczy sie w dniu 31 grudnia 2011 r. — a mandaty Cztonkdéw Zarzadu obecnej kadencji
wygasng z dniem zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta sprawozdan finansowych Emitenta za
rok 2011, co powinno nastgpi¢ najpdzniej z dniem 30 czerwca 2012 r.

Rada Nadzorcza: Zgodnie z § 18 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu Cztonkéw. Cztonkowie Rady
Nadzorczej wybierani sg na wspolng piecioletnig kadencje. Biorac pod uwage fakt, ze kadencja jest taczna, a zgodnie z §
18 ust. 5 Statutu Emitenta mandat Czlonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem kadencji Rady Nadzorczej
wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych Cztonkéw Rady Nadzorczej.

Obecna kadencja Rady Nadzorczej zakoniczy sie w dniu 31 grudnia 2011 r. - a mandaty Cztonkdw Rady Nadzorczej
obecnej kadencji wygasng z dniem zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta sprawozdan
finansowych Emitenta za rok 2011, co powinno nastapi¢ najpdzniej z dniem 30 czerwca 2012 r.

16.2. UMOWY O SWIADCZENIE USLUG CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRACYJINYCH,
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH Z EMITENTEM

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Emitent oraz jego podmiot zalezny nie zawieraty uméw okreslajacych, dla
cztonkdw organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta oraz osdéb na stanowiskach
kierowniczych wyzszego szczebla w przedsiebiorstwie Emitenta, $wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku
pracy.
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16.3. KOMISJA DS. AUDYTU I DS. WYNAGRODZEN

W sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta nie zostata powotana Komisja ds. Audytu ani Komisja ds. Wynagrodzen.

W dniu 4 grudnia 2009 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate nr 1V/6/2009 w sprawie powierzenia zadan
komitetu audytu Radzie Nadzorczej. Podstawq podjecia przedmiotowej uchwaty byt przepis art. 86 ust. 3 w zwigzku z
ust. 1 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r., nr 77, poz. 649) (dalej: Ustawa).

Spetniony rowniez zostat wymaog okreslony w art. 86 ust. 4 Ustawy — tj. w obecnym skfadzie Rady Nadzorczej Emitenta
jeden jej Cztonek spetnia warunki niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 pkt 1, 3, 5 Ustawy i posiada kwalifikacje w
dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej. Jest nim pani Mirostawa Michalska.

16.4. PROCEDURY £ADU KORPORACYJINEGO

Emitent stosuje i podlega Dobrym Praktykom Spotek notowanych na GPW stanowiacych zatacznik do uchwaty nr
12/1170/2007 Rady Gietdy z dnia 4 lipca 2007 r. z wyjatkami.

Obecnie Emitent nie stosuje zasad, ktdre zostaty przedstawione ponizej:.

1. Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spotek gietldowych

Zasada nr1. Spotka powinna prowadzic przejrzysta i efektywng polityke informacyjng, zarowno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak | z uZyciem nowoczesnych technologii, zapewniajacych szybkosc,
bezpieczeristwo oraz szeroki dostep do informacji. Spotka korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych
metod komunikowania powinna zapewnic odpowiednia komunikacje z inwestorami i analitykami,
umozliwiac transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac
przebieg obrad i upubliczniac go na stronie internetowey.

Uzasadnienie:

Spotka nie dysponowata odpowiednim sprzetem, ktéry umozliwitby, w odpowiedniej jakosci, transmisje obrad oraz zapis
przebiegu obrad i publikacje w sieci Internet. Transmisje obrad Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
internetowej oraz rejestracja przebiegu obrad i jego upublicznienie beda realizowane w miare posiadanych mozliwosci
technicznych oraz braku zastrzezen osdb zainteresowanych.

1. Dobre praktyki stosowane przez czionkéw rad nadzorczych

Zasada nr 6:  Przynajmniej dwoch cztonkow rady nadzorczej powinno spefniac kryteria niezaleznosci od spotki i
podmiotow pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spotka. W zakresie kryteriow niezaleznosci
cztonkow rady nadzorczej powinien byc stosowany Zatacznik II do Zalecenia Komisfi Europejskiej z
dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady
nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowieri pkt. b) wyzej
wymienionego Zatacznika osoba bedgca pracownikiem spotki, podmiotu zaleZznego lub podmiotu
stowarzyszonego nie moze byc uznana za spetniajacg kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w tym
Zataczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajace przymiot niezaleznosci cztonka rady
nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie Sle rzeczywiste | istotne powigzanie z
akcjonariuszem majgcym prawo do wykonywania 5 % i wiecej ogdinej liczby gtosow na walnym
zZgromadzeniu.

Uzasadnienie:

Wybdr rady nadzorczej jest decyzjq akcjonariuszy spodtki i zdaniem Spotki nie ma uzasadnienia dla wprowadzania
ograniczenia w swobodzie wyboru osob do tego organu. Cztonkowie rady nadzorczej z istoty petnionej funkcji sg
niezalezni w swych opiniach i decyzjach.

Zasada nr 7: W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowac co najmniej komitet audytu. W sktad tego komitetu
powinien wchodzic co najmniej jeden cztonek niezalezny od spotki i podmiotow pozostajacych w
Istotnym powigzaniu ze spotka, posiadajacy kompetencie w dziedzinie rachunkowosci i finansow. W
spotkach, w ktorych rada nadzorcza skfada sie z minimalnej wymaganej przez prawo liczby cztonkow,
zadania komitetu mogg byc wykonywane przez rade nadzorcza.

Uzasadnienie:

Spotka stoi na stanowisku, iz wobec rozmiardw prowadzonej przez Spotke dziatalnosci, wyodrebnianie w piecioosobowym
sktadzie Rady Nadzorczej komitetu wydaje sie niecelowe.

Zasadanr 8: W zakresie zadari i funkcjonowania komitetow dziatajacych w radzie nadzorczej powinien byc¢
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stosowany Zatacznik I do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli
dyrektorow niewykonawczych (...).

Uzasadnienie:
Spodtka nie stosowata tej zasady, poniewaz nie stosowana jest zasada nr 7 czesci III "Dobre praktyki stosowane przez
cztonkdw rad nadzorczych". W ramach Rady Nadzorczej nie funkcjonujg komitety.

17. ZATRUDNIENIE

17.1. OGOLNA LICZBA PRACOWNIKOW W PODZIALE NA FORME ZATRUDNIENIA I WYKONYWANE
FUNKCJE

17.1.1. Zatrudnienie w PTS Plast-Box S.A.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu stan zatrudnienia w Spétce wynosi 185 osob.

W latach 2006 — 2008 przecietne zatrudnienie w podziale na grupy zawodowe, wyliczane jako S$rednia stanéw
zatrudnienia na koniec kazdego miesigca, ksztattowata sie nastepujaco:

Tabela 17.1
. . Na dzien zatwierdzenia Przecietne Przecietne
Ltz o 2 N Prospektu 2008/31.12.2008 | 2007/31.12.2007 | °112:2006
Pracownicy fizyczni 155 186/178 169/184 178
Pracownicy umystowi 30 29/30 27/29 23
Razem zatrudnieni 185 215/208 196/213 201

Zrédho: Opracowania wiasne Emitenta

W latach 2006-2008 zatrudnienie w podziale na pracownikéw zatrudnionych na podstawie umowy o prace na okres
prébny, na czas okreslony oraz na czas nieokreslony, ksztattowata sie nastepujaco:

Tabela 17.2
Liczba zatrudnionych 2] dZi‘;": ::;gjf:dze"ia 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Okres probny 16 15 43 30
Czas okreslony 112 133 109 97
Czas nieokreslony 57 60 61 74

Zrédto: Opracowania wiasne Emitenta

Wszyscy pracownicy zatrudnieni sa w Stupsku (tym samym zestawienie zatrudnionych w podziale na rejony geograficzne
nie ma charakteru istotnego).

Spotki: ,Plast-Box Development” Sp. z 0.0. oraz ,Plast-Box Apartments” Sp. z 0.0. nie zatrudniajg pracownikdw.
17.1.2 Zatrudnienie w ,,Plast — Box Ukraina” Sp. z o.0.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu stan zatrudnienia w Spoétce ,Plast — Box Ukraina” Sp. z 0.0., wynosi 63 osoby.

W latach 2006 — 2008 przecietne zatrudnienie w ,Plast — Box Ukraina” Sp. z 0.0., w podziale na grupy zawodowe,
wyliczane jako $rednia stanéw zatrudnienia na koniec kazdego miesigca, ksztattowata sie nastepujaco:
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Tabela 17.3

Na dzien zatwierdzenia

Liczba zatrudnionych Prospektu Przecietne 2008 Przecietne 2007 31.12.2006
Pracownicy fizyczni 40 43 31 23
Pracownicy umystowi 15 16 15 12
Razem zatrudnieni 63 59 46 35

Zrédto: Opracowania wiasne Emitenta

W latach 2006-2008 zatrudnienie w ,Plast — Box Ukraina” Sp. z 0.0., w podziale na pracownikéw zatrudnionych na
podstawie umowy o prace na okres probny, na czas okreslony oraz na czas nieokreslony, ksztattowata sie nastepujaco:

Tabela 17.2
Liczba zatrudnionych LB dZi‘;ﬁr ::;‘;(ifl:dze“ia 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Okres probny 1 0 0 0
Czas okreslony 54 59 46 33
Czas nieokreslony 8 12 1 0

Zrédto: Opracowania wiasne Emitenta

17.2. POSIADANE AKCJE LUB OPCJE NA AKCJE PRZEZ OSOBY WCHODZACE W SKLAD ORGANOW
ADMINISTRACYJINYCH, ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH I NA STANOWISKACH
KIEROWNICZYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu osoby wchodzace w sktad organdéw administracyjnych, zarzadzajacych,
nadzorczych i na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla posiadaty nastepujace ilosci akcji Emitenta:

Tabela 17.3
Udziat w Udziat w
kapitale Liczba ogolnej liczbie
zaktadowym | gtoséw na | glos6w na Wz
Lp. Posiadacz akcji Rodzaj akcji Liczba akcji (%20) Wz (%0)
1. Grzegorz Pawlak akcje ogotem 413 060 9,37% 635 720 13,10%
Imienne uprzywilejowane
(1 akgja = 2 glosy) 222 660 5,05% 445 320 9,18%
Zwykte na okaziciela 190 400 4,32% 190 400 3,92%
2. Waldemar Pawlak Zwykte na okaziciela 20 411 < 0,50% 20 411 < 0,50%
3. Eryk Karski Zwykle na okaziciela 1627 < 0,04% 1627 < 0,04%

Zrodfo: Opracowanie Emitenta

Wedtug stanu na dziein zatwierdzenia Prospektu, oprécz wymienionych w tabeli powyzej, osoby wchodzace w skitad
organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych i na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie
posiadajg zadnych akcji i opcji na akcje Spotki.
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17.3. OPIS WSZELKICH USTALEN DOTYCZACYCH UCZESTNICTWA PRACOWNIKOW W KAPITALE
EMITENTA

Brak jest ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw Emitenta w kapitale Emitenta.

18. ZNACZNI AKCJONARIUSZE

18.1. IMIONA I NAZWISKA (NAZWY) 0SOB, KTORE W SPOSOB BEZPOSREDNI LUB POSREDNI
MAJA UDZIALY W KAPITALE EMITENTA LUB PRAWA GLOSU PODLEGAJACE ZGLOSZENIU NA
MOCY PRAWA KRAJOWEGO EMITENTA

Poza cztonkami organdw Emitenta wymienionymi w pkt. 17.2., znaczacymi akcjonariuszami Emitenta sa:

Lp. Posiadacz akcji Rodzaj akcji Liczba akcji Udziat w Liczba Udziat w ogdinej
kapitale gtoséw na | liczbie gtosdw na
zaktadowym Wz WZ (%)
(%)
Zwykte na
1 Krzysztof Moska okaziciela 562 403 12,76% 562 403 11,59%
. Zwykte na
2 Leszek Sobik okaziciela 575 000 13,05% 575 000 11,85%
3 Franciszek Preis akcje ogdtem 230 660 5,23% 453 320 9,34%
Imienne
uprzywilejowane
(1 akgja = 2 222 660 5,05% 445 320 9,18%
gtosy)
Zwykte na
okaziciela 8 000 0,18% & 000 0,16%
Wojciech Wisniewski (tacznie ze Zwvkle na
4 spotka zalezng ,,Agro-Jumal” Sp. z ok;ziciela 253 825 5,76% 253 825 5,23%
0.0.)
Pioneer Pekao Investment Zwykte na ® ®
5 Management SA okaziciela 247 371 5,61% 247 371 5,10%
6 Pozostali (ponizej 5%) f)"ll’;’;ﬁe’l‘: 2 101 783 47,70% 2 101 783 43,32%

18.2. INFORMACJA, CZY ZNACZNI AKCIJONARIUSZE EMITENTA POSIADAJA INNE PRAWA GLOSU
LUB W PRZYPADKU ICH BRAKU ODPOWIEDNIE OSWIADCZENIE POTWIERDZAJACE TEN
FAKT

Akcje Emitenta serii: A, C, D, E i F sg akcjami zwyktymi na okaziciela i dajg prawo do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu.
Akcje serii B dzielg sie na:

- akcje zwykite na okaziciela (w ilosci 222.680 akcji) oraz

— akcje imienne uprzywilejowane, dajace prawo do dwoch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Wiascicielami
wszystkich uprzywilejowanych akcji serii B w liczbie 445.320 akcji (po 222.660) sg akcjonariusze: Pan Grzegorz
Pawlak i Pan Franciszek Preis.
Emitent oéwiadcza, ze znaczni akcjonariusze nie posiadaja, z wyjatkiem wynikajacych z uprzywilejowania akcji serii B,
innych dodatkowych praw gtosu.
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18.3. W ZAKRESIE W JAKIM ZNANE JEST EMITENTOWI, WSKAZANIE CzY EMITENT
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO NALEZY DO INNEGO PODMIOTU (0osoBY) LUB JEST
PRZEZ TAKI PODMIOT (OSOBE) KONTROLOWANY ORAZ WSKAZANIE TAKIEGO PODMIOTU
(0soBY), A TAKZE OPISANIE CHARAKTERU TEJ KONTROLI I ISTNIEJACYCH
MECHANIZMOW, KTORE ZAPOBIEGAJA JEJ NADUZYWANIU

Na dzien zatwierdzenia Prospektu wymienieni ponizej akcjonariusze (pkt. 1-6) posiadajg facznie 2.282.319 akcji Spotki

stanowigcych 51,80% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 2.727.639 gtoséw stanowigcych 56,22% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta i mogg wywiera¢ znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.

Lp. Posiadacz akcji Liczba akcji Udziat w Liczba gltosow Udziat w
kapitale na Wz ogolnej
zakladowym liczbie
(%0) glosow na
WZA (%6)
1 Grzegorz Pawlak 413 060 9,37% 635 720 13,10%
2 Krzysztof Moska 562 403 12,76% 562 403 11,59%
3 Leszek Sobik 575 000 13,05% 575 000 11,85%
4 Franciszek Preis 230 660 5,23% 453 320 9,34%
. WO]CIeC!’] Wisniewski (f’acznie ze spbtka, 253 895 5.76% 253 895 5.23%
zalezng ,Agro-Jumal” Sp. z 0.0.)
6 Pioneer Pekao Investment Management 247 371 5,61% 247 371 5,10%
Pozostali (ponizej 5%) 2123821 53,82% 2123821 43,78%
RAZEM 4 406 140 106% 4 851 460 100%

Zrédio: Emitent

Ogdlna liczba gtosow wynikajaca ze wszystkich akcji spotki Przetworstwo Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. wynosi
4.851.460. Wysoko$¢ kapitatu zakltadowego nie ulegta zmianie i wynosi 22.030.700.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczacych ograniczen w wykonywaniu kontroli nad Emitentem.

Do podstawowych $rodkdw i konstrukcji prawnych zapobiegajacych naduzywaniu kontroli akcjonariuszy nad Emitentem
nalezy zaliczy¢:

— obowiazek, zgodnie z art. 6 Kodeksu Spdtek Handlowych, zawiadomienia spotki kapitatowej zaleznej przez spdtke
dominujacg o powstaniu stosunku dominacji w terminie dwdch tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod
rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji albo udziatow spotki dominujacej reprezentujacych wiecej
niz 33% kapitatu zaktadowego spdtki zaleznej. Uchwata walnego zgromadzenia, powzieta z naruszeniem
wskazanego wyzej ograniczenia, jest niewazna, chyba ze spetnia wymogi kworum oraz wiekszosci gtosow bez
uwzglednienia gtoséw niewaznych,

— dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu Spodtek Handlowych akcjonariuszowi, cztonkowi zarzadu albo rady
nadzorczej spdtki kapitatowej przystuguje takze uprawnienie do zadania udzielenia pisemnej informacji przez spotke
handlowg bedaca réwniez akcjonariuszem Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji
lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu Spdtek Handlowych wobec innej okreslonej spétki handlowej
albo spotdzielni bedacej takze akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o
ktérym mowa powyzej, moze zadac réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gltoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, jakie posiada spdtka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z
innymi osobami,

— obowigzek réownego traktowania (zgodnie z art. 20 Kodeksu Spdtek Handlowych) w takich samych okolicznosciach
akcjonariuszy spotki kapitatowej,
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uprawnienie do ztozenia przez mniejszosciowych akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piata kapitatu
zaktadowego wniosku o dokonanie wyboru rady nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (stosownie
do art. 385 § 3 Kodeksu Spdtek Handlowych), nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powotania rady nadzorczej.
W takim wypadku osoby reprezentujgce na walnym zgromadzeniu te czes$¢ akgji, ktora przypada z podziatu ogdinej
liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkéw rady, moga utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego
czionka rady nadzorczej. Z chwilg dokonania wyboru co najmniej jednego czionka rady nadzorczej wygasajq
przedterminowo mandaty wszystkich dotychczasowych cztonkéw rady nadzorczej, z wyjatkiem osdb, o ktérych
mowa w art. 385 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych,

uprawnienie mniejszosciowych akcjonariuszy Emitenta do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia Emitenta w
trybie przewidzianym w art. 422-427 Kodeksu Spétek Handlowych,

uprawnienie akcjonariuszy spotki publicznej posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw do wnioskowania
o powotanie rewidenta ds. szczegdinych (art. 84 i 85 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych),

obowigzki zwigzane z ujawnianiem stanu posiadania akcji spdtki publicznej oraz obowigzki zwigzane z
przekroczeniem przez dany podmiot okreslonego udziatu w ogodlnej liczbie gltoséw w spétce publicznej, ktére moze
mie¢ miejsce zasadniczo jedynie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji
spotki publicznej,

uprawnienie do zadania wykupu posiadanych przez nich akgji spdtki publicznej przez innego akcjonariusza tej spotki
publicznej, jezeli jego udziat w ogdinej liczbie gtoséw osiagnat lub przekroczyt 90%.

Do rozwigzan (uprawnien) chronigcych akcjonariuszy mniejszosciowych nalezy w szczegdlnosci zaliczy¢:

prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu Spdtek
Handlowych),

prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 Kodeksu Spétek Handlowych),

prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajacych przynajmniej 1/20 cze$¢ kapitatu zaktadowego,

prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 Kodeksu Spétek Handlowych), przy czym uprawnienie to
wymaga podjecia przez akcjonariusza okreslonych przez prawo czynnosci zwigzanych z rejestracja posiadanych
przez danego akcjonariusza akcji Spotki na potrzeby wykonywania z nich prawa gtosu podczas Walnego
Zgromadzenia,

prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spotki, prawo do zadania sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy
uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 407 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych),

prawo do zadania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia (art. 407 § 2
Kodeksu Spétek Handlowych),

prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitatu zaktadowego reprezentowanego na
Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikdw Walnego Zgromadzenia (art. 410 Kodeksu Spotek Handlowych),

prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 KSH),

prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania poswiadczonych przez
Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 Kodeksu Spoétek Handlowych),

prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzacej
w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi
powodztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu Spotek Handlowych),

prawo do wytoczenia przeciwko spdtce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia
sprzecznej z ustawa (art. 425 Kodeksu Spotek Handlowych),

prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji dotyczacych
Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia (art. 428 §
1 Kodeksu Spoétek Handlowych). Zarzad Spotki jest zobowigzany do udzielenia informacji zadanej przez
akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien odmowic udzielenia informacji, gdy mogtoby
to wyrzadzi¢ szkode spdtce, spbtce z nig powigzanej albo spdtce lub spoétdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez
ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa.
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- prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktdrych mowa
w art. 428 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych) lub o zobowigzanie Emitenta
do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 §
4 Kodeksu Spotek Handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych),

- prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktdre wyrzadzity szkode
Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu Spétek Handlowych),

- prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem Emitenta (art. 505,
540 i 561 Kodeksu Spétek Handlowych), prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej w trybie gtosowania
oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych).

18.4. OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALEN, KTORYCH REALIZACJA MOZE W
POZNIEJSZEJ DACIE SPOWODOWAC ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu, wedlug wiedzy Emitenta, nie istnieja jakiekolwiek ustalenia lub
porozumienia, ktdre mogq spowodowac zmiane w sposobie kontroli Emitenta.

19. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

19.1. UmMowy EMITENTA ZE SPOLKAMI ZALEZNYMI

W latach 2006 - 2008 oraz w roku 2009 do daty zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Emitent i spotki zalezne Emitenta
dokonywaty wzajemnych transakcji o charakterze wynikajacym z biezacej dziatalnosci, na warunkach nie odbiegajacych
od warunkéw rynkowych.

Przedmiotem wzajemnych transakcji byty:

— w zakresie transakcji pomiedzy Emitentem a ,Plast — Box Apartments” Sp. z 0.0. — umowa dzierzawy
nieruchomosci potozonych w Stupsku, przy ul. Lutostawskiego 17A (obecna siedziba Emitenta), vide pkt. 19.1.1;

— w zakresie transakcji pomiedzy Emitentem a ,,Plast—Box Ukraina Sp. z 0.0.”, vide pkt. 19.1.2, obejmujacych:

= umowy sprzedazy (sprzedaz przez Emitenta tworzyw sztucznych, pétproduktéw i wyrobdw gotowych na rzecz
Plast — Box Ukraina Sp. z 0.0.);

= umowy zakupu (nabywanie przez Emitenta wyrobéw gotowych od Plast — Box Ukraina Sp. z 0.0.);

= umowy dzierzawy form wtryskowych na rzecz Spétki zaleznej;

= uszlachetnianie bierne (tj. przerob przez Spoétke zalezng tworzywa powierzonego przez Emitenta);

= inne ustugi (ustugi zwigzane z konserwacjg form, wtryskarek, robotéw i innych urzadzen peryferyjnych).

19.1.1. Umowy Emitenta z ,,Plast — Box Apartments” Sp. z 0.0.
- Umowa dzierzawy nieruchomosci w Stupsku, przy ul. Lutostawskiego 17 A

W dniu 20 grudnia 2007 r. pomiedzy ,Plast — Box Apartments” Sp. z o.0. (jako Wydzierzawiajacym) a Przetwdrstwem
Tworzyw Sztucznych Plast - Box (jako Dzierzawcq) zostata zawarta Umowa dzierzawy, ktdrej przedmiotem sa
nieruchomosci potozone w Stupsku, przy ul. Lutostawskiego 17A, objete ksiegami wieczystymi Nr SL1S/00016913/7,
SL1S/00060337/8 oraz SL1S/00046535/2 prowadzonymi przez Sad Rejonowy VII Wydziat Ksiag Wieczystych w Stupsku.
Na przedmiotowych nieruchomosciach ustanowione sg hipoteki celem zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z
udzielonych przez Banki kredytow.

Strony ustality, ze przedmiot dzierzawy bedzie wylacznie przeznaczony do prowadzenia przez Dzierzawce dziatalnoSci
gospodarczej, a nadto, ze miesieczny czynsz dzierzawny wynosi 15.500,00 zt netto. Ponadto poza czynszem Dzierzawca
zobowigzany jest do zaptaty podatku od nieruchomosci oraz optate z tytutu uzytkowania wieczystego gruntu. Zgodnie z
postanowieniami Umowy Dzierzawca zobowigzat sie do podpisania uméw o dostawe mediéw i na rzecz tych podmiotow
bezposrednio dokonywac opfat z tego tytutu. Ponadto Dzierzawca zobowigzat sie m.in. do ubezpieczenia nieruchomosci
od zdarzen losowych, zapewnienia catodobowej ochrony nieruchomosci przez specjalistyczng firme, korzystania z
nieruchomosci jedynie w celu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej dbatosci o przedmiot dzierzawy, wykonywania
biezacych remontéw i napraw we wiasnym zakresie i na wiasny koszt w celu utrzymania nieruchomosci (w tym
budynkéw i budowli) w stanie niepogorszonym.
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Umowa zostata zawarta na okres 15 lat. Strony ustality, iz Dzierzawcy przystuguje prawo wczesniejszego rozwigzania
Umowy za 3 miesiecznym okresem wypowiedzenia w przypadku podjecia decyzji o przeniesieniu przedsiebiorstwa
Dzierzawcy w inng lokalizacje, natomiast Wydzierzawiajacy moze rozwigza¢ umowe bez wypowiedzenia, jezeli dzierzawca
korzysta z rzeczy niezgodnie z jej przeznaczeniem lub w razacy sposéb zaniedbuje prawidtowg eksploatacje przedmiotu
dzierzawy, co naraza Wydzierzawiajacego na oczywiste straty, lub dzierzawca zalega z zapfata czynszu za 3 petne
okresy, mimo wezwan Wydzierzawiajacego do zaptaty.

Niniejsza Umowa weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2008 r. Strony odstapity od ustalenia czynszu dzierzawnego za
miesigc grudzien 2007. Natomiast Dzierzawca dokonat optaty z tytutu uzytkowania wieczystego gruntu za caty 2007r.
oraz z tytutu podatku od nieruchomosci za m-c grudzien 2007 r.

Tabela 19.1: Warto$¢ czynszu dzierzawy ptaconego przez Emitenta na rzecz ,Plast-Box Apartments” Sp. z 0.0. na
podst. Umowy dzierzawy z dnia 20.12.2007 r.

L. Wartosc¢ (w zh) Rezerwy na naleznosci Koszt ujety w ciagu okresu dot.
s Wartos¢ (w zt) nierozliczonych sald | watpliwe zw. z wysokoscia | naleznosci niesciagalnych lub
czynszu dzierzawy naleznosci i nierozliczonych sald watpliwych naleznych od
zobowiazan naleznosci podmiotéw powiazanych
2008r. 226.920 0 0 0
do dnia
zatwierdzenia 170.190 0 0 0
Prospektu

Zrédto: Emitent

19.1.2. Umowy Emitenta z Plast-Box Ukraina Sp. z o.0.

19.1.2.1. UMOWY SPRZEDAZY (Plast-Box S.A., jako sprzedawca):

1. Kontrakt sprzedazy Nr 1 z dnia 15.11.2004 r. dotyczy sprzedazy polietylenu, polipropylenu. Wartos¢ kontraktu:
1.000 tys. EUR, Okres obowigzywania umowy: do 31.12.2007 r. W 2007 roku zrealizowana zostaty trzy dostawy
oraz dokonane rozliczenia dostaw z 2006 roku. Kontrakt wygast 31.12.2007 r.

2. Kontrakt sprzedazy Nr 2-02 z dnia 28.02.2005 r. dotyczyt sprzedazy raczek i workéw — warto$¢ umowy 150.000
EUR. Okres obowigzywania umowy: do 31.12.2007 r. Kontrakt zostat w catosci zrealizowany. W 2007r. roku
dokonane byty wytacznie rozliczenia dostaw z 2006 roku. Kontrakt wygast 31.12.2007 r.

3. Kontrakt sprzedazy Nr 3-02 z dnia 28.02.2005 r. dotyczyt barwnikéw dodatkéw do polimerdw — wartos¢ umowy —
70.000 EUR. Kontrakt zostat w catosci zrealizowany. W 2007 r. roku dokonane byty wylacznie rozliczenia dostaw z
2006 roku. Kontrakt wygast 31.12.2007 r.

4. Kontrakt sprzedazy Nr 4-02 z dnia 03.06.2005 r. dotyczyt skrzynek i wiader — wartos¢ kontraktu — 500.000 EUR.
Kontrakt zostat w catosci zrealizowany. W 2007 r. roku dokonane byty wytacznie rozliczenia dostaw z 2006 roku.
Kontrakt wygast 31.12.2007 r.

5. Kontrakt sprzedazy Nr 5-02 z dnia 07.11.2006 r. na sprzedaz kabla — warto$¢ kontraktu 50.000 EUR. Okres
obowigzywania: do dnia 31.12.2007 r. Kontrakt wygast.

6. Kontrakt sprzedazy Nr 1-2007 z dnia 22.12.2006 r. na sprzedaz polipropylenu, polietylenu, raczek, barwnikéw,
antystatykdw oraz wyrobow gotowych: wiader, skrzyn, palet, wdzkow. WartosS¢ kontraktu 1.000.000 EUR. Okres
obowigzywania umowy: do 3.12.2007 r. W 2007 roku zwiekszono warto$¢ kontraktu do 2.000.000 EUR. Kontrakt
przedtuzony do 31.12.2009 r.; zwiekszona wartos¢ kontraktu do 3.000.000 EUR.

7. Kontrakt sprzedazy Nr 1-2008/TVK z dnia 11.07.2008 r. na sprzedaz granulatu polipropylenu. Zatadunek i oclenie
towaru odbywa sie po za siedzibg firmy Plast-Box S.A. Wartos$¢ kontraktu 2.000.000 EUR. Okres obowigzywania do
31.12.2009 r.

Warto$¢ sprzedazy Emitenta z tytutu uméw, o ktérych mowa w pkt. 1-7, w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi oraz do daty zatwierdzenia Prospektu emisyjnego, zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli:

Tabela 19.2: Wartos¢ sprzedazy Emitenta na rzecz Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0.

Wartosc (w zt) Rezerwy na naleznosci Koszt ujety w ciagu okresu dot.
Wartosc¢ (w zt) sprzedazy | nierozliczonych sald watpliwe zw. z wysokoscia naleznosci niesciagalnych lub
Okres - S A : - A
z ww. kontraktéw naleznosci i nierozliczonych sald watpliwych naleznych od
zobowiazan naleznosci podmiotéw powiazanych
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2006r. 3.328.458,96 0 0 0
2007r. 4.256.062,85 0 0 0
2008r. 4.996.423,87 0 0 0
do dnia
zatwierdzenia 4.815.449,10 2.977.211,98 0 0
Prospektu

Zrédibo: Emitent

19.1.2.2. UMOWY ZAKUPU (Plast-Box S.A., jako nabywca):

Kontrakt sprzedazy nr 1/PBU/06 z dnia 08.02.2006 r. na zakup wyrobow gotowych: wiader i skrzyn. Wartos¢ kontraktu
200.000 USD. Umowa zawarta na czas okreslony do dnia 31.12.2007 r. Umowa przedtuzona do 31.12.2009 r. Wartos¢
kontraktu 200.000 USD lub 152.000 EUR.

Warto$¢ zakupéw Emitenta, w ramach Kontraktu sprzedazy nr 1/PBU/06 z dnia 08.02.2006 r., w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi oraz do daty zatwierdzenia Prospektu emisyjnego, zostata zaprezentowana w
ponizszej tabeli:

Tabela 19.3: Warto$¢ zakupdw Emitenta od Plast-Box Ukraina Sp. z o.0.

Wartosc¢ (w zt) Rezerwy na naleznosci Koszt ujety w ciagu okresu dot.
Wartos¢ (w zt) zakupow nierozliczonych sald watpliwe zw. z wysokoscia naleznosci niesciagalnych lub
Okres Sy . R 5 5
z ww. Kontraktu naleznosci i nierozliczonych sald watpliwych naleznych od
zobowiazan naleznosci podmiotow powiazanych
2006r. 90.436,51 0 0 0
2007r. 296.602,19 0 0 0
2008r. 100.062,97 0 0 0
do dnia
zatwierdzenia 74.143,47 73,96 0 0
Prospektu

Zrdto: Emitent

Ogdlne warunki sprzedazy (zakupu)

Wszystkie powyzej zaprezentowane w pkt. 1.-7. umowy sprzedazy oraz umowa zakupu zostaty zawarte na
nastepujacych warunkach: Sprzedawca (Plast-Box S.A., Plast-Box Ukraina) zobowigzat sie dostarczy¢ towar, a ponadto
przekaza¢ wszystkie potrzebne dane tadunkowe. Zgodnie z umowg prawo wiasnosci towaru przechodzi na Kupujacego
(Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0., Plast - Box S.A). w momencie przekazania towaru przewoznikowi. Podatki, cto, optaty oraz
inne wydatki zwigzane z umowg pozostaly do zaptaty w Polsce przez Kupujacego, a wydatki na Ukrainie — przez
Sprzedajacego.

Do momentu przekazania towaru przewoznikowi Sprzedawca (dla umowy zakupu Kupujacy) ponosi odpowiedzialnos¢ za
brak i uszkodzenie towaru. W momencie stwierdzenia nieodpowiedniej jakosci towaru lub braku ilosciowego,
kupujacemu przystuguje reklamacja. W przypadku, gdy termin dostawy zostanie przekroczony o 30 dni, kupujacemu
przystuguje prawo podpisania umowy z osobg trzecig w celu wykonania umowy a sprzedajacy zobowiazany jest wypfaci¢
odszkodowanie odpowiadajace réznicy w cenach pomiedzy niniejsza umowa a umowa, zawartg z osobg trzecia. Jezeli
sprzedawca wyrazi sprzeciw, wtedy kupujacemu przystuguje prawo rozwigzania przedmiotowej umowy, Zzadajac
odszkodowania odpowiadajacego wydatkom i poniesionym kosztom w zwigzku z niewykonaniem umowy w rozmiarze nie
wiekszym niz 50 % wartosci nie dostarczonego towaru. Jezeli towar jest niezgodny co do ilosci dostarczonego towaru,
sprzedawca zobowigzany jest do jego dowiezienia, a jezeli jest nieodpowiedni jakosciowo zobowigzany jest do obnizenia
ceny, ale nie mniej niz na 1% od wartosci nieodpowiedniego jako$ciowo towaru, albo wymieni¢ towar na wiasciwy
jakosciowo. W przypadku braku zaptaty za okreSlone partie towaru, kupujacy zobowigzany jest do zaptaty kary w
wymiarze 0,1 % od niezaptaconej kwoty za kazdy dzief przeterminowania. Jezeli ten termin ulegnie przedtuzeniu o 30
dni, sprzedawcy przystuguje prawo rozwigzania umowy, oraz zadania odszkodowania odpowiadajacego poniesionym
kosztom na podstawie prawa Ukrainy.

Kazdej ze Stron przystuguje prawo rozwigzania umowy.
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Przedmiotowe umowy powinny by¢ interpretowane i regulowane zgodnie z prawem Ukrainy. Spory wynikte z prawa
wiasnosci i innych praw rzeczowych rozstrzygane beda zgodnie z prawem Ukrainy. Sadem wiasciwym do rozstrzygania
sporéw wyniktym z wykonywania w/w umow jest Sad Arbitrazowy przy Izbie Przemystowo — Handlowej Ukrainy, zgodnie
z prawem Ukrainy.

Zadnej ze Stron nie przystuguje prawo przekazywania swoich praw i zobowigzan wynikajacych z treéci umowy osobom
trzecim bez zgody drugiej Strony.

19.1.2.3. UMOWY DZIERZAWY

1.

Umowa dzierzawy urzadzenia Nr 01/05 z dnia 16.08.2005 r. Przedmiotem umowy jest oddanie przez "Plast-Box" S.A.
w dzierzawe formy wtryskowej skrzynki E-1, E-2. Warto$¢ umowy zostata uzalezniona od ilosci sprzedanych
skrzynek, ktora determinowana jest przez otrzymywane od Plast-Box Ukraina zaméwienia (czynsz jednostkowy: 0,15
EUR /sztuke sprzedanego wyrobu), Okreslona w umowie warto$¢ form: 10.000 USD. Okres obowigzywania umowy:
do dnia 31.12.2009 r.

Umowa dzierzawy urzadzenia Nr 02/05 z dnia 17.10.2005 r. Przedmiotem umowy jest oddanie przez "Plast-Box" S.A.
w dzierzawe formy wtryskowej skrzynki 2500.1000. Warto$¢ umowy zostata uzalezniona od ilosci sprzedanych
skrzynek, ktéra determinowana jest przez otrzymywane od Plast-Box Ukraina zamoOwienia (czynsz jednostkowy:
0,2876 EUR/sztuke sprzedazy wyrobu. Z dniem 02.01.2008r. zmieniono wysokoS¢ czynszu dzierzawnego na 0,16
EUR. Okreslong w umowie warto$¢ form: 7.000 USD ze wzgledu na przekazanie dodatkowych wkiadow
podwyzszono do 8.000 USD. Okres obowigzywania umowy: do dnia 31.12.2009 r.

Umowa dzierzawy urzadzenia Nr 01/A/06 z dnia 18.01.2006 r. Przedmiotem umowy jest oddanie przez Plast-Box
S.A. w dzierzawe form wtryskowych wiader owalnych. Warto$¢ umowy zostata uzalezniona od ilosci sprzedanych
wiader, ktéra determinowana jest przez otrzymywane od Plast-Box Ukraina zaméwienia (czynsz jednostkowy: za
sztuke sprzedanego wyrobu okreslana dla kazdej formy). Okreslona w umowie warto$¢ form: 50.530 EUR. Okres
obowigzywania umowy: do dnia 31.12.2009 r.

Umowa dzierzawy urzadzenia Nr 01/A/07 z dnia 12.03.2007 r. Przedmiotem umowy jest oddanie przez Plast-Box
S.A. w dzierzawe formy wtryskowej skrzynki 1515.4000. Warto$¢ umowy zostata uzalezniona od ilosci sprzedanych
skrzyn, ktéra determinowana jest przez otrzymywane od Plast-Box Ukraina zamdwienia (czynsz jednostkowy: 0,26
EUR/sztuke wyprodukowanego i sprzedanego wyrobu. Zmiana czynszu dzierzawy do 0,16 EUR/sztuke od dnia
02.01.2008 r.). Okreslona w umowie wartos¢ formy: 10.000 USD. Okres obowigzywania umowy: do dnia 31.12.2009
r.

Umowa dzierzawy urzadzenia Nr 02/A/07 z dnia 21.03.2007 r. Przedmiotem umowy jest oddanie przez Plast-Box
S.A. w dzierzawe formy wtryskowej wiadra o pojemnosci 20 |. WartoS¢ umowy zostata uzalezniona od ilosci
sprzedanych skrzyn, ktdra determinowana jest przez otrzymywane od Plast-Box Ukraina zamdwienia (czynsz
jednostkowy: 0,015 EUR/sztuke sprzedanego wyrobu. Od dnia 01.04.2008 r. zmiana wysokosci czynszu na 0,06
EUR/szt.). Okre$lona w umowie warto$¢ formy: 7.757,30 EUR. Okres obowigzywania umowy: do dnia 31.12.2009 r.

Umowa dzierzawy urzadzenia Nr 03/A/07 z dnia 09.07.2007 r. Przedmiotem umowy jest oddanie przez Plast-Box
S.A. w dzierzawe formy wtryskowej wiadra o pojemnosci 33 |. Warto§¢ umowy zostata uzalezniona od iloSci
sprzedanych skrzyn, ktdra determinowana jest przez otrzymywane od Plast-Box Ukraina zamdwienia (czynsz
jednostkowy: 0,016 EUR/sztuke sprzedanego wyrobu. Okreslona w umowie warto$¢ formy: 3.875,97 EUR. Okres
obowigzywania umowy: do dnia 31.12.2009 r.

Umowa dzierzawy urzadzenia Nr 04A/07 z dnia 19.07.2007 r. Przedmiotem umowy jest oddanie przez Plast-Box S.A.
w dzierzawe formy tryskowej wiadra o pojemnosci 17,5 I. Warto$¢ umowy zostata uzalezniona od iloci sprzedanych
skrzyn, ktora determinowana jest przez otrzymywane od Plast-Box Ukraina zamoéwienia (czynsz jednostkowy: 0,012
EUR/sztuke sprzedanego wyrobu. Okreslona w umowie wartos¢ formy: 3875,97 EUR. Okres obowigzywania umowy:
do dnia 31.12.2009 r.

Umowa dzierzawy urzadzenia Nr 05/A/07 z dnia 28.09.2007 r. Przedmiotem umowy jest oddanie przez Plast-Box
S.A. w dzierzawe formy wtryskowej wiadra typu 10 I/BIS1. Warto$¢ umowy zostata uzalezniona od ilosci
sprzedanych skrzyn, ktdra determinowana jest przez otrzymywane od Plast-Box Ukraina zamdwienia (czynsz
jednostkowy: 0,01 EUR/sztuke sprzedanego wyrobu. Okre$lona w umowie wartos¢ formy: 14.515,19 EUR. Okres
obowigzywania umowy: do dnia 31.12.2009 r.

Umowa dzierzawy urzadzenia Nr 01/A/08 z dnia 01.02.2008 r. Przedmiotem umowy jest oddanie przez Plast-Box
S.A. w dzierzawe formy wtryskowej skrzynek 1643.6500 U 2343.6500 U. Warto$¢ umowy zostata uzalezniona od
iloéci sprzedanych skrzyn, ktéra determinowana jest przez otrzymywane od Plast-Box Ukraina zamoéwienia (czynsz
jednostkowy: 0,16 EUR/sztuke sprzedanego wyrobu). Okreslona w umowie warto$¢ formy: 20.000 EUR. Okres
obowigzywania umowy: do dnia do 31.12.2009 r.
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10. Umowa dzierzawy urzadzenia Nr 02/A/08 z dnia 01.02.2008 r. Przedmiotem umowy jest oddanie przez Plast-Box
S.A. w dzierzawe formy wtryskowej wiadra i pokrywki 51 BIS. Warto§¢ umowy zostata uzalezniona od ilosci
sprzedanych wiader, ktéra determinowana jest przez otrzymywane od Plast-Box Ukraina zamoOwienia (czynsz
jednostkowy: 0,0116 EUR/sztuke sprzedanego wyrobu). Okreslona w umowie warto$¢ formy: 7.656,07 EUR. Okres
obowigzywania umowy: do dnia do 31.12.2009 r.

11. Umowa dzierzawy urzadzenia Nr 01/A/09 z dnia 23.02.2009 r. Przedmiotem umowy jest oddanie przez Plast-Box
S.A. w dzierzawe formy wtryskowej wiadra, pokrywki i raczki 2,75l. Warto$¢ umowy zostata uzalezniona od ilosci
sprzedanych wiader, ktora determinowana jest przez otrzymywane od Plast-Box Ukraina zaméwienia (czynsz
jednostkowy: 0,0113 EUR/sztuke sprzedanego wyrobu). Okreslona w umowie warto$¢ formy: 4.665,70 EUR. Okres
obowigzywania umowy: do dnia do 31.12.2009 r.

12. Umowa dzierzawy urzadzenia Nr 02/A/09 z dnia 17.03.2009 r. Przedmiotem umowy jest oddanie przez Plast-Box
S.A. w dzierzawe formy wtryskowej wiadra, pokrywki i raczki 1 | BIS/2l. Warto$¢ umowy zostata uzalezniona od
iloéci sprzedanych wiader, ktéra determinowana jest przez otrzymywane od Plast-Box Ukraina zamdwienia (czynsz
jednostkowy: 0,008 EUR/sztuke sprzedanego wyrobu). Okre$lona w umowie warto$¢ formy: 7.000 EUR. Okres
obowigzywania umowy: do dnia 31.12.2009 r.

Wszystkie umowy dzierzawy zaprezentowane w pkt. 1.-12. zostaty zawarte na nastepujacych warunkach:

Plast-Box S.A., jako Wydzierzawiajacy, przekazat urzadzenia Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0., jako Dzierzawcy, do
wykorzystania ich w jej dziatalnosci gospodarczej w celu produkcji wyrobdw z tworzyw sztucznych.

Koszt ubezpieczenia wszystkich urzadzen stanowigcych przedmiot ww. uméw obcigza Wydzierzawiajacego. Réwniez
podatki, cto, optaty oraz inne koszty zwigzane z umowa, ktére podlegajq optacie na terytorium Polski ponosi
Wydzierzawiajacy. Natomiast koszty podlegajace opfacie na terytorium Ukrainy, w tym podatki, cta i optaty, obowiazany
jest uiszczac Dzierzawca.

Czynsze dzierzawne zostaty uzaleznione od wielkosci produkcji zgodnie z rozrachunkami. Zmiana optat dzierzawnych
wymaga zgody stron.

Wydzierzawiajacy przekazat Dzierzawcy urzadzenia wraz z dokumentacjg techniczng niezbedng do ich nalezytego
utrzymania i wykorzystania. W przypadku sprzedazy konkretnego urzadzenia przez Emitenta, Dzierzawcy przystuguje
prawo pierwszenstwa jego zakupu. Emitentowi przystuguje prawo przeprowadzania kontroli wykorzystania przez Plast-
Box Ukraina urzadzenia zgodnie z warunkami umowy. Do obowigzkéw Dzierzawcy nalezy wykorzystywanie urzadzenia
zgodnie z jego celowym przeznaczeniem, a takze terminowe dokonywanie ptatnosci czynszu, przeprowadzanie remontu
urzadzenia, samodzielnie i na wiasny rachunek, za zgodg Wydzierzawiajacego oraz ponoszenie kosztéw eksploatacji
urzadzenia. Ponadto Dzierzawca obowigzany jest utrzymywac urzadzenie w nalezytym stanie, umozliwi¢ dostep do
urzadzenia przedstawicielom Wydzierzawiajacego w celu jego sprawdzenia. Do momentu przyjecia przez Dzierzawce
przedmiotu dzierzawy Wydzierzawiajacy odpowiada za braki i jego uszkodzenia.

Termin wykonania zobowigzan wynikajacych z umowy przedtuza sie o czas wystepowania warunkow sity wyzszej (przede
wszystkim trzesienia ziemi, pozaru, powodzi, zabronienia przez panstwowe ograny eksportowo-importowe dostaw).
Warunki sity wyzszej powinny byé poswiadczone przez Izbe przemystowo-handlowg albo inne odpowiednio kompetentne
organy kraju Wydzierzawiajacego lub Dzierzawcy. O niemozliwosci wykonania zobowigzan wedtug umowy strona, po
ktdrej ta niemozliwos$¢ powstata powinna powiadomic¢ o tym drugq strone w termie 5 dni.

Umowy podlegaja prawu Ukrainy. Wszelkie spory i rozbieznosci wynikajace z w/w uméw strony beda staraly sie
rozwigza¢ droga dwustronnych rozmdéw. W przypadku, gdy w drodze rozmdéw nie uda sie osiaggna¢ porozumienia, spor
zostanie poddany do rozstrzygniecia Sadowi arbitrazowemu przy Izbie Przemystowo-Handlowej Ukrainy, zgodnie z
prawem Ukrainy. Decyzja sadu arbitrazowego, o ktdrej mowa, jest ostateczna i wigzaca dla obu stron. Spory z powodu
prawa wiasnosci i innych rzeczowych praw rozstrzyga sie zgodnie z prawem Ukrainy.

Warto$¢ czynszéw dzierzawy naleznych Emitentowi z tytutu uméw dzierzawy, o ktdérych mowa w pkt. 1-12, w okresie
objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz do daty zatwierdzenia Prospektu emisyjnego, zostata
zaprezentowana w ponizszej tabeli:

Tabela 19.4: Warto$¢ przychoddéw Emitenta uzyskanych w ramach umoéw dzierzawy z Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0.

Wartos¢ (w zt) Rezerwy na naleznosci Koszt ujety w ciagu okresu dot.
Okres Wartos¢ (w zt) czynszéw | nierozliczonych sald watpliwe zw. z wysokoscia naleznosci niesciagalnych lub
dzierzawy z ww. umoéw naleznosci i nierozliczonych sald watpliwych naleznych od
zobowiazan naleznosci podmiotow powiazanych
2006r. 61.518,16 0 0 0
2007r. 287.135,00 0 0 0
2008r. 307,174,00 36.400,92 0 0
do dnia 339.312,44 238.122,74 0 0
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zatwierdzenia
Prospektu

Zrodfo: Emitent

19.1.2.4. USZLACHETNIANIE BIERNE

Kontrakt Nr 1/U/2006 z dnia 19.04.2006 r. na przerdb tworzywa powierzonego. Wartos¢ kontraktu: 500.000 EUR.
Umowa zawarta na czas okreslony do dnia 31.12.2007 r. (nie realizowana w roku 2007). Umowa wygasta w dniu
31.12.2008 r. (brak realizacji w 2008 r.)

Emitent, jako Zamawiajacy, zawart ze spdtkq Plast-Box Ukraina, jako Wykonawca, w/w kontrakt, ktorego przedmiotem
jest produkcja wyrobow plastikowych i czeSci kompletujacych z surowca (polietylen, polipropylen, raczki, dodatki,
barwniki, materiaty dodatkowe i opakowaniowe) dostarczanego przez Emitenta, zgodnie z warunkami technicznymi przez
niego przekazanymi. Umowa zakresla ramy czasowe do wykonania przez Wykonawce zlecenia: pomiedzy dostawg przez
Emitenta surowcéw a wystaniem gotowych wyrobéw Emitentowi nie moze uptyna¢ wiecej niz 90 (dziewiecdziesiat) dni.

Warto$¢ catego kontraktu opiewa na maksymalnie 500.000 (piecset tysiecy) EUR, przy czym warto$¢ jednostkowego
zamoéwienia okreslana jest kazdorazowo w Specyfikacji zamdwienia. Dostawa surowca niezbednego do wykonania
gotowych wyrobdow wg zawartego kontraktu nastepuje na zasadach okre$lonych w CPT — Czernihéw zgodnie z
warunkami INCOTERMS w redakcji 1990r. Procedur celnych i dostarczenia gotowych wyrobéw Emitentowi w terminie
okreslonym w umowie dokonuje Wykonawca zgodnie z zasadami FCA Czernihéw zgodnie z INCOTERMS w redakcji
1990r. Opakowanie i oznaczenie gotowych wyrobdw jest obowigzkiem Wykonawcy, ktéry czynnosci z tym zwigzane
wykonuje wedle instrukcji Emitenta. Opakowanie jest czescig ceny gotowych wyrobow/surowca.

Umowa stanowi, ze rozstrzyganie sporéow odnosnie odpowiedzialnosci za niewypetnienie lub nienalezyte wypetnienie
obowigzkéw z niej wynikajacych, a takze sporéw co do spraw nie omdéwionych w kontrakcie, poddane zostaje prawu
ukrainskiemu. Zwioka Emitenta w dokonywaniu ptatnosci, tj. ptatno$¢ przekazana w terminie przekraczajagcym 90
(dziewiecdziesiat) dni od daty sporzadzenia towarowej deklaracji celnej przez Wykonawce, lub przelew nie w petnym
wymiarze, jest powodem naliczenia kary wynikajacej z wyliczenia 0.30% za kazdy dzien przeterminowania od sumy
zadtuzenia. Umowa wylacza odpowiedzialno$¢ strony za niewypetnienie lub nienalezyte wypetnienie obowigzkéw z niej
wynikajacych, w przypadku, gdy bylo to zwiazane z dziataniem sity wyzszej, ktdrej strony nie mogly przewidziec i
zapobiec w rozumny sposéb. O wystapieniu sytuacji majacej charakter sity wyzszej strona po ktérej taka sytuacja
nastapita jest obowigzana niezwtocznie informowac drugg strone. W przypadku problemdw z terminowym wykonaniem
obowigzkdw z uwagi na dziatanie sity wyzszej czas ich wypetnienia ulega przedtuzeniu proporcjonalnie do czasu dziatania
sity wyzszej. Fakt wystgpienia sity wyzej w dostatecznym stopniu potwierdza certyfikat wydany przez Izbe Handlowg
(Handlowo-Przemystowa) lub innego kompetentnego organu odpowiedniego kraju.

Spory i rozbieznosci pomiedzy stronami wynikajace z zawartego kontraktu beda rozstrzygane drogg rozméw. Jezeli
porozumienie nie bedzie mozliwe do osiggniecia w terminie 30 dni od momentu powstania sporu, przedmiotowy spér
zostanie przekazany do rozstrzygniecia w Miedzynarodowym sadzie arbitrazowym przy Izbie handlowo-przemystowej
Ukrainy zgodnie z przepisami prawa ukrainskiego. Rozstrzygniecie arbitrazu jest ostateczne i obowigzkowe do
wypetnienia przez obie strony.

Zgodnie Prawem Ukrainy ,,O operacjach z tworzywem powierzonym w zagranicznej wspdtpracy” na pisemne polecenie
Zamawiajacego tworzywo powierzone wwiezione przez niego i przerobione na terytorium celnym Ukrainy, moze by¢
wywiezione przez Wykonawce w porzadku ustalonym Prawem Ukrainy.

Wartos¢ ustug nabywanych przez Emitenta, w ramach w/w Kontraktu, w roku 2006 (kontrakt nie byt realizowany w
latach: 2007-2008), zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli:

Tabela 19.5: Wartos¢ ustug nabytych przez Emitenta w ramach uszlachetniania biernego

Wartosc¢ (w zt) Rezerwy na naleznosci Koszt ujety w ciagu okresu dot.
Okres Wartos¢ (w zt) sprzedazy | nierozliczonych sald watpliwe zw. z wysokoscia naleznosci niesciagalnych lub
z ww. Kontraktu naleznosci i nierozliczonych sald watpliwych naleznych od
zobowiazan naleznosci podmiotow powiazanych
2006r. 25.062,33 0 0 0

Zrdto: Emitent

19.1.2.5. INNE USLUGI

Umowa nr 1 /PB/U z dnia 20.01.2006 r. Przedmiotem umowy jest wykonanie przez Plast-Box S.A. (jako Wykonawce)
ustug zwigzanych z konserwacjg form, wtryskarek, robotéw i innych urzadzen peryferyjnych i wprowadzaniem form do
uzycia. Warto$¢ umowy: 50.000 EUR. Okres obowigzywania umowy: do dnia 31.12.2009 r. Zwiekszono wartos¢
kontraktu do 100.000 EUR.
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Umowa wskazuje, iz obowigzkiem Emitenta jest wykonywanie prac odpowiedniej jakosci, z zachowaniem termindw
wskazanych w specyfikacji. Ponadto Wykonawca zobowigzany jest do przekazania Zamawiajacemu (Plast-Box Ukraina)
petnej dokumentacji technicznej na wykonane prace oraz do usuniecia na zadanie Zamawiajacego wszystkich
zauwazonych usterek w terminie 30 dni kalendarzowych. Do obowigzkdéw Zamawiajacego nalezy przyjecie pracy
wykonanej przez Wykonawce poprzez podpisanie aktu wykonanych prac oraz zaptata za wykonane prace na warunkach
przewidzianych w umowie.

Zamawiajacy ma prawo do swobodnego dostepu do prac Wykonawcy dla sprawdzenia przebiegu i jakosci wykonywanych
prac.

Strona ponoszaca wine za naruszenie warunkow umowy dokona rekompensaty spowodowanych straty, w tym réwniez
utraconych zyskéw zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa. Dla oceny stopnia odpowiedzialnosci stron
w przypadkach nie okreslonych w umowie stosuje sie normy prawa polskiego.

Spory powstate pomiedzy stronami bedg rozstrzygane w drodze rozmdéw. Jednakze w przypadku nieosiggniecia
porozumienia pomimo wyczerpania okreslonej prawem procedury przedsadowego rozwigzania sporu, wiasciwym dla
rozstrzygania sporu jest Sad Gospodarczy w Stupsku (Polska).

Wartos¢ sprzedanych przez Emitenta ustug, w ramach Umowy nr 1/PB/U z dnia 20.01.2006 r., w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi oraz do daty zatwierdzenia Prospektu emisyjnego, zostata zaprezentowana w
ponizszej tabeli:

Tabela 19.6: Warto$¢ sprzedazy ustug Emitenta dot. konserwacji urzadzen i form na rzecz od Plast — Box Ukraina Sp. z
0.0.

Wartos¢ (w zh) Rezerwy na naleznosci Koszt ujety w ciagu okresu dot.
Wartos¢ (w zt) sprzedazy | nierozliczonych sald watpliwe zw. z wysokoscia naleznosci niesciagalnych lub
Okres Sy . R 5 5
ustug z ww. Kontraktu naleznosci i nierozliczonych sald watpliwych naleznych od
zobowiazan naleznosci podmiotow powiazanych
2006r. 39.969,95 0 0 0
2007r. 73.053,71 0 0 0
2008r. 89.506,36 0 0 0
do dnia
zatwierdzenia 63.570,03 47.429,29 0 0
Prospektu

Zrédto: Emitent

19.1.2.6. PODSUMOWANIE INFORMACJI NT. UMOW ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA Z PLAST-BOX
UKRAINA

W 2006 r. Emitent dokonywat sprzedazy produktéw, towardw i materiatow na rzecz spdtki zaleznej ,Plast-Box Ukraina”
Sp. z 0.0. Wskutek dokonanej sprzedazy wystapity nastepujace przychody i koszty:
e wartos¢ sprzedanych materiatéw 1.898 tys. PLN,
wartos¢ sprzedanych towaréw 31 tys. PLN,
koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1.259 tys. PLN,
przychody ze sprzedazy materiatéw 1.943 tys. PLN,
przychody ze sprzedazy towaréw 36 tys. PLN,
. przychody ze sprzedazy produktow 1.450 tys. PLN.
Transakcje z ,,Plast-Box Ukraina” Sp. z 0.0. stanowity 6,75 % obrotéw Emitenta w 2006 roku.

W 2007 r. Emitent dokonywat sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw na rzecz spoiki zaleznej ,Plast-Box Ukraina”
Sp. z 0.0. generujac nastepujace przychody i koszty:

koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1.297 tys. PLN,

wartos¢ sprzedanych materiatéw 3.151 tys. PLN,

wartos¢ sprzedanych towaréw 35 tys. PLN,

przychody ze sprzedazy produktéow 1.405 tys. PLN,

przychody ze sprzedazy materiatow 3.163 tys. PLN,

przychody ze sprzedazy towardw 48 tys. PLN.

Transakcje z tytutu przychodéw z ,Plast-Box Ukraina” Sp. z 0. o. stanowity 9,55% obrotéw Emitenta w roku 2007 r.
Transakcje z tytutu kosztéw ,Plast-Box Ukraina” Sp. z 0. o. stanowity 8,14% kosztéw wtasnych sprzedazy Emitenta.

W roku 2008 Emitent dokonywat sprzedazy produktow, towardw i materiatdbw na rzecz spotki zaleznej ,Plast-Box
Ukraina” Sp. z 0.0. generujac nastepujace przychody i koszty:
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koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1.170 tys. PLN,
wartos¢ sprzedanych materiatéw 3.967 tys. PLN,

wartos¢ sprzedanych towaréw 29 tys. PLN,

przychody ze sprzedazy produktéw 1.306 tys. PLN,
przychody ze sprzedazy materiatow 4.060 tys. PLN,
przychody ze sprzedazy towaréw 25 tys. PLN.

Transakcje z tytutu przychodéw z ,Plast-Box Ukraina” Sp. z 0.0. stanowity 10,06% obrotéw Emitenta w przedmiotowym
okresie. Transakcje z tytutu kosztéow ,Plast-Box Ukraina” Sp. z 0.0. stanowity 8,58% kosztow wiasnych sprzedazy
Emitenta.

W okresie od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Emitent dokonywat sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatdw na rzecz spétki zaleznej ,Plast-Box Ukraina” Sp. z 0.0. generujac nastepujace
przychody i koszty:

koszt wytworzenia sprzedanych produktow 553 tys. PLN,

warto$¢ sprzedanych materiatéw 4.324 tys. PLN,

wartos¢ sprzedanych towardw 1 tys. PLN,

przychody ze sprzedazy produktow 775 tys. PLN,

przychody ze sprzedazy materiatow 4.449 tys. PLN,

przychody ze sprzedazy towar6éw 1 tys. PLN.

Transakcje z tytutu przychodéw z ,Plast-Box Ukraina” Sp. z 0. o. stanowity 11,15% obrotéw Emitenta w przedmiotowym
okresie. Transakcje z tytutu kosztéw ,Plast-Box Ukraina” Sp. z 0. o. stanowity 14,41% kosztow wiasnych sprzedazy
Emitenta.

Procentowy udziat przychodéw z ,Plast-Box Ukraina” Sp. z 0. 0. w obrotach Emitenta liczony jest jako iloraz przychodéw
jednostki zaleznej ,Plast-Box Ukraina” Sp. z 0. 0. do przychoddw ze sprzedazy jednostki dominujacej ,,Plast-Box” S.A.

Procentowy udziat kosztéw ,Plast-Box Ukraina” Sp. z 0. 0. w kosztach Emitenta liczony jest jako iloraz kosztéw jednostki
zaleznej ,Plast-Box Ukraina” Sp. z o. o. do kosztu wtasnego sprzedazy jednostki dominujacej ,Plast-Box” S.A.

19.2. WYNAGRODZENIA | INNE SWIADCZENIA PIENIEZNE CZLONKOW ZARZADU I RADY
NADZORCZEJ

Transakcje Emitenta z podmiotami powigzanymi obejmujg réwniez wyptacone wynagrodzenia i inne $wiadczenia
pieniezne cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz oséb kluczowych dla Emitenta. Ponizej emitent przedstawia
informacje o wysokosci wyptaconego w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi i do daty Prospektu
emisyjnego wynagrodzenia oraz innych $wiadczen pienieznych na rzecz cztonkdw organdéw korporacyjnych Spétki oraz
0s0b kluczowych dla Emitenta.:

Wynagrodzenia Czionkow Zarzadu oraz os6b kluczowych dla Emitenta za rok 2006:

. . . . .. | Wysokos¢ brutto (w
Funkcja Imie i nazwisko Okres sprawowania funkcji zt) wynagrodzenia
Prezes Zarzadu Waldemar Pawlak 01.01.2006 r. — 31.12.2006 r. 303.600,-zt
Cztonek Zarzadu 303.600,-zt
Grzegorz Pawlak 01.01.2006 r. — 31.12.2006 r.
Dyrektor PLAST-BOX Ukraina Sp. z 0.0. 2.578,-zt
Czlonek Zarzadu Franciszek Preis 01.01.2006 r. — 31.12.2006 r. 303.600,-zt
Gioéwna Ksiegowa lwona Zdrojewska 01.01.2006 r. — 31.12.2006 r. 68.733 zt

Zrédibo: Emitent

Wynagrodzenia Czionkow Zarzadu oraz os6b kluczowych dla Emitenta za rok 2007:

. .. . . .. | Wysokosé¢ brutto (w
Funkcja Imie i nazwisko Okres sprawowania funkcji zt) wynagrodzenia
Prezes Zarzadu Grzegorz Pawlak 01.01.2007 r. — 21.09.2007 r. — 303.600,-zt
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Cztonek Zarzadu
Dyrektor PLAST-BOX Ukraina Sp. z o.0. 21.09.2007 r. — 31.12.2007 r. 2.533,-zt
Prezes
01.01.2007 r. — 21.09.2007 r. —
Prezes Zarzadu
Czlonek Zarzadu Waldemar Pawlak 303.600,-zt
21.09.2007 r. — 31.12.2007 r.
Cztonek
Czionek Zarzadu Franciszek Preis 01.01.2007 r. — 21.09.2007 r. 227.700
Cztonek Zarzadu Dariusz Wilczynfski 21.09.2007 r. — 31.12.2007 r. 44.585,-zt
Gtéwna Ksiegowa Iwona Zdrojewska 01.01.2007 r. — 31.12.2007 . 81.360 zt

Zrédto: Emitent

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu oraz oséb kluczowych dla Emitenta za rok 2008 zostato zaprezentowane w Rozdz. 15.

Dokumentu Rejestracyjnego.

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu oraz osob kluczowych dla Emitenta w okresie od 01.01.2009 r. do dnia

zatwierdzenia Prospektu:

. .. . . .. | Wysokoé¢ brutto (w
Funkcja Imie i nazwisko Okres sprawowania funkcji zt) wynagrodzenia
Prezes Zarzadu 227.700,-zt
Grzegorz Pawlak 01.01.2009 r. — 30.09.2009 r.
Dyrektor PLAST-BOX Ukraina Sp. z o.0. 14.423,-z4
Czlonek Zarzadu Waldemar Pawlak 01.01.2009 r. — 30.09.2009 r. 227.700,-z
Cztonek Zarzadu Dariusz Wilczynfski 21.09.2009 r. — 30.09.2009 r. 160.000,-zt
Gtowna Ksiegowa Iwona Zdrojewska 01.01.2009 r. — 30.09.2009 r. 93.649 zt

Zrédibo: Emitent

Wynagrodzenia Czlonkow Rady Nadzorczej za rok 2006:

Wysokos¢ brutto

Funkcja Imie i nazwisko Okres sprawowania funkcji (mgm::g?::::zia

Emitenta:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Antoni Taraszkiewicz 01.01.2006r. — 31.12.2006r. 11.702,15
Czlonek Rady Nadzorczej Sylwester Wojewddzki 01.01.2006r. — 31.12.2006r. 5.851,09
Czlonek Rady Nadzorczej Stawomir Kaminski 01.01.2006r. — 31.12.2006r. 3.908,41
Cztonek Rady Nadzorczej Kajetan Wojnicz 01.01.2006r. — 20.09.2006r. 3.912,78
Czlonek Rady Nadzorczej Wojciech Konat 01.01.2006r. — 20.09.2006r. 4.900,61
Czlonek Rady Nadzorczej Dariusz Straczynski 21.09.2006r. — 31.12.2006r. 950,48
Cztonek Rady Nadzorczej Cezary Nowosad 21.09.2006r. — 31.12.2006r. 0
Zrodio: Emitent
Wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej za rok 2007:

Wysokos¢ brutto

Funkcja Imie i nazwisko Okres sprawowania funkcji (w zt) wynagrodzenia
wyptaconego przez
Emitenta:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Antoni Taraszkiewicz 01.01.2007 r. — 31.12.2007 r. 9.439,70
Cztonek Rady Nadzorczej Sylwester Wojewddzki 01.01.2007 r. — 31.12.2007 r. 4.719,85
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Cztonek Rady Nadzorczej Stawomir Kaminski 01.01.2007 r. — 13.09.2007 r. 2.881,75
Czlonek Rady Nadzorczej Dariusz Straczynski 01.01.2007 r. — 31.12.2007 r. 1.921,50
Cztonek Rady Nadzorczej Cezary Nowosad 01.01.2007 r. — 29.06.2007 r. 1.937,50
Cztonek Rady Nadzorczej Jerzy Krajewski 29.06.2007 r. — 31.12.2007 r. 1.838,10
Czlonek Rady Nadzorczej Eryk Karski 21.09.2007 r. — 31.12.2007 r. 895,45

Zrédibo: Emitent

Wynagrodzenia Cztonkdw Rady Nadzorczej za rok 2008 zostato zaprezentowane w Rozdz.

Rejestracyjnego.

15. Dokumentu

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu oraz oso6b kluczowych dla Emitenta w okresie od 01.01.2009 r. do dnia

zatwierdzenia Prospektu:

Wysokosé¢ brutto
Funkcja Imie i nazwisko Okres sprawowania funkcji (vv‘x:a)l;’::z::g?::::zia

Emitenta:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Antoni Taraszkiewicz 01.01.2009 r. — 30.09.2009 r. 12.500 z
Zastepca Przewodniczacego Rady | o\ ocer wojewodzki 01.01.2009 r. — 30.09.2009 r. 8.500 zt
Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej Dariusz Straczynski 01.01.2009 r. — 30.09.2009 r. 8.500 zt
51002
Cztonek Rady Nadzorczej Andrzej Kosinski 01.01.2009 r. — 27.04.2009 r. 5.700 z*
Czlonek Rady Nadzorczej Stawomir Kaminski 27.04.2009 r. — 07.09.2009 r. 3.400 zt
Cztonek Rady Nadzorczej Stawomir Stochniatek 27.04.2009 r. — 08.06.2009 r. 1.700 z
Cztonek Rady Nadzorczej Mirostawa Michalska 29.06.2009 r. — 30.09.2009 r. 1.700 z

Zrdto: Emitent
*obejmuje réwniez wynagrodzenie z tytutu indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych

19.3. UMOWA Z DNIA 1 LIPCA 2008 ROKU POMIEDZY EMITENTEM A PANEM ANTONIM
TARASZKIEWICZEM

W dniu 01.07.2008 r. zostata zawarta Umowa pomiedzy Plast-Box S.A. (zwany dalej Zleceniodawcg) a Antonim
Taraszkiewiczem prowadzacym dziatalnos¢ gospodarczg pod firma ,,ANTAR” (zwany dalej Zleceniobiorca).

Przedmiotem umowy jest $wiadczenie przez Zleceniobiorce na rzecz Zleceniodawcy ustug inwestora zastepczego
zwigzanych z prowadzeniem i nadzorowaniem procesu inwestycyjnego, ktory polega na realizacji nowego projektu
logistycznego. Projekt ten obejmuje: adaptacje rampy na magazyn, wage samochodowa, parking trawiasty, utwardzanie
placéw, remont i adaptacje kottowni na magazyn, ogrodzenie terenu, adaptacje istniejacych pomieszczen, magazyn
wysokiego sktadowania.

Zgodnie z postanowieniami Umowy, do obowigzkdw Zleceniobiorcy nalezy m.in.: uczestniczenie, nadzorowanie i
koordynowanie przygotowania i realizacji inwestycji; wspdtpraca z projektantami na etapie projektowania oraz w trakcie
ewentualnego nanoszenia zmian; wspdtpraca ze Zleceniodawcg na kazdym etapie realizacji inwestycji; reprezentowanie
Zleceniodawcy na budowie; zapewnienie nadzoru inwestorskiego dla poszczegdlnych branz; potwierdzanie faktycznie
wykonanych robét budowlanych oraz usuwanie wykrytych wad; informowanie Zleceniodawcy o uchybieniach terminéw
wykonania prac przez wykonawcéw.

Umowa wygasa z dniem przekazania do uzytkowania obiektdw objetych inwestycjg. Ponadto Strony postanowity, iz
Zleceniobiorcy przystuguje prawo wczesniejszego rozwigzania umowy w przypadku realizowania przez Zleceniodawce
inwestycji niezgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa budowlanego, natomiast Zleceniodawcy przystuguje prawo
wypowiedzenia niniejszej Umowy w przypadku naruszenia przez Zleceniobiorce postanowiern Umowy.
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Pan Antoni Taraszkiewicz z zwigzku z wykonywaniem powyzszej umowy w 2008 r. otrzymat wynagrodzenie w wysokosci
21.715,10 zt; natomiast w 2009 r. wynagrodzenie w wysokosci 5.065,28 zt.

Pan Antoni Taraszkiewicz jest Przewodniczacym Rady Nadzorczej Emitenta.

19.4. Umowy z PANIA ANNA PAWLAK

W dniu 1 marca 2004 r. Emitent, jako Zleceniodawca zawart z Panig Anng Pawlak (corkg Cztonka Zarzadu Waldemara
Pawlaka), jako Zleceniobiorcg, Umowe zlecenia, mocg ktdrej powierzyt jej: nadzorowanie sporzadzania raportow
biezacych i okresowych, przygotowywanie raportow biezacych i okresowych do przekazania do KPWiG (obecnie KNF),
GPW oraz do publicznej wiadomosci na podstawie informacji uzyskanych od Dyrektoréw poszczegdlnych dziatow
Emitenta, przekazywanie raportéw biezacych i okresowych w terminach wynikajacych z obowigzujacych przepiséw,
udzielanie informacji osobom odpowiedzialnym za sporzadzanie raportéw co do warunkéw formalnych jakim odpowiadac
winny raporty.

Obowigzkiem Zleceniobiorcy byto zachowanie poufnosci wszystkich informacji, ktére otrzymat od Zleceniodawcy, a ktoére
nie zostaty podane do publicznej wiadomosci.

W dniu 30 grudnia 2004 r. Strony zawarly Aneks do powyzej opisanej Umowy zlecenia, zgodnie z ktérym Umowa
Zlecenia z dnia 1 marca 2004 r. zostata przediuzona do dnia 31 grudnia 2005 r. Natomiast w dniu 7 grudnia 2005 r.
Strony zawarty kolejny aneks do powyzej opisanej Umowy zlecenia, zgodnie z ktdrym Umowa zostata przedtuzona do
dnia 31 grudnia 2008 r.

W dniu 26 maja 2006 r. Strony zawarty aneks, ktdrym Emitent powierzyt Zleceniobiorcy do wykonywania czynnosci
zwigzane z administrowaniem serwisem relacji inwestorskich w Internecie. Przedmiotowym aneksem zmieniona zostata
takze wysoko$¢ wynagrodzenia Zleceniobiorcy, ktdre wzrosto do 1.700 zt brutto.

W lipcu 2007 r. Strony zawarty Aneks, w ktdrym Emitent powierzyt Zleceniobiorcy dodatkowo obstuge prawng Spotki.
Zmieniona zostata kwota wynagrodzenia. Dodatkowo umowa przedtuzona zostata do 31 grudnia 2009 r.

W dniu 15 maja 2009 r. Strony rozwigzaty umowe zlecenia za porozumieniem stron ze skutkiem na dzien 31 maja 2009
r. Jednoczesnie Emitent podpisat z p. Anng Pawlak prowadzacg Kancelarie Radcy Prawnego w Stupsku umowe o obstuge
prawna, Emitenta od dnia 1 czerwca 2009 r. Umowa zawarta zostata na czas nieokreslony z trzymiesiecznym okresem
wypowiedzenia. Strony ustality wynagrodzenie na 5.200 zt netto (plus 22% podatku VAT).

Ponadto Pani Anna Pawlak od dnia 01.09.2007 r. petni funkcje Prezesa Zarzadu spotki zaleznej ,,Plast-Box Development”
Sp. z 0.0. na podstawie Umowy zlecenia, Jako Prezes Zarzadu otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci 1.400 zt brutto/
miesiecznie.

Wynagrodzenie Pani Anny Pawlak z tytutu $wiadczonych ustug przedstawia ponizsza tabela:

2006 2007 2008 2009

Wynagrodzenie (w tys. zt) Anny Pawlak 14,- 31,-* 56,-* 47,-*

Zrédibo: Emitent
* powyzsze kwota obejmuje réwniez wynagrodzenie za petnienie funkcji Prezesa Zarzadu spdtki zaleznej ,Plast-Box Development” Sp. z 0.0.

19.5. UMOWY O SWIADCZENIE UStUG Z DGB IT s.c.

Pan Adam Pawlak (syn Czlonka Zarzadu Waldemara Pawlaka), w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej w
formie spotki cywilnej pod nazwg DGBIT S.C. Adam Pawlak, Daniel Grabowski, $wiadczy na rzecz Spdtki ustugi w
zakresie administracji sieci komputerowej.

Umowa o administrowanie zasobami informatycznymi

W dniu 1 czerwca 2005 r. Emitent (dalej: Zleceniodawca) zawart z firmg DGB IT s.c. (dalej: DGB, Zleceniobiorca) Umowe
o administrowanie komputerami, serwerami i infrastrukturg teleinformatyczna w firmie Emitenta w zakresie szczegétowo
okresSlonym w tej umowie. Zgodnie z umowg spotka DGB zobowigzana byta do zachowania w tajemnicy wszelkich
informacji, ktére posiadta przy wykonywaniu ustug w ramach niniejszej umowy. Obowigzek ten miat trwa¢ zaréwno w
okresie obowigzywania umowy jak i po jej zakonczeniu. Prawa autorskie oraz prawo wiasnosci do programoéw
komputerowych wykonanych przez DGB w zwigzku z umowa, przechodzity w catosci na Emitenta. DGB nie przystugiwato
prawo wykorzystywania rozwigzan zastosowanych u Emitenta w celu udostepniania ich innym podmiotom. Jedynym
przypadkiem, w ktorym Zleceniobiorca mdgt wykorzystaé systemy i programy komputerowe, do ktérych prawa licencyjne
posiadat Emitent, byty jego wtasne cele szkoleniowe, testowe i naprawcze. Spotke DGB obowigzywat zakaz $wiadczenia
innym podmiotom ustug o charakterze konkurencyjnym w stosunku do Emitenta. W przypadku zakonczenia umowy DGB
obowigzana byta do przekazania Emitentowi wszelkich informacji, w tym kodéw dostepu, gwarantujacych dalsze sprawne
funkcjonowanie sieci komputerowej Emitenta.
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Umowa z dnia 1 czerwca 2005 r. zostata zastgpiona Umowag o $wiadczenie ustug zawartg w dniu 1 pazdziernika 2007 r.
Zgodnie z umowa spétka DGB w dalszym ciaggu zobowigzana jest do zachowania w tajemnicy wszelkich informacji, ktére
posiadta przy wykonywaniu ustug w ramach niniejszej umowy. Obowigzek, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, trwa
zarowno w okresie obowigzywania umowy, jak i po jej zakonczeniu. Umowa z dnia 1 pazdziernika 2007 r. nie zawiera
postanowien dotyczacych automatycznego przejécia na Emitenta praw autorskich oraz praw wiasnosci do programéw
komputerowych wykonanych przez DGB. Spétce DGB przystuguje tez prawo wykorzystywania rozwigzan zastosowanych
u Emitenta i udostepniania ich innym podmiotom (Spétka w dalszym ciggu moze wykorzystywac systemy i programy
komputerowe, do ktérych prawa licencyjne nabyt Emitent, do wiasnych celéw szkoleniowych, testowych i naprawczych).

Umowa z dnia 1 pazdziernika 2007 r. zmienione zostato wynagrodzenie nalezne spotce DGB ktdére obecnie wynosi 9.000
zt netto. Umowa z 2007 r. wydtuzyta takze okres wypowiedzenia umowy obowiazujacy przy wczesniejszym rozwigzaniu
umowy z 3 miesiecy do 6 miesiecy. W pozostalym zakresie umowa z 2007 roku zawiera identyczne postanowienia, jak te
wynikajace z Umowy z 2005 r.

Wynagrodzenie DG BIT S.C. z tytutu realizacji umowy o administrowanie zasobami informatycznymi

2006 2007 2008 2009

Wynagrodzenie (w tys. zt) 97.200 99.000 108.000 81.000

Zrédibo: Emitent

Umowa ustug programistycznych zwigzanych z rozwojem zintegrowanych systemow IT

W dniu 1 pazdziernika 2007 r. Emitent (dalej: Zleceniodawca) zawart z firmg DGB IT s.c. (dalej: DGB, Zleceniobiorca)
~LUmowe ustug programistycznych zwigzanych z rozwojem zintegrowanych systeméw IT”. Przedmiotem umowy sg ustugi
programistyczne zwigzane z rozbudowg, modernizacjg, aktualizacjq oraz supportem (wsparciem) aktualnie posiadanych
autorskich systeméw informatycznych Emitenta oraz ustugi programistyczne zwigzane z tworzeniem nowych
dedykowanych rozwigzan programowych dla Emitenta i ich integracjg z aktualnie posiadang i przysztg infrastrukturg
programowg i sprzetowa. Zgodnie z zawarta umowa podstawa wspétpracy stron jest zlecanie przez Emitenta ustug
programistycznych, ktérych wykonanie rozliczane bedzie na zasadach miesiecznego ryczattu oraz kosztorysu prac
Zwigzanego z realizacjg nowych Projektdw.

Umowa zawiera zobowigzanie DGB do udzielenia Emitentowi licencji na korzystanie ze stworzonego oprogramowania i
wszelkich innych aplikacji wchodzacych w sktad dostarczanego systemu. Podstawowym warunkiem udzielenia licencji
Emitentowi jest podpisanie przez obie strony Umowy kornicowego protokotu odbioru Projektu. Licencja udzielana przez
DGB jest nieograniczona w czasie oraz niewylaczna. Licencja obowigzuje na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i
upowaznia Emitenta do korzystania z Oprogramowania na nieokreslonej liczbie komputeréw i serwerdw bedacych
wiasnoscig Emitenta. Umowa zakazuje wynajmowania, wydzierzawiania, wypozyczania, dekompilacji, deasemblacji,
wprowadzania do obrotu oraz wystawiania celem uzytkowania przez firmy trzecie. Emitent uprawniony jest do
sporzadzania kopii Oprogramowania dla celéw archiwalnych. Przekazanie praw wynikajacych z umowy osobom trzecim
wymaga pisemnej zgody Emitenta. DGB nie ma prawa wypowiedzenia licencji Emitentowi.

DGB obowigzany jest do zachowania w tajemnicy, w trakcie trwania umowy, jak i po jej zakonczeniu, wszelkich
informacji, ktére posiadt w ramach wykonywania prac projektowych wdrozeniowych wynikajacych z umowy. DGB
przystuguje prawo wykorzystywania systemow i programéw komputerowych, do ktérych prawa licencyjne nabyt Emitent
w czasie trwania umowy, wytacznie do wiasnych celéw szkoleniowych, testowych i naprawczych.

Miesieczne ryczattowe wynagrodzenie DGB ustalone zostato w wysokosci 15.000 zt netto. Koszty zwigzane z realizacjq
projektow rozliczanych na zasadach kosztorysu negocjowane sg kazdorazowo przy nowym projekcie.

Umowa zostata zawarta na czas 60 (szeSc¢dziesieciu) miesiecy od dnia jej zawarcia. Stronom przystuguje prawo
wczesniejszego rozwigzania umowy z zachowaniem szeSciomiesiecznego okresu wypowiedzenia.

Emitentowi przystuguje prawo do rozwigzania umowy bez wypowiedzenia w przypadku zwioki w realizacji ustalonego
zadania wynikajacego z obustronnie ustalonego harmonogramu jesli przekracza ona 70% czasu ustalonego na
wykonanie prac i nie zostata spowodowana przez szczegdlne wypadki losowe. Ponadto prawo do rozwigzania umowy bez
wypowiedzenia przystuguje spotce DGB w sytuacji, gdy Emitent nie podejmuje wspdtpracy ze Zleceniobiorcg,
uniemozliwiajgc mu tym samym uzyskanie informacji, ktdre stanowig podstawe do okreslenia zatozen systemow, ich
funkcjonalnosci, cech oraz wywigzanie sie z warunkéw i termindw okreslonych w umowie. Rozwigzanie umowy ma ten
skutek, ze powigzania stron zwigzane z umowg od dnia jej rozwigzania, zostajq zerwane. Prawa nabyte w trakcie
wykonywania umowy zachowujg moc obowigzujaca. Stronie rozwigzujacej umowe przystuguje prawo zadania zaptaty
przez drugq strone kary umownej w wysokosci 5% catkowitej wartosci Swiadczen umownych. Jezeli przyczyng
rozwigzania umowy jest powstata po stronie DGB zwioka, o ktérej mowa powyzej, jego obowigzkiem jest zaptata kary
umownej w wysokosci 5% catkowitej wartosci Swiadczen umownych.
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W przypadku merytorycznie uzasadnionej, ale nie stanowigcej podstawy rozwigzania umowy, zwioki w wykonaniu
Projektu z winy DGB lub Emitenta, strona odpowiedzialna za zwtoke zaptaci drugiej stronie kare umowng w wysokosci
0.02% wartosci konkretnego Projektu ktorego dotyczy zwtoka za kazdy dzien zwioki, jednakze nie wiecej niz 15%.

W przypadku zerwania przez Zleceniobiorce zobowigzania wynikajacego z podpisania akceptacji konkretnego Projektu,
pokryje on wszelkie koszty poniesione przez Zleceniobiorce zwigzana z biezacq realizacja danego Projektu. DGB nie
ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne utracone zyski badz korzysci przez Emitenta. Ponadto w zadnym przypadku
odpowiedzialnoé¢ DGB za roszczenia wysuniete przez Emitenta nie przekroczy 20% wartosci netto aktualnie
realizowanych projektow.

Umowa zawiera klauzule stanowiaca, iz uregulowano w niej catkowita odpowiedzialno$¢ Stron z tytutu nienalezytego
wykonania umowy i zastepujg odpowiednie postanowienia kodeksu cywilnego, a w szczegdlnosci postanowienia
okreslajace zasady odstepowania od umdéw wzajemnych oraz zasady odstepowania od umowy w zwiazku z jej
nienalezytym wykonaniem.

Wynagrodzenie DG BIT S.C. z tytutu realizacji Umowy ustug programistycznych

2006 2007 2008 2009

Wynagrodzenie (w tys. zt) 120.000 130.000 180.000 135.000

Zrédibo: Emitent

Emitent o$wiadcza, iz:

- w niniejszym Rozdziale opisano wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24,
- wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty wylacznie na warunkach rynkowych.

20. DANE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW I PASYWOW
GRUPY KAPITALOWE], JEJ SYTUACJI FINANSOWEJ

20.1. HISTORYCZNE DANE FINANSOWE

Na podstawie art. 28 Rozporzadzenia nr 809/2004 Emitent przedstawia w Prospekcie przez odniesienie informacje
finansowe, ktére zostaty ujawnione w jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za lata 2006-
2008 oraz w skonsolidowanych sprawozdaniach $rédrocznych za okres pierwszego potrocza 2008 r. oraz za okres
pierwszego pdtrocza 2009 roku a takze za okres trzech pierwszych kwartatéw 2008 roku i trzech pierwszych kwartatow
2009 roku. Rédwnoczesnie, na podstawie art. 28 Rozporzadzenia nr 809/2004 Emitent przedstawia w Prospekcie przez
odniesienie opinie biegtych rewidentéw do historycznych informacji finansowych ujawnionych w niniejszym Prospekcie, a
takze raporty biegtych rewidentdw z przegladu pdtrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych ujawnionych w
niniejszym Prospekcie. Wyzej wymienione informacje finansowe zostaty opublikowane za posrednictwem raportow
okresowych.

Roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2006, 2007 oraz 2008 r. zostaly sporzadzone zgodnie z
MSR/MSSF w zakresie przyjetym przez Komisje Europejska. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczo$ci Finansowej, a takze Rozporzadzenie Ministra Finanséw w zakresie regulacji dotyczacych emitentéw
papierdw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, tj. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim z dnia 19 lutego 2009 r. Roczne
skonsolidowane sprawozdania finansowe uwzgledniajg postanowienia art. 92 ust. 1 z uwzglednieniem ust 2, 3 i 4 art. 92
tego rozporzadzenia.

Potroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej i uwzgledniajg postanowienia § 90 ust. 1
Rozporzadzenia o raportach biezacych i okresowych.

Kwartalne skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i uwzgledniajg postanowienia § 87
Rozporzadzenia o raportach biezacych i okresowych.
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Standardy i zasady rachunkowosci, ktére zostang uwzglednione przy sporzadzeniu sprawozdania jednostkowego za
2009 r. beda takie same, jak standardy i zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdan jednostkowych i
skonsolidowanych przyjetych poczawszy od 2005 roku.

Historyczne informacje finansowe za ostatnie dwa lata obrotowe zostaty przedstawione i sporzadzone w formie zgodnej z
forma, jaka zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu Emitenta, z uwzglednieniem standardéw i zasad
rachunkowosci oraz przepisow prawnych majacych zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania.

Sprawozdania roczne jednostkowe i skonsolidowane, o ktérych mowa powyzej byty badane przez biegtego rewidenta.
Sprawozdania pétroczne podlegaty przegladowi. Na podstawie art. 28 Rozporzadzenia nr 809/2004 Emitent przedstawia
w Prospekcie przez odestanie wszystkie wskazane ponizej sprawozdania:

Sprawozdania jednostkowe roczne

- jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2006 r. sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF.
- jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2007 r. sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF.
- jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2008 r. sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF.

Sprawozdania skonsolidowane roczne

- skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2006 sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF.
- skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007 sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF.
- skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF.

Sprawozdania skonsolidowane pétroczne
- skonsolidowane pdétroczne sprawozdanie finansowe za pierwsze poétrocze 2008 sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF.
- skonsolidowane pétroczne sprawozdanie finansowe za pierwsze poétrocze 2009 sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF.

Sprawozdania skonsolidowane kwartalne
- skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF.
- skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF.

Historyczne jednostkowe i skonsolidowane informacje finansowe Emitenta wraz z opinig biegtego rewidenta za okresy 12
miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2006 r., 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2008 r. udostepnione zostaty w siedzibie
Emitenta oraz na stronie internetowej Emitenta pod adresem: www.plast-box.com.

Raporty, o ktérych mowa powyzej zostaty podane do publicznej wiadomosci w trybie przekazania raportéw okresowych i
udostepnione w Centrum Informacyjnym KNF w Warszawie, Pl. Powstancow Warszawy 1 oraz w serwisie elektronicznym
ESPI odpowiednio w dniach:

Raport roczny za 2006 r. w dniu 13 czerwca 2007 r.
Raport roczny za 2007 r. w dniu 12 czerwca 2008 r.
Raport roczny za 2008 r. w dniu 28 kwietnia 2009 r.
Skonsolidowany raport roczny za 2006 r. w dniu 13 czerwca 2007 r.
Skonsolidowany raport roczny za 2007 r. w dniu 12 czerwca 2008 r.
Skonsolidowany raport roczny za 2008 r. w dniu 28 kwietnia 2009 r.
Skonsolidowany raport pétroczny za pierwsze pdtrocze 2008 r. w dniu 30 wrzesnia 2008 r.
Skonsolidowany raport pdtroczny za pierwsze potrocze 20009 r. w dniu 31 sierpnia 2009 r.
Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2008 r. w dniu 14 listopada 2008 r.
Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2009 r. w dniu 13 listopada 2009 r.
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Powyzsze raporty udostepnione zostaty w siedzibie Emitenta oraz na stronie internetowej Emitenta pod
adresem: www.plast-box.com.

20.2. DANE FINANSOWE PRO-FORMA

Nie zaistniaty zadne zdarzenia skutkujace koniecznoscig sporzadzania informacji finansowych pro-forma, w zwigzku z
czym w Prospekcie nie sg prezentowane informacje finansowe pro forma w rozumieniu Rozporzadzenia Komisji (WE) nr
809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia
przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam.

20.3. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Na podstawie art. 28 Rozporzadzenia nr 809/2004 Emitent przedstawia w Prospekcie przez odniesienie informacije
finansowe, ktore zostaty ujawnione w jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za lata 2006-
2008 oraz w skonsolidowanych sprawozdaniach S$rodrocznych za okres pierwszego pétrocza 2008 r. oraz za okres
pierwszego potrocza 2009 roku a takze za okres trzech pierwszych kwartatéw 2008 roku i trzech pierwszych kwartatow
2009 roku. Réwnoczesnie, na podstawie art. 28 Rozporzadzenia nr 809/2004 Emitent przedstawia w Prospekcie przez
odniesienie opinie biegtych rewidentdw do historycznych informacji finansowych ujawnionych w niniejszym Prospekcie, a
takze raporty biegtych rewidentdw z przegladu pétrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych ujawnionych w
niniejszym Prospekcie. Wyzej wymienione informacje finansowe zostaty opublikowane za posrednictwem raportow
okresowych.

Dane poréwnawcze za rok 2007 dla danych roku 2008, zamieszczone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 rok (opublikowanym w dniu 28 kwietnia 2009 r.), wykazujg
réznice w odniesieniu do danych za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. zaprezentowanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2007 rok (opublikowanym w dniu 12 czerwca 2008 r.). Przyczyng
zaistnienia tych rozbieznosci sq nastepujace zdarzenia, ujawnione w nocie nr 47 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok 2008:

1. Emitent dokonat korekty prezentacyjnej w bilansie za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r., 0 czym
poinformowano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta. Przyczyng korekty byt
wniesiony w 2007 r. kapitat przez udzialowca mniejszosciowego niezarejestrowany do konca roku, ktory zostat
zarejestrowany po korekcie jako kapitat mniejszosci (w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta za
2007 rok) dane te zostaty ujawnione jako pozostate zobowiazania krétkoterminowe). Emitent dokonat réwniez
korekty prezentacyjnej dotyczacej nieruchomosci inwestycyjnej. Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej skorygowana
zostata o kwote 8.474 tys. zt. Jest to warto$¢ gruntdow wniesionych aportem przez Emitenta prezentowana wczesniej
jako $rodki trwate.

2. W sprawozdaniu skonsolidowanym za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 r. Emitent wskazuje biad
podstawowy w wysokosci 619 tys. zt z czego 501 tys. zt dotyczy korekty btedu podstawowego w sprawozdaniu
jednostkowym. Kwota 118 tys. zt wynika z korekty podatku odroczonego w sprawozdaniu skonsolidowanym oraz z
korekty konsolidacyjnej dotyczacej podatku VAT z tytutu wniesionego aportu w postaci $rodkéw trwatych. W
sprawozdaniu jednostkowym Spétka wykazuje btad podstawowy w wysokosci 501 tys. zt zmniejszajacy kapitat
wiasny. Wynika on z niedoszacowania rezerwy na podatek dochodowy odroczony w latach poprzednich.

Przedmiotem korekty rezerwy na podatek odroczony jest dodatnia réznica przejsciowa miedzy wartoscig ksiegowq
$rodkdéw trwatych a ich wartoscig podatkowa. W wyniku tej korekty ulegt zmniejszeniu o kwote 148 tys. zt wynik
netto roku 2007 i wynik z lat ubiegtych - o kwote 353 tys. zt.

20.4. BADANIE HISTORYCZNYCH ROCZNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

20.4.1. Oswiadczenia stwierdzajace, ze historyczne informacje finansowe zostaly
zbadane przez biegtego rewidenta

Historyczne informacje finansowe za lata 2006-2007, w postaci jednostkowych i skonsolidowanych rocznych sprawozdan
finansowych, podlegaty badaniu przez REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. i biegtych rewidentéw zatrudnionych
w tej spdtce. Historyczne informacje finansowe, w postaci jednostkowych i skonsolidowanych rocznych sprawozdan za
rok 2008, podlegaty badaniu przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. i biegtych rewidentdw zatrudnionych w tej
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spoice.

Biegli rewidenci spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym w
rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci.

Biegli rewidenci, w zwigzku z przeprowadzonymi badaniami, nie wyrazili negatywnych opinii o badanych historycznych
informacjach finansowych. Biegli rewidenci nie odmoéwili wydania opinii na temat historycznych informacji finansowych.

Biegty rewident nie wyrazit zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok 2006.

Biegty rewident zgtosit nastepujace zastrzezenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2007:

1) Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych — ,Plast-Box Ukraina” Sp. z o.0., ,Plast-Box Development” Sp. z o.0.
oraz ,Plast-Box Apartments” Sp. z 0.0. objetych konsolidacja nie byty poddane badaniu przez biegtego rewidenta.

2) Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK pomineta korekte konsolidacyjng na kwote 538 tys. zi,
zawyzajac wynik finansowy roku badanego o 538 tys. zt. W przypadku ujecia tej korekty konsolidacyjnej wartos¢ kapitatu
wiasnego GK nie ulegtaby zmianie, jednakze wynik finansowy za rok badany bylby nizszy, za$ wynik za lata ubiegte
bytby wyzszy o podang kwote.

3) W wyniku nabycia udziatéw w jednostce zaleznej w 2006 roku powstata wartos¢ firmy w wysokosci 580 tys. zt. Na
dzien 31 grudnia 2007 roku nie przeprowadzono testow na utrate wartosci ujawnionej wartosci firmy.

Biegty rewident jako zastrzezenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2008, wskazat na
zastrzezenia wydane przez biegtego rewidenta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2007.

Opinie i raporty biegtych rewidentéw dotyczace kazdego zbadanego lub przejrzanego okresu sprawozdania finansowego
zostaty dotaczone do odpowiednich raportéw rocznych lub potrocznych udostepnionych przez Emitenta na stronie
internetowej Emitenta pod adresem: www.plast-box.com.

20.4.2. Wskazanie innych informacji w Dokumencie Rejestracyjnym, ktore
zostaly zbadane przez Bieglych Rewidentow

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta za okresy sprawozdawcze zakofczone 31 grudnia 2006 r., 31 grudnia
2007 r. oraz 31 grudnia 2008 r. wiaczone do Prospektu przez odniesienie byty przedmiotem badania przez biegtego
rewidenta.

W Prospekcie Emisyjnym nie przestawiono innych informacji, ktére zostaty zbadane przez biegtych rewidentéw.

Ponadto, w Prospekcie przedstawiono dane finansowe, ktére zostaty poddane przegladowi. Sg to prognoza finansowa
Emitenta oraz pdtroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe.

20.4.3. Informacja o danych finansowych w Prospekcie nie pochodzacych ze
sprawozdan finansowych Emitenta zbadanych przez bieglego rewidenta

Wszystkie dane finansowe GK Emitenta, na ktore powotuje sie Emitent w tresci Prospektu Emisyjnego pochodzg z
rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2006-2008 zbadanych przez biegtych rewidentow i
potrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych za pierwsza potowe roku 2008 oraz 2009, poddanych
przegladowi przez biegtego rewidenta. Ponadto w Prospekcie znajduje sie prognoza finansowa poddana przegladowi
przez biegtego rewidenta. Wiaczone przez odniesienie skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
111 kwartat 2008 r. oraz za III kwartat 2009 r., nie zostaty poddane badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.

20.5. DATA NAIJNOWSZYCH DANYCH FINANSOWYCH

Ostatnie roczne skonsolidowane informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta dotycza okresu
sprawozdawczego zakonczonego w dniu 31 grudnia 2008 r. i zostaty wiaczone do niniejszego Prospektu przez
odniesienie. Natomiast ostatnie opublikowane dane finansowe dotyczg skrdconej kwartalnej skonsolidowanej informacji
za III kwartat 2009 r. i rowniez zostaty wiaczone do niniejszego Prospektu przez odniesienie. Skonsolidowane dane
kwartalne za III kwartat 2009 zostaty przekazane przez Emitenta do publicznej wiadomosci w dniu 13 listopada 2009 r.

20.6. SRODROCZNE I INNE DANE FINANSOWE

Emitent opublikowat na stronie internetowej: www.plast-box.com skonsolidowany raport pdtroczny zwierajacy informacje
finansowe za okres pierwszego potrocza 2009 r. oraz za okres pierwszego potrocza 2008 r., ktdre zostaty poddane
przegladowi przez biegtego rewidenta oraz raport kwartalny za III kwartat 2008 roku zawierajacy skrécone kwartalne
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skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz raport kwartalny za III kwartat 2009 roku zawierajacy skrécone kwartalne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktdre nie zostaty poddane badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.

20.7. POLITYKA DYWIDENDY

Naczelng zasadq Spotki w zakresie wyptaty dywidend jest dzielenie sie z akcjonariuszami wypracowanym zyskiem,
stosownie do jego wysokosci w danym roku, aktualnego poziomu ptynnosci finansowej Spdtki oraz prowadzonego
programu inwestycyjnego.

Zasady polityki Spoétki w zakresie wyptaty dywidendy w ciagu najblizszych 2 lat obrotowych
Intencjgq Zarzadu jest przeznaczenie wypracowanego zysku za lata 2009-2010 na poczet dywidendy.

Ograniczenia w zakresie wyptaty dywidendy

Dywidenda nie bedzie wyptacana w przypadku osiagniecia przez Spotke ujemnego wyniku finansowego netto (straty
netto). Moze by¢ takze wstrzymana lub ograniczona co do wysokosci, jezeli Spotka przewiduje gromadzenie $rodkow
finansowych na prowadzony lub planowany program inwestycyjny.

Sposéb ogtoszenia informacji o odbiorze dywidendy
Informacja o odbiorze dywidendy ogtoszona bedzie w formie raportu biezacego.

Osoby, ktorym przystuguje prawo do dywidendy
Sq to akcjonariusze, na ktérych rachunkach inwestycyjnych beda zapisane akcje w dniu dywidendy.

Warunki odbioru dywidendy, termin, w ktéorym przystuguje prawo do odbioru dywidendy oraz
konsekwencje niezrealizowania prawa w terminie

Warunki odbioru dywidendy przez Akcjonariuszy sg zgodne z zasadami obowigzujacymi spétki publiczne. Uchwata o
wyptacie dywidendy powinna wskazywa¢, zgodnie z art. 348 § 3 KSH, date ustalenia prawa do dywidendy oraz termin
wyptaty dywidendy. Z zastrzezeniem postanowienn Regulaminu KDPW dzien dywidendy moze by¢ ustalony w ciggu
kolejnych trzech miesiecy.

Zgodnie ze SzczegOtowymi Zasadami Obrotu Gietdowego (Rozdziat XIII § 9), na Emitencie cigzy obowigzek
bezzwtocznego powiadomienia GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku (czesci zysku) na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, o wysokosci tejze dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy. Ponadto
§ 91 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW naktada na Emitenta obowiazek poinformowania KDPW o wysokoSci
dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz terminie jej wypfaty. Emitent zobowigzany jest uzgodni¢ powyzsze
terminy z KDPW. Zgodnie z § 91 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do
dywidendy, a dniem wyptaty dywidendy musi uptyng¢ co najmniej 10 dni. W przypadku niezrealizowania prawa do
dywidendy w terminie ulega ono 10-letniemu przedawnieniu.

20.7.1. Wartos¢ dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy w latach 2006 — 2008

W ostatnich 3 latach obrotowych Emitent nie dokonywat wyptaty dywidendy. Emitent przewiduje wyptate dywidendy za
rok obrotowy 2009.

20.8. POSTEPOWANIA SADOWE I ARBITRAZOWE

Ponizej przedstawiono informacje na temat postepowan, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, ktdre to
postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢
Emitenta:

Postepowanie ze skargi Emitenta przeciwko Ministrowi Finanséw
Organ rozstrzygajacy: Wojewodzki Sad Administracyjny w Gdansku

Przedmiot skargi: uchylenie interpretacji Ministra Finansow

Data wszczecia sprawy:  24.10.2008 r.

Sygn. akt: | SA/Gd 814/08;

Rozstrzygniecie: wyrok WSA w Gdansku z dnia 12.03.2009 r. uchylajacy interpretacje Ministra Finanséw
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Opis sprawy:  Spdtka wystapita w wnioskiem o interpretacje indywidualng dotyczaca czy z punktu widzenia przepiséw
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, koszty poniesione przez spétke w zwigzku z
przeprowadzong, publiczng emisjg nowych akgji stanowig koszty uzyskania przychoddw. W ocenie spoiki
koszty tego typu stanowig koszty uzyskania przychodéw. W ocenie Ministra Finanséw poniesione przez
spotke koszty emisji nowych akgcji nie stanowig kosztdw uzyskania przychoddw.

W dniu 19.05.2009 r. Spotka otrzymata odpis skargi kasacyjnej ztozonej przez Ministra Finansow do
Naczelnego Sadu Administracyjnego. Do dnia zatwierdzenia Prospektu emisyjnego nie zostata
wyznaczona rozpraw administracyjna przed NSA.

Sprawa w toku.
Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Emitent nie ma wiedzy w zakresie:

— innych toczacych sie postepowan, w szczegdlnosci: cywilnych, administracyjnych lub karnych z udziatem
Przetwdrstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A., ktére miatyby istotny wptyw na sytuacje finansowg lub
rentowno$¢ Emitenta,

- postepowan sadowych, w szczegdlnosci: cywilnych, administracyjnych lub karnych z udziatem spétek zaleznych
Emitenta, ktore miatyby istotny wplyw na sytuacje finansowa lub rentowno$¢ Emitenta badz innych podmiotéw jego
Grupy kapitatowej,

- roszczen kierowanych przez inne podmioty przeciwko Emitentowi oraz spotkom zaleznym Emitenta w zakresie jak w
punkcie poprzednim.

20.9. ZNACZACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ LUB HANDLOWEJ EMITENTA, KTORE MIALY
MIEJSCE OD DATY ZAKONCZENIA OSTATNIEGO OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO, ZA KTORY
OPUBLIKOWANO ZBADANE INFORMACJE FINANSOWE LUB SRODROCZNE INFORMACJE
FINANSOWE

Wedtug wiedzy Emitenta, od ostatniego $rddrocznego sprawozdania finansowego (raport kwartalny za III kwartat

2009 r. zawierajacy skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe) nie wystapity znaczace zmiany w
sytuacji finansowej lub handlowej GK Emitenta.

21. INFORMACJE DODATKOWE

21.1. KAPITAL AKCYINY

21.1.1. Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu zaktadowego

Na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 22.030.700 zt i dzieli sie na 4.406.140
akcji o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda akcja, tj.:

7 170.790 akcji zwyktych na okaziciela serii A, (170.790
gtosow),
8) 445.320 akgji imiennych uprzywilejowanych (co do gtosu 2:1) serii B, (890.640
gtosow),
222.680 akcji zwyktych na okaziciela serii B, (222.680 gtosdéw),
9) 1.210 akgji zwyktych na okaziciela serii C, (1.210
gtosow),
10) 650.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
(650.000 gtosow),
11) 660.000 akgji zwyktych na okaziciela serii E,
(660.000 gtosow),
12) 2.256.140  akcji zwyklych na okaziciela serii F, (2.256.140
gtoséw).

Lacznie wszystkie Akcje Emitenta dajg prawo do 4.851.460 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W skfad kapitatu zakladowego Emitenta wchodzi 445.320 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B o numerach od
0222681 do 0445340, od 0445341 do 0668000. Imienne akcje Serii B sg uprzywilejowane co do gtosu, w ten sposéb, ze
dajq na Walnym Zgromadzeniu prawo do 2 (dwoch) gtoséw. Oprécz nich funkcjonuje 222.680 akcji zwyktych na
okaziciela serii B o numerach: 0000001 do 0222680, ktére uprawniajg do 222.680 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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Akcje serii B sg zbywalne, niepodzielne i dziedziczne. Przeniesienie wtasnosci lub zastawienie akcji imiennej wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia, chyba Zze nastepuje ono na rzecz matzonkéw lub zstepnych. W przypadku zbywania
akcji imiennych na rzecz innych oséb, niz okreslone powyzej, pozostatym akcjonariuszom posiadajgcym akcje imienne
przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia akcji po cenie réwnej ich wartosci bilansowej okreslonej wedtug ostatniego
zbadanego przez audytora sprawozdania finansowego Spotki. Prawo to nalezy wykona¢ w terminie 21 (dwadzieScia
jeden) dni od dnia zgtoszenia do spotki zamiaru zbycia akcji imiennych poprzez ztozenie pisemnego o$wiadczenia do
Spotki.

Zgodnie z § 10 ust 4. Statutu Spétki akcjonariusz posiadajacy akcje imienne moze ztozy¢ wniosek o zamiane jego akgji
na akcje na okaziciela. Zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonuje Zarzad. Zamiana akcji na okaziciela na
akcje imienne jest niedopuszczalna.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.
Emitent nie emitowat akcji w ramach kapitatu docelowego.
W obrocie na rynku regulowanym znajduje sie 3.960.820 akcji zwyktych na okaziciela.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi (za lata 2006 — 2008 oraz pierwsze trzy kwartaty 2009) nie
miato miejsca opfacenie ponad 10% kapitatu zaktadowego w postaci aktywdw innych niz gotéwka.

21.1.2. Liczba i gtéwne cechy akcji nie reprezentujacych kapitatu

Emitent nie emitowat akgcji niereprezentujacych kapitatu zakladowego.

21.1.3. Liczba, wartos¢ ksiegowa i wartos¢ nominalna akcji Emitenta w
posiadaniu Emitenta, przez inne osoby w jego imieniu

Nie istniejq akcje Emitenta bedace w posiadaniu Emitenta lub innych oséb w jego imieniu.

21.1.4. Liczba zamiennych papieréw wartosciowych

Spétka nie emitowata zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papieréw wartosciowych ani warrantow
subskrypcyjnych.

21.1.5. Informacja o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w
odniesieniu do kapitatu docelowego lub autoryzowanego

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
ramach kapitatu docelowego.

21.1.6. Informacje o kapitale dowolnego czionka grupy, ktory jest przedmiotem
opcji

Emitent oswiadcza, iz kapitat Spdtki nie jest przedmiotem opcji oraz ze nie zostato uzgodnione warunkowo lub
bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji.

21.1.7. Dane historyczne na temat kapitatu akcyjnego

Na dzien 1 stycznia 2003 r. kapitat zakladowy Emitenta wynosit 4.193.950 zt i dzielit sie na 83.879 akcji o wartosci
nominalnej 50 zt kazda, w tym: 17.079 Akgji serii A oraz 66.800 Akcji serii B. Akcje serii A, B byty uprzywilejowane co do
prawa gtosu w ten sposdb, iz 1 akcji przystugiwato 5 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W dniu 13 maja 2003 roku zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zakladowego o 6.050,00 zt, dokonane w drodze emisji
121 akcji serii C, imiennych, uprzywilejowanych co do gtosu (1 akcja - 2 gtosy), kazda o wartosci nominalnej 50,00 zt (na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 grudnia 2002 r.). Akcje te zostaty
objete przez dotychczasowych akcjonariuszy w nastepujacych liczbach: Waldemar Pawlak - 38 akcji, Grzegorz Pawlak -
37 akcji, Franciszek Preis - 37 akcji, Bekuplast Gmbh — 9 akcji.

4 PLAST BOX"




Prospekt Emisyjny PTS Plast-Box S.A.

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 pazdziernika 2003 roku (akt notarialny sporzadzony przez
Notariusza Alicje Zmudzka - Mielnik prowadzaca Kancelarie Notarialng w Stupsku przy ul. Krasiriskiego 1, Rep. ,A” nr
1812/2003), dokonano zmiany sposobu podziatu kapitatu zaktadowego w drodze obnizenia wartosci nominalnej jednej
akcji Emitenta z kwoty 50 zt do 5 zt (split) oraz zniesienia uprzywilejowania Akcji serii A i C, a takze zmniejszenia stopnia
uprzywilejowania Akcji serii B z 1:5 na 1:2. Po zmianach dokonanych powyzszymi uchwatami kapitat zakladowy Emitenta
sktadat sie z 840.000 akcji o wartosci nominalnej 5 zt kazda, w tym:

1) 170.790 Akcji serii A,
2) 668.000 Akcji serii B,
3) 1.210 Akcji serii C.

Zmiana wartoéci nominalnej akcji Spétki i ograniczenie uprzywilejowania zostato zarejestrowane przez wiasciwy sad
rejestrowy w dniu 13 i 14 listopada 2003 roku.

Akcje imienne serii B posiadaty uprzywilejowanie dotyczace pierwszenstwa w nabyciu akcji nowej emisji (prawo
pierwszenstwa przystugiwato do takiej liczby akcji nowej emisji, ktdra stanowita procentowy odpowiednik liczby gtosow,
jaka dawaty akcje imienne w ogodlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu; prawo przystugiwato akcjonariuszom
posiadajacym akcje imienne proporcjonalnie do liczby posiadanych akcji imiennych). Uprzywilejowanie co do prawa
poboru zniesiono poprzez zmiane Statutu, uchwatag NWZ Emitenta z dnia 26.01.2004 r.

W dniu 20 pazdziernika 2003 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto Uchwate nr 4 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze publicznej emisji akcji Serii D. Uchwata ta zostata zmieniona uchwatg nr
1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 10 grudnia 2003 r. W dniu 18 lutego 2004r. Rada Gietdy
Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. podjeta Uchwate Nr 2/1020/2004, ktorg dopuscita do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym 650.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda, oznaczonych
przez KDPW S.A. kodem PLPSTBX00016. Natomiast w dniu 23 lutego 2004 r. 650.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 5 zt kazda zostato zarejestrowanych w Krajowym Depozycie pod kodem PLPSTBX00016 (zgodnie z
Komunikatem Dziatu Operacyjnego KDPW S.A. na podstawie Uchwaty nr 70/04 Zarzadu KDPW S.A. z dnia 23 lutego
2004 r.). W dniu 17 lutego 2004 roku Sad Rejonowy Gdansk Potnoc w Gdansku, XVI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego o 3.250.00,00 zt, dokonane w drodze emisji
650.000 akcji serii D, nieuprzywilejowanych, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.

W dniu 20 wrze$nia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto Uchwate nr 6 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze publicznej emisji 660.000 akcji Serii E. W dniu 21 grudnia 2006 r. Zarzad
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat Uchwate Nr 539/2006, ktdrg dopuscit do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym 660.000 akcji zwykiych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda, oznaczonych
przez KDPW S.A. kodem PLPSTBX00016. Natomiast w dniu 29 grudnia 2006 r. 660.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
E o wartosci nominalnej 5 zt kazda zostato zarejestrowanych w Krajowym Depozycie pod kodem PLPSTBX00016 (zgodnie
z Komunikatem Dziatu Operacyjnego KDPW S.A. z dnia 28 grudnia 2006 r. na podstawie Uchwaty nr 727/06 Zarzadu
KDPW S.A. z dnia 19 grudnia 2006 r.). W dniu 19 grudnia 2006 roku Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego o 3.300.00,00 zt,
dokonane w drodze emisji 660.000 akcji serii E, nieuprzywilejowanych, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.

W dniu 21 wrze$nia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto Uchwate nr 3 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze publicznej emisji do 4.300.000 akcji Serii F. W dniu 11 marca 2008 r.
Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat Uchwate Nr 175/2008, ktdra dopuscit do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym 2.256.140 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda,
oznaczonych przez KDPW S.A. kodem PLPSTBX00016. Natomiast w dniu 12 marca 2008 r. 2.256.140 akcji zwyktych na
okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 5 zt kazda zostato zarejestrowanych w Krajowym Depozycie pod kodem
PLPSTBX00016 (zgodnie z Komunikatem Dziatu Operacyjnego KDPW S.A. z dnia 11 marca 2008 r. na podstawie Uchwaty
nr 66/08 Zarzadu KDPW S.A. z dnia 1 lutego 2008 r.). W dniu 5 marca 2008 r. Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitalu zaktadowego o
11.280.700,00 zt, dokonane w drodze emisji 2.256.140 akgji serii F, nieuprzywilejowanych, o wartosci nominalnej 5,00 zt
kazda.

W dniu 6 sierpnia 2009 r. Akcjonariusz Waldemar Pawlak ztozyt wniosek o konwersje 222.680 uprzywilejowanych akgji
serii B na akcje zwyklte na okaziciela. W dniu 7 sierpnia 2009 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate o zamianie 222.680
uprzywilejowanych akcji serii B na akcje zwykte na okaziciela. Przedmiotowa uchwata zostata zarejestrowana w dniu 28
wrzesnia 2009 r. w prowadzonym dla Emitenta rejestrze przedsiebiorcow KRS - Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc w
Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat rejestracji w/w zamiany akcji.

W dniu 25 wrzesnia 2009 r. Zarzad Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat Uchwate Nr 451/2009,
ktérg dopuscit do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 222.680 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 5 ztotych kazda, oznaczonych przez KDPW S.A. kodem PLPSTBX00016. Natomiast w dniu 30 wrzesnia 2009 r.
222.680 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 5 zt kazda zostato zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie pod kodem PLPSTBX00016 (zgodnie z Komunikatem Dziatu Operacyjnego KDPW S.A. z dnia 29 wrzesnia 2009
r. na podstawie Uchwaty nr 348/09 Zarzadu KDPW S.A. z dnia 22 wrzesnia 2009 r.).
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W wyniku wszystkich powyzszych zmian, na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego, kapitat zaktadowy Emitenta
wynosi 22.030.700 zt i dzieli sie na 4.406.140 akcji o wartosci nominalnej 5 zt kazda akcja, tj.:

1) 170.790 akgji zwyktych na okaziciela serii A,

2) 445.320 akgji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu 2:1 serii B,
222.680 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

3) 1.210 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

4) 650.000 akgji zwyktych na okaziciela serii D,

5) 660.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

6) 2.256.140 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

Uwaga:

Zgodnie z trescig § 8 ust. 2 lit. b) akcjami Spdtki sg m.in.: 668.000 (szesSc¢set szesc¢dziesiat osiem tysiecy) akcji imiennych
uprzywilejowanych serii ,,B” o numerach od 000001 do 668.000.

Natomiast w my$l § 10 ust. 2 — jedynie 445.320 akcji Serii B o numerach od 222.681 do 668.000 jest akcjami imiennymi
uprzywilejowanymi co do gtosu.

Emitent wyjasnia, iz § 8 ust. 2 lit b.) zostat zmodyfikowany Uchwatg nr 7/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy PTS ,PLAST - BOX” S.A. z dnia 7 wrzesnia 2009r., ktéra nadata mu brzmienie:

2. Akcjami Spotki sg. (...)
b.) 668.000 (szescset szescdziesiat osiem tysiecy) akcji serii B, w tym:

—  222.680 akcfi na okaziciela o numerach od 000001 do 222.680,
—  445.320 akcfi imiennych uprzywilefjowanych o numerach od 222.681 do 668.000, (...)”

Przedmiotowa zmiana nie zostata jeszcze zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS. Nastgpi to m.in. wraz z
rejestracja zmiany Statutu Emitenta w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego, o ktérym mowa w pkt. 4.6
Dokumentu Ofertowego.

W ramach poszczegdlnych emisji Emitent ksztattowat ceny emisyjne poszczegdinych serii akcji w nastepujacy sposob:
—  akcje serii A: 17.079 akcji po cenie 50 zt oraz 153.711 akcji po cenie 5 zi;
— akcje serii B: 66.800 akcji po cenie 50 zt oraz 601.200 akcji po cenie 5 zt;
—  akcje serii C: 121.000 po cenie 50 zt oraz 1089 akgji po cenie 5 zt;

— akcje serii D: wszystkie po cenie 27 zi;
— akcje serii E: wszystkie po cenie 21 zi;
— akcje serii F: wszystkie po cenie 10 zh.

21.2. UMOWA I STATUT SPOLKI

Aktualna tres¢ Statutu Spétki, regulaminu Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia dostepne sg na stronie www.plast-
box.com w sekcji ,,Relacje Inwestorskie”.

21.2.1. Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Emitenta

Opis przedmiotu dziatalnosci Emitenta zawarty jest w § 7 Statutu Spotki. W mys$l § 7 ust. 1 Statutu Emitenta
przedmiotem dziatania Plast-Box S.A. jest:

a) produkcja masy celulozowej, papieru i tektury,

b)  produkcja wyrob6w z papieru i tektury,

¢) produkcja farb, lakieréw i podobnych substancji powtokowych, farb drukarskich i mas uszczelniajacych,
d) produkcja widkien sztucznych,

e) produkcja sprzetu gospodarstwa domowego, gdzie indziej niesklasyfikowana,

f)  produkcja artykutdw sportowych,

g) produkcja gier i zabawek,

h) pozostata dziatalnos¢ produkcyjna gdzie indziej nie sklasyfikowana,

i)  sprzedaz hurtowa realizowana na zasadzie bezposredniej ptatnosci lub kontraktu,
i)  sprzedaz hurtowa zywnosci i tytoniu,

k)  sprzedaz hurtowa artykutdow gospodarstwa domowego,

I)  sprzedaz hurtowa pdtproduktéw i odpadéw pochodzenia nierolniczego oraz ztomu,

4 PLAST BOX"



http://www.plast-box.com/�
http://www.plast-box.com/�

Prospekt Emisyjny PTS Plast-Box S.A.

m) pozostata sprzedaz hurtowa,

n) sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach,

0) pozostata sprzedaz detaliczna nowych towaréw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

p) handel detaliczny prowadzony poza siecig sklepowa,

q) rachunkowos¢, ksiegowos¢ i kontrola ksiag, doradztwo podatkowe, badanie rynku i opinii publicznej,
doradztwo w zakresie dziatalnosci zwigzanej z prowadzeniem intereséw i zarzadzaniem,

r)  badania i analizy techniczne,

s) reklama,

t)  pozostata dziatalnos¢ komercyjna gdzie indziej nie sklasyfikowana,

u) produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych.

Statut Emitenta nie okreéla celu dziatalnosci Emitenta.

Aktualna tres¢ Statutu Spétki, regulaminu Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia dostepne sg na stronie www.plast-
box.com w sekgji ,,Relacje Inwestorskie”.

21.2.2. Podsumowanie wszystkich postanowien Statutu i regulaminéw Emitenta,
odnoszacych sie do cztonkéw organdéw administracyjnych, zarzadzajacych
I nadzorczych

21.2.2.1. Zarzad

Zgodnie z § 21 Statutu Spdtki Zarzad sklada sie z 3 (trzech) cztonkdéw, wybieranych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie. Kadencja Cztonkéw Zarzadu jest wspolna i trwa 3 (trzy) lata.

Walne Zgromadzenie sposrod cztonkdw Zarzadu wybiera w drodze uchwaty Prezesa.

W przypadku wystgpienia konfliktu intereséw Spotki i cztonka Zarzadu, czionek Zarzadu zobowigzany jest do

poinformowania o tym fakcie pozostatych cztonkéw Zarzadu, a takze cztonkéw Rady Nadzorczej, jak réwniez powinien
wstrzymac sie od podejmowania decyzji w sprawie, w ktorej konflikt zaistniat.
Zgodnie z § 22 Statutu Spotki Zarzad kieruje biezacq dziatalnoscig Spotki i do zakresu jego dziatalnosci nalezg wszystkie
sprawy, ktdre nie zostaty zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.
Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spdtki wymagane jest wspdtdziatanie dwdch czionkdw Zarzadu albo jednego cztonka
Zarzadu tacznie z prokurentem. Prokury udziela Zarzad Spétki.
Do wykonywania czynnosci okre$lonego rodzaju lub specjalnych poruczen moga by¢ ustanawiani petnomocnicy
dziatajacy samodzielnie w granicach pisemnie udzielonego im przez Zarzad umocowania.
Zarzad jest upowazniony do nabycia i zbycia nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci po uzyskaniu zgody Rady
Nadzorczej Spotki.
Zarzad dziata réwniez na podstawie Regulaminu Zarzadu z dnia 1 wrzes$nia 2009r. Regulamin ten stanowi, iz koordynacja
zadan Zarzadu oraz nadzorowanie wszystkich czynnosci zwigzanych z prowadzeniem przedsiebiorstwa Spétki nalezy do
Prezesa Zarzadu, ktéremu w zakresie kierowania pracami Zarzadu przyznano nastepujgce uprawnienia (w przypadku
nieobecnosci Prezesa zastepuje go Wiceprezes Zarzadu lub inny upowazniony przez niego Cztonek Zarzadu):

= zwotywania i odwotywania posiedzen Zarzadu oraz ustalania porzadku obrad Zarzadu,

=  wprowadzania zmian w porzadku obrad Zarzadu,

®  dodawania okreslonych spraw w porzadku obrad Zarzadu,

= ograniczania czasu wystapien cztonkéw Zarzadu podczas posiedzenia,

®  zarzadzania przerw w posiedzeniach Zarzadu,

®  formutowania tresci projektéow uchwat do podjecia przez Zarzad,

= wskazania do kompetencji ktérego z Cztonkdw Zarzadu nalezy prowadzenia okreslonej sprawy.

Regulamin stanowi, iz Zarzad Spétki dziata kolegialnie, a uchwaly sg podstawg prowadzenia spraw Spoétki. Uchwaty
podejmowane sg we wszystkich sprawach, ktdre Zarzad uzna za istotne dla Spodtki, jednakze wszystkie sprawy
przekraczajace zakres zwyktych czynnosci wymagajg Uchwaty Zarzadu, sg to w szczegdlnosci:

®  ystalenie regulaminu Zarzadu;

= ustalenie regulaminu organizacyjnego przedsiebiorstwa Spotki;

®  tworzenie i likwidacja oddziatéw i przedstawicielstw;

= powotanie prokurenta;
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" sprawy, ktore zgodnie z postanowieniami statutu lub przepisami prawa powinny by¢ rozpatrywane przez Rade
Nadzorczg lub Walne Zgromadzenie,

®  sprawy, o ktdrych rozpatrzenie Zarzad zwraca sie do Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia,
= zwotywanie Walnych Zgromadzen.

Uchwaty Zarzadu podejmowane sg na posiedzeniach, ktdre zwotuje i przewodniczy im Prezes Zarzadu. W przypadku
nieobecnosci Prezesa Zarzadu powierza on wykonywanie tych czynnosci Wiceprezesowi Zarzadu lub jednemu z
pozostatych Cztonkow Zarzadu.

Posiedzenia Zarzadu odbywajg sie w terminach wynikajacych z biezacych potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na miesiac.
O waznosci uchwaty decyduje bezwzgledna wiekszos¢ gtoséw oddanych za uchwata. W przypadku réwnosci gtosow
decydujacy gtos ma Prezes Zarzadu.

Gtosowanie nad projektami uchwat jest jawne, natomiast na wniosek ktéregokolwiek z Cztonkéw Zarzadu
uczestniczacego w obradach, zarzadzone zostanie gtosowanie tajne.

Prawo reprezentowania Spotki przez Zarzad rozcigga sie na wszystkie czynnosci sadowe i pozasadowe, zwigzane z
prowadzeniem przedsiebiorstwa Spétki, z zastrzezeniem wyjatkdw okreslonych w Kodeksie spotek handlowych i statucie
Spotki.

Regulamin stanowi réwniez, iz Cztonkowie Zarzadu, bez zgody Rady Nadzorczej, nie mogq podejmowac i prowadzi¢
dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spotki, w  szczegdlnosci nie mogg oni zajmowac sie interesami w podmiocie
konkurencyjnym oraz uczestniczy¢ w takim podmiocie jako jego wspdlnik, akcjonariusz lub cztonek organdéw. Zakaz nie
obejmuje uczestnictwa cztonkéw Zarzadu w organach nadzorczych i zarzadzajacych podmiotéw konkurencyjnych, z
ktorymi Spdtka bezposrednio lub posrednio powigzana jest kapitalowo oraz nabywania przez nich nie wiecej niz 5 %
papieréw wartosciowych spoétek publicznych prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjng, tj. dziatalno$¢ konkurencyjna do
zakresu dziatalnosci faktycznie prowadzonej przez Spétke lub dziatalnosci, ktdrg Spotka zamierza podjaé, a ten zamiar
zostat okreslony w rocznym planie finansowym lub rocznym planie dziatalnosci Spotki. Ponadto Regulamin okresla, iz w
razie sprzecznosci interesow Spotki z interesami Cztonka Zarzadu, jego wspotmatzonka, krewnych i powinowatych do
drugiego stopnia oraz osob, z ktdrymi jest powigzany osobiscie, Cztonek Zarzadu powinien wstrzymac sie od udziatu w
rozstrzyganiu takich spraw i zadac zaznaczenia tego w protokole z posiedzenia Zarzadu.

21.2.2.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 18 Statutu Spdtki Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkédw w tym Przewodniczacego i Zastepcy
Przewodniczacego, wybieranych na okres piecioletniej wspolnej kadencji.
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg w nastepujacy sposdb:

e 3 czlonkdw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego powotuja i odwotujg w glosowaniu na Walnym
Zgromadzeniu akcjonariusze posiadajacy w Spdtce akcje imienne. Powolywanie i odwotywanie nastepuje
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw wynikajacych z akcji imiennych,

e 2 cztonkow Rady powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Uwaga:

W dniu 7 wrzesnia 2009r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto Uchwate nr 9 w sprawie zmiany § 18
ust. 2 Statutu Spoétki. Przedmiotowa zmiana dotyczy sposobu powotywania Cztonkéw Rady. W mysl zmienionych zapiséw
cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani bedg w ten sposdb, ze:

— 2 (dwodch) cztonkdéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego powotywac i odwotywac¢ bedg w gtosowaniu na
Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze posiadajacy w Spotce akcje imienne. Powotywanie i odwotywanie nastepuje
bezwzgledng wiekszoscig gtosdéw wynikajacych z akcji imiennych.

— 3 (trzech) cztonkéw Rady powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, przy czym

przedmiotowa Uchwata wejdzie w zycie z dniem dokonania wpisu w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod warunkiem
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w wysokosci 22.030.700 zt, w zwiazku z emisjg akgji serii G.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani przez Walne Zgromadzenie nie mogg by¢ osobami powigzanymi ze Spotka lub
akcjonariuszami, ktdrzy posiadajg akcje imienne. Warunek ten jest spetniony jezeli cztonek Rady Nadzorczej:

e nie jest akcjonariuszem posiadajagcym akcje imienne, nie jest matzonkiem, wstepnym lub zstepnym akcjonariusza
posiadajacego akcje imienne,

e nie jest spowinowacony do trzeciego stopnia z akcjonariuszami posiadajacymi akcje imienne,

e nie jest zatrudniony przez akcjonariusza posiadajacego akcje imienne lub przez Spdtke na podstawie umowy o
prace, umowy zlecenia lub umowy o dzieto,

e jego maitzonek, wstepni lub zstepni nie sg zatrudnieni przez akcjonariusza posiadajacego akcje imienne lub przez
Spodtke na podstawie umowy o prace, umowy zlecenia lub umowy o dzieto.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki tylko osobiscie.

Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem kadencji Rady Nadzorczej wygasa réwnoczesnie z
wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkdw Rady Nadzorczej.

Zasady dziatania Rady Nadzorczej reguluje regulamin uchwalany przez Rade Nadzorcza i zatwierdzany przez Walne
Zgromadzenie.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej Spotki Przewodniczacy Rady zwotuje zebrania Rady i im przewodniczy. Rada
powotuje ze swego grona Zastepce Przewodniczacego Rady majacego petni¢ funkcje Przewodniczacego podczas jego
nieobecnosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie powinni rezygnowac z petnienia tej funkcji w trakcie kadencji, jezeli
mogtoby to uniemozliwi¢ dziatanie Rady a w szczegdlnosci, jezeli mogtoby to uniemozliwi¢ terminowe podjecie istotnej
uchwaty.

Zebrania Rady odbywaja sie co najmniej raz na kwartat.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajq bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej
potowa jej cztonkéw, a wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni na piSmie, przy czym zaproszenia powinny zosta¢ wystane
nie pozniej niz na 10 dni przed planowanym posiedzeniem. W przypadku réwnej liczby gtoséw decyduje gtos
Przewodniczacego.

Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej nie bedac obecnymi na
posiedzeniu Rady Nadzorczej, a oddajac swéj gtos na pismie. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw nie
objetych porzadkiem obrad, ktéry byt doreczony danemu cztonkowi Rady Nadzorczej wraz z zaproszeniem na
posiedzenie Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty na piSmie w trybie korespondencyjnym, jezeli wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej zostali pisemnie powiadomieni o projekcie uchwaty, a co najmniej potowa cztonkéw Rady Nadzorczej oddata
swoj gtos na piSmie. Przez oddanie gtosu rozumie sie podpisanie sie cztonka Rady Nadzorczej na dokumencie
zawierajacym tre$¢ uchwaty. Za dzien podjecia uchwaty uznaje sie uptyw terminu wyznaczonego na oddanie gtosu na
pismie, chyba, ze wczesniej wptyng gtosy wszystkich cztonkdédw Rady Nadzorczej i wtedy dzieh wptywu ostatniego gtosu
uznaje sie za dzien podjecia uchwaty. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty przy wykorzystaniu Srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

Rada zgodnie z artykutem 390 § 1 Kodeksu spodtek handlowych moze delegowac swoich cztonkéw do samodzielnego
petnienia okreslonych czynno$ci nadzorczych w tym statego nadzoru.

Zgodnie z § 19 Statutu Spétki Rada Nadzorcza sprawuje nadzor nad dziatalnoscig Spétki. Do poszczegdinych obowigzkdw
Rady Nadzorczej nalezy:

1) ocena:
a. sprawozdania finansowego Spodtki i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w zakresie zgodnosci tych
sprawozdan z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym
b. wniosku Zarzadu co do podziatu zyskéw i pokrycia strat i sktadanie w tym zakresie stosownych wnioskow
do Walnego Zgromadzenia.
2) coroczne sktadanie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania przedstawiajacego ocene sytuacji spotki,
3) ustalenie formy i wysokosci wynagrodzenia dla Zarzadu,
4) delegowanie cztonkdéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci czionkéw Zarzadu nie mogacych
sprawowac swoich czynnosci,
5) wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie poszczegdlnych sktadnikdw majatkowych Spotki, ktorych wartosé
przekraczataby 100.000 EUR,
6) wyrazenie zgody na nabycie skfadnikdw majatkowych Spétki lub prowadzenia inwestycji, jezeli koszty nabycia i
inwestycji przekrocza w pojedynczym przypadku 200.000 EUR,
7) wybor biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spotki,
8) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke lub podmiot powigzany ze Spotkg umowy, na mocy ktdrej cztonkowie
Zarzadu otrzymuja $wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu,
9) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spdtke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem powigzanym ze
Spodtka, cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu oraz z podmiotami z nimi powigzanymi.
Uchwaty dotyczace spraw, o ktérych mowa w pkt 8-9 uznaje sie za podijete, jezeli za ich przyjeciem gtosowat co najmniej
jeden czionek Rady Nadzorczej powotany przez Walne Zgromadzenie (pozostali cztonkowie Rady powotywani sg przez
akcjonariuszy posiadajacych w Spodtce akcje imienne). Jezeli jednak zaden z tych cztonkéw Rady Nadzorczej nie
uczestniczyt w posiedzeniu, nie brat udziatu w gtosowaniu lub wstrzymat sie od gtosu na dwdch kolejnych posiedzeniach
Rady Nadzorczej, na ktérych omawiana byfa jedna z tych spraw, uchwata moze zosta¢ podjeta bez spetnienia wymogu,
o ktérym mowa powyzej.
Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, poza obowigzkami i prawami natozonymi przez Statut i Kodeks spotek
handlowych Rada zobowigzana jest do:

o statego nadzoru nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci,
e corocznego podjecia uchwaty, w ktdrej zawarta jest wtasna ocena Rady na temat sytuacji Spotki,
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e nadzoru nad realizacjg uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,

e rozpatrywania innych spraw zleconych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy lub wnioskowanych przez Zarzad,

e podawania do wiadomosci Zarzadu pisemnych sprawozdan Rady dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy na 10 dni
przed datg Zgromadzenia.

Zgodnie § 20 Statutu Spotki Rada Nadzorcza moze wyrazac opinie we wszystkich sprawach Spotki oraz wystepowac do
Zarzad ma obowigzek powiadomi¢ Rade Nadzorczg o zajetym stanowisku w sprawach objetych wystapieniem Rady
Nadzorczej.

W przypadku wystapienia konfliktu intereséw Spoétki i cztonka Rady Nadzorczej, cztonek Rady Nadzorczej zobowigzany
jest do poinformowania o tym fakcie pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej, jak réwniez powinien wstrzymac sie od
gtosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktorej konflikt zaistniat.

Cztonkowie Rady Nadzorczej zobowigzani sg do przestrzegania obowigzujacych w Spoétce regulacji dotyczacych:

« nabywania i zbywania akcji Spotki oraz akgji i udziatéw spotek, w ktérych akcje lub udziaty ma Spéitka,
» informowania o osobistych, faktycznych lub organizacyjnych powigzaniach z akcjonariuszami Spétki,
e  przeptywu informacji poufnych.

21.2.3. Opis praw, przywilejéw i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem
istniejacych akcji

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spdtki sg okreslone w przepisach Ksh, w Statucie oraz w innych przepisach prawa.
Celem uzyskania bardziej szczegdtowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady os6b i podmiotéw uprawnionych do
$wiadczenia ustug doradztwa prawnego.

Kapitat zakladowy Emitenta dzieli si¢ na 445.320 akcji imiennych uprzywilejowanych oraz 3.960.820 akcji zwyktych na
okaziciela, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.

Akcje serii B w liczbie 668.000 dzielg sie na: 222.680 akcji zwyktych na okaziciela oraz 445.320 akcji imiennych
uprzywilejowanych. Akcje imienne sg uprzywilejowane co do gtosu, w ten sposdb, ze dajg na Walnym Zgromadzeniu
prawo do 2 (dwdch) gtosdw. Akcje imienne serii B sg zbywalne, niepodzielne i dziedziczne. Przeniesienie wiasnosci lub
zastawienie akgji imiennej wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, chyba ze nastepuje ono na rzecz matzonkdéw lub
zstepnych. W przypadku zbywania akcji imiennych na rzecz innych o0sdb, niz okreslone powyzej, pozostatym
akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia akcji po cenie réwnej ich wartosci
bilansowej okreslonej wedtug ostatniego zbadanego przez audytora sprawozdania finansowego Spétki. Prawo to nalezy
wykona¢ w terminie 21 (dwadziescia jeden) dni od dnia zgtoszenia do spdtki zamiaru zbycia akcji imiennych poprzez
ztozenie pisemnego o$wiadczenia do Spoétki i zaptate ceny za akcje za posrednictwem Spoiki.

Zgodnie z § 10 Statutu Spdtki akcjonariusz posiadajacy akcje imienne moze ztozy¢ wniosek o zamiane jego akcji na akcje
na okaziciela. Zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonuje Zarzad. Zamiana akcji na okaziciela na akcje
imienne jest niedopuszczalna.

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki
Akcjonariuszowi Spotki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 Ksh) oraz
praw do zaliczki na poczet dywidendy.

Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akgji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejéw w zakresie tego prawa, co
oznacza, ze na kazdq z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany
rok obrotowy sg akcjonariusze, ktdrym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 Ksh). Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzig¢
pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala réwniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Ksh). W nastepstwie
podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajq roszczenie o wyptate dywidendy.
Roszczenie o wypfate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia
i podlega przedawnieniu na zasadach ogolnych. Przepisy prawa nie okre$lajq terminu, po ktdrym wygasa prawo do
dywidendy.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw
zapasowego i rezerwowych, ktdre moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomnigjszy¢ o
niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawq lub statutem powinny by¢ przeznaczone z
zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaly zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 Ksh). Przepisy prawa nie zawierajg
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2)

3)

4)

5)
6)

)

innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub
nieakumulowanego charakteru wyptat.

Statut Spdtki nie przewiduje upowaznienie Zarzadu do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy
przewidywanej na koniec roku obrotowego.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). Przy
zachowaniu wymogow, o ktorych mowa w art. 433 Ksh, Akcjonariusz moze zostac¢ pozbawiony tego prawa w czesci
lub w catosci w interesie Spotki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej czterech
piatych gtosdw; przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtosdw nie stosuje sie, gdy uchwata
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowq
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa
poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majq by¢ objete przez
subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich
oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta, w szczegdlnosci Statut Emitenta
nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spétki w postaci wydania imiennych $wiadectw zatozycielskich, w
celu wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy powstaniu Spoiki, lub Swiadectw uzytkowych wydanych w zamian za
akcje umorzone.

Prawo do udziatu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji. Zgodnie z art. 474 § 2 Ksh majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli sie
miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wpflat na kapitat zaktadowy; Statut Spotki
nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akcji.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na
ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym
przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akgcji
przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Ksh).

Akcje mogq by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza poprzez obnizenie kapitatu akcyjnego. Kolejnos¢ i numery akcji
do umorzenia ustala Zarzad. Pozostate kwestie dotyczace umorzenia akcji okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariuszom Spdtki przystugujg nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spdice (uprawnienia
korporacyjne):

1

2)

3)
4)

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Ksh) oraz prawo do gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 §1 Ksh). Kazdej akcji zwykiej na okaziciela przystuguje jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu. Kazdej akcji imiennej uprzywilejowanej przystuguja 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do zlozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do zlozenia wniosku o

umieszczenie w porzadku obrad poszczegéinych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng

dwudziestq kapitatu zakltadowego Spoétki (art. 400 §1 Ksh). Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. We wniosku o zwotanie Walnego

Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia

przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze

upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art.

401 § 3 Ksh). Zgodnie z § 15 ust. 5 Statutu Spotki prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia przystuguje

takze akcjonariuszom bedacym zatozycielami Spoiki.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422 — 427 Ksh.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 § 3 Ksh na wniosek

akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg cze$¢ kapitatu zaktadowego wybdr Rady Nadzorczej

powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Zgodnie z

§ 18 ust. 2 Statutu Spodtki Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg w nastepujacy sposob:

e 3 (trzech) cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego powotujg i odwotujg w gtosowaniu na Walnym
Zgromadzeniu akcjonariusze posiadajacy w Spdice akcje imienne. Powotywanie i odwotywanie nastepuje
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw wynikajacych z akcji imiennych.

e 2 (dwdch) cztonkéw Rady powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Uwaga:

W dniu 7 wrzesnia 2009r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjefo Uchwate nr 9 w sprawie zmiany § 18 ust. 2
Statutu Spotki. Przedmiotowa zmiana dotyczy sposobu powotywania Cztonkow Rady. W mysl zmienionych zapisow cztonkowie
Rady Nadzorczej powolywani | odwotywani beda w ten sposob, Ze:
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5)

6)

)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

— 2 (awoch) cztonkow Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego powolywac i odwolywac beda w gtosowaniu na Walnym
Zgromadzeniu akcjonariusze posiadajacy w Spofce akcie imienne. Powofywanie i odwolywanie nastepuje bezwzgledna
wigkszosciq glosow wynikajacych z akcji imiennych.

- 3 (trzech) cztonkow Rady powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, przy czym

przedmiotowa Uchwata wejdzie w Zycie z dniem dokonania wpisu w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod warunkiem
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w wysokosci 22.030.700 zi, w zwigzku z emisjg akcji serii G.

Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki publicznej
lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne
Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu (art. 84 Ustawy o Ofercie); jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie
rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do Sadu
Rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty (art. 85 Ustawy o Ofercie).

Prawo do uzyskania informacji o Spdtce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci
zgodnie z art. 428 Ksh. Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spoétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego
Zgromadzenia i ktdry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie
Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 Ksh).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
warto$ciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi oraz do imiennego zaswiadczenia o
prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej (art. 328 § 6 Ksh).

Prawo do zadania wydania odpisdw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Ksh).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia; prawo do zadania przestania listy
akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczng (art. 407 §1, 407 §1* Ksh).

Prawo do Zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Ksh).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedna dziesiatq
kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja prawo wyboru
jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Ksh).

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art.
421 § 3 Ksh).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce na zasadach okreslonych w art. 486 i 487
Ksh, jezeli Spdtka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spdtki bezptatnie odpisow dokumentéw, o
ktérych mowa w art. 505 § 1 Ksh (w przypadku potaczenia spétek), w art. 540 § 1 Ksh (w przypadku podziatu
Spotki) oraz w art. 561 § 1 Ksh (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztdw jego sporzadzenia (art. 341 §
7 Ksh).

Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona w
stosunku dominagji lub zaleznosci wobec okreslonej spdtki handlowej albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem
Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zadaé rowniez ujawnienia liczby
akcji lub gtosow albo liczby udziatow lub gtosdw, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik,
uzytkownik lub na podstawie porozumieri z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny
by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 Ksh).

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela - zgodnie z § 10 ust. 4 Statutu Spoétki zmiany akcji imiennych
na akcje na okaziciela dokonuje Zarzad na wniosek akcjonariusza. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest
niedopuszczalna.

21.2.4. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze

wskazaniem tych zasad, ktore majq bardziej znaczacy zakres niz jest to
wymagane przepisami prawa

Kapitat zaktadowy Emitenta dzieli sie na 445.320 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu oraz 3.960.820 akcji
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zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.

Zgodnie z § 9 Statutu Spdtki przeniesienie wtasnosci lub zastawienie akcji imiennej wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia, chyba ze nastepuje ono na rzecz matzonkéw lub zstepnych. W przypadku zbywania akcji imiennych na
rzecz innych osdb, niz okreSlone powyzej, pozostatym akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne przystuguje prawo
pierwszenstwa nabycia akcji po cenie réwnej ich wartosci bilansowej okreslonej wedtug ostatniego zbadanego przez
audytora sprawozdania finansowego Spétki. Prawo to nalezy wykona¢ w terminie 21 (dwadziescia jeden) dni od dnia
zgtoszenia do spdtki zamiaru zbycia akcji imiennych poprzez ztozenie pisemnego o$wiadczenia do Spétki. Zgodnie z § 10
Statutu Spoétki akcjonariusz posiadajacy akcje imienne moze ztozy¢ wniosek o zamiane jego akcji na akcje na okaziciela.
Zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonuje Zarzad. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest
niedopuszczalna.

Za wyjatkiem wyzej wskazanych, Statut Spétki w zakresie dziataii niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, nie
przewiduje zasad, ktére majg bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa.

Zgodnie z przepisami Ksh, Spétka moze wydac¢ akcje o szczegdinych uprawnieniach, a takze przyznac¢ indywidualnie
oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktére wygasaja najpdzniej z dniem, w ktérym uprawniony przestaje
by¢ akcjonariuszem Spotki.

Akcje uprzywilejowane, z wyjatkiem akcji niemych, powinny by¢ imienne, a uprzywilejowanie, o ktérym mowa moze
dotyczy¢ m.in. prawa gtosu, prawa do dywidendy lub podziatu majatku w przypadku likwidacji spdtki. Uprzywilejowanie
w zakresie prawa gtosu nie moze dotyczy¢ spotki publicznej, a ponadto jednej akcji nie mozna przyznac¢ wiecej niz 2
gtosy i w przypadku zamiany takiej akcji na akcje na okaziciela lub w razie jej zbycia wbrew zastrzezonym warunkom,
uprzywilejowanie to wygasa. Akcje uprzywilejowane w zakresie dywidendy mogg przyznawa¢ uprawnionemu dywidende,
ktéra przewyzsza nie wiecej niz o potowe dywidende przeznaczong do wyptaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji
nieuprzywilejowanych (nie dotyczy to akcji niemych oraz zaliczek na poczet dywidendy) i nie korzystaja one z
pierwszenstwa zaspokojenia przed pozostatymi akcjami (nie dotyczy akcji niemych). Wobec akcji uprzywilejowanej w
zakresie dywidendy moze by¢ wyfaczone prawo gtosu (akcje nieme), a nadto akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji
niemej, ktdremu nie wyptacono w petni albo czesciowo dywidendy w danym roku obrotowym, mozna przyzna¢ prawo do
wyréwnania z zysku w nastepnych latach, nie pdzniej jednak niz w ciagu kolejnych trzech lat obrotowych. Przyznanie
szczegblnych uprawnien mozna uzalezni¢ od spetnienia dodatkowych $wiadczen na rzecz spdtki, uptywu terminu lub
ziszczenia sie warunku. Akcjonariusz moze wykonywaé przyznane mu szczegdlne uprawnienia zwigzane z akcjq
uprzywilejowang po zakonczeniu roku obrotowego, w ktdrym wniést w petni swdj wktad na pokrycie kapitatu
zaktadowego.

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, mogg by¢ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi
i dotyczy¢é mogaq m.in. prawa powotywania lub odwotywania czlonkéw zarzadu, rady nadzorczej lub prawa do
otrzymywania oznaczonych $wiadczen od spotki. Przyznanie osobistego uprawnienia mozna uzaleznic od dokonania
oznaczonych $wiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku. Do uprawnien przyznanych akcjonariuszowi
osobiscie nalezy stosowac odpowiednio ograniczenia dotyczace zakresu i wykonywania uprawnienn wynikajacych z akgji
uprzywilejowanych.

Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji o szczegélnych uprawnieniach oraz przyznanie
indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien, muszg zosta¢ odzwierciedlone w Statucie Spoétki
i w zwigzku z tym wymagana jest zmiana Statutu w takim zakresie. Zgodnie z art. 430 § 1 Ksh, zmiana statutu wymaga
uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do rejestru. Uchwata zmieniajaca statut powinna zawiera¢ wskazanie akcji
uprzywilejowanych lub odpowiednio oznaczenie podmiotu, ktéremu przyznawane sg osobiste uprawnienia, rodzaj
uprzywilejowania akcji lub odpowiednio rodzaj osobistego uprawnienia oraz ewentualnie dodatkowe warunki, od ktérych
spetnienia uzaleznione jest przyznanie uprzywilejowania akcji lub odpowiednio osobistego uprawnienia. Uchwata
dotyczaca zmiany Statutu zapada wiekszoscig trzech czwartych gtoséw, przy czym uchwata dotyczaca zmiany statutu,
zwiekszajaca Swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom
zgodnie z art. 354 Ksh, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy (art. 415 Ksh). Statut Emitenta nie
ustanawia surowszych warunkéw podjecia uchwaty w sprawie zmiany Statutu. Jezeli zmiana Statutu nie jest zwigzana z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego po podjeciu przez Walne Zgromadzenie uchwaly, Zarzad ma 3 miesigce na
zgtoszenie do sadu rejestrowego zmiany statutu (art. 430 § 2 Ksh).

21.2.5. Opis zasad okreslajacych sposdb zwolania zwyczajnych corocznych
walnych 2zgromadzen akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych
zgromadzen akcjonariuszy, wilacznie z zasadami uczestnictwa w nich

Statut Spotki reguluje kwestie zwotywania Walnych Zgromadzen, wiacznie z zasadami uczestnictwa w nich, w sposdb

opisany ponizej. W pozostatym zakresie zastosowanie znajdg odpowiednie postanowienia Ksh.

Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem Spotki. Walne Zgromadzenie zwotuje sie w trybie zwyczajnym i
nadzwyczajnym. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki lub w Warszawie.
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Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Prawo zwotania Walnego Zgromadzenia stuzy réwniez akcjonariuszom i Radzie
Nadzorczej w przypadkach przewidzianych w Kodeksie spotek handlowych. Tryb i zasady zwotania Walnego
Zgromadzenia okreslajg przepisy Kodeksu spotek handlowych. Prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia
przystuguje takze akcjonariuszom, bedacym zatozycielami Spotki.

Uchwaty mozna podejmowac i bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat akcyjny jest reprezentowany, a nikt z
obecnych nie wniesie sprzeciwu co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do umieszczenia poszczeg6lnych spraw w
porzadku dziennym Zgromadzenia. W sprawach nie objetych porzadkiem obrad dopuszczalne jest podejmowanie uchwat
pod warunkiem , Ze caly kapitat akcyjny reprezentowany jest na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie podniost
sprzeciwu co do powziecia uchwat. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie nie pdzniej niz 6 (sze$¢) miesiecy
po uptywie kazdego roku obrotowego.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegolnosci:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu Spotki, bilansu oraz rachunku zysku i strat za rok ubiegty,

2) decydowanie o podziale zyskéw lub pokryciu strat,

3) udzielanie cztonkom Rady Nadzorczej i cztonkom Zarzadu pokwitowania z wykonania przez nich obowigzkéw,

4) tworzenie, wykorzystywanie i likwidacja kapitatéw rezerwowych i celowych,

5) wybor i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu,

6) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

7) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

8) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki,

9) zmiana Statutu Spotki,

10) rozwigzanie i likwidacja Spétki, wybor i odwotanie likwidatoréw,

11) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania,

12) zbycie nieruchomosci fabrycznej Spétki,

13) emisja obligacji, w tym zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenstwa,

14) ustalenie wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

15) inne sprawy zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia przepisami Kodeksu spdtek handlowych,

16) podejmowanie uchwat w sprawie przeniesienia wtasnosci lub zastawienia akgcji imiennych,

17) udzielanie zezwolenia cztonkom Rady Nadzorczej do zajmowania sie dziatalnoscig konkurencyjng lub majacq
znamiona dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Spotki.

Akcja na Walnym Zgromadzeniu daje prawo do 1 glosu z zastrzezeniem akcji uprzywilejowanych, ktére dajg prawo do 2
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

Uchwaly zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, chyba ze Kodeks spétek handlowych stanowi inaczej.
Organizacje i przebieg Zwyczajnych i Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy okresla Regulamin Walnego

Zgromadzenia Emitenta. Tre$¢ Regulaminu dostepna jest pod adresem www.plast-box.com w sekcji ,Relacje
Inwestorskie”.

21.2.6. Krotki opis postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta, ktore
moglyby spowodowac¢ opéznienie lub odroczenie lub uniemozliwienie
zmiany kontroli nad Emitentem

Zgodnie z § 9 Statutu Spdtki przeniesienie wiasnosci lub zastawienie akcji imiennej wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia, chyba ze nastepuje ono na rzecz matzonkéw lub zstepnych. W przypadku zbywania akcji imiennych na
rzecz innych osdb, niz okreslone powyzej, pozostatym akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne przystuguje prawo
pierwszenstwa nabycia akcji po cenie rdwnej ich wartosci bilansowej okreslonej wedtug ostatniego zbadanego przez
audytora sprawozdania finansowego Spotki. Prawo to nalezy wykona¢ w terminie 21 (dwadzieScia jeden) dni od dnia
zgtoszenia do spétki zamiaru zbycia akcji imiennych poprzez ztozenie pisemnego o$wiadczenia do Spétki. Zgodnie z § 10
Statutu Spétki akcjonariusz posiadajacy akcje imienne moze ztozy¢ wniosek o zamiane jego akgcji na akcje na okaziciela.
Zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonuje Zarzad. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest
niedopuszczalna

Zgodnie z § 18 ust. 2 Statutu Spoétki Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg w nastepujacy sposob:

o trzech cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego powotuja i odwotuja w glosowaniu na Walnym
Zgromadzeniu akcjonariusze posiadajacy w Spotce akcje imienne. Powotywanie i odwotywanie nastepuje
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw wynikajacych z akcji imiennych.

e dwdch cztonkéw Rady powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Poza wskazanymi wyzej Statut nie zawiera postanowien, ktére mogtyby spowodowaé opoznienie, odroczenie lub

uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.
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21.2.7. Wskazanie postanowien Statutu lub regulaminéw regulujacych progowa
wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktdrej konieczne jest
podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza

Statut nie zawiera postanowien, regulujacych progowa wielko$¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej konieczne
jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

21.2.8. Opis warunkow natozonych postanowieniami Statutu, regulaminami,
ktorym podlegaja zmiany kapitatu, jezeli te sq bardziej rygorystyczne niz
okreslone wymogami obowigzujacego prawa

Statut nie okres$la warunkéw, ktérym podlegajq zmiany kapitatu zaktadowego, w sposob bardziej rygorystyczny niz
przepisy Ksh.

22. ISTOTNE UMOWY EMITENTA 1 JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono podsumowanie istotnych umdw, innych niz zawierane w normalnym toku dziatalnosci Emitenta,
ktérych strong jest Emitent, za ostatnie 2 lata poprzedzajace date publikacji Prospektu.

22.1. UMOWY KREDYTOWE, ZASTAWOW I PORECZEN
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22.1.1. Emitenta

1. Umowa nr 543/119/2007 zawarta w dniu 13 lutego 2007 r. z Bankiem DnB NORD Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie o kredyt w rachunku biezagcym, w kwocie 7.558.200 tys. PLN, udzielonym na okres 3 lat. Sptata kredytu
zakonczy sie w dniu 31.12.2009 r.

Kredyt przeznaczony na finansowanie aktywow obrotowych Emitenta.
Warunki kredytu: Oprocentowanie: WIBOR 1M + 1,9%.
Zabezpieczenie:

a/ nieodwotalne petnomocnictwo do obcigzania rachunku biezacego Kredytobiorcy lub innych rachunkéw Kredytobiorcy
prowadzonych przez Bank kwotami wszelkich wierzytelnosci Banku w terminach wynikajacych z Umowy lub ogdinych
warunkéw. Petnomocnictwo moze by¢ odwotane wytacznie za uprzednig pisemng zgodq Banku,

b/ zastaw rejestrowy na zapasach tj. pdtproduktach i wyrobach gotowych, w wysokosci nie mniejszej niz 9.000.000,00
PLN (stownie: dziewie¢ miliondw zitotych), nalezacych do Kredytobiorcy, zgodnie z umowg zastawu zawartg pomiedzy
Kredytobiorcg z Bankiem wraz z cesjq praw z umowy ubezpieczenia zastawu, ustanowiona na podstawie odrebnej
umowy zawartej pomiedzy Kredytobiorcg a Bankiem,

¢/ zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach o wartosci nie mniejszej niz 5.252.249,95 PLN (stownie: pie¢ miliondw
dwiescie piecdziesigt dwa tysigce dwiescie czterdziesci dziewie¢ ztotych dziewieédziesigt pie¢ groszy) nalezacych do
Kredytobiorcy, zgodnie z umowg zastawu zawarta miedzy Kredytobiorcg a Bankiem wraz z cesjg praw z umowy
ubezpieczenia zastawu, ustanowiona na podstawie odrebnej umowy zawartej pomiedzy Kredytobiorcg a Bankiem,

d/ zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach o wartosci nie mniejszej niz 317.000,00 EUR (trzysta siedemnascie
tysiecy euro) nalezacych do Kredytobiorcy, zgodnie z umowg zastawu zawartg pomiedzy Kredytobiorca a Bankiem wraz z
cesjg praw z umowy ubezpieczenia zastawu, ustanowiona na podstawie odrebnej umowy zawartej pomiedzy
Kredytobiorca a Bankiem,
e/ potwierdzona cesja istniejacych i przysztych wierzytelnosci pienieznych od firm:
—  Bekuplast Polska Sp. z 0.0., ul. Lutostawskiego 18, 76-200 Stupsk,
- Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0., z siedziba przy ul. Uszynskiego 14, 14014 Czernichéw, Ukraina,
—  Akzo Nobel Coatings Sp. z 0.0., ul. Duninowska 9, 87-800 Wtoctawek (dawniej NOBILES Kujawska Fabryka Farb
i Lakieréw Sp. z 0.0.),
- Tikurilla Polska SA, ul. Moscickiego 23, 39-200 Debica (dawniej TBD SA),
—  Saint-Gobain Constructions Polska Sp. z 0.0., ul. Okrezna 16, 44-100 Gliwice (dawniej Saint-Gobain Weber
Terranova Sp. z 0.0., ul. Chwaszczynska 174, 81-571 Gdynia),
- Interpack LTD, Faulkner Mouse, Victoria Street, AL1 3SE ST.Albans, Hertfordshire, Wielka Brytania,
w wysokosci nie mniejszej niz 13.500.000 PLN (stownie: trzynascie miliondw piecset tysiecy ztotych), zgodnie z umowg
przelewu wierzytelnosci zawarta pomiedzy Kredytobiorcg a Bankiem.

Emitent, jako kredytobiorca oswiadczyt, iz poddaje sie egzekucji, ktdra moze by¢ wszczeta przez Bank na podstawie
bankowego tytutu egzekucyjnego zaopatrzonego w klauzule wykonalnosci, w zwigzku z czym Bank moze wystawic¢
bankowy tytut egzekucyjny do kwoty wierzytelnosci Banku wynikajacych z umowy lub pozostajacych z nig w zwiazku,
wiaczajac w to odsetki, koszty i inne naleznosci uboczne, w tym koszty nadania tytutowi egzekucyjnego klauzuli
wykonalnosci, jednakze do kwoty nie wyzszej niz 13.500.000 PLN. Bank moze wystgpi¢ do sadu o nadanie klauzuli
wykonalnosci w terminie do dnia 31 grudnia 2012 r.

2.  Umowa nr KO003074 zawarta w dniu 18 maja 2007 r. z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibq we Wroctawiu
o kredyt inwestycyjny na refinansowanie czesci kosztéw zwigzanych z projektem zakupu maszyn i urzadzen, na
wspdtfinansowanie ktdrego Emitent ztozyt wniosek o wsparcie w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego
~Wzrost Konkurencyjnosci Przedsiebiorstw” w kwocie 3.000 tys. PLN. Okres, na ktory kredyt zostat udzielony, trwa
od dnia 25 maja 2007 r. do dnia 27 maja 2012 r. Sptata kredytu nastepuje w réwnych miesiecznych ratach po
50.000,- zt (piecdziesiat tysiecy ztotych).

Kredyt przeznaczony na refinansowanie czesci kosztéw zwigzanych z projektem zakupu maszyn i urzadzen.

Warunki kredytu: Oprocentowanie: WIBOR 3M + 1,7%.

Zabezpieczenie:

a/ wptywy na rachunek biezacy,

b/ zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach o wartosci 1.927,8 tys. zt,

¢/ zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach o wartosci 1.264,7 tys. EUR,

d/ cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww. maszyn i urzadzen.

Zabezpieczenie stanowi wpis :
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- Hipoteki zwyktej w kwocie 1.500.000 ztotych na nieruchomosci niezabudowanej potozonej w miejscowosci
Machowinko, gmina Ustka, dla ktérej Sad Rejonowy w Stupsku, VII Wydziat Ksiagg Wieczystych prowadzi ksiege
wieczystg KW SL1S/00060141/7,

- Hipoteki kaucyjnej do kwoty 150.000 ztotych na nieruchomosci niezabudowanej potozonej w miejscowosci
Machowinko, gmina Ustka, dla ktérej Sad Rejonowy w Stupsku, VII Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege
wieczystg KW SL1S/00060141

W dniu 18 maja 2007 r. Plast- Box S.A. ztozyta oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji w zwigzku z udzieleniem kredytu,
w zwigzku z czym Bank moze wystawi¢ bankowy tytut egzekucyjny do kwoty zadtuzenia, tj. do wysokosci kwoty kredytu
wraz z odsetkami umownymi, optatami o prowizjami, odsetkami od zadluzenia przeterminowanego, kosztami
dochodzenia roszczen Banku oraz innymi kosztami wynikajacymi z umowy, jednak maksymalnie do kwoty 6.000.000 zi
oraz wydania rzeczy stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego. Zgodnie z o$wiadczeniem Bank moze wystapi¢ do
sadu o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu nie poézniej niz do dnia przedawnienia
roszczen z tytutu udzielenia kredytu, tj. do dnia 27 maja 2012 r.

3. Umowa nr FKR-PLN-OKK1-01-000076 zawarta w dniu 08 pazdziernika 2007 r. z Nordea Bank Polska SA z
siedzibg w Gdyni o kredyt obrotowy w rachunku biezacym w kwocie 9.000 tys. PLN. Termin ostatecznej sptaty
kredytu przypada na dzien 10 wrzesien 2011 r.

Kredyt przeznaczony na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej Spotki.
Warunki kredytu: Oprocentowanie: WIBOR 1M + 0,9% + marza Banku.
Wysoko$¢ marzy Banku wynosi:

a/ 1,00 p.p., w przypadku utrzymania wskaznika: zadtuzenie wobec instytucji finansowych/EBITDA na poziomie max 3,2
dla spdtki Plast-Box SA i dla Grupy Plast-Box na koniec 2008 roku oraz na poziomie max 2,5 dla spoiki Plast-Box SA i dla
Grupy Plast-Box poczawszy od konca roku 2009.

b/ 1,20 p.p., w przypadku utrzymania wskaznika: zadtuzenie wobec instytucji finansowych/EBITDA na poziomie max 3,7
dla spoétki Plast-Box SA i dla Grupy Plast-Box na koniec 2008 roku oraz na poziomie max 3,2 dla spétki Plast-Box SA i dla
Grupy Plast-Box poczgwszy od konca roku 2009.

¢/ 1,40 p.p., w przypadku utrzymania wskaznika: zadtuzenie wobec instytucji finansowych/EBITDA na poziomie powyzej
3,7 dla spotki Plast-Box SA i dla Grupy Plast-Box na koniec 2008 roku oraz na poziomie powyzej 3,2 dla spétki Plast-Box
SA i dla Grupy Plast-Box poczawszy od konca roku 2009.
W okresie od 01 maja 2009 r. do dnia 31 grudnia 2009 r. marza Banku wynosi¢ bedzie 2,0 punkty procentowe.
Zabezpieczenie:
a) hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 11.500.000,00 PLN (stownie ztotych: jedenascie miliondw piecset tysiecy
00/100) na:

— przystugujacym Plast-Box Apartments Sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku, prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci potozonej w Stupsku przy ul. Lutostawskiego, dla ktérej Sad Rejonowy VII Wydziat Ksiag
Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta KW SL1S/00016913/7 oraz na stanowiacych odrebng nieruchomosé¢
budynkach uzytkowych oraz

— nieruchomosci stanowigcej wiasnos¢ Plast-Box Development Spétki z 0.0. z siedzibg w Stupsku, potozonej w
miejscowosci Wytowno gmina Stupsk, dla ktérej Sad Rejonowy w Stupsku VII Wydziat Ksiag Wieczystych
prowadzi ksiege wieczysta KW nr SL1S/00060417/3.

b) weksel whasny in blanco Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wystawcy weksla
Integralng cze$¢ umowy stanowi o$wiadczenie Emitenta, jako kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji.

4. Umowa nr FKI-PLN-ZOKK1-08-000068 zawarta w dniu 11 wrzesnia 2008 r. z Nordea Bank Polska SA z
siedzibg w Gdyni o kredyt inwestycyjny w kwocie 3.000 tys. PLN. Termin ostatecznej sptaty kredytu przypada na
dzien 10 wrzesnia 2013 r.

Kredyt przeznaczony na refinansowanie czesci kosztéw zwigzanych z projektem zakupu maszyn i urzadzen.

Warunki kredytu: Oprocentowanie: WIBOR 1M + marza Banku.

Wysoko$¢ marzy Banku wynosi:

a/ 1,00 p.p., w przypadku utrzymania wskaznika: zadtuzenie wobec instytucji finansowych/EBITDA na poziomie max 3,2

dla spdtki Plast-Box SA i dla Grupy Plast-Box na koniec 2008 roku oraz na poziomie max 2,5 dla spétki Plast-Box SA i dla
Grupy Plast-Box poczawszy od konca roku 2009.

b/ 1,20 p.p., w przypadku utrzymania wskaznika: zadtuzenie wobec instytucji finansowych/EBITDA na poziomie max 3,7

dla spdtki Plast-Box SA i dla Grupy Plast-Box na koniec 2008 roku oraz na poziomie max 3,2 dla spoiki Plast-Box SA i dla
Grupy Plast-Box poczawszy od konca roku 2009.
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¢/ 1,40 p.p., w przypadku utrzymania wskaznika: zadtuzenie wobec instytucji finansowych/EBITDA na poziomie powyzej
3,7 dla spotki Plast-Box SA i dla Grupy Plast-Box na koniec 2008 roku oraz na poziomie powyzej 3,2 dla spétki Plast-Box
SA i dla Grupy Plast-Box poczawszy od konca roku 2009.

W okresie od 01 maja 2009 r. do dnia 31 grudnia 2009 r. marza Banku wynosi¢ bedzie 2,0 punkty procentowe.
Zabezpieczenie:

a/ hipoteka kaucyjna do kwoty 3.000.000 PLN na przystugujacym ,Plast-Box Apartments” Sp. z 0.0. z siedzibq w Stupsku
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Stupsku przy ul. Lutostawskiego, dla ktérej Sad Rejonowy w
Stupsku VII Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystqg KW SL1S/00016913/7 oraz na stanowigcych odrebng
nieruchomos¢ budynkach uzytkowych,

b/ weksel wiasny in blanco Kredytobiorcy wraz z deklaracja wystawcy weksla,

¢/ sadowy zastaw rejestrowy na nowo zakupywanych maszynach o facznej wartosci 1.001.000,00 EUR, co stanowito
rownowarto$¢ na dzien ztozenia wniosku o udzielenie kredytu: 3.403.400,00 PLN, szczegdétowo opisanych w umowie
zastawu rejestrowego stanowigcej integralng czeS¢ umowy, wraz cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej , ustanowiony
najpozniej do dnia 30.06.2009 r.,

d/ cesja wierzytelnosci w kwocie min. 3.000.000,00 PLN z umowy o udzielenie wsparcia zawartej pomiedzy
Kredytobiorca i Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci, ktérej przedmiotem jest refundacja czesci kosztdw
kwalifikowanych projektu ze $rodkéw Funduszu Rozwoju Regionalnego - dziatania 4.4 POIG — w przypadku uzyskania
wsparcia z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci,

e/ hipoteka kaucyjna do kwoty 1.500.000,00 (stownie ztotych: jeden milion piecset tysiecy 00/100) na nieruchomosci
stanowiacej wiasnos¢ ,,Plast-Box Development” Spotki z 0.0. z siedzibg w Stupsku, potozonej w miejscowosci Wytowno
gmina Stupsk, dla ktérej Sad Rejonowy w Stupsku VII Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW nr
SLS/00060417/3 — do momentu ustanowienia zabezpieczenia opisanego w pkt. c.

22.1.2. Spotek z Grupy Kapitatowej

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Spdtki grupy kapitatowej Emitenta nie zawieraty w okresie ostatnich dwdch
lat poprzedzajacych date publikacji Prospektu istotnych uméw, innych niz zawierane w normalnym toku dziatalnosci
tychze Spotek.

22.2. INNE UMOWY

22.2.1. Emitenta

Umowy leasingowe:

1. Umowa nr 11012 zawarta w dniu 08.12.2004 r. z SG EQUIPMENT LEASING POLSKA Sp. z 0.0. Warszawa. Kwota
430.559,39 zt na robot — 1 szt. Zakonczenie umowy — pazdziernik 2009 r. Oprocentowanie: 5,70%.

2. Umowa nr PLAST-BOX/GD/25761/2005 zawarta w dniu 15.06.2005 r. z BRE Leasing Sp. z 0.0. Warszawa. Kwota
771.337,60 zt na wtryskarki — 3 szt. Zakonczenie umowy — lipiec 2010 r. Oprocentowanie: 7,05%.

3. Umowa nr PLAST-BOX/GD/25767/2005 zawarta w dniu 15.06.2005 r. z BRE Leasing Sp. z 0.0. Warszawa. Kwota
666.000,- zt na formy wtryskowe — 5 szt. Zakonficzenie umowy — lipiec 2010 r. Oprocentowanie: 7,05%.

4. Umowa nr 12632 zawarta w dniu 13.12.2005 r. z SG EQUIPMENT LEASING POLSKA Sp. z 0.0. Warszawa. Kwota
1.722.208,80 zt na wtryskarki — 3 szt. i roboty — 2 szt. Zakonczenie umowy — czerwiec 2010 r. Oprocentowanie:
8,55%.

5.  Umowa nr PLAST-BOX/GD/34206/2006 zawarta w dniu 30.06.2005 r. z BRE Leasing Sp. z 0.0. Warszawa. Kwota
589.000,- zt na formy wtryskowe — 4 szt. Zakoriczenie umowy — czerwiec 2011 r. Oprocentowanie: 7,20%.

6. Umowa nr ZJ5/00043/2006 zawarta w dniu 07.09.2006 r. z BZ WBK Leasing SA Poznan. Kwota 67.383,79 zt na
wozek widtowy — 1 szt. Zakonczenie umowy — pazdziernik 2011 r. Oprocentowanie: 7,31%.

7. Umowa nr C000016157 zawarta w dniu 25.01.2007 r. z Renault Credit Polska Sp. z 0.0. Warszawa. Kwota
66.162,30 zt na samochdd — 1 szt. Zakonczenie umowy — grudzien 2011 r. Oprocentowanie: 9,22%.

8. Umowa nr C000016191 zawarta w dniu 25.01.2007 r. z Renault Credit Polska Sp. z 0.0. Warszawa. Kwota
66.162,30 zt na samochdd — 1 szt. Zakonczenie umowy — grudzien 2011 r. Oprocentowanie: 9,15%.

9. Umowa nr C000016189 zawarta w dniu 25.01.2007 r. z Renault Credit Polska Sp. z 0.0. Warszawa. Kwota
34.975,41 zt na samochdd — 1 szt. Zakonczenie umowy — grudzien 2011 r. Oprocentowanie: 9,16%.

10. Umowa nr C000016528 zawarta w dniu 06.03.2007 r. z Renault Credit Polska Sp. z 0.0. Warszawa. Kwota
79.781,97 zt na samochdd — 1 szt. Zakonczenie umowy — luty 2012 r. Oprocentowanie: 9,05%.

11. Umowa nr C000017969 zawarta w dniu 31.07.2007 r. z Renault Credit Polska Sp. z o0.0. Warszawa. Kwota
45.752,46 zt na samochod — 1 szt. Zakonczenie umowy — czerwiec 2010 r. Oprocentowanie: 12,31%.
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12. Umowa nr C000017967 zawarta w dniu 31.07.2007 r. z Renault Credit Polska Sp. z o0.0. Warszawa. Kwota
34.646,72 zt na samochdd — 1 szt. Zakonczenie umowy — czerwiec 2010 r. Oprocentowanie: 12,97%.

13. Umowa nr C000017968 zawarta w dniu 31.07.2007 r. z Renault Credit Polska Sp. z o0.0. Warszawa. Kwota
40.932,79 zt na samochdd — 1 szt. Zakonczenie umowy — czerwiec 2010 r. Oprocentowanie: 11,76%.

14. Umowa nr C000018589 zawarta w dniu 11.10.2007 r. z Renault Credit Polska Sp. z 0.0. Warszawa. Kwota
63.811,48 zt na samochdd — 1 szt. Zakonczenie umowy — wrzesien 2010 r. Oprocentowanie: 11,61%.

15. Umowa nr PLAST-BOX/GD/44179/2007 zawarta w dniu 28.11.2007 r. z BRE LEASING Sp. z 0.0. Warszawa. Kwota
193.362,65 zt na wtryskarke — 1 szt. Zakonczenie umowy — pazdziernik 2012 r. Oprocentowanie: 7,62%.

16. Umowa leasingu operacyjnego Nr 090514 z dnia 27 sierpnia 2009 r.:

W dniu 27 sierpnia 2009 r. pomiedzy DnB NORD Leasing Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej:
JFinansujacy”) a Przetworstwem Tworzyw Sztucznych PLAST- BOX S.A. (dalej: ,PLAST — BOX”, ,Korzystajacy”)
zostata zawarta umowa leasingu operacyjnego Nr 090514. Przedmiotem leasingu sa nastepujace wtryskarki:

- wtryskarka Krauss- Maffei KM 300/1900 C2, rok produkcji 2004, nr fabryczny: 61004780,
- witryskarka Krauss- Maffei KM 420/3500 C2+, rok produkcji 2004, nr fabryczny: 61004782,
- witryskarka Krauss- Maffei KM 300/1900 C2, rok produkcji: 2004, nr fabryczny: 61004779.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Finansujacy zobowigzat sie w zakresie dziatalnosci swego przedsiebiorstwa
naby¢ przedmiot leasingu od PLAST — BOX i odda¢ go Korzystajacemu do uzywania albo uzywania i pobierania
pozytkow w okresie 48 miesiecy od dnia odbioru przez Korzystajacego przedmiotu leasingu. Strony ustality, iz cena
nabycia przedmiotu leasingu wynosi 1 954 440,00 PLN.

Miejscem instalacji / garazowania przedmiotu leasingu jest siedziba leasingobiorcy. Ponadto z tytutu umowy
leasingu Korzystajacy zobowigzat sie zaptaci¢ Finansujgcemu wynagrodzenie leasingowe, na ktdre skfadajg sie
miesieczne raty leasingowe, optata pierwsza, opfata manipulacyjna, oraz inne optaty i naleznosci wynikajace z
Umowy Leasingu oraz Ogdlnych Warunkéw Umowy Leasingowej, ktdre stanowig integralng cze$¢ Umowy
Leasingowej. Zgodnie z harmonogramem optat lesingowych miesieczna rata leasingowa wynosi 40 484,47 PLN.
Zgodnie z postanowieniami Umowy, czas trwania Umowy Leasingu stanowi co najmniej 40% normatywnego okresu
amortyzacji Przedmiotu Leasingu, a suma optat leasingowych bez podatku VAT (opfaty pierwszej, rat leasingowych
oraz wartosci pozostatej) jest wieksza, niz Warto$¢ Poczatkowa Przedmiotu Leasingu. Strony postanowity, iz
zabezpieczeniem wykonania przez Korzystajacego zobowigzan z Umowy Leasingu, w szczegolnosci co do zapfaty
optat leasingowych i innych naleznosci wynikajacych lub mogacych powsta¢ w zwigzku z Umowag, Leasingu jest
weksel in blanco wystawiony przez Korzystajacego. Ubezpieczenia przedmiotu Leasingu, na koszt Korzystajacego
dokonuje Finansujacy. Umowa oprocentowana jest wedtlug zmiennej stopy procentowej, a podstawe
oprocentowania stanowi stopa bazowa Wibor 1M oraz marza. Warunki wypowiedzenia Umowy zostaty szczegétowo
okreslone w Ogdinych Warunkach Umowy Leasingu.

Umowa o dofinansowanie nr UDA-POI1G.04.04.00-22-003/08-00 - opis

Umowa nr UDA-POIG.04.04.00-22-003/08-00 zawarta w dniu 1 wrzeSnia 2009 r. z Polskg Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci z siedzibag w Warszawie o dofinansowanie w ramach dziatania Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka 2007 - 2013. Przedmiotem Umowy jest udzielenie dofinansowania na realizacje Projektu: ,Zakup i
wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji opakowan z tworzyw sztucznych” ze srodkéw publicznych w ramach PO 1G
oraz okreslenie praw i obowigzkéw Stron Umowy zwigzanych z realizacja Projektu w zakresie zarzadzania, rozliczania,
monitorowania, sprawozdawczosci i kontroli, a takze w zakresie informacji i promocji. W ramach Umowy Emitent
zobowigzat sie do zrealizowania oraz zapewnienia finansowego Projektu w petnym zakresie, jak rowniez pokry¢ z wkiadu
wiasnego w catosci wydatki niekwalifikujace sie do objecia wsparciem konieczne dla realizacji Projektu oraz co najmniej
30% wydatkéw inwestycyjnych Projektu kwalifikujacych sie do objecia wsparciem. Warunkiem uznania wydatkow za
kwalifikujace sie do objecia wsparciem jest poniesienie ich przez Plast-Box S.A. w zwigzku z realizacjg Projektu, zgodnie z
postanowieniami Umowy, katalogiem i wysokoscig wydatkéw kwalifikujacych sie do objecia wsparciem okreSlonym w
Rozporzadzeniu oraz zgodnie z zasadami racjonalnej gospodarki finansowej, w szczegdlnosci zas najkorzystniejszej
relacji nakladow i rezultatow.

Okres kwalifikowalnosci wydatkéw dla Projektu rozpoczyna sie w dniu 28.07.2008 r. i konczy sie w dniu 30.09.2009 r.
Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 11.136.639,94 zt. Catkowita kwota wydatkéw kwalifikujacych sie do objecia
wsparciem, zwigzanych z realizacjg Projektu wynosi 9.128.393,40 zi.

Po spetnieniu warunkéw wynikajacych z Umowy oraz Rozporzadzenia Plast-Box S.A. otrzyma dofinansowanie na
realizacje Projektu w maksymalnej wysokosci 4.564.196,70 zt.

Ponadto Strony postanowity, iz Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci przystuguje prawo wypowiedzenia Umowy w
nastepujacych przypadkach:
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1) z zachowaniem miesiecznego terminu wypowiedzenia, w przypadku, gdy: Plast-Box S.A. odmawia poddania sie
kontroli lub utrudnia jej przeprowadzanie, dokonat zmian prawno-organizacyjnych zagrazajacych realizacji Umowy,
nie przedtozyt wniosku o ptatno$¢ wyznaczonych terminach badz nie uzupetni brakéw lub nie poprawi btedéw w
terminie 7 dni od doreczenia wezwania, narusza inne postanowienia Umowy skutkujgce brakiem jej prawidtowej
realizacji.

2) ze skutkiem natychmiastowym, w przypadku, gdy: Plast-Box S.A. nie rozpoczat realizacji Projektu przez okres
dtuzszy niz 2 miesigce od dnia rozpoczecia okresu kwalifikowalnosci wydatkdw i nie poinformowat Polskiej Agencji
Rozwoju Przedsiebiorczosci o uzasadnionych przyczynach opdznienia, rozpoczat realizacje Projektu przed dniem
rozpoczecia okresu kwalifikowalnosci wydatkdw okreslonego w Umowie, zaprzestat realizacji Projektu badz realizuje
go w sposob sprzeczny z postanowieniami Umowy lub z naruszeniem prawa, zaprzestat prowadzenia dziatalnosci,
wobec niego zostat ztozony wniosek o ogtoszenie upadtosci lub zostato wszczete postepowanie likwidacyjne, w celu
uzyskania dofinansowania przedstawit fatszywe Ilub niepetne os$wiadczenia lub dokumenty, dopuscit sie
nieprawidtowosci finansowych oraz nie usunat ich przyczyn i skutkéw, dokonat zasadniczej modyfikacji Projektu,
dokonat zakupu towardw, ustug i rob6t budowlanych w sposéb sprzeczny z § 11 Umowy, przedstawit wniosek o
ptatnos$¢ lub dokumenty stanowigce zataczniki do wniosku, w ktérym podane informacje nie odpowiadajq stanowi
faktycznemu, wykorzystat dofinansowanie niezgodnie z przeznaczeniem, nie przestrzega przepisow dotyczacych
wydatkowania, rozliczania i zwrotu $rodkéw dotacji rozwojowej niewykorzystanych w danym roku budzetowym,
wykorzystat dofinansowanie z naruszeniem procedur, pobrat dofinansowania nienaleznie lub w nadmiernej
wysokoéci, nie dostarczyt petnej dokumentacji oddziatywania projektu na $rodowisko badz dokumentacja
oddziatywania projektu na Srodowisko zostata oceniona negatywnie.

W przypadku rozwigzania Umowy Plast-Box S.A. w terminie 30 dni od dnia rozwigzania Umowy jest zobowigzany do
zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych naliczonymi od dnia
przekazania $rodkdw na rachunek bankowy, do dnia ich zwrotu oraz z odsetkami bankowymi od dofinansowania
przekazanego w formie zaliczki. Zwrot dofinansowania powinien zosta¢ dokonany na rachunek bankowy wskazany przez
Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci.

Jezeli z rozliczenia wniosku o ptatnos$¢ koricowa wynika, ze cze$¢ wydatkéw poniesionych i wykazanych przez Plast-Box
S.A. nie kwalifikuje sie do objecia wsparciem, Plast-Box S.A. jest zobowiazany do zwrotu tej czesci dofinansowania na
zasadach i w trybie okreslonym w art. 211 ustawy o finansach publicznych.

Jezeli z wniosku o ptatnos¢ koncowg wynika, ze czeS¢ przekazanego dofinansowania nie zostata wydatkowana, Plast-Box
S.A. bez wezwania, wraz z wnioskiem o pfatnos¢ koncowag zwraca Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci
niewykorzystang kwote dofinansowania.

Plast-Box S.A. zobowigzuje sie do pokrycia udokumentowanych kosztéw dziatan windykacyjnych podejmowanych wobec
niego, a w szczegolnosci kosztéw pomocy prawnej $wiadczonej przez profesjonalnych petnomocnikéw, w przypadku gdy
na rzecz Plast-Box S.A. zostata dokonana pfatnos$¢ posrednia lub koricowa.

Dofinansowanie wypfacane jest po ustanowieniu i wniesieniu przez Plast-Box S.A. zabezpieczenia nalezytego wykonania.
Zabezpieczenie ustanawiane jest na okres realizacji oraz na okres trwatosci Projektu (trzech lat od dnia zakonczenia
inwestycji), w formie weksla in blanco opatrzonego klauzulg ,nie na zlecenie” z podpisem notarialnie poswiadczonym
albo ztozonym w obecnosci osoby upowaznionej przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci wraz z deklaracja
wekslowa. Plast-Box S.A. zobowigzany jest do zlozenia w Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci prawidtowo
wystawionego zabezpieczenia w terminie 14 dni od dnia wejscia w zycie Umowy, nie pézniej jednak niz w dniu ztozenia
wniosku o pierwszg ptatnos$¢. Zwrot zabezpieczenia nastapi po uptywie okresu trzech lat od dnia zakonczenia inwestycji
na pisemny wniosek Plast-Box S.A. Wszelkie koszty zabezpieczenia ponosi Plast-Box S.A.

Strony postanowity, iz wszelkie spory zwigzane z niniejszg umowg, w przypadku braku porozumienia bedg rozstrzygane
przez sad powszechny, wtasciwy dla siedziby Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci.

Umowy ubezpieczenia:

1. Umowa ubezpieczenia mienia nr 06430/RP/SZ/2006/2 zawarta z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia
S.A. Przedstawicielstwo Korporacyjne w Szczecinie, okres ubezpieczenia 21.06.2005 r. do 20.06.2007 r., suma
ubezpieczenia 53.090.504,43 zt. Umowa wygasta.

2. Umowy ubezpieczenia mienia, $rodkéw obrotowych, utraty zysku oraz OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej zawarte z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. okres ubezpieczenia do 20.06.2008
r., sumy ubezpieczenia 84.749.395,72 zt.

3. Umowa ubezpieczenia wartosci inwestycji bezposredniej nr IN/IBZ/P/B/1/2005 zawarta z Korporacjg Ubezpieczen
Kredytéw Eksportowych Spétka Akcyjng, okres ochrony ubezpieczeniowej — maksymalnie do 24 listopada 2019 r.,
suma ubezpieczenia — 580.000,00 USD.

W dniu 27 lutego 2007 r. Emitent zawart Aneks do Umowy ubezpieczenia nr IN/IBZ/P/B/1/2005 z 4 marca 2005 r. z
Korporacjg Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A. Na podstawie aneksu rozszerzono przedmiot ochrony
ubezpieczeniowej do wartosci inwestycji bezposredniej wynikajacej z wniesienia przez Emitenta naktadow
pienieznych w wysokosci 200.000 USD oraz naktadéw rzeczowych w wysokosci 991.000,00 USD na rzecz spotki
zaleznej Emitenta: ,Plast-Box Ukraina” Sp. z 0.0. Okres ubezpieczenia pozostat niezmieniony i ustalony jest
maksymalnie do 24 listopada 2019 roku. Warto$¢ umowy ustalono w oparciu o sume ubezpieczenia: 1.191.000,00
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uUSD.

W dniu 28 kwietnia 2009 r. Emitent zawart Aneks do w/w Umowy. Na podstawie Aneksu rozszerzono przedmiot
ochrony ubezpieczeniowej do wartosci inwestycji bezposredniej wynikajacej z wniesienia przez Emitenta naktadow
pienieznych w wysokosci 3.454.791 USD oraz naktadéw rzeczowych w wysokosci 2.875.759 USD na rzecz spdtki
zaleznej Emitenta: ,Plast-Box Ukraina” Sp. z o0.0. Okres ubezpieczenia pozostat niezmieniony i ustalony jest
maksymalnie do 24 listopada 2019 roku. Warto$¢ umowy ustalono w oparciu o sume ubezpieczenia: 6.330.550 USD.

Sktadka ubezpieczeniowa: 37.983,30 USD.

4. Umowa ubezpieczenia utraty zysku brutto + zwiekszone koszty dziatalnosci nr 901003492334 zawarta na okres od
21.06.2009 r. do 20.06.2010r., suma ubezpieczenia 24.485 000 z; sktadka ubezpieczeniowa: 15.916 zi.

5. Umowa ubezpieczenia maszyny — wtryskarki, formy oraz maszyn drukarskich nr 901003492322, okres ubezpieczenia
od 21.06.2009 r. do 20.06.2010r., kwoty ubezpieczenia: maszyna-wtryskarka na kwote 8.397.679,09 zi., formy na
kwote 12.578.848,86 zt, maszyny drukarskie na kwote 2.362.284,34 z}; sktadka ubezpieczeniowa: 25.855 zt.

6. Umowa ubezpieczenia sprzetu stacjonarnego, sprzetu przenosnego, danych i nosnikéw danych oraz ubezpieczenie na
wypadek kradziezy nr 901003492321 na okres od 21.06.2009r. do 20.06.2010r., kwoty ubezpieczenia: sprzet
stacjonarny na kwote 168.949,40 zt, sprzet przenosny na kwote 43.405 zt, dane i nosniki danych na kwote 100.000
zt, klauzula kradziezy na kwote 10.000 zt; sktadka ubezpieczeniowa: 2.242 zt.

7. Umowa ubezpieczenia maszyn i urzadzen nr 901003492319, na okres od 21.06.2009 r. do 20.06.2010 r., suma
ubezpieczenia 4.313.784,79 zt; sktadka ubezpieczeniowa: 2.373.

8. Umowa ubezpieczenia maszyn i urzadzen nr 901003492318, na okres od 21.06.2009 r. do 20.06.2010 r., suma
ubezpieczenia 1.446.888,56 zt; sktadka ubezpieczeniowa: 796 zt.

9. Umowa ubezpieczenia maszyn i urzadzen nr 901003492317, na okres od 21.06.2009 r. do 20.06.2010 r., suma
ubezpieczenia 6.582.278,57 zt; sktadka ubezpieczeniowa: 3.620 zi.

10. Umowa ubezpieczenia budynkéw nr 901003492316, na okres od 21.06.2009 r. do 20.06.2010 r., suma ubezpieczenia
13.917.000 zt; skfadka ubezpieczeniowa: 7.654 zt.

11.Umowa ubezpieczenia maszyn i urzadzen stanowigcych wiasnos¢ Bekuplast nr 901003492315, na okres od 21.06.
2009r. do 20.06.2010r., suma ubezpieczenia 1.111.722,60 zt; skladka ubezpieczeniowa: 612 zt.

12.Umowa ubezpieczenia maszyn i urzadzen oraz $rodkdw obrotowych — zapaséw nr 901003492314, na okres od
21.06.2009r. do 20.06.2010 r., kwoty ubezpieczenia: maszyny i urzadzenia na kwote 11.032.935,20 zt, Srodki
obrotowe — zapasy na kwote 10.000 .000 z; sktadka ubezpieczeniowa: 10.468 zt.

13. Umowa ubezpieczenia maszyn i urzadzen, wyposazenia, gotdwki, kosztdw zabezpieczenia, klauzula przepie¢, klauzula
rzeczoznawcow, koszty usuniecia pozostatosci po szkodzie, klauzula pokrycia dodatkowych kosztéw nr
901003492313, na okres od 21.06.2009 r. do 20.06.2010 r., kwoty ubezpieczenia: maszyny i urzadzenia na kwote
11.307.574,24 zt, wyposazenie na kwote 200.000 zt, gotdwka na kwote 50.000 z, klauzula przepie¢ na kwote
500.000 zt, koszt zabezpieczenia przed szkoda 10% ponad sume ubezpieczenia 5.849.555,71 zi, klauzula
rzeczoznawcow na kwote 100.000 zt, koszty usuniecia pozostatosci po szkodzie na kwote 5.000.000 zt, klauzula
pokrycia kosztéow dodatkowych na kwote 500.000 zt; sktadka ubezpieczeniowa: 13.074 zt.

22.2.2. Spotek z Grupy Kapitatowej
1. Umowa ubezpieczenia $rodkéw trwatych nr 300106385 z dnia 01.07.2009 r. zawarta z ZAT Akcyjna ubezpieczeniowa
kompania ,,INGO Ukraina”, zakonczenie umowy 20.06.2010 r., suma ubezpieczenia 18276741,82 UAH.

2. Umowa dzierzawy kompleksu obiektéw i nieruchomosci zawarta z ,,SOFTSWIT” Sp. z 0.0. z siedzibg w Kijowie,
Ukraina, zawarta dnia 12.08.2004 r. na czas okreslony do 04.08.2019 r.

3. Umowa dzierzawy gruntéw nr 3552 z 10.03.2009 r. podpisana z Czernichowskg Miejskg Rada do dnia 02.02.2014 r.,
4. Umowa dzierzawy gruntow nr 3570 z 25.03.2009 r. podpisana z Czernichowska Miejska Rada do dnia 02.03.2014 r.

22.3. NABYCIE PRZEZ EMITENTA NIERUCHOMOSCI W StUPSKIEJ SPECJALNEJ STREFIE
EKONOMICZNEJ

Emitent w dniu 19.12.2007 r. nabyt od Pomorskiej Agencji Rozwoju Regionalnego S.A. w Stupsku, w ramach umowy
sprzedazy, nieruchomo$¢ niezabudowang oznaczong w ewidencji gruntow jako dziatka numer 7/51, o powierzchni 4,00
ha, potozong w Redzikowie na terenie Stupskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Na mocy ww. umowy Emitent nabyt
wskazang nieruchomos¢ za cene 1.800.000,00 zt plus nalezny podatek VAT w stawce 22% w kwocie 396.000,00 zi, t.
facznie za kwote 2.196.000,00 zt. Wydanie nieruchomosci w posiadanie Emitentowi nastapito w dniu 19.12.2007 r.

Emitent ustanowit na nabytej nieruchomosci:

1) hipoteke umowng zwykta w kwocie 1.646.986,28 zt na rzecz Pomorskiej Agencji Rozwoju Regionalnego S.A. w
Stupsku zabezpieczajacq zaptate reszty ceny za nabywang nieruchomosc,
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2) hipoteke umowng kaucyjng do kwoty 200.000,00 zt na rzecz Pomorskiej Agencji Rozwoju Regionalnego S.A. w
Stupsku zabezpieczajacq zaptate odsetek oraz innych kosztdw i naleznosci ubocznych od niezaptaconej czesci ceny.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Emitent w petni splacit wierzytelnosci bedace podstawg ustanowienia
powyzszych hipotek. Emitent zwrdcit sie do Pomorskiej Agencji Rozwoju Regionalnego S.A. z wnioskiem o wyrazenie
zgody na wykreslenie hipotek z ksigg wieczystych. Sprawa w toku.

23. INFORMACJE OSOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA
EKSPERTOW I OSWIADCZENIE O UDZIALACH

Emitent w Dokumencie Rejestracyjnym nie zamieszczat o$wiadczenia lub raportu osoby okreslanej jako ekspert. W tresci
Prospektu nie ujawniono tresci, ktore zostaty sporzadzone na zlecenie Emitenta.

Emitent zamiescit w czesci III Prospektu — Dokumencie Rejestracyjnym, informacje pochodzace ze zrédet zewnetrznych
(The Future of Global Packaging, Pira International Ltd. UK/World Packaging Organization, 2005 za artykutem , W pogoni
za Unig” Wactawa Wasiaka, Dyrektora Krajowej Izby Opakowan. Vidart nr 09 [185] - sierpien 2006, artykutem ,Rynek i
przemyst opakowan w Polsce” Wactawa Wasiaka, Dyrektora Krajowej Izby Opakowan, na www.pakfood.pl 2009 oraz
danymi statystycznymi GUS za lata 2000-2008 wraz z szacunkami na lata przyszte za artykutem: ,Przysztos¢ polskiego
rynku opakowan”, 17 listopada 2008 r., a takze w oparciu o dane Enterprise Europe Network (www.een.org.pl) i
PlasticsEurope (www.plasticseurope.pl).

Wyzej wskazane informacje zostaty doktadnie powtdrzone w stopniu, w jakim Emitent jest tego $wiadom, i w jakim moze

to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osobe trzecia, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktdre
sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

24. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie waznosci niniejszego Prospektu w siedzibie Emitenta w Stupsku, przy ul. Lutostawskiego 17A mozna
zapoznawac sie z przedstawionymi ponizej dokumentami lub ich kopiami:

1) Statutem Emitenta;
2) Regulaminem Walnych Zgromadzen Emitenta;

3) historycznymi informacjami finansowymi Emitenta wraz z opiniami bieglego rewidenta za kazde z dwdch lat
obrotowych poprzedzajacych publikacje niniejszego Prospektu.

Ponadto mozna zapoznawa¢ sie ze wskazanymi wyzej dokumentami w formie elektronicznej na stronie internetowej
Emitenta www.plast-box.com w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”.

25. INFORMACIE O UDZIALACH W INNYCH

PRZEDSIEBIORSTWACH
Tabela. Udzialy Emitenta w innych przedsiebiorstwach
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci Charakter % %
powiazania kapitatu glosow

Plast-Box Ukraina Sp. z o0.0. Czerr_uhow /" | produkcja _artyk_u’fow z Jean.Stka 100% 100%

Ukraina masy plastikowej zalezna

Stupsk zarzadzanie jednostka 77,39% | 77,39 %
Plast-Box Development Sp. z 0.0. nieruchomoéciami :

zalezna
zarzadzanie ;

Plast-Box Apartments Sp. z 0.0. Stupsk nieruchomoéciami Jez(;?:zs:;a 100% 100%

Zrédto: Emitent

Emitent jest podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej Emitenta opisanej szczegdtowo w punkcie 7. Dokumentu
Rejestracyjnego. Emitent posiada 100% gtoséw w Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0., 100% gtosow w Plast-Box Apartments
Sp. z 0.0. oraz 77,39% gtoséw Plast-Box Development Sp. z 0.0., tworzacych Grupe Kapitatowg, co powoduje iz
wszystkie spotki Grupy posiadajg status spotek zaleznych od Emitenta. Sprawozdania roczne ww. spotek, zostaty
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skonsolidowane w rocznym sprawozdaniu grupy za lata 2007 i 2008 oraz ostatnich $rédrocznych sprawozdaniach grupy
metoda petna.
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CZESCIV: DOKUMENT OFERTOWY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

1.1. WSKAZANIE WSZYSTKICH OSOB ODPOWIEDZIALNYCH

Wszystkie osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie zostaty wskazane w Czesci III: Dokument
Rejestracyjny, pkt 1.1. niniejszego Prospektu.

1.2. OSWIADCZENIE 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH

Oswiadczenia 0s6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w niniejszym Prospekcie zostaty zamieszczone w
Czesci I11: Dokument Rejestracyjny, pkt 1.1. niniejszego Prospektu.

2. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papieréw wartosciowych zostaty
wskazane w Czesci II: Czynniki ryzyka niniejszego Prospektu.

3. PODSTAWOWE INFORMACJE

3.1. OSWIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM

Zarzad Emitenta o$wiadcza, iz na dzien zatwierdzenia Prospektu zardwno Spodtka, jak i Grupa Kapitatowa dysponujg
odpowiednim i wystarczajagcym poziomem kapitatu obrotowego, rozumianego jako zdolno$¢ do uzyskania dostepu do
$rodkéw pienieznych oraz innych dostepnych ptynnych zasobdw w celu terminowego sptacenia swoich zobowigzan w
wysokosci zapewniajacej pokrycie biezacych potrzeb w okresie dwunastu kolejnych miesiecy od daty Prospektu.

3.2. OSWIADCZENIE O KAPITALIZACJI I ZADLUZENIU
Zarzad Spotki oswiadcza na podstawie danych finansowych ustalonych w oparciu o skonsolidowane sprawozdania Grupy

Kapitatowej sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2009 roku, ze kapitat wtasny oraz zadtuzenie Grupy Kapitatowej majq
wartos¢ oraz strukture zgodna z wielkosciami, jakie zostaty przedstawione w tabeli zamieszczonych ponizej.

Tabela. Kapitaty i zadtuzenie Grupy Kapitatowej (w tys. zt)

30.09.2009

Zadtuzenie krétkoterminowe ogotem: 19 657
- zabezpieczone

1) kredyt krotkoterminowy 7 036
2) kredyt dtugoterminowy w czesci przypadajacej do sptaty w 2009 roku 320
- niezabezpieczone

1) zobowigzania z tytutu dostaw 9542
2) zobowigzania z tytutu podatkdéw i ubezpieczen 987
3) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 579
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4) zobowigzania pozostate 317
5) fundusze specjalne (ZF$S) 97
6) dywidenda

Zadtuzenie dlugoterminowe: 11 499
- zabezpieczone

1) kredyt dtugoterminowy z wytgczeniem czesci przypadajacej do sptaty w biezacym roku 9 904
leasing 1373
Kapitat wiasny 61 061
- kapitat zaktadowy 22 031
- kapitat zapasowy 35 598
- kapitat rezerwowy 651
- wynik z lat ubiegtych 1151
- wynik netto roku biezacego 5 467
- rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -6 388
- kapitat mniejszosci 2551
Warto$¢ zadtuzenia netto w krotkiej i Sredniej perspektywie czasowej:

A. Srodki pieniezne 1110
B. Ekwiwalenty srodkow pienieznych (wyszczegolnienie)

C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu

D. Plynnos¢ (A+B+C) 1110
E. Biezace naleznosci finansowe

F. Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach 7 036
G. Biezaca czes¢ zadtuzenia dtugoterminowego 320
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 1001
L. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 8 357
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) 7247
K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 9 904
L. Wyemitowane obligacje

M. Inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe 1373
N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 11 277
0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) 18 524

Zrédto: Emitent

Zadtuzenie gwarantowane zaréwno krotkoterminowe, jak i dtugoterminowe nie wystepuje.

Zadtuzenie posrednie i warunkowe nie wystepuje.

3.3. INTERESY OSOB FIZYCZNYCH | PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH W OFERTE

Do os6b zaangazowanych w oferte naleza:

- Copernicus Securities SA petnigcy role Oferujacego i doradztwo przy sporzadzaniu przez Emitenta Prospektu

emisyjnego,
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- ,PROFESSIO” Kancelaria Prawnicza Kaminski Spétka Komandytowa jest powigzany z Emitentem w zakresie
wynikajacym z umowy na doradztwo w zakresie Oferty publicznej i doradztwo przy sporzadzaniu przez Emitenta
Prospektu emisyjnego.

Wyzej wymienione osoby prawne oraz osoby fizyczne zaangazowane z ich ramienia w oferte nie posiadajq papierow
wartosciowych Spotki. Z tytutu posiadanych umoéw pomiedzy Emitentem a Copernicus Securities SA, Copernicus
Securities SA petni funkcje animatora emitenta oraz animatora rynku.

Wyzej wymienione osoby prawne oraz osoby fizyczne zaangazowane z ich ramienia w oferte nie maja bezposredniego
ani tez posredniego interesu ekonomicznego, ktdry zalezy od sukcesu oferty.

Wysokos$¢ wynagrodzenia Copernicus Securities SA nie jest uzalezniona od powodzenia Oferty.

Wysoko$¢ wynagrodzenia ,,PROFESSIO” Kancelaria Prawnicza Kaminski Spétka Komandytowa nie jest uzalezniona od
powodzenia Oferty.

3.4. PRZESELANKI OFERTY | OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Planowane wptywy brutto z emisji Akcji w Ofercie po pomniejszeniu o koszty zwigzane z przeprowadzaniem emisji Akcji
Oferowanych zostang wykorzystane na inwestycje majace na celu rozwdj naszej dziatalnosci zgodnie z przyjetq strategia.
Emitent przewiduje, ze wptywy z emisji Akcji serii G przy Cenie Emisyjnej okreslonej na poziomie 5,10 zt za jednag Akcje i
dojsciu do skutku emisji na maksymalnym poziomie, wyniosg 22.471 tys. zt, natomiast wptywy pieniezne netto — po
odliczeniu kosztéw emisji, wyniosg okoto 22.200 tys. zt.

W celu zapewnienia optymalnego wptywu pozyskanych srodkéw na dziatalno$¢ Emitenta cele emisyjne przedstawiajg sie
nastepujgco:

1) Budowa magazynu logistycznego - kwota ok. 6 min zt

Na chwile obecna, moce zatadunkowe magazynu logistycznego ograniczone sg do zatadunku 8 transportéw na dzien. Za
decyzjq o budowie nowego magazynu logistycznego przemawia skala realizowanych zamdwien oraz dalsze perspektywy
rozwoju rynkdw zbytu. Nowa inwestycja pozwoli na 2,5 krotne zwiekszenie mocy zatadunkowych do poziomu 20
transportéw dziennie. Nowy magazyn zlokalizowany bedzie na terenie istniejacego zaktadu produkcyjnego w Stupsku.
Zakonczenie inwestycji planowane jest na koniec 2010 roku. Magazyn bedzie budowany na terenie aktualnie
dziatajacego zaktadu w Stupsku przy ul. Lutostawskiego 17A (nie na terenach SSE). Aktualnie prowadzone sg prace
projektowe oraz trwa zbieranie ofert potencjalnych wykonawcéw.

2) Poszerzenie asortymentu produktéw - kwota ok. 4,5 min zi

Analiza rynkdw opakowan na terenie krajéw Unii Europejskiej oraz panstw WNP wykazata, ze istnieje duzy,
niezaspokojony popyt oraz bardzo dobre perspektywy rozwoju rynku kartuszy (jednorazowe pojemniki z tworzyw
sztucznych, potocznie zwane nabojami, np. naboje z klejami, silikonem, itp.). Wynikiem przeprowadzonej analizy, Zarzad
Spotki postanowit o poszerzeniu asortymentu produkowanych wyrobdw o ww. opakowania. W ramach inwestycji,
dokonywanej na terenie zakladu w Stupsku, opracowana zostanie technologia produkgcji oraz zakupione niezbedne
oprzyrzadowanie - wtryskarki formy i IML - do uruchomienia produkcji. Zakonczenie inwestycji planowane jest na koniec
IT kwartatu 2010 r.

3) Adaptacja obiektu na Ukrainie - budowa obiektu produkcyjno-logistycznego wraz z otoczeniem
techniczno- technologicznym (suwnice , agregaty chlodnicze etc.) kwota ok. 11,7 min z

Ze wzgledu na szybki rozwdj spétki "PLAST-BOX UKRAINA" Sp. z o0.0., Zarzad Spotki, postanowit przeprowadzi¢
dodatkowe inwestycie na Ukrainie. W ramach planowanych dziatan, przeprowadzone zostang prace adaptacyjne
wczesniej zakupionego obiektu, umozliwiajace dalszy rozwdj produkcji pod wzgledem technologiczno-logistycznym.

W zwigzku z powyzszym realizowana bedzie budowa obiektu produkcyjno-logistycznego wraz z otoczeniem techniczno-
technologicznym (suwnice, agregaty chtodnicze etc).

Rozpoczecie inwestycji planowane jest na I kwartat 2010 r. a zakonczenie - w ciggu jednego roku.

Realizacja powyzszego celu pozwoli na dalsze inwestycje na Ukrainie w roku 2011 (zakup nowych form do produkcji oraz
nowych maszyn wraz z oprzyrzadowaniem), celem zwiekszenia mocy produkcyjnych zakfadu o okoto 40%.

Srodki pozyskane z emisji akcji w pierwszej kolejnoéci wydatkowane zostang na realizacje inwestycji w Stupsku.
Pozostata czes¢ Srodkow z emisji zostanie przeznaczona na przeprowadzenie inwestycji na Ukrainie.
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W przypadku nie uzyskania wystarczajacych srodkéw z emisji do realizacji inwestycji wymienionych w punktach 1-3 w
catosci, Emitent nie wyklucza réwniez pozyskania srodkéw w formie finansowania zewnetrznego i realizacji celéw emisji
okreslonych w punktach 1-3 réwnoczesnie przy zastosowaniu struktury finansowania obejmujacej finansowanie
zewnetrzne i w oparciu o $rodki wtasne. Majac powyzsze na wzgledzie, po zakonczeniu oferty Emitent podejmie decyzje
0 sposobie realizacji celéw okreslonych w punktach 1-3 i przekaze stosowng informacje w formie raportu biezacego.

W przypadku gdy bedzie to konieczne ze wzgledu na wysoko$¢ Srodkdw pienieznych pozyskanych z emisji Akcji Serii G
Emitent moze ograniczy¢ zakres celdéw emisji oraz zakres finansowania celéw emisji. Zamiarem Emitenta jest realizacja
celéw emisji przedstawionych powyzej. W przypadku zaistnienia koniecznosci zmiany przeznaczenia Srodkow
pozyskanych z emisji Akcji Serii G, co moze nastgpi¢ jedynie z przyczyn niezaleznych od Emitenta, w tym gdyby
wystapityby nieprzewidziane zjawiska, ktorych zaistnienie w $wietle zaktadanych planéw inwestycyjnych mogtoby
negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ Emitenta lub gdyby realizacja wskazanych w planie kierunkéw okazata sie niemozliwa
lub niecelowa, Zarzad Spdtki bedzie uprawniony do zmiany celéw emisji. Emitent poinformuje o zmianie celéw emisji lub
zakresu finansowania celéw emisji raportem biezacym z podaniem przyczyny takiej zmiany.

Zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie, Emitent przekaze taka informacje Komisji w terminie do dnia dokonania przydziatu
Akcji serii G niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych po powzieciu decyzji, w formie aneksu do
Prospektu, wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie. Po zatwierdzeniu aneksu do Prospektu Emitent niezwtocznie (nie
p6zniej niz w terminie 24 godzin od zatwierdzenia aneksu) udostepni aneks do publicznej wiadomosci.

Zwraca sie jednoczesnie inwestorom uwage, zgodnie z art. 51a Ustawy o Ofercie, iz w przypadku gdy po rozpoczeciu
subskrypcji, do publicznej wiadomosci zostanie udostepniony aneks do Prospektu, osoba, ktéra ztozyta zapis przed
udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu, sktadajac w POK firmy inwestycyjnej
oferujacej Akcje serii G pisemne o$wiadczenie, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Prawo
uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu nie dotyczy przypadkdow, gdy aneks jest udostepniany w zwigzku z
btedami w tresci prospektu emisyjnego, o ktérych emitent powzigt wiadomos¢ po dokonaniu przydziatu papierow
warto$ciowych. Emitent moze dokonac przydziatu papieréw wartosciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do
uchylenia sie przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Inwestycje wynikaja z realizacji przyjetej przez Emitenta strategii rozwoju. Srodki pozyskane z emisji nie beda
wykorzystywane do nabycia aktywow w sposdb inny niz w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej, jak réwniez do
sfinansowania przejec innych przedsiebiorstw lub do uregulowania, zredukowania lub catkowitej sptaty zadtuzenia.

Do czasu realizacji poszczegblnych projektéw inwestycyjnych, Srodki pozyskane z emisji Akcji Serii G Emitent zamierza
lokowa¢ na warunkach rynkowych w bezpieczne instrumenty bankowe i finansowe w postaci skarbowych papierow
warto$ciowych oraz lokat bankowych. Srodki pochodzace z emisji mogg rowniez czeSciowo lub w catosci w okresie
pomiedzy ich pozyskaniem, a realizacjq celéw inwestycyjnych zostac czasowo przeznaczone na kapitat obrotowy.

4. INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH
OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZONYCH DO OBROTU

4.1. OPIS TYPU AKCJI | RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU AKCJI

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest 4.406.140 Akcji serii G z uwzglednieniem prawa poboru. Emitent
bedzie ubiega¢ sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 4.406.140 praw poboru Akcji serii G oraz nie wiecej
niz 4.406.140 Praw do Akgji serii G i nie wiecej niz 4.406.140 Akcji serii G.

Emitent ztozyt w KDPW list ksiegowy jednostkowych praw poboru i praw do akcji nowej emisji. Dnia 22 pazdziernika
2009 roku Zarzad KDPW podjat uchwate (Nr 419/2009) w sprawie rejestracji, w dniu 2 listopada 2009 roku, 4.460.140
jednostkowych praw poboru Akcji serii G. Prawom poboru Akcji serii G nadano kod PLPSTBX00057.

Oferta publiczna obejmuje Akcje serii G. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Akcjom serii G nie zostat przyznany kod ISIN,
jednak stosownie do art. 5 ust. 1, ust. 4 i ust. 9 Ustawy o Obrocie, przed rozpoczeciem Oferty Publicznej, Emitent jest
zobowigzany zawrze¢ z KDPW umowe, ktdrej przedmiotem bedzie rejestracja Akcji serii G oraz Praw do Akcji serii G.
Rejestracja Akcji serii G oraz Praw do Akcji serii G przez KDPW bedzie jednoznaczna z nadaniem im kodu ISIN.

Przed otwarciem Oferty Publicznej Emitent ztozy w KDPW wniosek o warunkowg, rejestracje Praw do Akcji serii G i o
warunkowa rejestracje Akcji serii G, bezposrednio pod kodem Akcji juz notowanych. Zgodnie z powyzszym wnioskiem,
rejestracja PDA serii G nastgpi pod warunkiem dojécia emisji do skutku i dokonania przydziatu Akcji serii G, natomiast
rejestracja Akcji serii G bezposrednio pod kodem ISIN Akcji juz notowanych nastapi pod warunkiem powstania praw z
tychze akcji oraz ich wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym na GPW oraz po dostarczeniu dokumentéw
potwierdzajacych spetnienie tychze warunkéw.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu akcji, Emitent ztozy do KDPW i GPW odpowiednie wnioski i o$wiadczenia
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umozliwiajace rozpoczecie notowan PDA serii G na GPW. Natomiast po wystagpieniu przestanek umozliwiajgcych
wprowadzenie Akcji serii G do obrotu na rynku regulowanym, Emitent niezwlocznie podejmie starania zmierzajace do
wprowadzenia Akcji serii G do obrotu na GPW i rozpoczecia notowan. Szczegétowe informacje dotyczace zamiaréw
Emitenta w zakresie ubiegania sie 0 wprowadzenie PDA serii G i Akcji serii G do obrotu na rynku podstawowym zostaty
zamieszczone w punkcie 6. Dokumentu Ofertowego.

4.2. PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH ZOSTALY UTWORZONE AKCJE

Zgodnie z art. 431 § 1 Ksh w zwigzku z art. 430 Ksh podwyzszenie kapitatu zakladowego wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy. Uchwata taka, na mocy art. 415 Ksh, dla swej skutecznosci musi by¢ podjeta wiekszoscig
34 gtoséw oddanych, o ile statut nie ustanawia surowszych warunkéw jej powziecia. Poniewaz Statut Emitenta nie
okresla warunkéw, ktérym podlegaja zmiany kapitatu zaktadowego w sposéb bardziej rygorystyczny niz przepisy Ksh,
uchwata zapadta przy zachowaniu przewidzianej w Ksh wiekszosci gtoséw.

Zgtoszenie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do zarejestrowania powinno nastgpi¢ w
terminie szesciu miesiecy od dnia jej powziecia, a w przypadku akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty
publicznej objetej prospektem emisyjnym na podstawie przepiséw ustawy o ofercie publicznej po uptywie dwunastu
miesiecy od dnia odpowiednio zatwierdzenia prospektu emisyjnego, oraz nie pézniej niz po uptywie jednego miesiaca od
dnia przydziatu akgcji, przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu nie moze zosta¢ ztozony po uptywie czterech
miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (art. 431 § 4 Ksh).

4.3. WSKAZANIE, CZY AKCJIE SA IMIENNYMI, CZY TEZ NA OKAZICIELA ORAZ CZY MAJA ONE
FORME DOKUMENTU, CZY SA ZDEMATERIALIZOWANE

Akcje serii G sa akcjami na okaziciela.

Akcje serii G, prawa poboru Akgji serii G oraz Prawa do Akcji serii G majg forme zdematerializowana. Rejestr Akcji serii G
prowadzony bedzie przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

4.4, \WALUTA EMITOWANYCH AKCJI

Akcje emitowane sg w ztotych polskich. Warto$¢ nominalna jednej Akcji serii G wynosi 5 ztotych polskich.

4.5. OPIS PRAW ZWIAZANYCH Z AKCJAMI

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spdtki sg okreslone w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych, w Statucie oraz w
innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegdtowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady osob i
podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa podatkowego, finansowego i prawnego.

4.5.1. Prawa majatkowe zwiazane z akcjami Spotki

Akcjonariuszowi Spotki przystugujq nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

1. Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spdtki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 Ksh). Zysk
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co
oznacza, ze na kazda z akgcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany
rok obrotowy sa akcjonariusze, ktdrym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zostaé wyznaczony
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 Ksh). Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzigé
pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala réwniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Ksh). W nastepstwie
podjecia uchwaly o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajq roszczenie o wyptate dywidendy.
Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i
podlega przedawnieniu na zasadach ogdinych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktdrym wygasa prawo do
dywidendy.
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Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczypospolita Polskqa umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowg w przypadku dochoddow z
dywidend jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego
podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wiasciwg administracje podatkowg. Obowigzek
dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktdry uzyskuje ze zrédet polskich odpowiednie dochody.
Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowa¢ stawke (badz
zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejace watpliwosci, potraci¢ podatek w
wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego
miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktore przewidywaty redukcje krajowej stawki
podatkowej (do catkowitego zwolnienia wiacznie), bedzie mdgt zadac¢ stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie
pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegdine
procedury zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o
niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktdre zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z
zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 Ksh). Przepisy prawa nie
zawieraja innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz
akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wypfat.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru); przy
zachowaniu wymogéw, o ktérych mowa w art. 433 Ksh, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci
lub w catosci w interesie Spétki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej czterech
pigtych gtoséw; przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtosdéw nie stosuje sie, gdy uchwata
o podwyzszeniu kapitatu zakladowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa,
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa
poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez
subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich
oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Z akcjami Emitenta nie jest zwiazane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta, w szczegdlnosci Statut Emitenta
nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spétki w postaci wydania imiennych $wiadectw zatozycielskich,
w celu wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy powstaniu Spétki, lub $wiadectw uzytkowych wydanych w zamian
za akcje umorzone.

Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji; Zgodnie z art. 474 § 2 Ksh majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli sie
miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zakladowy; Statut Spotki
nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akcji. Akcje sq zbywalne, niepodzielne i dziedziczne. Przeniesienie wtasnosci lub
zastawienie akcji imiennej wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, chyba Zze nastepuje ono na rzecz matzonkéw
lub zstepnych. W przypadku zbywania akcji imiennych na rzecz innych osdb, niz okreslone powyzej, pozostatym
akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia akcji po cenie rownej ich
wartosci bilansowe]j okreslonej wedtug ostatniego zbadanego przez audytora sprawozdania finansowego Spotki.
Prawo to nalezy wykona¢ w terminie 21 (dwadzieScia jeden) dni od dnia zgtoszenia do spotki zamiaru zbycia akcji
imiennych poprzez ztozenie pisemnego oswiadczenia do Spotki i zaptate ceny za akcje za posrednictwem Spotki.
Zgodnie z § 10 ust. 4 Statutu Spotki akcjonariusz posiadajacy akcje imienne moze ztozy¢ wniosek o zamiane jego
akcji na akcje na okaziciela. Zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonuje Zarzad. Zamiana akcji na
okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spétki publicznej, na
ktdrych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sq zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym
przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji
przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 §3 Ksh).

Akcje mogg by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza poprzez obnizenie kapitatu akcyjnego. Kolejnos¢ i numery akcji
do umorzenia ustala Zarzad. Pozostate kwestie dotyczace umorzenia akcji okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

4.5.2. Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spotki

Akcjonariuszom Spotki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spétce:

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Ksh) oraz prawo do gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 §1 Ksh). Kazdej akcji zwyktej na okaziciela przystuguje jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu. Kazdej akcji imiennej uprzywilejowanej przystuguja 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu.
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10.

Prawo do zlozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do zlozenia wniosku o
umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng
dwudziesta kapitatu zaktadowego Spéiki (art. 400 §1 Ksh). Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi na piSmie lub w postaci elektronicznej. We wniosku o zwotanie Walnego
Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia
przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze
upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art.
401 83 Ksh). Zgodnie z § 15 ust. 5 Statutu Spétki prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia przystuguje
takze akcjonariuszom bedacym zatozycielami Spotki.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreSlonych w art. 422-427 Ksh.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 83 Ksh na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piatq cze$¢ kapitatu zakladowego wyboér Rady Nadzorczej
powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Zgodnie
z § 18 ust. 2 Statutu Spétki Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sa w nastepujacy sposob:

- 3 (trzech) czlonkdw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego powotujg i odwotujg w gtosowaniu na Walnym
Zgromadzeniu akcjonariusze posiadajacy w Spoétce akcje imienne. Powotywanie i odwotywanie nastepuje
bezwzgledna wiekszoscig gtosow wynikajacych z akgji imiennych.

- 2 (dwéch) cztonkéw Rady powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Uwaga:

W dniu 7 wrzesnia 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto Uchwate nr 9 w sprawie zmiany §
18 ust. 2 Statutu Spotki. Przedmiotowa zmiana dotyczy sposobu powotywania Cztonkéw Rady. W mysl zmienionych
zapisow cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani beda w ten sposob, ze:

— 2 (dwoch) czionkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego powotywac i odwotywaé bedg w gtosowaniu
na Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze posiadajacy w Spotce akcje imienne. Powotywanie i odwotywanie
nastepuje bezwzgledna wiekszoscig gtoséw wynikajacych z akcji imiennych.

— 3 (trzech) cztonkéw Rady powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, przy czym

przedmiotowa Uchwata wejdzie w zycie z dniem dokonania wpisu w rejestrze przedsiebiorcéw KRS pod warunkiem
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w wysokosci 22.030.700 zt, w zwigzku z emisjg akcji
serii G.

Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spdtki publicznej
lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdinych); uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne
Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu (art. 84 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych); jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o
wyznaczenie rewidenta do spraw szczegolnych, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do
Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od powzigcia uchwaty (art. 85 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych).

Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposob okreSlony przepisami prawa, w szczegdlnosci
zgodnie z art. 428 Ksh, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmodwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego
Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie
Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 Ksh).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierdw
wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi oraz do imiennego zaswiadczenia o
prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej (art. 328 §6 Ksh).

Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpézniej na pietnascie dni przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 395 §4 Ksh).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia; prawo do zadania przestania listy
akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng (art. 407 §1, 407 §1* Ksh).

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 407 82 Ksh).
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11. Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech osob. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesigtq
kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru
jednego cztonka komisji (art. 410 §2 Ksh).

12. Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania po$wiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art.
421 §3 Ksh).

13. Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spdtce na zasadach okreslonych w art. 486 i 487
Ksh, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

14. Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpisow dokumentow,
o ktérych mowa w art. 505 81 Ksh (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540 §1 Ksh (przypadku podziatu
Spotki) oraz w art. 561 §1 Ksh (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

15. Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 341
87 Ksh).

16. Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona w
stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spdétdzielni bedacej akcjonariuszem
Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zadaé rowniez ujawnienia liczby
akcji lub gtosow albo liczby udziatéw lub gtosdw, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik,
uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny
by¢ ztozone na pismie (art. 6 §4 i 6 Ksh).

17. Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela - zgodnie z § 10 ust. 4 Statutu Spéitki akcjonariusz
posiadajacy akcje imienne moze ztozy¢ wniosek o zamiane jego akcji na akcje na okaziciela. Zamiany akcji
imiennych na akcje na okaziciela dokonuje Zarzad. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest
niedopuszczalna.

4.6. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Podstawg prawng emisji Akcji serii G sa Uchwaty nr 4 i 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PTS Plast-Box S.A. z
dnia 7 wrzesnia 2009 roku (przekazane do Komisji Nadzoru Finansowego raportem biezagcym nr 55/2009 w dniu 8
wrzesnia 2009 roku), zgodnie z ktorymi postanowiono dokonac podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg
niz 22.030.700,00 (stownie: dwadziescia dwa miliony trzydziesci tysiecy siedemset) ztotych, poprzez emisje do 4.406.140
(cztery miliony czterysta szes¢ tysiecy sto czterdziesci) Akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 5 (stownie: pie¢)
zZtotych kazda, z prawem pierwszenstwa do ich nabycia przez dotychczasowych Akcjonariuszy (prawo poboru).

Uchwata nr 4

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Przetworstwa Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" Spétka
Akcyjna z siedziba w Stupsku z dnia 7 wrzesnia 2009 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego z zachowaniem prawa poboru w drodze emis;ji akcji serii G

Na podstawie art. 431 § 1 i 2 pkt 2 i art. 432 Kodeksu spdtek handlowych i § 16 ust. 7 Statutu Spétki uchwala sie, co
nastepuje:
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1. Kapitat zakladowy Spotki zostaje podwyzszony z kwoty 22.030.700 zt (dwadziescia dwa miliony trzydziesci tysiecy
siedemset ztotych) do kwoty nie nizszej niz 22.030.705 zt (dwadziescia dwa miliony trzydziesci tysiecy siedemset
pie¢ zlotych) i nie wyzszej niz 44.061.400 zt (czterdziesci cztery miliony sze$¢dziesiat jeden tysiecy czterysta
ztotych), to jest o kwote nie wyzsza niz 22.030.700 zt (dwadziescia dwa miliony trzydziesci tysiecy siedemset
ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki, zostanie dokonane poprzez emisje nowych Akcji na okaziciela Serii G, o
wartoéci nominalnej 5,00 zt (pie¢ ztotych) kazda, w liczbie nie mniejszej niz 1 (jedna) akcja i nie wiekszej niz
4.406.140 (cztery miliony czterysta szes¢ tysiecy sto czterdziesci) akcji.

3. Cena emisyjna Akcji Serii G bedzie nie nizsza niz 5,00 zt (pie¢ ztotych) i ustalona zostanie w drodze uchwaty
podjetej przez Zarzad Spotki.

4.  Akcje Serii G uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczagwszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2009 r.

5. Akcje Serii G mogq by¢ pokryte wytacznie wkltadem pienieznym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akgji serii G.
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6. Emisja Akcji Serii G zostanie przeprowadzona w formie subskrypcji zamknietej przeprowadzonej w drodze oferty
publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych ("Ustawa o ofercie
publicznej" Dz.U. Nr 184, poz. 1539).

7. Dniem, wedtug ktérego okresla sie akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru Akgcji Serii G jest 2 listopada
2009 r.

8. Dotychczasowym akcjonariuszom Przetworstwa Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. przystugiwaé bedzie prawo
poboru akcji nowej emisji proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akcji Przetwérstwa Tworzyw Sztucznych
"PLAST-BOX" S.A., przy czym za kazdq jedna akcje Przetwdrstwa Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. posiadang
na koniec dnia prawa poboru akcjonariuszowi przystugiwa¢ bedzie jedno prawo poboru. Uwzgledniajac liczbe
emitowanych Akcji Serii G, kazde prawo poboru uprawnia¢ bedzie do objecia 1 (jednej) Akcji Serii G.

9. Akcje Serii G zostang wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

§2

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spdtki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych

zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego oraz ofertg publiczng Akcji Serii G w szczegdlnosci do ustalenia

zasad dystrybucji Akcji Serii G, w tym takze do:

1) okreSlenia ceny emisyjnej Akgcji Serii G;

2) ustalenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji;

3) ustalenia zasad przydziatu i dokonania przydziatu Akcji Serii G w ramach wykonania prawa poboru;

4) ustalenia zasad dystrybucji, przydziatu oraz dokonania przydziatu Akcji Serii G, ktdre nie zostang objete w trybie

wykonania prawa poboru, w tym w szczegdlnosci do:

a) ustalenia terminéw otwarcia i zamkniecia uzupetniajacej subskrypcji Akcji Serii G nieobjetych w wykonaniu prawa
poboru (w tym w ramach zapiséw dodatkowych),

b) zawarcia umowy o subemisje w rozumieniu odpowiednich przepiséw prawa, jak réwniez innej umowy majacej na
celu gwarantowanie powodzenia oferty publicznej Akcji Serii G,

c) wyodrebnienia na potrzeby subskrypcji Akcji Serii G poszczegdinych transz oraz ustalenia zasad dokonywania
przesuniec Akcji Serii G pomiedzy poszczegdélnymi transzami,

d) ustalenia warunkéw sktadania zapisdow na Akcje Serii G, rowniez w ramach poszczegdinych transz, jak réwniez
podmiotdw uprawnionych do sktadania zapisow w ramach poszczegdlnych transz oraz okreslenia pozostatych
zasad dystrybucji Akcji Serii G, w zakresie w jakim akcjonariusze nie skorzystali z prawa poboru,

e) ustalenia zasad przydzielenia w ramach terminu dodatkowego Akcji Serii G - w zakresie w jakim akcjonariusze nie
skorzystajg z prawa poboru,

f) zlozenia o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego, celem dostosowania wysokosci kapitatu
zaktadowego w Statucie Spotki stosownie do tresci art. 310 §2 i §4 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spodtek
handlowych.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Przetworstwa Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" Spoétka
Akcyjna z siedziba w Stupsku z dnia 7 wrzesnia 2009 r.

W sprawie ubiegania sie o dopuszczenie papierow wartosciowych Spotki do obrotu na rynku regulowanym oraz ich
dematerializaciji

Na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3a Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych oraz na podstawie art. 5
ust. 8 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi postanawia sie, co nastepuje:
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Wyraza sie zgode na ubieganie sie o dopuszczenie Akcji uchwalonej emisji Serii G oraz Praw Poboru Akgji serii G i Praw
do Akgcji Serii G do obrotu na rynku regulowanym zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa regulujgcymi obroét
papierami wartosciowymi na rynku regulowanym.

§2
Wyraza sie zgode na ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji uchwalonej emisji Serii G oraz Praw Poboru
Akcji serii G i Praw do Akgcji serii G do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Wyraza sie zgode oraz postanawia sie o dematerializacji Akcji uchwalonej emisji Serii G oraz Praw Poboru Akgji serii G i
Praw do Akcji serii G a nadto upowaznia sie Zarzad Spotki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych
S.A. umowy o rejestracje Akcji uchwalonej emisji Serii G oraz Praw Poboru Akcji serii G i Praw do Akcji Serii G.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spdtki do:

1) podjecia wszelkich niezbednych dziatan majacych na celu wprowadzenie Akcji uchwalonej emisji Serii G oraz Praw
Poboru Akcji serii G i Praw do Akcji serii G do obrotu na rynku regulowanym, w tym w szczegolnosci uzyskania
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego;

2) podjecia wszelkich niezbednych dziatan majacych na celu wprowadzenie Akcji uchwalonej emisji Serii G oraz Praw
Poboru Akcji serii G i Praw do Akcji serii G do obrotu gietdowego, w tym w szczegdlnosci uzyskania zgody organdw
Gieldy o dopuszczeniu i wprowadzeniu akcji uchwalonej emisji Serii G oraz Praw Poboru Akcji serii G i Praw do Akgji
serii G do obrotu gietdowego;

3) podjecia wszelkich niezbednych dziatan majacych na celu zawarcie z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych
S.A. umowy o rejestracje papieréw wartosciowych akcji uchwalonej emisji Serii G oraz Praw Poboru Akcji serii G i
Praw do Akgji serii G w depozycie papieréow wartosciowych.
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Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

4.7. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI

Zamiarem Emitenta jest, aby emisja Akcji serii G, zostata zarejestrowana nie pézniej niz w czwartym kwartale 2009 roku.

4.8. OPIS OGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA AKCJI

4.8.1. Ograniczenia wynikajace ze Statutu

Zgodnie z § 9 Statutu Spdtki przeniesienie wtasnosci lub zastawienie akcji imiennej wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia, chyba ze nastepuje ono na rzecz matzonkéw lub zstepnych. W przypadku zbywania akcji imiennych na
rzecz innych osdb, niz okreslone powyzej, pozostatym akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne przystuguje prawo
pierwszenstwa nabycia akcji po cenie réwnej ich wartosci bilansowej okreslonej wedtug ostatniego zbadanego przez
audytora sprawozdania finansowego Spotki. Prawo to nalezy wykona¢ w terminie 21 (dwadzieScia jeden) dni od dnia
zgtoszenia do spotki zamiaru zbycia akcji imiennych poprzez ztozenie pisemnego o$wiadczenia do Spdtki i zaptate ceny za
akcje za posrednictwem Spoiki.

W przypadku nieskorzystania z prawa pierwszenstwa Zarzad w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty powiadomienia
przez akcjonariusza o zamiarze zbycia lub zastawienia akcji ogtasza fakt zwotania Walnego Zgromadzenia wyznaczajac
jego termin na dzien przypadajacy w okresie nie dtuzszym niz 30 dni od dnia ogtoszenia o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia. Uchwata Walnego Zgromadzenia okresli nabywce akcji lub sposdb jego ustalenia, sposdb ustalenia ceny
sprzedazy oraz czas przez jaki akcjonariusz jest zwigzany podjeta uchwata. Przy podejmowaniu uchwaty o przeniesieniu
wiasnosci akcji, akcjonariusz ktérego ta uchwata dotyczy winien wstrzymac¢ sie od gtosowania nad jej trescia.

Zbycie akcji imiennych z naruszeniem wyzej wymienionych postanowien jest bezskuteczne wobec Spdiki.

4.8.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej i Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi

Obrot papierami wartosciowymi Emitenta, jako spotki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym w ustawie z dnia 29

lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spdtkach publicznych oraz w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi,

ktére wraz z ustawg z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, zastapity przepisy Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

- papiery warto$ciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wyfacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

- dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami wartosciowymi lub
innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli
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rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze nie mogg nabywac lub zbywac¢ na rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywac na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie
takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu zamknietego, o ktorym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi. Okresem zamknietym jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentow
finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi do
przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktorych zostat sporzadzony raport,

- w przypadku raportu potrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres
ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

- w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres
ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony raport.

Osoby, wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace prokurentami, inne osoby
petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktdre posiadajg staty dostep do informacji poufnych
dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej sg obowigzane do
przekazywania Komisji informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art.
160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji
emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi
papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, kazdy:

- kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50% 75% albo 90 % ogolnej liczby
gtoséw w spotce publicznej, albo

- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50% 75% albo 90 % ogdinej liczby gtosow
w tej spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3
%, 50% 75% albo 90 % lub mniej ogdinej liczby gtosow,

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 2% ogolnej
liczby gtoséw w spdtce publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych
lub o co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw w spodtce publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do innego rynku
regulowanego, albo

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlinej liczby gtoséw, o co najmniej 1% ogodlnej
liczby gtoséw,

jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spdtke w terminie 4 dni od dnia w ktdrym dowiedziat sie o
zmianie udziatu w ogdinej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w
przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spétki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym - nie pozniej
niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sg dni sesyjne okreslone przez spdtke
prowadzacq rynek regulowany w regulaminie, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
ogtoszone przez Komisje w drodze publikacji na stronie internetowej.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy
zawiadomienie, o liczbie akgji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki
oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdinej liczbie gtoséw, a takze o liczbie aktualnie
posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym
udziale w ogdlnej liczbie gtoséw. Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw,
powinno dodatkowo zawierac informacje dotyczace zamiardw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w
okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatlu. W przypadku kazdorazowej zmiany
tych zamiaréw lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej
zmiany, poinformowac o tym Komisje oraz spotke. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy
po rozliczeniu w depozycie papierdw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym
dniu, zmiana udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw w spétce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub
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przekroczenia progu ogdlnej liczby gtosow, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkow.

Stosownie do art. 72 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zZorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, nabycie akcji spdtki publicznej w liczbie powodujacej
zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw o wiecej niz 10% ogdinej liczby gtosdéw w okresie krétszym niz 60 dni przez
podmiot, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w tej spotce wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5% ogolnej liczby
gtosow w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktdrego udziat w ogdlnej liczbie gtosow w tej spdtce
wynosi co najmniej 33%, moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane tych akcji w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw (art. 72 ust. 1 ustawy).
Ponadto, przekroczenie:

- 33% ogolnej liczby gtoséw w spdtce publicznej moze nastapi¢ wylacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiggniecie 66% ogdlnej liczby
gtoséw, za wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogolnej liczby gtosdéw ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia
wezwania, 0 ktérym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust. 1 ustawy);

- 66% ogdinej liczby gtoséw w spdtce publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do

zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki (art. 74 ust. 1),
przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progdw nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji
nowej emisji, nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienieznego,
potaczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spdtki, wygasniecia uprzywilejowania akgji lub zajscia innego niz
czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia
odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgji tej spotki w liczbie
powodujacej osiagniecie 66% ogdlnej liczby gtosdw (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostatych akcji
tej spotki (dotyczy przekroczenia progu 66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie odpowiednio nie
wiecej niz 33% lub 66% ogolnej liczby gtoséw, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlinej liczbie gtoséw
ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie wiecej niz 33% lub 66% ogolnej liczby gtoséw w wyniku podwyzszenia kapitatu
zakladowego, zmiany statutu spdtki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2
ustawy). Obowigzek, o ktdrym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy i art. 74 ust. 2 ustawy ma zastosowanie takze w
przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogdinej liczby gtoséw w spétce publicznej nastgpito w
wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogodlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym, ze termin
trzymiesieczny liczy sie od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogolnej liczbie gtosow
(art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 ustawy). Akcjonariusz, ktdry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania
ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 lub 2 nabyl, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej
spotki, w inny sposob niz w ramach wezwan lub w wyniku wykonania obowigzku, o ktdrym mowa w art. 83 ustawy, jest
obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyly akcje w
tym wezwaniu, z wytgczeniem osdb, od ktdrych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreSlonym w art.
79 ust. 4.

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 72 ustawy nie powstajg w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w
ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienieznego oraz w przypadku potaczenia lub podziatu spotki (art. 75
ust. 1 ustawy).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, obowigzki wskazane w art. 72 i 73 ustawy nie powstajq
w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia
zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3
ustawy, obowigzki o ktérych mowa w art. 72-74 ustawy nie powstajg w przypadku nabywania akcji:

- spoiki, ktdérej akcje wprowadzone sg wytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu
zorganizowanego;

- od podmiotu wchodzacego w skfad tej samej grupy kapitatowej,

- w trybie okre$lonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,

- zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach

okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz.
871 oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538),

- obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania z
trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wiasnos¢ przedmiotu zastawu;
- w drodze dziedziczenia, za wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia za wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o
ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu powotanej wyzej ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o
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niektérych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na
zamiane akcji mogq by¢ nabywane wylacznie akcje innej spotki, kwity depozytowe, listy zastawne, ktdére s
zdematerializowane lub obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, a w przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢
wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi przewidywaé mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w
odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 ustawy.

Stosownie do art. 77 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach publicznych, ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore majq by¢ przedmiotem wezwania, a
ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej
udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za
posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktdry jest
zobowigzany, nie pézniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, do réwnoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spdtki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane
dane akcje i dofaczenia do niego treSci wezwania (art. 77 ust. 2 ustawy). Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest
niedopuszczalne chyba, ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akgcji, a odstapienie
od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot
ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spétki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 ustawy).
Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spotki, ktorej akcji wezwanie
dotyczy, przekazuje informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescia, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych
organizacji zrzeszajacych pracownikéw spotki, a w przypadku ich braku — bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5
ustawy). Po otrzymaniu zawiadomienia, Komisja moze najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisdw, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania lub
przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okresSlonym w zadaniu, nie krétszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1
ustawy). W okresie pomiedzy zawiadomieniem Komisji oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg
notowane dane akcje o zamiarze ogtoszenia wezwania a zakonczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia
wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z
nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spdtki mogq nabywaé akcje spétki, ktérej dotyczy
wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposéb w nim okreslony i jednoczesnie nie moga zbywac takich
akcji, ani zawiera¢ umow, z ktérych mégtby wynikaé obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania,
nie mogg nabywac posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie (art. 77 ust. 4 ustawy).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktéorym mowa w art. 72-74 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, powinna
zostac ustalona na zasadach okreslonych w art. 79 ustawy.

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych spoczywajq réwniez na:

1.  podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdinej liczby gtoséw w zwigzku z:

- nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spétki publicznej, kwitéw depozytowych
wystawionych w zwigzku z akcjami spétki publicznej,
2. funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdinej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji tacznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam
podmiot,

3. podmiocie, w przypadku, ktdrego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtoséw okreslonego w
tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

- przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem akgcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

- w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli
papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow
wykonywac¢ prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,
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- przez osobe trzecia, z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu,

4. réwniez na petnomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spdtki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych
pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5. wszystkich podmiotach facznie, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te
podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub prowadzenia
trwatej polityki wobec spditki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé czynnosci
powodujace powstanie tych obowigzkdow;

6. podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktdrym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie
zapewniajacej facznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdinej liczby gtoséw okreSlonego w tych
przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt. 5 i 6, obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedna ze stron porozumienia, wskazang
przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktdrym mowa w pkt 5, domniemywa sie w przypadku posiadania
akcji spotki publicznej przez:
- matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez
osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

- osoby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym,

- mocodawce lub jego pelnomocnika, nie bedacego firma inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papierdw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,

- jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

- papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on dysponowac
wediug wiasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkdw:
- po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

- po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z ust. 1 pkt 4 - wlicza
sie liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem;

- wlicza sie liczbe glosdow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Stosownie do art. 90 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, przepiséw rozdziatu 4 nie stosuje sie w przypadku
nabywania akcji przez firme inwestycyjna, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w
art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zadan zwigzanych z organizacjq rynku
regulowanego (art. 90 ust.1).

Przepisu art. 69 nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme inwestycyjng w celu realizacji
zadan, o ktérych mowa w ust. 1, ktdre fgcznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawniajq do wykonywania mniej
niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, o ile prawa gtosu przystugujace z tych akcji nie sg wykonywane oraz
firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z Emitentem o realizacje zadan, o ktdrych
mowa w ust. 1, zawiadomi organ panistwa macierzystego, o ktdrym mowa w art. 55a, wiasciwy dla Emitenta, o zamiarze
wykonywania zadan zwiazanych z organizacja rynku regulowanego oraz firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji
posiadanych w celu realizacji zadan, o ktérych mowa w ust. 1.

Ponadto przepiséw rozdziatu 4, z wyjatkiem art. 69 i art. 70, oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69, nie stosuje sie
w przypadku nabywania akcji w drodze krotkiej sprzedazy, o ktorej mowa w art. 3 pkt 47 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Przepisow rozdziatu 4 nie stosuje sie rowniez w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci
rozliczania transakcji, na zasadach okreSlonych przez Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi; przez spdtke, ktdrej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktdrych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w regulaminie, o ktérym mowa w
art. 48 ust. 15 tej ustawy; przez spotke prowadzacqy izbe rozliczeniowa w regulaminie, o ktdrym mowa w art. 68b ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
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Przepiséw rozdziatu 4 nie stosuje sie takze do podmiotu dominujacego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz
podmiotu dominujacego firmy inwestycyjnej, wykonujacych czynnosci, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod
warunkiem, ze: spodtka zarzadzajaca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujace im w zwigzku z zarzadzanymi
portfelami prawa gtosu niezaleznie od podmiotu dominujacego; pod warunkiem, ze podmiot dominujacy nie udziela
bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do sposobu gtosowania na walnym zgromadzeniu spdtki publicznej;
pod warunkiem, ze podmiot dominujacy przekaze do Komisji oswiadczenie o spetnianiu warunkéw, o ktérych mowa w
pkt 1 i 2 opisanych powyzej, wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spdtek zarzadzajacych oraz firm
inwestycyjnych zarzadzajacych portfelami ze wskazaniem wiasciwych organdw nadzoru tych podmiotéw.

Przepiséw rozdziatu 4, z wyjatkiem art. 69, art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 — w zakresie dotyczacym
art. 69, nie stosuje sie rowniez w przypadku porozumien, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, zawieranych dla
ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlnego wykonywania przez nich uprawnien okreslonych w art.
84 i 85 oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, 425, art. 429 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych.

Ponadto przepisow rozdziatu 4, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69, nie stosuje sie w
przypadku udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4, dotyczacego wytacznie jednego walnego
zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem takiego petnomocnictwa powinno
zawiera¢ informacje dotyczaca zmian w zakresie praw gtosu po utracie przez petnomocnika mozliwosci wykonywania
prawa gtosu.

4.8.3. Odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw wynikajacych z Ustawy
o Ofercie Publicznej oraz z Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o ktérych

mowa wyzej, W sposob nastepujacy:

1. na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy, ktéra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje
czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 ustawy, Komisja moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare
pieniezna do wysokosci 200.000 ztotych, chyba, Zze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu
dziatalno$¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposdb ktory wylacza ingerencja tej
osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174 ust. 1 ustawy),

2. na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art. 160 ust. 1 ustawy,
Komisja moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezna do wysokosci 100.000 ztotych, chyba, ze
osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalnos¢ maklerskq zarzadzanie portfelem jej
papieréw wartosciowych, w sposob ktéry wytacza wiedze tej osoby o transakcjach zawieranych w ramach tego
zarzadzania albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu
transakcji (art. 175 ust. 1 ustawy).

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spbtkach publicznych reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o ktérych mowa wyzej, w
sposéb nastepujacy:
1.  zgodnie z art. 89 ustawy prawo gtosu z:
- akcji spdtki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego
osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego
progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72 ustawy (art. 89 ust. 1
pkt 1 ustawy),

- wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdinej liczby gtoséw nastgpito z naruszeniem
obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 (89 ust. 1 pkt 2 ustawy),

- akcji spdtki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt
3 ustawy),

- wszystkich akcji spétki publicznej podmiotu, ktéry przekroczyt prog ogodinej liczby gtoséw, w przypadku, o
ktérych mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74ust. 2 lub 5, chyba Zze wykona w terminie
obowiazki okreslone w tych przepisach,(art. 89 ust. 2 ustawy),

- wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktory
nabyt akcje z naruszeniem obowigzkéw okreSlonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 albo nie wykonat
obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5,

- w przypadku nabycia lub objecia akcji spétki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77 ust. 4
pkt 3 albo art. 88a, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 przez podmiot, ktory nabyt lub objat akcje, oraz

4 PLAST BOX"




Prospekt Emisyjny PTS Plast-Box S.A.

podmioty od niego zalezne

nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostato wykonane wbrew zakazowi - nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw;

2. zgodnie z art. 97 ustawy, na kazdego kto:

a. nabywa lub zbywa papiery wartos$ciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67,

b. nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomienia z

naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

przekracza okreslony prég ogdlinej liczby gtosdéw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 72-74,

nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77,

e. nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku
zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3,

f. nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74
ust. 2 lub 5,

g. nie ogfasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w art. 90a
ust. 1,

h. wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78, w okreslonym w nim terminie nie wprowadza niezbednych zmian
lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

i. nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akgcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3,

j.  w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cene nizsza niz okreslona na
podstawie art. 79,

k. bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a,

I.  nabywa akcje wiasne z naruszeniem trybu, termindw i warunkéw okreslonych w art. 72-74, art. 79 lub art. 91
ust. 6,

m. dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82,

n. nie czyni zados$¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83,

0. wbrew obowigzkowi okreSlonemu w art. 86 ust. 1 nie udostepnia dokumentéw rewidentowi do spraw

szczegolnych lub nie udziela mu wyjasnien,

nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3,

g. dopuszcza sie czyndw okreslonych w powyzszych punktach, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej,

oo

©

Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 ztotych, przy czym moze by¢ ona
natozona odrebnie za kazdy z czyndw okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w
sklad porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki. W decyzji, o ktdrej mowa, Komisja moze
wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnos$ci wymaganej przepisami, ktérych
naruszenie byto podstawa natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtérnie
wydac decyzje o natozeniu kary pienieznej.

4.8.4. Obowiazek zgtoszenia zamiaru koncentracji wynikajacy z Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw, jezeli faczny obrdt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza
rownowarto$¢ 50.000.000 Euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow
bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do
ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 16 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw). Wartos$¢ denominowana w EUR podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego walut obcych
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru
koncentracji lub natozenia kary (art. 5 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:
1.  Potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw.

2.  Przejecia — przez nabycie lub objecie akgji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb
- bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcéw.

3. Utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy.
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4.  Nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrét
realizowany przez to mienie w ktdrymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rdwnowartos¢ 10 000 000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce
zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1. jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
réwnowartosci 10.000.000 Euro.

2. polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcdw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku
od dnia nabycia oraz ze:

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

- wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego
majatku lub tych akcji albo udziatow.

3. polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatdbw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytaczeniem prawa
do ich sprzedazy,

4. nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przejac kontrole
jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5.  przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja: wspolnie faczacy sie przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy kontrole,
wspolnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspolnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca nabywajacy czes¢
mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie
pozniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim
decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sa obowigzani do
wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub
zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze w decyzji
zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcdbw zamierzajacych dokona¢ koncentracji do spetnienia okreslonych
warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia
wydania zgody na dokonanie koncentracji - koncentracja nie zostata dokonana.

Odpowiedzialnosc z tytutu niedochowania obowiazkow wynikajacych z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w
wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary,
jezeli przedsiebiorca ten, chocby nieumysinie m.in. dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody badz dopuscit sie
stosowania praktyki naruszajacej zbiorowe interesy konsumentow.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ do 50.000.000 Euro, jezeli, chocby nieumysinie, we wniosku, o ktérym
mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat
nieprawdziwe dane, nie udzielit zadanych przez Prezesa Urzedu informacji badz udzielit nieprawdziwych lub
wprowadzajacych w btad informacji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowiacej réwnowarto$¢ do 10.000 Euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokow
sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petniacq funkcje
kierowniczg lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo
nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, Prezes

Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach
okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca lub
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przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spdtki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspding kontrole. Decyzja taka nie moze
zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spotki
stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Ksh. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystugujg
kompetencje organdw spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
ponadto wystapi¢ do sadu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajacych do
przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji iKonsumentdw uwzglednia
w szczegdlnosci okres, stopien oraz okolicznosci naruszenia przepisow ustawy, a takze uprzednie naruszenie przepiséw
ustawy.

4.8.5. Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obrét akcjami, wynikajq takze z regulacji zawartych w
Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw
(zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o wymiarze wspdinotowym, a
wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i
ustugami. Rozporzadzenie obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany struktury wiasnosciowej w
przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym
dokonaniem, a po zawarciu umowy, ogtoszeniu publicznej oferty lub przejeciu lub nabyciu kontrolnego pakietu akcji.
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez dokona¢, gdy
zainteresowane przedsiebiorstwa przedstawiajg Komisji szczerg intencje zawarcia umowy lub, w przypadku publicznej
oferty przejecia, gdy podaty do publicznej wiadomosci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem, ze
zamierzona umowa lub oferta doprowadzitaby do koncentracji o wymiarze wspdlnotowym.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja
przedsiebiorstw posiada wymiar wspolnotowy w nastepujacych przypadkach:

1) gdy taczny Swiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw, wynosi wiecej niz 5 000 milionéw euro,
oraz
2) gdy taczny obrét przypadajacy na Wspdinote Europejska kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 250 milionéw euro,
chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych obrotdw,
przypadajacych na Wspdlnote, w jednym i tym samym Panistwie Cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspolnotowy réwniez w przypadku, gdy;

1) taczny Swiatowy obrdt wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2 500 miliona
euro,

2) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich taczny obrdt wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw
wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

3) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich taczny obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw
wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, z czego taczny obrét co najmniej dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw
wynosi wiecej niz 25 miliondw euro, oraz

4) faczny obrdt, przypadajacy na Wspodlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwodch zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow
przypadajacych na Wspdinote w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

4.9. REGULACJE DOTYCZACE OBOWIAZKOWYCH OFERT PRZEJECIA LUB PRZYMUSOWEGO
WYKUPU | ODKUPU W ODNIESIENIU DO AKCJI

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spdtkach publicznych wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu. Zgodnie z art.
82 ustawy, akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami zaleznymi od niego lub
wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania
przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spdtki, osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlinej liczby gtoséw w tej spotce, przystuguje
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w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego wykupu prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy
sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akgji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody
akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zadanie wykupu. Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego
wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktdre majq byc
przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem
banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy
wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spotki prowadzacej
rynek regulowany, na ktdrym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje spotki sg notowane na kilku rynkach regulowanych
— wszystkie te spdtki. Do zawiadomienia dotacza sie informacje na temat przymusowego wykupu. Odstapienie od
przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 ustawy, akcjonariusz spotki publicznej, moze zada¢ wykupienia posiadanych przez siebie akcji przez
innego akcjonariusza, ktdry osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spétce. Zadanie to sktada sie na
piSmie i s3 mu zobowigzani, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zado$Cuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory
osiagnat lub przekroczyt 90% ogdinej liczby gtosow w tej spotce oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego
dominujace, a takze solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub prowadzenia trwatej polityki wobec
spoiki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej
90% ogodlnej liczby gtosow.

Zadanie to sktada sie na pi$mie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktdérym nastapito osiggniecie lub przekroczenie
tego progu przez innego akcjonariusza.

4.10. WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJECIA W STOSUNKU DO KAPITALU EMITENTA

Zgodnie z os$wiadczeniem Emitenta w ciggu ostatniego oraz biezacego roku obrachunkowego nie byto publicznych ofert
przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta dokonanych przez osoby trzecie.

4.11. W ODNIESIENIU DO KRAJU SIEDZIBY EMITENTA ORAZ KRAJU (KRAJOW), W KTORYCH
PRZEPROWADZANA JEST OFERTA LUB, W KTORYCH PODEJMUJE SIE STARANIA O
DOPUSZCZENIE DO OBROTU: INFORMACJE O POTRACANYCH U ZRODLA PODATKACH OD
DOCHODU UZYSKIWANEGO Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, WSKAZANIE, CZY EMITENT
BIERZE ODPOWIEDZIALNOSC ZA POTRACANIE PODATKOW U ZRODLA

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawg o podatku dochodowym od oséb
prawnych oraz Ustawg o podatku dochodowym od oséb fizycznych. Ustawy te przewidujg obowigzek uiszczenia podatku
dochodowego(w wysokosci 19%) od dochoddéw z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmioty, ktére nie majg siedziby lub zarzadu na
terytorium RP réwniez podlegajg obowigzkowi, o ktdrym mowa powyzej - stawka podatku jest taka sama (19%), chyba
Ze umowa w sprawie zapobiezenia podwoéjnemu opodatkowaniu zawarta z krajem miejsca siedziby lub zarzadu podatnika
stanowi inaczej.

4.11.1. Podatek od dochodow z tytutu dywidend i innych udzialow w zyskach Emitenta
od os6b prawnych

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podmiot, ktéry dokonuje wyptat naleznosci z
tytutdw udziatu w zyskach osob prawnych, zobowigzany jest, jako ptatnik, pobiera¢, w dniu dokonania wyptaty
zryczattowany podatek dochodowy od tych wypfat. Kwoty pobranego podatku przekazywane przez podmiot dokonujacy
wyptaty naleznosci w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek, na rachunek
wiasciwego urzedu skarbowego.

Wedtug art. 10 ust. 1 ,dochodem z udziatu w zyskach oséb prawnych”, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy
o podatku dochodowym od 0séb prawnych, jest dochdd faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochdd z umorzenia
akgji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spdtki — w celu umorzenia tych akcji, wartos¢ majatku
otrzymanego w zwigzku z likwidacja osoby prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie funduszu udziatowego oraz
dochdd stanowigcy réwnowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawnej.

Nalezy wskazac, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych do przychodéw z
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tytutu umorzenia akcji w spdtce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz spdtki w celu umorzenia
tych akcji oraz wartosci majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza sie kwot w tej czesci,
ktéra stanowi koszt nabycia badz objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych w zwigzku z likwidacjg akciji.
Dochody (przychody) z powyzszych Zzrédet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty niestanowigce przychoddw, okreslone
w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, opodatkowane sg, zgodnie z art. 22 ust. 1
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zryczattowanym podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu.

4.11.2. Podatek od dochoddw z tytutu dywidend i innych udziatldow w zyskach Emitenta
od 0s6b fizycznych

Podmiot dokonujacy wyptat z tytutu dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych na rzecz
0s0b fizycznych (wtasciwe biuro maklerskie), obowigzany jest, zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym
od osob fizycznych, jako ptatnik pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek w wysokosci 19%. Pobrany
podatek przekazywany jest przez biuro maklerskie na rachunek odpowiedniego urzedu skarbowego do 20 dnia miesiaca
nastepujacego po miesigcu pobrania podatku.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych dochodem z udziatu w zyskach osdb
prawnych jest dochdd faktycznie uzyskany z tego udziatu, w tym takze: dochdd z umorzenia udziatéw lub akcji, dochdd
uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki — w celu umorzenia tych akcji, warto$¢ majatku otrzymanego w
zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd
stanowigcy rownowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawnej. Art. 24 ust. 5d Ustawy o
podatku dochodowym od 0s6b fizycznych okresla, ze dochdd z umorzenia akcji to nadwyzka przychodu otrzymanego w
Zwigzku z umorzeniem nad kosztami uzyskania przychodu obliczonymi zgodnie z art. 22 ust. 1f albo art. 23 ust. 1 pkt 38
Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych; jezeli nabycie nastgpito w drodze spadku lub darowizny, koszty
ustala sie do wysokosci wartosci z dnia nabycia spadku lub darowizny.

4.11.3. Podatek od dochodow z tytutu dywidend i innych udziatlow w zyskach Emitenta
od zagranicznych oséb prawnych i fizycznych

Obowigzek pobrania podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie, ktory dokonuje wyptat
naleznosci z tytutéw udziatu w zyskach oséb prawnych, w przypadku, gdy kwoty zwigzane z udziatem w zyskach oséb
prawnych wyptacane sg na rzecz inwestoréw zagranicznych, ktérzy podlegajg w Polsce ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu, czyli:

- 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2 Ustawy o
podatku dochodowym od os6b prawnych) i

- 0s6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust. 2a Ustawy o
podatku dochodowym od o0s6b fizycznych).

Zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochoddéw z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogg by¢é zmienione postanowieniami umoéw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolita Polska i krajem migjsca siedziby lub zarzadu osoby
prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej. W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania
modyfikuje zasady opodatkowania dochoddw osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych,
wigZzace sg postanowienia tej umowy i wylaczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepisdw polskich ustaw
podatkowych.

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo
nie pobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika
do celdw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wiasciwy organ
administracji podatkowej (art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych). W przypadku osob
fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oso6b fizycznych, zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo nie pobranie podatku jest
mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji.

Na podstawie artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych od podatku dochodowego zwolnione
sq dochody z dywidend oraz inne dochody (przychody) z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych, ktére tacznie spetniajg
nastepujace warunki:

1. wyptacajagcym dywidende oraz inne naleznosci z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych jest spdtka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
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2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych jest
spotka podlegajaca w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania;

3. spodtka uzyskujgca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji w kapitale spotki
wypfacajacej te dochody;

4. odbiorcg dochoddow (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
jest:

- spotka, o ktérej mowa w pkt. 2 powyzej, albo

zagraniczny zaktad spoétki, o ktorej mowa w pkt. 2 powyzej.

Zwolnienie o ktdrym mowa powyzej ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujaca dochody (przychody) z
dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej posiada akcje w spdtce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci nie mniej niz 10% nieprzerwalnie
przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania akcji w wysokosci
10% przez spdtke uzyskujaca dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej uptywa po dniu uzyskania tych
dochoddw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania akcji w tej wysokosci nieprzerwanie przez okres dwoéch lat
Emitent bedzie zobowigzany do zaptaty podatku (wraz z odsetkami za zwioke) od dochodéw w wysokosci 19%
przychodéw do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdrym utracita prawo do zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracenie podatkow u zrodla, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujacymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwojnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz inwestorow
zagranicznych kwoty dywidend i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych podlegajg opodatkowaniu
w Polsce.

4.11.4. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji, praw poboru i
praw do akcji

4.11.4.1. Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych przez osoby prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegajq opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb
prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy roznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze
sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Dochdd ze
sprzedazy akcji faczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty akcje, zobowigzane
sq do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu
lub straty, osiagnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego
zaliczki od sumy opodatkowanych dochoddw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako
réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek
zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybraé uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7 ustawy
0 podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej
Z umow zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku zgodnie z takg umowg ma
zastosowanie, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od
podatnika zaswiadczeniem o miejscu siedziby podatnika dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji) wydanym
przez wiasciwy organ administracji podatkowej.

4.11.4.2. Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub
pochodnych instrumentdw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatow w
spétkach majacych osobowos$¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1
Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie
papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli
czynnosci te wykonywane sa w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychodéw) z
przedmiotowych tytutéw nie faczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 oraz
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art. 30c.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:

— roznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartoSciowych a kosztami
uzyskania przychoddw, okre$lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z
zastrzezeniem art. 24 ust. 13 14,

— rdznica miedzy sumq przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych, o ktérych
mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami
uzyskania przychoddw, okre$lonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a

— rdznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych
oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust.
1 pkt 38a,

— rdznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatdw w spdtkach majacych osobowos¢
prawng a kosztami uzyskania przychoddw, okre$lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

- rdznica pomiedzy wartoscia nominalng objetych udziatdw (akcji) w spotkach majacych osobowos$¢ prawng albo
wkladéw w spétdzielniach w zamian za wklad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e,

osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a
pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z
odptatnego zbycia papieréow wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a
takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatdw w spoétkach majacych osobowosc
prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spdtkach majacych osobowos¢ prawng albo wktadow w spétdzielniach w
zamian za wkfad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢, i obliczy¢é nalezny
podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z umoéw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niezaptacenie podatku zgodnie z taka umowa ma
zastosowanie, pod warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od
podatnika zaswiadczeniem o miejscu zamieszkania podatnika dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji)
wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowej.

4.11.4.3. Podatek dochodowy od dochod6éw ze sprzedazy praw do akcji (PDA) oraz praw poboru.

Zasady opodatkowania dochodu ze sprzedazy praw do akcji oraz praw poboru sg analogiczne do zasad opodatkowania
dochoddéw ze sprzedazy akcji uzyskiwanych przez osoby fizyczne. Podobnie w przypadku podatnikéw podatku
dochodowego od os6b prawnych zasady opodatkowania dochodéw ze sprzedazy praw do akcji oraz praw poboru sg
analogiczne, jak przy sprzedazy akcji.

4.11.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zazwyczaj sprzedaz akcji na Gietdzie Papierdw Wartosciowych odbywa sie za posrednictwem podmiotéw prowadzacych
przedsiebiorstwa maklerskie, ktdre przy dokonywaniu transakcji dziatajg w imieniu wtasnym, lecz na rachunek inwestora.
Przepis art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku od czynnosci
cywilnoprawnych sprzedaz maklerskich instrumentéw finansowych firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem,
oraz sprzedaz tych instrumentéw dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego - w rozumieniu przepiséw ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Jednak, gdy akcje dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym zbywane sa bez korzystania z posrednictwa podmiotéw prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie, stawka
podatku od czynnosci cywilnoprawnych od takiej transakgcji wynosi 1%. W terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku
podatkowego nalezy uiSci¢ podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od
czynnosci cywilnoprawnych. Zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych obowigzek
powyzszy cigzy na habywcy akgji.
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S. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

5.1. WARUNKI, PARAMETRY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY ORAZ DZIALANIA
WYMAGANE PRZY SKEADANIU ZAPISOW

5.1.1. Warunki Oferty

Zgodnie z Uchwatami nr 4 i 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PTS Plast-Box S.A. z dnia 7
wrzesnia 2009 roku (przekazane do Komisji Nadzoru Finansowego raportem biezacym nr 55/2009 w dniu 8 wrzesnia
2009 roku), dotychczasowym Akcjonariuszom Emitenta, w drodze realizacji praw poboru, zostanie zaoferowanych do
objecia 4.406.140 (stownie: cztery miliony czterysta szes¢ tysiecy sto czterdziesci) Akcji zwyktych na okaziciela serii G o
wartosci nominalnej 5 (stownie: piec) ztotych kazda.

Dotychczasowym Akcjonariuszom przystugiwac bedzie prawo poboru Akcji serii G proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Akcji, przy czym za kazda jedng Akcje Emitenta, posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. na
koniec dnia 2 listopada 2009 roku, dotychczasowym Akcjonariuszom przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru.
Uwzgledniajac liczbe emitowanych Akgji Serii G, jedno jednostkowe prawo poboru uprawnia¢ bedzie do objecia jednej
Akciji serii G po cenie emisyjnej wynoszacej 5,10 ztotych (stownie: pie¢ ztotych dziesie¢ groszy). Cena Emisyjna Akcji serii
G zostata ustalona Uchwatg Zarzadu Nr 7/2009 z dnia 12 pazdziernika 2009 r. i podana do publicznej wiadomosci
raportem biezacym nr 67/2009 w dniu 13 pazdziernika 2009 r.

Zgodnie z postanowieniem art. 436 § 1 Ksh, wykonanie prawa poboru akcji spétki publicznej nastepuje w jednym
terminie, w ktérym sktadane sg zaréwno Zapisy Podstawowe, jak i Zapisy Dodatkowe. Akcje serii G, ktdre nie zostang
objete zapisami w trybie realizacji prawa poboru (tj. nie zostang objete na podstawie Zapiséw Podstawowych i Zapisow
Dodatkowych) mogg zostac zaoferowane i przydzielone wedtug uznania Zarzadu Emitenta, jednakze po cenie nie nizszej
niz Cena Emisyjna Akcji serii G.

Z uwagi na terminy rozliczania transakcji nabycia akcji przez KDPW, inwestorzy przy podejmowaniu decyzji o zbyciu lub
nabyciu Akcji Emitenta z prawem poboru, lub bez prawa poboru, powinni zwrdci¢ uwage, iz zgodnie z art. 7 ust. 2
Ustawy o Obrocie, umowa zobowigzujaca do przeniesienia zdematerializowanych papieréw warto$ciowych przenosi te
papiery z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych, tj. w dniu rozliczenia danej
transakcji przez KDPW.

5.1.2. Wielko$¢ emisji ogotem

Na podstawie niniejszego Prospektu, w ramach subskrypcji przeprowadzanej w drodze Oferty Publicznej, oferuje sie do
objecia w ramach prawa poboru 4.406.140 (stownie: cztery miliony czterysta sze$¢ tysiecy sto czterdziesci) Akcji serii G.

5.1.3. Terminy Oferty

Terminy zwigzane z ofertg Akcji serii G sq nastepujace:

Zdarzenie Termin
Publikacja Ceny Emisyjnej 13/10/2009
Ostatni dzien notowania na GPW akcji PTS Plast-Box S.A. z prawem poboru (dzien P) 28/10/2009
Pierwszy dzien notowania na GPW akcji PTS Plast-Box S.A. bez prawa poboru (z 29/10/2009
oznaczeniem ,,bp”)
Dzien ustalenia prawa poboru (Dzien Prawa Poboru) 02/11/2009
Dzien publikacji Prospektu (nie pdzniej niz) 10/12/2009
zostanie okreslony
Pierwszy dzier notowania na GPW Praw Poboru* komunikatem Zarzadu
GPW
Poczatek przyjmowania zapisow na Akcje serii G w ramach Zapisow Podstawowych i Zapisow 11/12/2009
Dodatkowych
Ostatni dzien notowania na GPW Praw Poboru* 21/12/2009
Ostatni dzien przyjmowania zapisdw na akcje Serii G w ramach Zapiséw Podstawowych i 24/12/2009

Zapis6w Dodatkowych
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Ewentualne zapisy inwestorow wytypowanych przez Zarzad w ramach Subskrypcji 04/01/2010
Uzupetniajacej

Przydziat Akgji serii G subskrybentom 06/01/2010
Przewidywany termin zamkniecia Publicznej Oferty 06/01/2010

*0gdine przestanki oraz ramowe terminy rozpoczecia i zakoriczenia notowari praw poboru na GPW okreslone sq w Szczegotowych Zasadach Obrotu
Gietdowego. Szczegdtowy terminarz notowari praw poboru okresli i poda do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu Zarzad GPW

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany ktdregokolwiek z powyzszych termindw, z uwzglednieniem postanowien art.
438 par. 1 Ksh, zgodnie z ktérym termin zapisywania sie na akcje nie moze by¢ dtuzszy niz trzy miesiqce od dnia
otwarcia subskrypcji. Emitent nie przewiduje skrdcenia okresu przyjmowania zapisow na Akcje serii G po rozpoczeciu
subskrypcji. Emitent nie przewiduje dokonania wczesniejszego przydziatu akcji serii G w przypadku, gdy wszystkie akcje
zostang objete zapisami w ramach wykonania prawa poboru.

Stosowna informacja o jakiejkolwiek zmianie terminéw zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 52 ust. 2
Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku przedtuzenia ktérego$ z tych termindw, przekazanie informacji nastgpi nie
pozniej niz przed uptywem pierwotnego terminu. W przypadku skrocenia ktéregos z termindw lub przetozenia go na
okres wczesniejszy, stosowna informacja zostanie przekazana niezwtocznie po podjeciu takiej decyzji, nie pdzniej niz
przed nadej$ciem tego wczesniejszego terminu. Wszelkie zmiany termindw beda mozliwe jedynie w okresie waznosci
Prospektu.

Zwraca sie uwage inwestoréw na zapis art. 51a Ustawy o ofercie publicznej, zgodnie z ktérym jezeli po rozpoczeciu
subskrypcji do publicznej wiadomosci zostanie udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych
przed dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych, o ktérym Emitent powziat wiadomos$¢ przed przydziatem, osoba,
ktéra zlozyta zapis przed udostepnieniem aneksu do publicznej wiadomosci, ma prawo uchylenia sie od skutkéw
prawnych ztozonego zapisu w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.

Uchylenie sie od skutkow prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na piSmie ztozone w firmie inwestycyjnej
oferujacej papiery wartosciowe.

W takim przypadku Emitent jest zobowigzany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu papieréow wartosciowych w
celu umozliwienia realizacji tego prawa.

Jezeli wiec przed dokonaniem przydziatu Akcji serii G Emitent powezmie wiadomos¢ o nowym zdarzeniu lub okolicznosci,
termin przydziatu akcji zostanie przedtuzony do dwoch dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Informacja o
przesunieciu terminu przydziatu zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie
publiczne;j.

5.1.4. Zasady i miejsce skladania zapiséw

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru dokonujg Zapisu Podstawowego na Akcje serii G w domu maklerskim,
prowadzacym rachunek papierow wartosciowych, na ktdrym zapisane sg prawa poboru uprawniajace do objecia Akgji
serii G w chwili sktadania zapisu. W przypadku oséb posiadajacych prawa poboru zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych prowadzonych w bankach depozytariuszach, zapisy na Akcje serii G mogg by¢ sktadane w domach
maklerskich, realizujacych zlecenia klientéw bankéw depozytariuszy.

Osoby bedace Akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. na koniec dnia 2 listopada 2009
roku, a ktore nastepnie zbyly te prawa poboru po dniu ustalenia prawa poboru, uprawnione sg do ztozenia Zapisu
Dodatkowego w domu maklerskim, w ktérym miaty zdeponowane Akcje Emitenta w dniu ustalenia prawa poboru.

Dopuszczalne jest sktadanie dyspozycji do ztozenia zapisdw na Akcje serii G za posrednictwem internetu, telefonu, faksu
i za pomoca innych $rodkéw technicznych, jezeli takg mozliwo$¢ dopuszcza regulamin domu maklerskiego przyjmujacego
zapisy. W takim przypadku, Inwestor powinien mie¢ podpisang stosowng umowe z domem maklerskim, w ktérym bedzie
sktadat zapis. Umowa taka powinna w szczegdlnosci zawiera¢ stosowne upowaznienia dla domu maklerskiego lub jego
pracownikéw do ztozenia zapisu na Akcje serii G w imieniu Inwestora.

Jezeli w ramach wykonania prawa poboru oraz po uwzglednieniu Zapisdw Dodatkowych nie wszystkie Akcje serii G
zostang subskrybowane, Zarzad Emitenta bedzie mogt zaoferowac nieobjete Akcje serii G wytypowanym przez siebie
Inwestorom. Ewentualne zapisy na Akcje serii G, ktore nie zostang objete w trybie realizacji prawa poboru (Subskrypcja
Uzupetniajaca), beda przyjmowane od Inwestoréw wytypowanych przez Emitenta w oparciu o imienne zaproszenia do
sktadania tychze zapiséw z okre$leniem proponowanej liczby Akcji serii G.

Powyzsze zapisy na Akcje serii G, skladane w ramach Subskrypcji Uzupetniajacej, przyjmowane bedg w POK
Oferujacego. Inwestor, ktéremu Zarzad zaoferowat Akcje serii G niesubskrybowane w ramach wykonania prawa poboru,
bedzie mogt zlozy¢ zapis w terminie wskazanym w zaproszeniu, zgodnym z harmonogramem Oferty Publicznej i
przypadajacym przed zamknieciem Oferty Publicznej.
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5.1.5. Procedura skitadania zapiséow

Osoba uprawniona do ztozenia zapisu w ramach wykonania prawa poboru winna ztozy¢ trzy wypetnione i podpisane
egzemplarze formularza zapisu (formularz zapisu stanowi Zatacznik nr 3) do niniejszego Prospektu.

Osoba posiadajaca prawa poboru uprawniona jest do ztozenia Zapisu Podstawowego.

Osoba bedaca akcjonariuszem Emitenta w dniu ustalenia prawa poboru (na koniec dnia) jest ponadto uprawniona do
Ztozenia Zapisu Dodatkowego. Zwraca sie uwage, ze zapisy podstawowy i dodatkowy powinny by¢ ztozone na
oddzielnych formularzach.

Skfadajac zapis na Akcje serii G, Inwestor o$wiadcza, ze:

- zapoznat sie z trescig Prospektu i akceptuje warunki Publicznej Oferty;

- zapoznat sie z brzmieniem Statutu Spétki i akceptuje jego tres¢;

- zgadza sie na przydzielenie Akcji serii G zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

- wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej Oferty
oraz ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie;

- przyjmuje do wiadomosci, iz przystuguje mu prawo do wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania;

- wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodowg swoich danych osobowych oraz informacji
zwigzanych z dokonanym zapisem na Akcje serii G przez dom maklerski Emitentowi, w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia emisji oraz ze upowaznia te podmioty do otrzymania tych informacji.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niepetnego lub niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu, ponosi Inwestor
sktadajacy zapis.

Wptata na Akcje serii G objete zapisem / zapisami winna zosta¢ dokonana na zasadach okreslonych w niniejszym
Prospekcie.

5.1.6. Termin zwigzania zapisem

Zapis na Akcje serii G w Ofercie Publicznej jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen oraz wigze osobe sktadajaca zapis do czasu przydziatu Akcji serii G, z zastrzezeniem przypadku opisanego w
punkcie 5.1.12. niniejszej czesci Prospektu.

5.1.7. Dzialanie przez petnomocnika

Inwestorzy obejmujacy Akcje serii G uprawnieni sa do dziatania za posrednictwem wiasciwie umocowanego
petnomocnika. Zakres, tres¢ i forma dokumentéw wymaganych podczas dziatania przez petnomocnika powinny by¢
zgodne z procedurami domu maklerskiego, w ktérym inwestor bedzie sktadat zapis / zapisy na Akcje serii G. Informacje
na ten temat udostepniane sg zwyczajowo w punktach obstugi klientow domdéw maklerskich przyjmujacych zapisy.

5.1.8. Deponowanie AKcji

Akcje serii G zostang zdeponowane na rachunku papieréw warto$ciowych, z ktérego wykonane zostanie prawo poboru
(Zapis Podstawowy) lub z ktdérego zostang ztozone zapisy (Zapis Dodatkowy) lub na rachunku wskazanym przez
Inwestora (Subskrypcja Uzupetniajaca).

5.1.9. Odwotanie lub odstapienie od Oferty

Emitent zastrzega sobie prawo do odwotania Oferty Publicznej przed jej rozpoczeciem bez podawania przyczyn swojej
decyzji lub tez do odstapienia od jej realizacji. Po rozpoczeciu Oferty Publicznej do czasu przydziatu Akcji Serii G
odstgpienie od jej realizacji moze nastgpi¢ jedynie z waznego powodu.

Zarzad moze podja¢ woéwczas uchwate o odstgpieniu od Oferty Publicznej i nieprzydzieleniu Akcji Serii G, jezeli
przeprowadzenie Oferty Publicznej bytoby zagrozeniem dla interesu Emitenta lub bytoby niemozliwe. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w szczegdlnosci, gdy: (i) wystapig nagte i nieprzewidywalne wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej,
politycznej kraju, $wiata lub Emitenta, ktére mogg miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju
lub na dalszg dziatalno$¢ Emitenta, (ii) a takze wystapia nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni istotny
wplyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta, (iii) lub wystgpig inne nieprzewidziane okolicznosci powodujace, iz
przeprowadzenie Oferty Publicznej i przydzielenie Akcji Serii G bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla Emitenta.
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W takim wypadku, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja, w formie komunikatu
aktualizujacego w sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt w trybie okreslonym w art. 52 oraz w trybie okreslonym w
art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow prawa
w zwigzku z ofertg publiczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, wprowadzajacego lub inne
podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadzajacego albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, KNF moze:

- nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu na okres nie dtuzszy niz 10 dni
roboczych, lub

- zakazac rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub

- opublikowa¢, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwiazku z oferta
publiczna.

5.1.10. Redukcja zapisow oraz zwrot nadptaconych kwot

Osobom sktadajacym Zapis Podstawowy przydzielona zostanie liczba Akcji serii G wynikajgca z tresci zapisu, nie wieksza
jednak niz wynikajaca z posiadanych praw poboru, pod nastepujacymi warunkami:

- Ztozenia formularza zapisu, wypetnionego zgodnie z postanowieniami Prospektu,

- Optacenia Akgji serii G, bedacych przedmiotem zapisu, zgodnie z odpowiednimi postanowieniami Prospektu.

Jezeli w wyniku wykonania prawa poboru na podstawie ztozonych Zapiséw Podstawowych pozostang nieobjete Akcje
serii G, akcje te zostang przydzielone inwestorom sktadajacym Zapisy Dodatkowe.

Jesli zapisy dodatkowe opiewac beda na wieksza liczbe Akcji serii G, niz pozostajaca do objecia, Emitent dokona
proporcjonalnej redukcji zapiséw dodatkowych. Utamkowe czesci Akcji serii G nie bedg przydzielane, a takze Emitent nie
przydzieli Akcji serii G kilku osobom tgcznie. Akcje serii G pozostate po zaokragleniu bedq przydzielane po jednej, kolejno
osobom, ktére ztozyly zapisy na najwieksza liczbe Akgji serii G. W przypadku, gdy zgodnie z powyzszg zasadg ostatnia do
przydzielenia Akcja serii G miataby przypas¢ kilku osobom (ktdére ztozyly zapis na taka sama liczbe Akcji serii G) o jej
przydziale zadecyduje losowanie przeprowadzone za posrednictwem systemu informatycznego KDPW obstugujacego
przydziat Akcji serii G.

Jezeli nie wszystkie Akcje serii G zostang objete w ramach realizacji prawa poboru, Zarzad Emitenta bedzie mdgt
zaoferowac nieobjete Akcje serii G wytypowanym przez siebie Inwestorom. Inwestor, ktéremu Zarzad zaoferowat Akcje
serii G nieobjete w wykonaniu prawa poboru, bedzie mdgt ztozy¢ zapis w terminie wskazanym w zaproszeniu
wystosowanym przez Emitenta, zgodnym z harmonogramem Oferty Publicznej i przypadajacym przed jej zamknieciem.
W takim przypadku przydziat zostanie dokonany wedtug uznania Zarzadu w oparciu o ztozony zapis.

Jezeli w przypadku przydziatu Akcji serii G dojdzie do nieprzydzielenia catosci lub czesci Akcji serii G Inwestorowi, ktory
ztozyt zapis, w szczegolnosci w przypadku redukcji Zapisdw Dodatkowych, badz ztozenia przez Inwestora niewaznego
zapisu lub réwniez w przypadku wystapienia jakiejkolwiek innej przyczyny powodujacej koniecznos¢ zwrotu czesci lub
catosci wptaconej kwoty, wptacona kwota zostanie zwrdcona na rachunek inwestycyjny, z ktérego zostat dokonany zapis,
w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia dokonania przydziatu Akcji serii G. Zwrot wptaconych kwot zostanie dokonany
bez odsetek i odszkodowan.

5.1.11. Minimalna i maksymalna wielkos$c¢ zapisu

Liczba Akcji serii G, na ktére w wykonaniu prawa poboru sktadane beda Zapisy Podstawowe, nie moze by¢ wieksza od
liczby wynikajacej z posiadanych praw poboru. Nie ma ograniczen co do minimalnej liczby subskrybowanych Akcji serii G.

Osoby bedace Akcjonariuszami w dniu ustalenia prawa poboru mogg w terminie jego wykonania dokona¢ Zapisu
Dodatkowego na Akcje serii G, ktdre pozostang nieobjete w razie niewykonania prawa poboru przez pozostatych
Akcjonariuszy na podstawie Zapisow Podstawowych. Zapis Dodatkowy nie moze przekroczy¢ liczby 4.406.140 (stownie:
cztery miliony czterysta sze$C tysiecy sto czterdziesci) Akcji serii G. Zapis Dodatkowy, ztozony na wyzsza liczbe akcji,
bedzie traktowany jak zapis na 4.406.140 (stownie: cztery miliony czterysta szeS¢ tysiecy sto czterdziesci) Akcji serii G.
Zapis na Akcje serii G, sktadany w ramach Subskrypcji Uzupetniajacej, nie moze przekroczy¢ liczby Akcji serii G
okreslonej w imiennym zaproszeniu do ztozenia zapisu wystosowanym przez Emitenta. Zapis na wyzszq, liczbe akcji,
bedzie traktowany jak zapis na liczbe Akcji serii G okreslong w imiennym zaproszeniu.
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5.1.12. Termin, w ktorym mozliwe jest wycofanie zapisu

Jezeli po rozpoczeciu subskrypcji zostanie opublikowany aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci
zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji serii G, o ktdrych Emitent powzigt wiadomos¢ przez przydziatem,
Inwestor, ktdry zlozyt zapis na Akcje serii G przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu, sktadajac w POK firmy inwestycyjnej oferujacej Akcje serii G, pisemne oSwiadczenie w terminie 2 dni
roboczych od dnia udostepnienia aneksu. W takim przypadku Emitent jest obowigzany do odpowiedniej zmiany terminu
przydziatu Akcji serii G w celu umozliwienia Inwestorowi uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Inwestor, ktéremu nie przydzielono Akcji serii G, przestaje by¢ zwigzany zapisem z chwilg dokonania przydziatu Akcji serii
G.

5.1.13. Sposéb i terminy przewidziane na wnoszenie wplat na papiery
wartosciowe

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Akcje serii G jest jego optacenie w kwocie réwnej iloczynowi liczby Akcji serii
G objetych zapisem i Ceny Emisyjnej jednej Akcji serii G. Wptata na Akcje serii G musi zosta¢ dokonana najpdzniej w
momencie skfadania zapisu. Brak wptaty w terminie okreslonym w Prospekcie powoduje niewaznos¢ catego zapisu,
jednakze w przypadku niepetnej wptaty, zapis zostanie zrealizowany w liczbie akcji optaconych.

Whpfata na Akcje serii G winna by¢ dokonana w ztotych polskich. Z zastrzezeniem zasad okreslonych w Prospekcie, forma
optacania zapisu powinna by¢ zgodna z procedurg domu maklerskiego przyjmujacego zapis. Inwestorzy, przed ztozeniem
zapisu, powinni zapoznac sie z obowigzujacymi procedurami lub skontaktowac sie z domem maklerskim, w ktorym
zamierzajq dokonac zapisu w celu ustalenia sposobu wniesienia wptat na Akcje serii G.

W przypadku dokonywania wptat $rodkéw pienieznych przekazem lub przelewem, za termin dokonania wptaty uznaje sie
date wptywu $rodkéw pienieznych na wiasciwy rachunek domu maklerskiego przyjmujacego zapis. Oznacza to, ze
Inwestor powinien uwzgledni¢ czas dokonania przelewu lub wykonania innych niezbednych czynnosci. Inwestor ponosi
petng odpowiedzialno$¢ z tytutu wnoszenia wptat na Akcje serii G oraz termindw realizacji przez bank przelewow i
przekazow pienieznych zwigzanych z wptatami. W szczegdlnosci Inwestor powinien by¢ $wiadomy mozliwosci uznania
danego zapisu za niewazny, jezeli wptata dotrze do domu maklerskiego przyjmujacego zapis z opdznieniem.

Inwestor dokonujacy wptaty za Akcje serii G powinien liczy¢ sie z mozliwoscig pobierania przez bank prowizji i optat od
wptat gotéwkowych lub przelewdw.

Whpflaty na Akcje serii G nie podlegaja oprocentowaniu.

5.1.14. Dostarczenie papierow wartosciowych

Przed rozpoczeciem Oferty Publicznej, Emitent zawrze z KDPW umowe o rejestracje Akgji serii G oraz Praw do Akcji serii
G. Przedmiotowa umowa bedzie miafta charakter warunkowy. Rejestracja Praw do Akgji serii G nastgpi po dokonaniu
przydziatu Akcji serii G.

Po dokonaniu przydziatu Akcji serii G, Zarzad podejmie dziatania majace na celu umozliwienie zarejestrowania Praw do
Akcji serii G na rachunkach papieréw warto$ciowych osob, ktérym przydzielono Akcje serii G.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy emisji Akcji serii G, Zarzad podejmie dziatania majace na celu
zarejestrowanie tych akcji w KDPW. W miejsce Praw do Akcji serii G zapisane zostang na rachunkach Inwestoréw Akcje
serii G. Za kazde Prawo do Akcji serii G zostanie zapisana odpowiednio jedna Akcja serii G. Akcje serii G zostang
zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego wykonane zostang Prawa do Akcji serii G.

5.1.15. Opis sposobu podania wynikéw Oferty do publicznej wiadomosci
Szczegdtowe wyniki Oferty Publicznej zostang podane przez Emitenta w trybie raportu biezacego w terminie do dwdéch
tygodni od dnia zakonczenia subskrypcji.

Emisja akcji nie dojdzie do skutku, jezeli:

- Zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie, w terminie 3 miesiecy od otwarcia subskrypcji nie zostanie
subskrybowana i nalezycie optacona zadna Akgcja serii G,

- Zarzad Emitenta nie ztozy do Sadu Rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zakladowego w
drodze emisji Akgcji serii G w terminie dwunastu miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu oraz nie pdzniej niz po
uptywie jednego miesigca od dnia przydziatu akgji,

- Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta w drodze emisji Akcji serii G.
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O zaistnieniu powyzszych okolicznosci i nie dojsciu emisji do skutku Zarzad poinformuje w trybie raportu biezacego oraz
przez niezwloczne opublikowanie ogtoszenia w dzienniku ogdlnopolskim, a takze poprzez udostepnienie stosownej
informacji w siedzibie Emitenta.

W przypadku nie zlozenia przez Emitenta do Sadu Rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji serii G w terminie szesSciu miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu, jak rowniez w
przypadku zaistnienia szkody wynikajacej z tego faktu, odpowiedzialno$¢ Emitenta wobec inwestoréow okreslona bedzie
na zasadzie zawartej w art. 415 Kodeksu cywilnego.

Woptlacone kwoty zostang zwrécone na rachunki inwestycyjne, z ktdrych zostaty dokonane zapisy, bez odsetek i
odszkodowan, w terminie 14 dni od ukazania sie raportu biezacego, o ktbrym mowa powyzej.

W przypadku dojscia Publicznej Oferty do skutku, informacje o tym fakcie Emitent przekaze w trybie okreSlonym w art.
56 ust. 1 Ustawy o Ofercie, niezwtocznie po dokonaniu przydziatu. Spétka przekaze informacje o niedojsciu Publicznej
Oferty do skutku w trybie okreslonym w art. 56 ust.1 Ustawy o Ofercie, niezwlocznie po powzieciu informacji o tej
okolicznosci.

5.1.16. Procedury zwigzane z wykonaniem prawa pierwokupu, zbywalnos$¢ praw
do subskrypcji papierow wartosciowych oraz sposob postepowania z
prawami do subskrypcji papierow wartosciowych, ktdre nie zostaly
wykonane.

Zgodnie z Uchwatami nr 4 i 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PTS Plast-Box S.A. z dnia 7
wrzesnia 2009 roku (przekazane do Komisji Nadzoru Finansowego raportem biezacym nr 55/2009 w dniu 8 wrzesnia
2009 roku), dotychczasowym Akcjonariuszom Emitenta, w drodze realizacji praw poboru, zostanie zaoferowanych do
objecia 4.406.140 (stownie: cztery miliony czterysta szeSc¢ tysiecy sto czterdziesci) Akcji zwyktych na okaziciela serii G o
wartosci nominalnej nie nizszej niz 5 (stownie: pie€) ztotych kazda. Cena Emisyjna Akcji serii G wynosi 5,10 zt (stownie:
pie¢ ztotych dziesie¢ groszy) i zostata ustalona Uchwatg Zarzadu Nr 7/2009 z dnia 12 pazdziernika 2009 r. oraz podana
do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 67/2009 w dniu 13 pazdziernika 2009 r.

Uwzgledniajac liczbe istniejacych Akcji oraz Akcji Oferowanych, za jedng posiadang akcje Akcjonariuszowi przystuguje
jedno jednostkowe prawo poboru, uprawniajace do objecia dwdch Akgji serii G.

W terminie sktadania zapisow osoby uprawnione do subskrybowania Akcji serii G w wykonaniu prawa poboru, majq
prawo do ztozenia Zapisu Podstawowego. Osoby bedace akcjonariuszami Emitenta w dniu ustalenia prawa poboru moga
w terminie jego wykonania dokonaé Zapisu Dodatkowego na Akcje serii G, ktdre zostang nieobjete w przypadku
niewykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy na podstawie ztozonych Zapisow Podstawowych.

Jednostkowe prawa poboru sg zbywalne. Obrot jednostkowymi prawami poboru Akgcji serii G na GPW bedzie odbywat sie
na zasadach okreslonych w Szczegdtowych Zasadach Obrotu Gietdowego. Prawo poboru notowane bedzie w systemie
notowan, w ktorym notowane sg Akcje Emitenta. Szczegdtowy terminarz obrotu prawem poboru okresli i poda do
publicznej wiadomosci w drodze komunikatu Zarzad Gietdy. Jednostka transakcyjng bedzie jedno jednostkowe prawo
poboru przystugujace z jednej Akcji Emitenta posiadanej w dniu ustalenia prawa poboru. Prawa poboru co do zasady sq
notowane na GPW po raz ostatni na sesji gietdowej odbywajacej sie trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakonczenia
przyjmowania Zapiséw Podstawowych na Akcje serii G. Okres notowan praw poboru nie moze by¢ krétszy niz jeden
dzien sesyjny.

Mozliwos¢ zbywania praw poboru za posrednictwem GPW przystuguje osobom posiadajacym w domu maklerskim
otwarty rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa poboru.

Niewykonanie prawa poboru w terminie jego wykonania, tj. nieztozenie skutecznie zapisu, w tym niedokonanie wptaty na
Akcje Oferowane, wigze sie z wygasnieciem prawa poboru oraz utratg Srodkéw finansowych zainwestowanych w nabycie
prawa poboru.

5.2. ZASADY DYSTRYBUCJI | PRZYDZIALU

5.2.1. Rodzaje inwestoréw, do ktorych skierowana jest Oferta

Prawo poboru przystuguje Akcjonariuszom posiadajacym dotychczasowe Akcje Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa
poboru (tj. 2 listopada 2009 r.). Zgodnie z Uchwatami nr 4 i 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
PTS Plast-Box S.A. z dnia 7 wrzesnia 2009 roku (przekazane do Komisji Nadzoru Finansowego raportem biezacym nr
55/2009 w dniu 8 wrzesnia 2009 roku), za kazda jedna dotychczasowa Akcje posiadang na koniec dnia ustalenia prawa
poboru, Akcjonariuszowi Emitenta przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajac liczbe emitowanych
Akcji serii G, jedno jednostkowe prawo poboru uprawniac bedzie do objecia jednej Akcji serii G.

Osobami uprawnionymi do subskrybowania Akcji serii G w ramach Zapiséw Podstawowych, w wykonaniu prawa poboru,
sq:
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- osoby, ktérym przystuguje prawo poboru wg stanu na koniec dnia ustalenia prawa poboru, ktore nie dokonaty jego
zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje serii G;

- osoby, ktére nabyly prawo poboru w obrocie wtdrnym i nie dokonaty ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na
Akcje serii G.

Ponadto, osoby bedace akcjonariuszami Emitenta wg stanu na koniec dnia ustalenia prawa poboru sg uprawnione do
ztozenia Zapisu Dodatkowego obejmujacego dowolng liczbe Akcji Serii G nie wieksza jednak niz liczba Akcji serii G
ogotem.

Jezeli nie wszystkie Akcje serii G zostang objete w trybie wykonania prawa poboru (uwzgledniajac Zapisy Dodatkowe),
Zarzad Emitenta moze zaoferowac niesubskrybowane Akcje serii G wedtug swojego uznania wytypowanym przez siebie
inwestorom w ramach Subskrypcji Uzupetniajacej, po cenie nie nizszej niz Cena Emisyjna Akcji serii G.

5.2.2. Zamiary znacznych akcjonariuszy, czlonkow organdéw zarzadzajacych i rad
nadzorczych Emitenta co do uczestnictwa w subskrypcji

Zarzad Emitenta otrzymat o$wiadczenie znacznych akcjonariuszy i cztonkéw Zarzadu PTS Plast-Box S.A.: Grzegorza
Pawlaka, Waldemara Pawlaka, Franciszka Preisa, Eryka Karskiego, Krzysztofa Moske, Wojciecha Wisniewskiego (tacznie z
Agro-Jumal Sp. z 0.0.) oraz Leszka Sobika o ich zamiarach, co do uczestnictwa w Ofercie w ramach wykonania prawa
poboru. Os$wiadczenia znacznych akcjonariuszy Emitenta lub czionkdw jego organdw nadzorczych, zarzadczych badz
administracyjnych co do uczestniczenia w subskrypcji w ramach Publicznej Oferty zebrano w tabeli ponizej:

Osoba Funkcja Czy zamierza Czy zamierza objac
uczestniczy¢ w ponad 5% Akcji Serii
subskrypcji w ramach G bedacych
Publicznej Oferty przedmiotem oferty
Grzegorz Pawlak znaczacy akcjonariusz  petniacy TAK TAK
funkcje Prezesa Zarzadu
Waldemar Pawlak akcjonariusz  petniacy  funkcje TAK NIE
Czlonka Zarzadu
Dariusz Wilczynski Czlonek Zarzadu NIE NIE
Antoni Taraszkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej NIE NIE
Sylwester Wojewddzki Zastepca przewodniczacego Rady NIE NIE
Nadzorczej
Eryk Karski akcjonariusz  petniacy  funkcje TAK NIE
Czlonka Rady Nadzorczej
Mirostawa Michalska Czlonek Rady Nadzorczej NIE NIE
Dariusz Straczynski Czlonek Rady Nadzorczej NIE NIE
Franciszek Preis znaczacy akcjonariusz TAK TAK
Krzysztof Moska Znaczacy akcjonariusz TAK TAK
Wojciech Winiewski (facznie z Agro-Jumal Sp. z 0.0.) — TAK TAK

znaczacy akcjonariusz

Leszek Sobik Znaczacy akcjonariusz TAK TAK

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie posiada informacji o zamiarach Pioneer Pekao Investment Management,
co do uczestnictwa w Publicznej Ofercie.

5.2.3. Informacje podawane przed przydziatem

W terminie sktadania zapisow osoby uprawnione do subskrybowania Akcji serii G w wykonaniu prawa poboru majq
prawo do ztozenia Zapisu Podstawowego. Osoby bedace akcjonariuszami PTS Plast-Box S.A. wg stanu na koniec dnia
ustalenia prawa poboru moga w terminie jego wykonania dokona¢ Dodatkowego Zapisu na Akcje serii G, ktore beda
przydzielane w razie niewykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy na podstawie Zapiséw Podstawowych.
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Zapis Dodatkowy nie moze przekroczy¢ liczby wszystkich Akcji serii G ogétem. Zapis Dodatkowy na wyzsza liczbe Akcji
serii G bedzie traktowany jak zapis na wszystkie Akcje.

Podziat oferty na transze

Nie dotyczy. Oferta nie jest podzielona na transze.

Zmiana wielkosci transz
Nie dotyczy. Emitent nie zamierza dokonywac¢ podziatu Oferty na transze.

Metoda lub metody przydziatu, ktére bedg stosowane w przypadku nadsubskrypcii

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Akcje serii G. Ztozenie przez dang osobe Zapisu Podstawowego (Zapisow
Podstawowych) na wiekszg liczbe Akgji serii G niz wynikajaca z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru, bedzie
uznane za zapis/zapisy na liczbe Akcji serii G wynikajacg z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru. Ztozenie
przez dang osobe Zapisu Dodatkowego (Zapiséw Dodatkowych) na liczbe Akcji serii G wieksza niz liczba wszystkich
oferowanych Akgji serii G, uwazane bedzie za zapis/zapisy na wszystkie Akcje serii G oferowane w Ofercie.

Metoda lub metody przydziatu, ktére beda stosowane w przypadku nie objecia wszystkich Akcji Oferowanych

Dziatajac w oparciu o art. 432 § 1 Ksh oraz Uchwaty nr 4 i 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PTS
Plast-Box S.A. z dnia 7 wrzesnia 2009 roku (przekazane do Komisji Nadzoru Finansowego raportem biezacym nr 55/2009
w dniu 8 wrzesnia 2009 roku), Zarzad Emitenta upowazniony jest do ustalenia zasad dystrybucji, Ceny Emisyjnej,
termindéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji oraz zasad przydziatu i dokonania przydziatu Akcji serii G, a takze ustalenia
zasad dystrybucji, przydziatu oraz dokonania przydziatu Akcji serii G, ktdre nie zostang objete w trybie wykonania prawa
poboru, w tym w szczegdlnosci do:

- ustalenia termindw ewentualnego otwarcia i zamkniecia uzupetniajacej subskrypcji Akcji serii G nieobjetych
w wykonaniu prawa poboru (w ramach Zapiséw Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych),

- ewentualnego zawarcia umowy o subemisje w rozumieniu odpowiednich przepisow prawa, jak réwniez innej
umowy majacej na celu gwarantowanie powodzenia oferty publicznej Akcji serii G,

- wyodrebnienia na potrzeby subskrypcji Akcji serii G poszczegdlnych transz oraz ustalenia zasad dokonywania
przesunie¢ Akcji serii G pomiedzy poszczegdlnymi transzami,

- ustalenia warunkéw skiadania zapiséw na Akcje serii G, rowniez w ramach poszczegolnych transz, jak réwniez
podmiotéw uprawnionych do sktadania zapiséw w ramach poszczegdlnych transz oraz okre$lenia pozostatych zasad
dystrybucji Akcji serii G w zakresie w jakim akcjonariusze nie skorzystali z prawa poboru,

- ustalenia zasad przydzielenia w ramach terminu dodatkowego Akcji serii G — w zakresie w jakim akcjonariusze nie
skorzystajg z praw poboru.

Jezeli nie wszystkie Akcje serii G zostang objete w ramach realizacji prawa poboru (poprzez ztozenie Zapisow
Podstawowych i Zapisow Dodatkowych), Zarzad Emitenta na zasadach wedtug wilasnego uznania bedzie mogt
zaoferowac nieobjete Akcje serii G wytypowanym przez siebie inwestorom w ramach Subskrypcji Uzupetniajacej.

Zgodnie z art. 436 § 4 Ksh Zarzad Emitenta upowazniony jest do przydziatu Akcji serii G, ktore nie zostang objete w
trybie wykonania prawa poboru (w ramach Zapisow Podstawowych i Zapisow Dodatkowych), jednakze po cenie nie
nizszej niz Cena Emisyjna Akgcji serii G.

W szczegdlnosci inwestor, ktéremu w ramach Subskrypcji Uzupetniajacej Zarzad zaoferuje Akcje serii G
niesubskrybowane w wykonaniu prawa poboru, bedzie mdgt ztozy¢ zapis w terminie wskazanym w zaproszeniu. W takim
przypadku przydziat zostanie dokonany wedtug uznania Zarzadu w oparciu o ztozony zapis.

Emitent zwraca uwage, iz ma prawo do niezaoferowania i nieprzydzielenia Akcji serii G nieobjetych w ramach prawa
poboru.

Opis_wszystkich wczesniej ustalonych sposobdw preferencyjnego traktowania okreslonych rodzajéw inwestoréw lub
okreslonych grup powigzanych

Nie wystepuje preferencyjne traktowanie okreslonych rodzajéw inwestordw lub okreslonych grup powigzanych przy
przydziale Akcji serii G.

Sposob traktowania przy przydziale akcji

Emitent nie przewiduje w trakcie przydziatu szczegdinego traktowania inwestoréw bioracych udziat w Ofercie Publicznej
w odniesieniu do firmy, za posrednictwem ktorej lub przez ktérg dokonywat on zapisu na Akcje Serii G.
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Minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu
Minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu to 1 Akcja serii G.

Termin zakonczenia Publicznej Oferty
Termin zakonczenia Publicznej Oferty zostat wskazany w pkt 5.1.3. Dokumentu Ofertowego (Cze$¢ IV).

Emitent nie przewiduje dokonania wczesniejszego przydziatu akcji serii G w przypadku, gdy wszystkie akcje zostang
objete zapisami w ramach wykonania prawa poboru.

Wielokrotne zapisy
Dopuszcza sie sktadanie zapisow wielokrotnych.

5.2.4. Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych papieréw
wartosciowych

Po dokonaniu przez Zarzad Emitenta przydziatu Akcji serii G informacja o wynikach przydziatu akcji zostanie przekazana
do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 i art. 58 Ustawy o ofercie publiczne;j.

Kierujac sie wymogami art. 439 § 2 Ksh wykazy osdéb, ktdrym przydzielono Akcje serii G, ze wskazaniem liczby
przyznanych kazdej z nich Akgji serii G, powinny zostac¢ udostepnione najpdzniej w terminie tygodnia od dnia przydziatu
Akcji serii G i pozostawione do wgladu w ciggu nastepnych dwdch tygodni w miejscach, gdzie zapisy byty przyjmowane.

Inwestorzy sktadajacy zapisy na akcje w zwigzku z posiadaniem praw poboru w chwili sktadania zapisu na rachunkach
papieréw wartosciowych w dowolnej uprawnionej instytucji finansowej, inwestorzy sktadajacy zapis dodatkowy w
zwigzku z zapisaniem praw poboru w dniu prawa poboru na takich rachunkach papieréw wartosciowych oraz inwestorzy,
ktérzy wraz z zapisem ztozyli dyspozycje deponowania Akcji serii G (dotyczy wylacznie zapisow z rachunku bankéw
depozytariuszy) nie odbierajq potwierdzenia nabycia PDA.

Inwestorzy, ktérym przydzielono akcje, nie odbierajg potwierdzenia nabycia PDA, czy Akcji Serii G. Niezwlocznie po
zarejestrowaniu PDA w KDPW, zostang one zaksiegowane na ich rachunkach papieréw wartosciowych, na ktdrych w dniu
sktadania zapisu na Akcje serii G zapisane byly prawa poboru (zapis podstawowy) lub na rachunku, na ktérym prawo
poboru zostato zapisane w dniu prawa poboru (zapis dodatkowy) albo na rachunku wskazanym w dyspozycji
deponowania Akcji Serii G.

Inwestorzy zostang powiadomieni o liczbie przydzielonych akcji zgodnie z procedurami doméw maklerskich
przyjmujacych zapisy.

5.2.5. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”

Nie przewiduje sie wystapienia nadprzydziatu lub opcji typu ,,green shoe".

5.3. CenNaA

5.3.1. Cena emisyjna Akcji serii G

Zgodnie z § 2 pkt 1 Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Przetwdérstwo Tworzyw Sztucznych
Plast-Box S.A. z dnia 7 wrze$nia 2009 roku Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spotki do ustalenia Ceny Emisyjnej
Akciji Serii G.

Cena Emisyjna dla Akcji Serii G w wykonaniu prawa poboru (dla Zapiséw Podstawowych), dla Zapiséw Dodatkowych oraz
dla zapiséw na Akcje Serii G nie objetych w ramach prawa poboru bedzie jednakowa.

Cena Emisyjna Akcji serii G wynosi 5,10 zt (stownie: pie¢ ztotych dziesie¢ groszy) i zostata ustalona Uchwatg Zarzadu Nr
7/2009 z dnia 12 pazdziernika 2009 r. oraz podana do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 67/2009 w dniu 13
pazdziernika 2009 r.

Ztozenie zapisu na Akcje Serii G nie skutkuje opodatkowaniem tej transakcji podatkiem dochodowym. W Swietle
postanowien Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych oraz Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Prawnych wydatek na nabycie akcji stanowi koszt uzyskania przychodu, ktdry bedzie zrealizowany dopiero przy zbyciu
tych akcji (zasady dotyczace opodatkowania dochodoéw ze sprzedazy akcji sq wskazane w punkcie 4.11 Dokumentu
Ofertowego).

Stosownie do postanowien art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych sprzedaz papierdw
wartosciowych domom maklerskim i bankom prowadzacym dziatalno$¢ maklerska oraz sprzedaz papierdw wartosciowych
dokonywana za posrednictwem domdéw maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg jest zwolniona z
podatku od czynnosci cywilnoprawnych, co oznacza, ze ztozenie zapisu na Akcje Oferowane nie bedzie skutkowac
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opodatkowaniem w zakresie podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Dom maklerski przyjmujacy zapisy nie bedzie
pobierat prowizji od ztozonego zapisu.

5.3.2. Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny Akcji serii G

Ceny Emisyjnej Akcji Serii G zostata podana (zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie) poprzez przekazanie informacji
do KNF oraz do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostanie udostepniony Prospekt oraz w trybie okreslonym w art.
56 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Cena Emisyjna Akgji serii G wynosi 5,10 zt (stownie: pie¢ ztotych dziesie¢ groszy) i zostata ustalona Uchwatg Zarzadu Nr
7/2009 z dnia 12 pazdziernika 2009 r. oraz podana do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 67/2009 w dniu 13
pazdziernika 2009 r.

5.3.3. Ograniczenia dotyczace wykonywania prawa pierwokupu przez posiadaczy
akcji Emitenta

Publiczna Oferta jest publiczng subskrypcjg akcji przez akcjonariuszy, ktérym stuzy prawo poboru, stosownie do art. 431
§ 2 pkt 2 KSH.

5.3.4. Poréwnanie optat ze strony Inwestoréw w Ofercie Publicznej oraz efektywnych
wplat gotéwkowych dokonanych przez cztonkéw organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych lub osoby powigzane w zwiazku z nabyciem akcji Emitenta

W ciggu ostatniego roku nie miaty miejsca transakcje nabycia przeprowadzone przez cztonkdéw organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo osoby zarzadzajace wyzszego szczebla lub osoby powigzane,
ktore dotyczytyby papierow wartoSciowych Emitenta, za wyjatkiem transakcji nabycia akcji zwyklych na okaziciela
Emitenta przez:

1) Grzegorza Pawlaka — Prezesa Zarzadu Emitenta, w dniu 29 kwietnia 2009 roku pakietu 110.000 sztuk, po kursie
10,00 zt za jedng akcje. Informacja o powyzszym zdarzeniu zostata przekazana do publicznej wiadomosci raportami
biezacymi Emitenta nr 21/2009 oraz 22/2009 w dniu 5 maja 2009 r.

2) Waldemara Pawlaka — Cztonka Zarzadu Emitenta, w dniu 16 listopada 2009 roku pakietu 10.000 sztuk, po kursie
21,00 zt za jedng akcje. Informacja o powyzszym zdarzeniu zostata przekazana do publicznej wiadomosci raportem
biezacym Emitenta nr 76/2009 w dniu 17 listopada 2009 r.

3) Waldemara Pawlaka — Cztonka Zarzadu Emitenta, w dniu 18 listopada 2009 roku pakietu 5.000 sztuk, po Srednim
wazonym obrotami kursie wynoszacym 20,41 zt za jedna akcje. Informacja o powyzszym zdarzeniu zostala
przekazana do publicznej wiadomosci raportem biezacym Emitenta nr 77/2009 w dniu 18 listopada 2009 r.

4) Waldemara Pawlaka — Cztonka Zarzadu Emitenta, w dniu 19 listopada 2009 roku pakietu 5.000 sztuk, po Srednim
wazonym obrotami kursie wynoszacym 20,36 zt za jedng akcje. Informacja o powyzszym zdarzeniu zostata
przekazana do publicznej wiadomosci raportem biezacym Emitenta nr 78/2009 w dniu 19 listopada 2009 r.

Zestawienie kosztdw zaprezentowano ponizej.

Data transakcji Osoby Liczba akcji Koszty w zi*
2009-04-29 Grzegorz Pawlak 110.000 1.100.000,00
2009-11-16 Waldemar Pawlak 10.000 210.000,00
2009-11-18 Waldemar Pawlak 5.000 102.043,04
2009-11-19 Waldemar Pawlak 5.000 101.824,46

* podany koszt nie uwzglednia kosztéw transakcji

Prawa do objecia Akcji serii G przystugujace osobom, o ktdrych mowa w ninigjszym punkcie sg takie same jak
uprawnienia wszystkich innych oséb.
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5.4. PLASOWANIE | GWARANTOWANIE

5.4.1. Dane koordynatora catosci Oferty

Podmiotem petnigcym funkcje oferujacego Akcje serii G w ramach publicznej oferty:
Copernicus Securities S.A.

02-019 Warszawa

ul. Gréjecka 5

Zapisy na Akcje serii G sklada¢ mozna w firmach inwestycyjnych, w ktérych prawa poboru sg zapisane na rachunkach
papierow wartosciowych (zapisy podstawowe), lub w ktérych prawa poboru zapisane zostaty w dniu prawa poboru
(zapisy dodatkowe).

W przypadku oséb posiadajacych prawa poboru zapisane na rachunkach papieréow wartosciowych w bankach
depozytariuszach, lub w przypadku oséb uprawnionych do ztozenia zapisu dodatkowego, ktérym prawo poboru, w dniu
jego ustalenia zapisano na rachunku w banku — depozytariuszu, zapisy na Akcje serii G sktadane sq w firmach
inwestycyjnych wskazanych przez te banki depozytariusze. Oferta Akcji serii G jest przeprowadzana wylacznie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

5.4.2. Dane agentow ds. platnosci i podmiotow swiadczacych ustugi depozytowe

Nie przewiduje sie agentow ds. ptatnosci. Akcje serii G zostang zarejestrowane w systemie depozytowym prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul Ksigzecej 4.

5.4.3. Dane podmiotow, ktore podjely sie plasowania oferty i gwarantujacych emisje

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjna. NWZA Spoiki
udzielito Zarzadowi petnomocnictwa do zawarcia ewentualnej umowy o subemisje ustugowq lub inwestycyjng, jezeli
Zarzad uzna zawarcie takich uméw za stosowne.

Emitent obecnie nie planuje zawierania umowy o subemisje. W przypadku zawarcia takich uméw Emitent poinformuje o
tym fakcie w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. Aneks bedzie
zawierat informacje o warunkach umowy o subemisje oraz zasadach, terminie i sposobie ptatnosci przez subemitenta.

Plasowaniem emisji rozumianym jako przyjmowanie zapisbw podstawowych na Akcje Serii G w ramach wykonywania
prawa poboru zajmg sie podmioty prowadzace przedsiebiorstwo maklerskie, w ktdrych akcjonariusze Spétki posiadajg
zdeponowane prawa poboru w dniu sktadania zapiséw na Akcje Serii G.

Plasowaniem emisji rozumianym jako przyjmowanie zapiséw dodatkowych na Akcje Serii G w ramach wykonywania
prawa poboru zajmg sie podmioty prowadzace przedsiebiorstwo maklerskie, w ktorych akcjonariusze Spétki posiadali
zdeponowane akcje Spétki w dniu ustalenia prawa poboru.

Plasowaniem emisji rozumianym jako przyjmowanie zapiséw na Akcje Serii G nie objete w ramach wykonywania prawa
poboru, sktadanych przez inwestoréw wskazanych przez Zarzad, zajmie sie Copernicus Securities SA, ul. Gréjecka 5, 02-
019 Warszawa. Zgodnie z umowg zawartg pomiedzy Emitentem a Copernicus Securities SA, Copernicus Securities SA
zobowiazat sie do poszukiwania inwestorow na akcje nie objete w ramach wykonywania prawa poboru na zasadzie
~dotozenia wszelkich staran”. Wyzej wskazana umowa nie zawiera wyodrebnionej kwoty prowizji za plasowanie. Zgodnie
z zawartg umowgq pomiedzy Emitentem a Oferujacym, wynagrodzenie Oferujacego jest kwotq statg, nie uzalezniong od
wyniku oferty i nie przekraczajacq wysokosci kwoty wynagrodzenia za sporzadzenie Prospektu z uwzglednieniem kosztu
doradztwa i oferowania, okreslonej w punkcie 8. Dokumentu Ofertowego.

5.4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Nie dotyczy. Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowaq lub inwestycyjna.

6. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU |
USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

6.1. WSKAZANIE, CZY OFEROWANE PAPIERY WARTOSCIOWE SA LUB BEDA PRZEDMIOTEM
WNIOSKU O DOPUSZCZENIE DO OBROTU

Przed rozpoczeciem Oferty Publicznej Emitent zawrze z KDPW umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracia w
depozycie papieréw wartosciowych objetych tg oferta.
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Umowa ta bedzie miata charakter warunkowy, poniewaz rejestracja PDA serii G w KDPW bedzie mozliwa po dokonaniu
przydziatu Akcji serii G oraz spetnieniu warunkéw okreslonych w uchwale KDPW, natomiast rejestracja Akcji serii G w
KDPW bedzie mozliwa dopiero po zarejestrowaniu przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze
emisji Akcji serii G.

Emitent przewiduje, iz uchwata KDPW w sprawie rejestracji PDA serii G zostanie podjeta przed rozpoczeciem
przyjmowania zapiséw na Akcje serii G, a rejestracja PDA serii G w KDPW nastgpi po dokonaniu przydziatu Akcji serii G
oraz spetnieniu warunkdéw okreslonych w uchwale KDPW.

Po dokonaniu przydziatu Akgji serii G Zarzad Emitenta wystapi do KDPW o rejestracje PDA serii G w KDPW oraz ztozy
wszystkie wymagane prawem dokumenty, umozliwiajace rejestracje PDA serii G w KDPW. Ponadto Emitent ziozy
wniosek do Zarzadu GPW o wprowadzenie PDA serii G do obrotu gietdowego. Emitent dotozy wszelkich staran, aby
niezwiocznie po dokonaniu przydziatu Akcji serii G na rachunkach w KDPW zostaly zapisane PDA serii G w liczbie
odpowiadajacej liczbie przydzielonych Akcji serii G. Po zarejestrowaniu PDA serii G w KDPW zostang one zapisane na
rachunkach inwestorow.

Zamiarem Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwczesniej mie¢ mozliwo$¢ obrotu nabytymi PDA serii G oraz
Akcjami serii G. W tym celu planowane jest dopuszczenie i wprowadzenie PDA serii G do obrotu ha GPW niezwiocznie po
spetnieniu odpowiednich przestanek przewidzianych prawem.

Zgodnie z § 13 Regulaminu GPW PDA serii G mogg by¢ dopuszczone do obrotu gietdowego z uptywem dnia otrzymania
przez Gietde od Emitenta zawiadomienia o dokonanym przydziale Akcji serii G, nie wczesniej niz w dniu zarejestrowania
PDA serii G w KDPW. W zwigzku z powyzszym, z zastrzezeniem § 13 Regulaminu GPW, najwczesniejszy planowany
termin dopuszczenia Praw do Akgji serii G do obrotu gietdowego przewidziany jest w pierwszym kwartale 2010 r.

Zgodnie ze Szczegétowymi Zasadami Obrotu Gietdowego wprowadzenia PDA serii G do obrotu na GPW dokona Zarzad
GPW, na pisemny wniosek Emitenta, Zarzad GPW okresli takze date pierwszego notowania i date ostatniego notowania
PDA serii G, w porozumieniu z Emitentem i po uzgodnieniu z KDPW.

Zamiarem Emitenta jest, aby Akcje serii G byty notowane na GPW na rynku regulowanym najdalej w I kwartale 2010 r.

Termin notowania Akcji serii G na GPW zalezy jednak gtéwnie od terminu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta dokonanego w drodze emisji Akcji serii G. Z tego wzgledu Emitent ma ograniczony wptyw na termin notowania
Akcji serii G na GPW. Po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta dokonanego
w drodze emisji Akcji serii G, Emitent ztozy do KDPW wniosek o zamiane PDA serii G na Akcje serii G.

Emitent planuje takze wprowadzi¢ do obrotu na GPW prawa poboru Akcji serii G. Prawa poboru Akcji serii G bedq
przedmiotem obrotu, zachodzacego na zasadach okreslonych w przepisach obowigzujacych na GPW. Zgodnie z § 12
Regulaminu GPW prawa poboru sg dopuszczone do obrotu gietdowego poczawszy od dnia nastepujacego po dniu prawa
poboru, o ile zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny (w przypadku Emitenta niniejszy Prospekt
emisyjny), zatwierdzony przez wiasciwy organ (w przypadku Emitenta przez KNF). Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami
Obrotu Gietdowego prawa poboru sg notowane na GPW poczawszy od sesji gietdowej przypadajacej drugiego dnia
sesyjnego po dniu podania przez emitenta do publicznej wiadomosci ceny emisyjnej akcji nowej emisji, nie wczesniej
jednak niz od drugiego dnia sesyjnego po dniu ziszczenia sie okreslonych w Regulaminie Gietdy przestanek dopuszczenia
tych praw do obrotu gietdowego. Prawa poboru sg notowane po raz ostatni na sesji gieldowej odbywajacej sie trzeciego
dnia sesyjnego przed dniem zakonczenia przyjmowania zapiséw na akcje. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach
Zarzad Gietdy moze okresli¢ inne terminy obrotu prawami poboru. Jednostka transakcyjng jest jedno prawo poboru.
Szczegdtowy terminarz obrotu prawem poboru zostanie okreslony w komunikacie Zarzadu GPW.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu GPW prawa poboru s dopuszczone do obrotu gietdowego pod warunkiem ich
zarejestrowania w KDPW. W mysl § 83 ust. 1 Regulaminu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych wprowadzenie
do depozytu praw poboru polega na ich zarejestrowaniu zgodnie ze stanami kont depozytowych, na ktérych zapisane sg
akcje dajace prawa poboru.

6.2. WSKAZANIE RYNKOW REGULOWANYCH LUB RYNKOW ROWNOWAZNYCH, NA KTORYCH,
ZGODNIE Z WIEDZA EMITENTA, SA DOPUSZCZONE DO OBROTU PAPIERY WARTOSCIOWE
TEJ SAMEJ KLASY, CO PAPIERY WARTOSCIOWE OFEROWANE LUB DOPUSZCZANE DO
OBROTU

Akcje Emitenta sg notowane na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

Liczba akcji notowanych

Rodzaj akcji

w serii
A 170 790 zwykte na okaziciela PLPSTBX00016
222 680 zwykte na okaziciela PLPSTBX00016
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C 1210 zwykte na okaziciela PLPSTBX00016

D 650 000 zwykte na okaziciela PLPSTBX00016

E 660 000 zwykte na okaziciela PLPSTBX00016

F 2 256 140 zwykte na okaziciela PLPSTBX00016
Razem 3960 820

6.3. SzCZEGOLOWE INFORMACIE NA TEMAT SUBSKRYPCJI LUB PLASOWANIA O CHARAKTERZE
PRYWATNYM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH TEJ SAMEJ KLASY

Nie sg tworzone zadne inne papiery wartoSciowe tej samej lub innej klasy, co Akcje serii G.

6.4. DANE POSREDNIKOW W OBROCIE NA RYNKU WTORNYM

Podmiotem posiadajacym wigzace zobowigzania do dziatania w charakterze animatora emitenta i rynku w obrocie
akcjami Emitenta na rynku wtérnym w celu podtrzymywania ptynnosci obrotu (animator) jest Copernicus Securities
SA.

W dniu 1 kwietnia 2009 roku Emitent podpisat z Oferujagcym umowe o pelnienie funkcji animatora Emitenta. Na
podstawie powyzszej umowy Oferujacy zobowigzat sie do petnienia funkcji animatora Emitenta w rozumieniu § 88 i
nastepnych Regulaminu GPW poprzez sktadanie we wiasnym imieniu i na wtasny rachunek ofert kupna i sprzedazy akcji
Emitenta na GPW. Umowa weszta w zycie z dniem 1 lipca 2009 roku i zostata zawarta na czas nieokreslony.

W dniu 19 czerwca 2009 roku Oferujacy podpisat z GPW aneks do umowy z dnia 9 stycznia 2009 roku na petnienie
funkcji animatora rynku w rozumieniu § 81 i nastepnych Regulaminu GPW poprzez sktadanie we wtasnym imieniu i na
wiasny rachunek ofert kupna i sprzedazy akcji Emitenta na GPW. Zmiana umowy wprowadzona wyzej wymienionym
aneksem weszta w zycie z dniem 1 lipca 2009 roku. Umowa z GPW zostata zawarta na czas nieokre$lony.

6.5. DZIALANIA STABILIZACYJINE

Oferujacy oraz inne podmioty uczestniczace w oferowaniu nie planujg przeprowadzania dziatan zwigzanych ze
stabilizacjg kursu Akcji serii G przed, w trakcie oraz bezposrednio po przeprowadzeniu Publicznej Oferty.

7. INFORMACJE NA TEMAT WLASCICIELI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH OBJETYCH SPRZEDAZA

Na podstawie Prospektu nie sg oferowane do sprzedazy zadne papiery warto$ciowe Emitenta, w szczegolnosci zadne
Akcje Emitenta.

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta nie istniejg umowy zakazu zbywania akcji lub inne umowy o zakazie rozporzadzania
akcjami typu lock-up dotyczace Akcji Emitenta.

8. KOSZTY OFERTY

Zgodnie z Uchwatlg Zarzadu Nr 7/2009 z dnia 12 pazdziernika 2009 r., Cena Emisyjna Akcji Serii G wynosi 5,10 zt
(stownie: pie¢ ztotych dziesie¢ groszy).

W zwigzku z powyzszym Emitent szacuje, ze przy zatozeniu, ze zostang objete wszystkie Akcje serii G, wplywy pieniezne
netto (po odliczeniu kosztdw emisji) z emisji Akcji serii G wyniosg okoto 22,2 min. ztotych.

Wedtug szacunkdéw Zarzadu Emitenta, koszt emisji i Oferty Publicznej wyniesie ok. 270 tys. ztotych, w tym:
- Koszty sporzadzenia Prospektu z uwzglednieniem kosztu doradztwa i oferowania — 135 tys. zt.
- Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia planowanej emisji — 135 tys. zi.

Ostateczna wysoko$¢ kosztéw emisji oraz wptywy netto bedzie mozliwa do obliczenia po zakonczeniu oferty. Informacje
te zostang podane do publicznej wiadomosci w ciggu dwdch tygodni od zakonczenia subskrypcji.

4 PLAST BOX"




Prospekt Emisyjny PTS Plast-Box S.A.

Koszty zgromadzenia kapitatu poprzez emisje Akgcji serii G zmniejsza kapitat zapasowy Emitenta nie wiecej niz do
wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscia nominalng Akcji serii G. Ewentualne pozostate koszty zostang
zaliczone do kosztéw finansowych.

9. ROZWODNIENIE

9.1. WIELKOSC I WARTOSC PROCENTOWA NATYCHMIASTOWEGO ROZWODNIENIA
SPOWODOWANEGO OFERTA

Strukture akcjonariatu przed podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spdtki w drodze emisji akcji serii G przedstawia
ponizsza tabela.

Tabela: Struktura akcjonariatu przed podwyzszeniem kapitatu zakladowego Emitenta

AIONIUSZ o ayen ke kel T giocow  %glosow
Grzegorz Pawlak 222 660 190 400 413 060 9,37% 635 720 13,10%
Krzysztof Moska - 562 403 562 403 12,76% 562 403 11,59%
Leszek Sobik - 575 000 575 000 13,05% 575 000 11,85%
Franciszek Preis 222 660 8 000 230 660 5,23% 453 320 9,34%
Wojciech Wisniewski - 253 825 253 825 5,76% 253 825 5,23%
PPIM* - 247 371 247 371 5,61% 247 371 5,10%
Pozostali akcjonariusze - 2123821 2123821 48,20% 2123821 43,78%

RAZEM 445 320 3 960 820 4 406 140 100,00%0 4 851 460 100,00%0

* Pioneer Pekao Investment Management SA

Przy zatozeniu objecia wszystkich Akcji Serii G struktura kapitalu zaktadowego Emitenta po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zakladowego prezentowala sie bedzie nastepujaco:

Tabela: Rozwodnienie akcji po emisji Akcji serii G

Liczba a_lfcji w % akgj Liczt’)a % gloséw
serii gtosow

A 170 790 1,94% 170 790 1,84%

B 668 000 7,58% 1113 320 12,03%

C 1210 0,01% 1210 0,01%

D 650 000 7,38% 650 000 7,02%

E 660 000 7,49% 660 000 7,13%

F 2 256 140 25,60% 2 256 140 24,37%

G 4 406 140 50,00% 4 406 140 47,59%

Razem 8812 280| 100,00% | 9257 600| 100,00%

Przy zatozeniu, ze wszystkie Akcje Serii G zostang objete, a dotychczasowi akcjonariusze wykonajq przystugujace im
prawo poboru, struktura akcjonariatu po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego prezentowata sie bedzie
nastepujgco:

Tabela: Struktura akcjonariatu po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego przy zatozeniu wykorzystania
prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariusz

Liczba Liczba akcji

Akcjonariusz uper;/iv(i/ZiFe ?oetllflgjriych akcji wyn?kaja_ca F 4 Iic:g;z:;cji % akcji
zwyklych | realizacji PP
Krzysztof Moska - 562 403 562 403 1124 806 12,76% 1124 806 12,15%
Grzegorz Pawlak 222 660 190 400 413 060 826 120 9,37% 1048 780 11,33%
Leszek Sobik - 575 000 575 000 1 150 000 13,05% 1 150 000 12,42%
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Franciszek Preis 222 660 8 000 230 660 461 320 5,23% 683 980 7,39%
Wojciech Wisniewski - 253 825 253 825 507 650 5,76% 507 650 5,48%
PPIM - 247 371 247 371 494 742 5,61% 494 742 5,34%
Pozostali akcjonariusze - 2123 821 2 123 821 4 247 642 48,20% 4 247 642 45,88%
RAZEM 445 320 | 3960 820 4 406 140 | 8 812 280 100,00% | 9 257 600 | 100,00%

9.2. WIELKOSC I WARTOSC NATYCHMIASTOWEGO ROZWODNIENIA W PRZYPADKU, GDY

DOTYCHCZASOWI AKCJONARIUSZE NIE OBEJMA NOWEJ OFERTY

Przy zatozeniu, ze wszystkie Akcje Serii G zostang objete, a dotychczasowi znaczacy akcjonariusze nie wykonajg
przystugujacego im prawa poboru, struktura akcjonariatu po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
prezentowata sie bedzie nastepujaco:

Tabela: Struktura akcjonariatu po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w przypadku niewykonania prawa

poboru przez znaczacych akcjonariusz

Liczba

Liczba akcji

Akcjonariusz uper;/i\vaiIbe?oa:/I\(/griych akeji wyn?kaj.'f[_ca z Iic:g;z;;cji %6 akeji glii:szgv?l
zwyklych | realizacji PP
Grzegorz Pawlak 222 660 190 400 - 413 060 4,69% 635 720 6,87%
Krzysztof Moska - 562 403 - 562 403 6,38% 562 403 6,08%
Leszek Sobik - 575 000 - 575 000 6,52% 575 000 6,21%
Franciszek Preis 222 660 8 000 - 230 660 2,62% 453 320 4,90%
Wojciech Wisniewski - 253 825 - 253 825 2,88% 253 825 2,74%
PPIM - 247 371 - 247 371 2,81% 247 371 2,67%
Pozostali akcjonariusze - 2123821 4 406 140 6 529 961 74,10% 6 529 961 70,54%
RAZEM 445 320 | 3960 820 4 406 140 | 8 812 280 100,00% | 9 257 600 | 100,00%
10. INFORMACJE DODATKOWE

10.1. ZAKRES DZIALAN DORADCOW ZWIAZANYCH Z EMISJA

Copernicus Securities S.A. z siedzibg w Warszawie petnigcy funkcje Oferujacego jest podmiotem odpowiedzialnym za
czynnosci o charakterze doradczym, majace na celu przeprowadzenie publicznej oferty Akcji serii G oraz wprowadzenie
Akcji serii G, PDA i praw poboru serii G do obrotu na rynku regulowanym.

+PROFESSIO” Kancelaria Prawnicza Kaminski Spdtka Komandytowa doradzata przy czynnosciach prawnych w zakresie
Oferty publicznej oraz doradzata przy sporzadzaniu przez Emitenta Prospektu emisyjnego.

Nie byly podejmowane dodatkowe dziatania doradcéw zwigzanych z emisjq i przeprowadzeniem publicznej oferty Akcji
serii G.

10.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMACJI W DOKUMENCIE OFERTOWYM, KTORE ZOSTALY
ZBADANE LUB PRZEJRZANE PRZEZ UPRAWNIONYCH BIEGLYCH REWIDENTOW, ORAZ W
ODNIESIENIU DO KTORYCH SPORZADZILI ONI RAPORT

W Dokumencie Ofertowym nie wystepujg informacje, ktére zostaty zbadane lub przejrzane przez uprawnionych biegtych
rewidentow.

198
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10.3. DANE O EKSPERTACH, KTORYCH OSWIADCZENIA LUB RAPORTY ZOSTALY ZAMIESZCZONE
W DOKUMENCIE OFERTOWYM

W Dokumencie Ofertowym nie zostaty zamieszczone o$wiadczenia lub raporty osob okreslanych jako eksperci.

10.4. OSWIADCZENIE O RZETELNOSCI INFORMACJI UZYSKANYCH OD OSOB TRZECICH ORAZ O
ZRODLACH TYCH INFORMACJI

Nie dotyczy. Emitent nie zamieszczat w Dokumencie Ofertowym informacji uzyskiwanych od osdb trzecich.
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ZALACZNIK NR 1 — STATUT EMITENTA

STATUT
PRZETWORSTWA TWORZYW SZTUCZNYCH
. PLAST-BOX” SPOLKA AKCYJINA
(tekst jednolity)

l. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

Spotka jest prowadzona pod firmg Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” Spotka Akcyjna. Spétka moze uzywaé
wyrdzniajacego jq znaku graficznego.

§2
Siedzibg Spotki jest miasto Stupsk.

§3
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

84

Spotka dziata na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.

85

Spodtka moze zaktadac oddziaty, zaktady, filie i inne placdwki, by¢ udziatowcem innych spdtek oraz moze uczestniczy¢ w
przedsiewzieciach wspdlnych i powigzaniach gospodarczych w kraju i zagranica.

§6
Zatozycielami Spotki sa:
2) Bekuplast GmbH Kunststoffverarbeitungs z siedzibg w Ringe w Republice Federalnej Niemiec
3) Johan-Heinrich Ensink
4) Waldemar Pawlak
5) Grzegorz Pawlak

6) Franciszek Preis

87
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
a) Produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych
b) Produkcja masy widknistej, papieru i tektury
¢) Produkcja wyrobéw z papieru i tektury
d) Pozostate drukowanie

e) Produkcja farb, lakieréw i podobnych powtok, farb drukarskich i mas uszczelniajacych
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9)
h)

)
K)

m)

n)

p)
a)
)
s)
t)
u)

w)

X)

a)

b)

c)

d)
e)

3.

Produkcja wtdkien chemicznych

Produkcja sprzetu gospodarstwa domowego

Produkcja sprzetu sportowego

Produkcja gier i zabawek

Produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana

Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie

Sprzedaz hurtowa zywnosci, napojoéw i wyrobdw tytoniowych

Sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku domowego

Pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

Sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach

Sprzedaz detaliczna pozostatych wyroboéw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
Sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami
Magazynowanie i przechowywanie towarow

Doradztwo zwigzane z zarzadzaniem

Badania i analizy techniczne

Reklama

Badanie rynku i opinii publicznej

Dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana

Zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki nie uprawnia akcjonariuszy do korzystania z prawa ztozenia akcji do wykupu.

KAPITAL I FUNDUSZE SPOLKI
§8
Kapitat zakladowy Spotki wynosi 22.030.700,- zt. (dwadziescia dwa miliony trzydziesci tysiecy siedemset ztotych) i
dzieli sie na 4.406.140 (cztery miliony czterysta szesSc tysiecy sto czterdziesci) akcji o wartosci nominalnej 5,- zt.
kazda akcja.
Akcjami Spdtki sa:
170.790 (sto siedemdziesiat tysiecy siedemset dziewiecdziesiat) akcji na okaziciela serii ,A” 0 numerach od 00001
do 170.790,
668.000 (szescset szescdziesigt osiem tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii ,,B” o numerach od 000001
do 668.000,
1.210 (tysiac dwiescie dziesie¢) akcji na okaziciela serii ,C” 0 numerach od 0001 do 1.210.
650.000 (szescset piecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii D o numerach od 000001 do 650.000,
660.000 (szescset szeScdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii E o numerach od 000001 do 660.000,
2.256.140 (dwa miliony dwiescie piecdziesiat szes¢ tysiecy sto czterdziesci) akcji na okaziciela serii F o numerach
od 00000001 do 2.256.140
Spotka moze podwyzszaé kapitat zaktadowy w drodze zwiekszenia wartosci nominalnej akcji lub w drodze emis;ji

nowych akcji.

§9
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el A

Akcje sg zbywalne, niepodzielne i dziedziczne. Przeniesienie wiasnosci lub zastawienie akcji imiennej wymaga
uchwatly Walnego Zgromadzenia, chyba ze nastepuje ono na rzecz matzonkéw Ilub zstepnych. W przypadku
zbywania akgcji imiennych na rzecz innych osob, niz okreslone powyzej, pozostatym akcjonariuszom posiadajacym
akcje imienne przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia akcji po cenie réwnej ich wartosci bilansowej okreslonej
wedtug ostatniego zbadanego przez audytora sprawozdania finansowego Spotki. Prawo to nalezy wykonaé w
terminie 21 (dwadziescia jeden) dni od dnia zgtoszenia do spétki zamiaru zbycia akcji imiennych poprzez ztozenie
pisemnego o$wiadczenia do Spoétki i zaptate ceny za akcje za posrednictwem Spotki.

W przypadku nieskorzystania z prawa pierwszenstwa Zarzad w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty powiadomienia
przez akcjonariusza o zamiarze zbycia lub zastawienia akcji ogtasza fakt zwotania Walnego Zgromadzenia
wyznaczajac jego termin na dzien przypadajacy w okresie nie diuzszym niz 30 dni od dnia ogtoszenia o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia.

Uchwata Walnego Zgromadzenia okresli nabywce akgcji lub sposob jego ustalenia, sposdb ustalenia ceny sprzedazy
oraz czas przez jaki akcjonariusz jest zwigzany podjetq uchwata.

Przy podejmowaniu uchwaty o przeniesieniu wiasnosci akcji, akcjonariusz ktérego ta uchwata dotyczy winien
wstrzymac sie od gtosowania nad jej trescia.

Zbycie akcji imiennych z naruszeniem postanowien niniejszego paragrafu jest bezskuteczne wobec Spoétki.

§10

Z zastrzezeniem ustepu 2 wszystkie akcje w Spdtce sg akcjami na okaziciela.
445.320 akcji Serii B o numerach od 222.681 do 668.000 sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu.
Akcje serii B o numerach od 222.681 do 668.000 dajg na Walnym Zgromadzeniu prawo do 2 (dwa) gtosow.

Akcjonariusz posiadajacy akcje imienne moze ztozy¢ wniosek o zamiane jego akcji na akcje na okaziciela. Zamiany
akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonuje Zarzad. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest

niedopuszczalna.

§11

Spotka moze nabywac wihasne akcje na zasadach okreslonych w Kodeksie spétek handlowych. Przy nabywaniu wiasnych

akcji zadna grupa akcjonariuszy nie moze byC uprzywilejowana. Postanowien niniejszych nie stosuje sie do umorzenia

akeji.

§12

Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru).
W interesie Spotki Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w

czesci lub catosci.

§13

1. Akcje moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza poprzez obnizenie kapitatu zakltadowego.

2. Kolejnos$¢ i numery akcji do umorzenia ustala Zarzad. Pozostate kwestie dotyczace umorzenia akcji okresla

uchwata Walnego Zgromadzenia.
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WLADZE SPOLKI

§14
Wiadzami Spotki sa:
1. Walne Zgromadzenie
2. Rada nadzorcza
3. Zarzad
§15

P wDd P

Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem Spotki.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie w trybie zwyczajnym i nadzwyczajnym.

Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spétki lub w Warszawie.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Prawo zwotania Walnego Zgromadzenia stuzy réwniez akcjonariuszom i Radzie
Nadzorczej w przypadkach przewidzianych w Kodeksie spdtek handlowych.

Tryb i zasady zwotania Walnego Zgromadzenia okreSlajg przepisy Kodeksu spdtek handlowych. Prawo Zzadania
zwotania Walnego Zgromadzenia przystuguje takze akcjonariuszom, bedacym zatozycielami Spotki.

Uchwaty mozna podejmowac i bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat akcyjny jest reprezentowany, a nikt z
obecnych nie wniesie sprzeciwu co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do umieszczenia poszczeg6inych
spraw w porzadku dziennym Zgromadzenia.

W sprawach nie objetych porzadkiem obrad dopuszczalne jest podejmowanie uchwat pod warunkiem , ze caty
kapitat akcyjny reprezentowany jest na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie podnidst sprzeciwu co do
powziecia uchwat.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie nie pdzniej niz 6 (sze$¢) miesiecy po uptywie kazdego roku

obrotowego.

§16

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegolnosci:

1
2
3
4
5.
6
7
8
9

rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu Spétki, bilansu oraz rachunku zysku i strat za rok ubiegty,
decydowanie o podziale zyskéw lub pokryciu strat,

udzielanie cztonkom Rady Nadzorczej i cztonkom Zarzadu pokwitowania z wykonania przez nich obowigzkdw,
tworzenie, wykorzystywanie i likwidacja kapitatéw rezerwowych i celowych,

wybdr i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu,

zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego,

zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki,

Zmiana Statutu Spotki,

10. rozwigzanie i likwidacja Spotki, wybor i odwotanie likwidatordow,

11. zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania,

12. zbycie nieruchomosci fabrycznej Spétki,

13. emisja obligacji, w tym zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenstwa,

14. ustalenie wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,
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15. inne sprawy zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia przepisami Kodeksu spotek handlowych,

16. podejmowanie uchwat w sprawie przeniesienia wtasnosci lub zastawienia akgji imiennych,

17. udzielanie zezwolenia cztonkom Rady Nadzorczej do zajmowania sie dziatalnoscig konkurencyjng lub majaca
znamiona dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Spotki.

§17

Akcja na Walnym Zgromadzeniu daje prawo do 1 (jednego) gtosu z zastrzezeniem akgji uprzywilejowanych.

Uchwaty zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtosow oddanych, chyba ze Kodeks spotek handlowych stanowi inaczej.

§18

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pie¢) cztonkdw w tym Przewodniczacego i Zastepcy Przewodniczacego, wybieranych
na okres 5-letniej (piecioletniej) wspdinej kadenciji.
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg w nastepujacy sposob:

1) 3 trzech cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego powotujg i odwotujg w gtosowaniu na Walnym
Zgromadzeniu akcjonariusze posiadajacy w Spotce akcje imienne. Powotywanie i odwotywanie nastepuje
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw wynikajacych z akcji imiennych.

2) 2 (dwdch) cztonkéw Rady powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Czlonkowie Rady Nadzorczej powotani w sposdb, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2 nie moga by¢ osobami powigzanymi
ze Spditka lub akcjonariuszami, ktorzy posiadajg akcje imienne. Za spetnienie tego warunku uznaje sie, jezeli cztonek
Rady Nadzorczej:

1) nie jest akcjonariuszem posiadajacym akcje imienne, nie jest matzonkiem, wstepnym lub zstepnym akcjonariusza
posiadajacego akcje imienne,

2) nie jest spowinowacony do trzeciego stopnia z akcjonariuszami posiadajacymi akcje imienne,

3) nie jest zatrudniony przez akcjonariusza posiadajacego akcje imienne lub przez Spdtke na podstawie umowy o
prace, umowy zlecenia lub umowy o dzieto,

4) jego matzonek, wstepni lub zstepni nie sg zatrudnieni przez akcjonariusza posiadajacego akcje imienne lub przez
Spotke na podstawie umowy o prace, umowy zlecenia lub umowy o dzieto.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowiazki tylko osobiscie.

Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem kadencji Rady Nadzorczej wygasa réwnoczesnie z
wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkdw Rady Nadzorczej.

Zasady dziatania Rady Nadzorczej reguluje  regulamin  uchwalany przez ~Rade  Nadzorczg
i zatwierdzany przez Walne Zgromadzenie.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej
potowa jej cztonkdw, a wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni na piSmie, przy czym zaproszenia powinny zostac
wystane nie pdzniej niz na 10 dni przed planowanym posiedzeniem. W przypadku réwnej liczby gtosow decyduje
gtos Przewodniczacego.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej nie bedac obecnymi na
posiedzeniu Rady Nadzorczej, a oddajac swoj gtos na piSmie. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw nie
objetych porzadkiem obrad, ktory byt doreczony danemu cztonkowi Rady Nadzorczej wraz z zaproszeniem na
posiedzenie Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty na pismie w trybie korespondencyjnym, jezeli wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej zostali pisemnie powiadomieni o projekcie uchwaty, a co najmniej potowa cztonkéw Rady Nadzorczej
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10.

11.

oddata swoj gtos na pismie. Przez oddanie gtosu rozumie sie podpisanie sie cztonka Rady Nadzorczej na dokumencie
zawierajacym tre$¢ uchwaty. Za dzien podjecia uchwaty uznaje sie uptyw terminu wyznaczonego na oddanie gtosu
na pismie, chyba, ze wczesniej wptyng gtosy wszystkich cztonkdédw Rady Nadzorczej i wtedy dzier wptywu ostatniego
gtosu uznaje sie za dzien podjecia uchwaty.

Rada Nadzorcza moze podejmowal uchwaty przy wykorzystaniu $rodkdéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtos¢. Do odbywania posiedzen i do podejmowania uchwat w tym trybie stosuje sie postanowienia ust. 7.
Szczegobtowy sposdb podejmowania uchwat na pismie w trybie korespondencyjnym oraz przy wykorzystaniu Srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢ okresla regulamin Rady Nadzorczej, przy czym w przypadku
podejmowania uchwat przy wykorzystaniu $rodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ nie stosuje sie
wymogu pisemnego powiadomienia o posiedzeniu Rady Nadzorczej, jezeli wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej

wyrazili zgode na dany tryb obradowania.

8§19
1. Rada Nadzorcza sprawuje nadzor nad dziatalnoscig Spotki.
2. Do poszczegdlnych obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:
1) ocena:

a) sprawozdania finansowego Spotki i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w zakresie zgodnosci tych
sprawozdan z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym
b) wniosku Zarzadu co do podziatu zyskdw i pokrycia strat i sktadanie w tym zakresie stosownych wnioskéw do

Walnego Zgromadzenia.

2) coroczne skfadanie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania przedstawiajgcego ocene sytuacji spotki,

3) ustalenie formy i wysokosci wynagrodzenia dla Zarzadu,

4) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdw Zarzadu nie mogacych

sprawowac swoich czynnosci,

5) wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie poszczegdinych sktadnikéw majatkowych Spéitki, ktdrych wartosé

przekraczataby 100.000 EUR (sto tysiecy EUR ),

6) wyrazenie zgody na nabycie sktadnikédw majatkowych Spéiki lub prowadzenia inwestycji, jezeli koszty nabycia i

inwestycji przekrocza w pojedynczym przypadku 200.000,00 EUR (dwiescie tysiecy EUR ),

7) wybor biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spotki,

8) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke lub podmiot powigzany ze Spdtka umowy, na mocy ktérej cztonkowie

Zarzadu otrzymujg $wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu,

9) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spétke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem powigzanym

ze Spotka, cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu oraz z podmiotami z nimi powigzanymi.
Uchwalty dotyczace spraw, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 8-9 uznaje sie za podjete, jezeli za ich przyjeciem gtosowat
co najmniej jeden cztonek Rady Nadzorczej wybrany w sposéb, o ktorym mowa w § 18 ust. 2 pkt 2. Jezeli jednak
zaden z tych cztonkdéw Rady Nadzorczej nie uczestniczyt w posiedzeniu, nie brat udziatu w gtosowaniu lub wstrzymat
sie od gtosu na dwdch kolejnych posiedzeniach Rady Nadzorczej, na ktérych omawiana byfa jedna z tych spraw,

uchwata moze zostac podjeta bez spetnienia wymogu, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym niniejszego ustepu.

§20

Rada Nadzorcza moze wyrazaC opinie we wszystkich sprawach Spétki oraz wystepowaé do Zarzadu Spdtki z
wnioskami i inicjatywami. Prawo to przystuguje takze poszczegdlnym cztonkom Rady Nadzorczej.
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Zarzad ma obowigzek powiadomi¢ Rade Nadzorcza o zajetym stanowisku w sprawach objetych wystgpieniem Rady
Nadzorczej.

W przypadku wystgpienia konfliktu intereséw Spdtki i cztonka Rady Nadzorczej, cztonek Rady Nadzorczej
zobowiagzany jest do poinformowania o tym fakcie pozostatych cztonkdéw Rady Nadzorczej, jak réwniez powinien
wstrzymac sie od gtosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktorej konflikt zaistniat. W szczegdlnosci nie
uznaje sie za konflikt interesdw sytuacji dotyczacej gtosowania przez cztonka Rady Nadzorczej wybranego w sposab,
o ktérym mowa w § 18 ust. 2 pkt 1, w sprawach osobowych dotyczacych cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej.
Cztonkowie Rady Nadzorczej zobowigzani sg do przestrzegania obowigzujacych w Spoétce regulacji dotyczacych:

1) nabywania i zbywania akcji Spétki oraz akgji i udziatdw spétek, w ktdrych akcje lub udziaty ma Spoétka,

2) informowania o osobistych, faktycznych lub organizacyjnych powigzaniach z akcjonariuszami Spétki,

3) przeptywu informacji poufnych.

§21

Zarzad sktada sie z 3 (trzech) czionkéw, wybieranych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja
Cztonkdéw Zarzadu jest wspdlna i trwa 3 (trzy) lata.

Walne Zgromadzenie sposrdd cztonkdw Zarzadu wybiera w drodze uchwaty Prezesa.

W przypadku wystapienia konfliktu interesow Spodtki i cztonka Zarzadu, cztonek Zarzadu zobowigzany jest do
poinformowania o tym fakcie pozostatych cztonkdéw Zarzadu, a takze cztonkéw Rady Nadzorczej, jak rowniez

powinien wstrzymac sie od podejmowania decyzji w sprawie, w ktorej konflikt zaistniat.

§22

Zarzad kieruje biezacq dziatalnoscig Spétki i do zakresu jego dziatalnosci nalezg wszystkie sprawy, ktére nie zostaty
zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Do skitadania os$wiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspodtdziatanie dwdch cztonkdw Zarzadu albo jednego
cztonka Zarzadu facznie z prokurentem.

Prokury udziela Zarzad Spotki.

Do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju lub specjalnych poruczen mogg by¢ ustanawiani petnomocnicy
dziatajacy samodzielnie w granicach pisemnie udzielonego im przez Zarzad umocowania.

Upowaznia sie Zarzad do nabycia i zbycia nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci po uzyskaniu zgody Rady
Nadzorczej Spotki.

RACHUNKOWOSC SPOLKI
§23
W Spéice tworzy sie:
- kapitat zapasowy
- kapitat rezerwowy

Walne Zgromadzenie moze utworzy¢ z zysku do podziatu inne kapitaty celowe i decyduje o ich uzyciu.

§24

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.
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§25

Spotka prowadzi rachunkowo$¢ zgodnie z obowigzujacymi przepisami w tym zakresie.

V. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 26

1. Rozwigzanie Spétki moze nastgpi¢ w przypadkach prawem przewidzianych.
2. Likwidacje Spétki przeprowadzajg likwidatorzy ustanowieni przez Spétke, chyba ze likwidatoréw ustanowi Sad.

§ 27

Organem przeznaczonym do ogtoszen Spotki jest Monitor Sadowy i Gospodarczy.

§28

We wszystkich sprawach nie objetych niniejszym Statutem zastosowanie majg witasciwe przepisy Kodeksu spotek
handlowych.

Stupsk, 7 wrzesnia 2009 r.
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ZALACZNIK NR 2 — DEFINICJE | SKROTY

Akcje Oferowane,
serii G, Akcje

Akcje

Czynniki ryzyka

Copernicus

Dz. U.
Emitent, Spotka

EUR, euro, €
GPW

Grupa Kapitatowa, Grupa,

GK
IML, technologia IML

KDPW

Komisja, KNF
Kodeks Cywilny, K.c.
Kodeks Spoétek
Handlowych, Ksh
KRS

Materiatly

MSSF, MSR

NWz

Oferujacy

PDA, Prawo do Akcji,
Prawo do Akcji serii G

POK

Prawo Bankowe

Prawo Dewizowe

4.406.140 (cztery miliony czterysta szeS¢ tysiecy sto czterdziesci) akcji zwyktych
na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda Spotki Przetwdrstwo
Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” Spdtka Akcyjna wyemitowanych i oferowanych
publicznie na podstawie niniejszego Prospektu.

Ryzyka opisane w rozdziale ,,Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem, jego Grupg
Kapitatowq oraz papierami wartosciowymi Emitenta”

Oferujacy Akcje Oferowane, Copernicus Securities Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Dziennik Ustaw

Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” Spotka Akcyjna z siedzibg w
Stupsku

Euro — jednostka monetarna Unii Europejskiej

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Emitent wraz z jego spotkami zaleznymi podlegajacymi konsolidacji

technologia In-Mould-Labelling - nowoczesny proces dekoracyjny, w ktérym
etykieta wykonana z tego samego materiatu, co opakowanie, taczy sie z nim w
fazie ptynnej.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Komisja Nadzoru Finansowego, dawniej - Komisja Papieréw Wartosciowych i
Gietd (KPWIG)

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz.U. Nr 16, poz. 93, ze
zm.)

ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. Nr 94,
poz. 1037, z pézn. zm.)

Krajowy Rejestr Sadowy

Oznaczajq rzeczy przeznaczone do celdw produkcyjnych. W szczegdlnosci sg to
kartony, barwniki, tworzywa, folie, antystatyki. Termin stosowany w niniejszym
Prospekcie przy opisie informacji finansowych i biznesu Emitenta.

Miedzynarodowe standardy sprawozdawczosci finansowej i miedzynarodowe
standardy rachunkowosci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Copernicus Securities Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie — dom maklerski w
rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi dziatajacy na
podstawie decyzji Komisji z dnia 25 lipca 2006 r.

Papier wartosciowy w rozumieniu art. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, z ktérego wynika prawo do otrzymania Akcji serii G.

Punkt Obstugi Klienta

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (jednolity tekst Dz.U. z
2002 r. Nr 72, poz. 665, ze zm.).

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo Dewizowe (Dz.U. Nr 141, poz. 1178, ze
zm.).

Prospekt, Prospekt Niniejszy, jedynie prawnie wigzacy dokument, sporzadzony zgodnie z
Emisyjny Rozporzadzeniem o Prospekcie, zawierajacy informacje o Ofercie i Spotce.
208
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PLN, zloty, zt

Publiczna Oferta, Oferta

Rada Nadzorcza

Raport biezacy

Regulamin GPW

Regulamin KDPW

Regulamin Rady
Nadzorczej

Regulamin Walnego
Zgromadzenia

Rozporzadzenie Komisji
80972004

Rozporzadzenie o
raportach biezacych i
okresowych

RN

S.A., SA

S.C.

spotka z o.0., sp. z o0.0.
Statut

Szczegotowe Zasady
Dziatania KDPW

Szczego6towe Zasady
Obrotu Gieldowego

Towary

UAH
usD

Ustawa o obrocie
instrumentami
finansowymi

Ustawa o Ofercie, Ustawa

ztoty polski

Proces publicznej subskrypcji Akcji serii G rozpoczynajacy sie w dniu publikacji
Prospektu i konczacy sie w dniu przydziatu Akcji lub ogtoszenia o niedojsciu
subskrypcji do skutku, ogloszenia o odstgpieniu przez emitenta od
przeprowadzenia subskrypcji albo odwotaniu subskrypcji.

Rada Nadzorcza Emitenta

Przekazywane przez Emitenta informacje biezace, sporzadzone w formie i
zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2009 Nr 33 Poz. 259), ujawniajace dane zgodnie z
przepisami ww. rozporzadzenia.

Regulamin Gietdy Papierdw Warto$ciowych w Warszawie S.A., wedtug stanu
prawnego obowigzujacego na dzien zatwierdzenia Prospektu.

Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych - stan prawny
obowigzujacy na dzien zatwierdzenia Prospektu.

Regulamin Rady Nadzorczej Przetwdrstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box”
Spotka Akcyjna z siedzibg w Stupsku.

Regulamin  Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Przetworstwa Tworzyw
Sztucznych ,Plast-Box” Spotka Akcyjna z siedzibg w Stupsku.

Rozporzadzenie Komisji (WE) NR 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania
reklam (L 149/1 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 30.04.2004 z pdzn. zm.).

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informagji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. z 2009 Nr 33 Poz. 259).

Rada Nadzorcza

Spotka Akcyjna

spotka cywilna

spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Obowigzujacy statut spotki Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box”
Spotka Akcyjna z siedziba w Stupsku — tekst jednolity.

Szczegbtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych -
stan prawny obowigzujacy na dzien zatwierdzenia Prospektu.

Szczeg6towe Zasady Obrotu Gietdowego - stan prawny obowigzujacy na dzien
zatwierdzenia Prospektu.

Oznaczajg gotowe wyroby do dalszej sprzedazy. W szczegdlnosci sg to wiadra,
skrzynki, palety. Termin stosowany w niniejszym Prospekcie przy opisie
informacji finansowych i biznesu Emitenta.

Hrywna ukraifiska — jednostka monetarna Ukrainy

Dolar amerykanski — jednostka monetarna Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Potnocnej

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
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o ofercie publicznej
Walne Zgromadzenie, WZ

Zapis Dodatkowy

Zapis Podstawowy

Zapis Uzupelniajacy,
Subskrypcja
Uzupeiniajaca

instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spdtkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z pozn. zm.)

Walne Zgromadzenie Emitenta

Zapis na Akcje serii G nie objete w ramach Zapisow Podstawowych, do ktérego
uprawnieni sg akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, sktadany w terminie
wykonania prawa poboru

Zapis na Akcje serii G w wykonaniu prawa poboru, do ktdrego uprawnieni sg
akcjonariusze Emitenta w dniu ustalenia prawa poboru, ktérzy nie dokonali
zbycia prawa poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcje serii G oraz osoby,
ktére nabytly prawa poboru i nie dokonaty ich zbycia do momentu ztozenia
zapisu na Akcje serii G

Zapisy na Akcje serii G, ktdre nie zostang objete w trybie realizacji prawa poboru
w ramach wykonania prawa poboru oraz po uwzglednieniu zapisow
dodatkowych. Zapisy dokonywane przez inwestoréw, ktorych Zarzad wytypuje i
ktéorym Zarzad Emitenta zaoferuje nieobjete Akcje serii G. Zapisy bedg
przyjmowane w oparciu o imienne zaproszenia do sktadania tychze zapiséw z
okresleniem proponowanej liczby Akcji serii G.

Zarzad Zarzad Emitenta
ZWZ Zwyczajne Walne Zgromadzenie
210
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ZALACZNIK NR 3 — FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE OFEROWANE

FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERII G
SPOLKI Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,,Plast-Box” Spétka Akcyjna

Niniejszy dokument stanowi zapis na akcje zwykte na okaziciela serii G spotki Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-
Box” SA z siedzibg w Stupsku, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda (Akcje Serii G), oferowane w ramach przystugujacego
akcjonariuszom prawa poboru. Akcje Serii G emitowane s na mocy Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” SA z dnia 7 wrzesnia 2009 r. Akcje Serii G przeznaczone sg
do objecia na warunkach okreslonych w Prospekcie Emisyjnym spétki Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” SA i
niniejszym formularzu zapisu.

1. Typ Zapisu: O ZAPIS PODSTAWOWY* O ZAPIS DODATKOWY* O ZAPIS UZUPELNIAJACY*

2. Imie i nazwisko Subskrybenta (nazwa/firma osoby prawnej (nazwa/firma osoby prawnej, w przypadku funduszy
inwestycyjnych, informacja na rzecz ktérego z zarzadzanych funduszy inwestycyjnych zapis jest sktadany)

3. Miejsce zamieszkania/siedziba. Kod pocztowy: .................. MIEJSCOWOSE: ...ttt et e
UBICA: it e e Numer domu: ............... Nr mieszkania: .........cccoceeveieiiiiiiiinnnnn,

4. Adres do korespondencii (telefon KONTAKEOWY): .......coiiii i ettt et st e
5. PESEL, REGON, nr KRS (lub inny wtasciwy numer identyfiKacyjny): .....oocooooiiiiiiiiieiiie et e e

6. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer witasciwego rejestru dla oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych
nie posiadajgCyCh 0SODOWOSCE PrAWNEJ: ........c.cvivieieeieeeie ettt ettt ettt et e et e et e e e e ettt et seesteees eesaes s saeeteen et es s saeea s

7. Dane osoby fizycznej dziatajacej w imieniu 0SODY PraWnEJ: .....ccuuiiiuieiiiiiie et
8. Status dewizowy:* O rezydent [0 nierezydent

9. Liczba przystugujacych Praw Poboru w przypadku sktadania zapisu na podstawie przystugujacego Prawa Poboru

10. Cena emisyjna Akcji Serii G wynosi 5,10 ziotych za jedng Akcje Serii G.

11. Liczba subskrybowanych Akcji Serii G: .................. (STOWNIE! e e et e )

14. Numer rachunku do ewentualnego zwrotu $rodkéw — nalezy wypeic¢ wytacznie w przypadku zapiséw sktadanych z
rejestru sponsora lub gdy inwestor posiada rachunek w banku depozytariuszu:

15. Nazwa i adres podmiotu uprawnionego do przyjmowania zapisdw i wptat na Akcje Serii G (np. piecze¢ adresowa
domu maklerskiego):

16. Numery kont(a) uczestnika KDPW, wg ktérego ma nastgpi¢ ksiegowanie papierdw wartosciowych (dotyczy
Inwestoréw Instytucjonalnych) AR ) IR I A
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Uwaga: Konsekwencjg niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych dotyczacych inwestora moze byé
nieterminowy zwrot wpfaconych srodkéw. Zwrot wptaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z nieprawidtowego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor.

Oswiadczenia osoby skiadajacej zapis

Oswiadczam, ze zapoznatem(am) sie z tresciq Prospektu spotki Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” SA i
akceptuje warunki Publicznej Oferty.

Oswiadczam, Ze zapoznatem(am) sie z brzmieniem Statutu Spotki i akceptuje jego brzmienie.

Oswiadczam, Ze zgadzam sie na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz objeta zapisem lub nieprzydzielenie
fch weale, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

Oswiadczam, Ze zgadzam sie na przydzielenie Akcji Oferowanych, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji
Akcji Oferowanych oraz Ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie.

Przyjmuje do wiadomosci, iz przystuguje mi prawo do wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania.

Zgoadnie z art. 24 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (Dz. U. z 2002 Nr 101, poz. 926)
potwierdzam otrzymanie informacji, Ze adminiStratorem danyCll JESE ..........ccvwvieeevieeeiseseeeseesisasieasiesassiaiseaisiiiisa i, z
K=l 4o

Oswiadczam, Ze wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodowa moich danych osobowych oraz
Informacji zwigzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje Oferowane przez dom maklerski Emitentows, w
zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji AKcii serii G oraz Ze upowazniam te podmioty do otrzymania tych
informacji

.......................................................... pieczec teleadresowa
data i podpis Punktu Obstugi Klienta data przyjecia
sktadajgcego zapis przyjmujgcego zapis pieczec | podpis przyjmujacego zapis

Dyspozycja deponowania AKkcji

Ja, nizej podpisany(a), prosze o zdeponowanie przydzielonych mi akcji na moim rachunku inwestycyjnym nr
.................................................................. ProwadzoNymM PrZEZ........cccvveeiiviieiiiireeiieseiireenasienens

.......................................................... pieczec teleadresowa
data i poapis Punktu Obstugi Klienta data przyjecia
sktadajgcego dyspozycje przyjmujgcego dyspozycje pieczec i podpis przyjmujgcego dyspozycje

Uwaga: Wszelkie konsekwencje wynikajace z niepetnego lub niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi osoba sktadajaca zapis.

*) wiasciwe zaznaczy¢ ,x”
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Prospekt Emisyjny PTS Plast-Box S.A.

ZAEACZNIK NR 4 — WyYKAZ INFORMACJI ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE PRZzEZ
ODESLANIE

1. Informacje finansowe, opinie biegtych rewidentéw do rocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych oraz raporty biegtych rewidentéw do pdtrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych wtaczone
do Prospektu przez odniesienie wraz z datq publikacji raportu okresowego:

Raport roczny za 2006 r. w dniu 13 czerwca 2007 r.
Raport roczny za 2007 r. w dniu 12 czerwca 2008 r.
Raport roczny za 2008 r. w dniu 28 kwietnia 2009 r.
Skonsolidowany raport roczny za 2006 r. w dniu 13 czerwca 2007 r.
Skonsolidowany raport roczny za 2007 r. w dniu 12 czerwca 2008 r.
Skonsolidowany raport roczny za 2008 r. w dniu 28 kwietnia 2009 r.
Skonsolidowany raport pdtroczny za pierwsze potrocze 2008 r. w dniu 30 wrzesnia 2008 r.
Skonsolidowany raport pétroczny za pierwsze potrocze 2009 r. w dniu 31 sierpnia 2009 r.
Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2008 r. w dniu 14 listopada 2008 r.
Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2009 r. w dniu 13 listopada 2009 r.

Raport biezacy nr 15/2008 z dnia 10.03.2008 r.
Raport biezacy nr 31/2009 z dnia 15.06.2009 r.
Raport biezacy nr 51/2009 z dnia 24.08.2009 r.
Raport biezacy nr 55/2009 z dnia 8.09.2009 r.
Raport biezacy nr 67/2009 z dnia 13.10.2009 r.
Raport biezacy nr 21/2009 z dnia 5.05.2009 r.
Raport biezacy nr 22/2009 z dnia 5.05.2009 r.

. Raport biezacy nr 76/2009 z dnia 17.11.2009 r.
10 Raport biezacy nr 77/2009 z dnia 18.11.2009 r.
11. Raport biezacy nr 78/2009 z dnia 19.11.2009 r.
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