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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

PLAST-BOX S.A. za I potrocze 2013

1. ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 10 grudnia 2004 r. sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) Grupy
Kapitatowej PLAST BOX S.A. sporzadzone zostaly zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) oraz interpretacjami opublikowanymi przez Staty Komitet
ds. Interpretacji przy RMSR.

2. Szczego6towy opis zasad rachunkowosci zastosowanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za | péirocze 2013 roku
przedstawiono w ,Informacjach ogélnych” do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A. za I pétrocze 2013 roku.

3. W poétrocznym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano dane poréwnywalne, dotyczace analogicznego okresu roku poprzedniego
zakonczonego 30 czerwca 2012 roku a ponadto dla sprawozdania z sytuacji finansowej prezentowane sg réwniez za okres od 01.01.2012
do 31.12.2012. Sprawozdania te podlegaty odpowiednio przegladowi oraz badaniu przez biegtego rewidenta.

II. OPIS ORGANIZAC]JI GRUPY KAPITALOWE] PLAST-BOX S.A. ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]JI ORAZ OPIS ZMIAN W ORGANIZAC]JI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA
WRAZ Z PODANIEM ICH PRZYCZYN

Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A. jest spétka Plast-Box S.A. Jednostka dominujaca zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000139210, postanowieniem Sadu Rejonowego w Gdansku, XVI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego z dnia 14.11.2002 r.

W sktad Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A. na dzien 30.06.2013 r. wchodzity:

- Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych Plast-Box S.A. z siedziba w Stupsku: jako jednostka dominujgca,

- Plast-Box Ukraina Sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Czernichowie, Ukraina: jako jednostka zalezna,
- Plast-Box Development Sp. z 0.0. w Stupsku: jako jednostka zalezna,

- Plast-Box Apartments Sp. z 0.0. w Stupsku: jako jednostka zalezna.

Na dzien sprawozdawczy jednostka dominujgca posiadata udziaty w nizej wymienionych spétkach zaleznych:
- Plast-Box Ukraina Spétka z 0.0. - 100%,

- Plast-Box Apartments Spo6tka z 0.0. - 100%,
- Plast-Box Development Spétka z o0.0. - 77,78%.

III. OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GLOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH
DOKONANYCH W RAMACH GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA W I POLROCZU 2013 ROKU

Na dzien sprawozdawczy jednostka dominujgca posiadata 100% udziatéw w nizej wymienionych spé6tkach zaleznych:
1) Plast-Box Ukraina Spétka z o.0., udzialy o wartosci 32.650 tys. zt,
2) Plast-Box Apartments Sp. z 0.0., udziaty o warto$ci 9.050 tys. zl, stanowigce wktad niepieniezny w postaci nieruchomosci,

oraz 77,78% udziatéw w spoétce Plast-Box Development Sp. z 0.0., 0 wartosci 9.457 tys. zt, stanowiacych wktad niepieniezny w postaci
nieruchomosci.



1V. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE]J PLAST- BOX
S.A.

1. Utworzenie Grupy Kapitalowej byto kontynuacja dotychczasowej polityki dotyczacej ekspansji jednostki dominujacej na rynek
wschodni. Poprzez utworzenie na Ukrainie spdétki-corki zajmujacej sie produkcja opakowan plastikowych na potrzeby tego regionu
Europy, zrealizowany zostat strategiczny cel logistyczny polegajacy na ,zblizeniu sie do klientéw” obstugiwanych dotychczas przez
jednostke dominujaca. Aktualnie Spo6tka Plast-Box Ukraina obstuguje wiekszo$¢ obrotéw Grupy Kapitatowej dotyczacych bezposredniej

sprzedazy produktéw na rynek wschodni.

2. Plast-Box Development Sp. z 0.0. zostata utworzona w celu oddzielenia dziatalno$ci pobocznej od podstawowe;.

3. Plast-Box Apartments Sp. z 0.0. zostata utworzona w zwigzku z zamiarem przeniesienia dziatalnosci zaktadu w Stupsku do Stupskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej, co umozliwiatoby wykorzystanie aktualnie zajmowanego terenu do celéw deweloperskich. Aktualnie

odstgpiono od planéw przeniesienia zaktadu.

4. Grupa Plast-Box SA koncentrowac sie bedzie na wzroscie konkurencyjnosci spétki krajowej oraz rozwoju perspektywicznej spoétki

Ukrainskiej.

V. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC ORAZ WYNIKI FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] W ROKU OBROTOWYM LUB KTORYCH WPLYW JEST MOZLIWY W NASTEPNYCH
LATACH

W dniu 28.01.2013 roku Zarzad Przetwdérstwa Tworzyw Sztucznych "Plast-Box" SA, poinformowat o zakonczeniu rozméw na temat
wspotpracy ze spdétka Gamrat SA z siedziba w Jasle. Z uwagi na zmiane okoliczno$ci strony zrezygnowaty z podpisania umowy dotyczacej

ich wspotpracy i odstapity od dalszego prowadzenia rozméw w tym zakresie.

W dniu 25 czerwca 2013 roku spétka Plast-Box S.A. wyptacita dywidende z zysku za rok 2012 w kwocie 3.441.277,12 zt. Jest to kwota
brutto uwzgledniajgca podatek dochodowy od wyptaconej dywidendy. Dywidenda objetych jest 43.016.014 (czterdziesci trzy miliony

szesnascie tysiecy czternascie) akcji Spétki. Dywidenda przypadajaca na jedng akcje wyniosta 0,08 ztotego.

W dniu 10.07.2013 r. podpisany zostal aneks do umowy kredytowej o kredyt w rachunku biezagcym zawartej dnia 18.12.2012 r.
pomiedzy Spétka a BRE Bankiem Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Zawartym aneksem podwyzZszono limit kredytu z kwoty
5.000.000 do 7.000.000 zt oraz objeto go gwarancja Banku Gospodarstwa Krajowego w ramach portfelowej linii gwarancyjnej de minimis.
Jednoczes$nie Spotka zawarta w dniu 10 lipca 2013 r. z BRE Bankiem umowe kredytowg o kredyt obrotowy w wysokosci 3.800.000 zt.

W dniu 14 sierpnia 2013 r. pan Krzysztof Piéro poinformowat Rade Nadzorcza Spétki o zamiarze ztozenia w drugiej potowie wrze$nia

2013 r. rezygnacji z funkcji Prezesa Zarzadu w zwigzku z planowanym objeciem funkcji Prezesa Zarzadu w innej spétce gietdowe;.

VI. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW I PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU, W TYM Z
PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

1. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow
Suma bilansowa Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A. na dzien 30 czerwca 2013 roku wyniosta 169.987 tys. PLN, co w poréwnaniu z

konicem 2012 roku oznaczato wzrost o 7,0%, natomiast wzgledem 30 czerwca 2012 roku wzrost wyniost 11,0%.

Aktywa

Aktywa trwatle stanowity 60,8% sumy bilansowej, tj. kwote 103.339 tys. PLN, a aktywa obrotowe 39,2%, tj. 66.648 tys. zt. ROwnoczes$nie
nastapit wzrost warto$ci aktywow trwatych o 5,7% oraz wzrost warto$ci aktywéw obrotowych o 20,3% w stosunku do stanu na dzien
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30.06.2012 r., natomiast wobec 31.12.2012 warto$¢ aktywoéw trwatych wzrosta o 3,3% a aktywo6w obrotowych wzrosta o 13,2%.

Warto$¢ zapaséw na dzien bilansowy 30.06.2013 wynosita 28.246 tys. zt (16,6 % w strukturze aktywdéw), co oznacza wzrost stanu zapaséow

w stosunku do stanu sprzed roku o 13,4% i stanu na koniec 2012 roku o 1,1%.

Tabela 1. Struktura zapaséw na dzien 30 czerwca 2013 roku w poréwnaniu do 31 grudnia 2012 roku oraz do 30 czerwca 2012.

Udzial w sumie

Udzial w sumie Udzial w sumie

Grupa rodzajowa Zapasow Zapasow Zapasow
30.06.2013 r. 31.12.2012r. 30.06.2012r.
Materiaty 37,4% 41,6% 40,1%
Produkty gotowe 58,5% 55,5% 53,8%
Towary 4,1% 2,9% 6,1%
Zaliczki na dostawy 0,0% 0,0% 0,0%
Razem 100,0% 100,0% 100,0%

Pasywa

Kapital wlasny na dzien 30.06.2013 wynidst 92.741 tys. zt i stanowit 54,6% sumy pasywoéw. Zobowiazania wyniosty 77.246 tys. zi, tj.
45,4% sumy pasywow. Oznacza to spadek warto$ci kapitalu wtasnego o 1,5% oraz wzrost wartosci zobowigzan o 30,9% w stosunku do
stanu na koniec pierwszego pdtrocza 2012 roku. W odniesieniu do 31 grudnia 2012 kapitaly wtasne wzrosty o 0,6% a zobowigzania

zwiekszyty sie 0 15,8%.

Wysoko$¢ kapitatu wlasnego Grupy Plast-Box S.A. byta wynikiem nastepujacych pozycji :

kapitat podstawowy 44.061 tys. zt
akcje wlasne -2.843 tys. zt
pozostaty kapitat zapasowy 39.664 tys. zt
kapitaty rezerwowe 2.267 tys. zt
kapitat z aktualizacji wyceny 182 tys. zt
wynik finansowy roku obrotowego 3.969 tys. zt
kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe z konsolidacji - 3.755 tys. zt
niepodzielony wynik finansowy 6.663 tys. zt
udziaty niedajace kontroli 2.533 tys. zt

Razem: 92.741 tys. PLN
2. Plynnos$¢ finansowa Grupy i zdolno$¢ do wywiazywania sie z zobowiazan

2. 1. Ptynnos¢ finansowa Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A.

Tabela 2. WskazZniki plynnosci finansowej

Wyszczegolnienie 30.06.2013 r. 31.12.2012r. 30.06.2012r.
- ptynno$¢ biezaca 1,2 1,2 1,4
- ptynnos$¢ szybka 0,7 0,7 0,8




Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej notuje stabilng warto$¢ w przedziale 1,2-1,4 przyjmowanego jako odpowiedni i bezpieczny
poziom dla funkcjonowania firmy. Prawidtowe relacje ksztattujgce strukture majatku obrotowego swiadcza o stabilnej sytuacji finansowej

Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A..

Pomimo ze wskaznik ptynnoSci szybkiej znajduje sie ponizej jednosci, Grupa Kapitatlowa charakteryzuje sie stabilng i bezpieczng obstuga
posiadanych zobowigzan. Zarzad nie obawia sie zagrozen ptynacych z ewentualnych trudnosci w zakresie wywigzywania sie Spétki z

biezacych zobowigzan.

VII. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM I
WARTOSCIOWYM

Na kwote pozycji pozabilansowych sktadaty sie $rodki trwate wykazywane pozabilansowo - warto$¢ przedmiotu dzierzawy na dzien

30.06.2013 wynosi 995,9 tys. zl. PoniZzej zamieszczone jest szczegdtowe zestawienie.

Przedmiot dzierzawy/ firma Wartos¢ (tys. z1)
Formy wtryskowe - Curver Poland Sp. z o0.0. 122,4
Formy wtryskowe - Bekuplast Polska Sp. z 0.0. i PTS Plast-Box Stupsk S.A. 176,4
Maszyny i urzadzenia - Husky Injection Molding Systems 324,3
Maszyny i urzadzenia - dostawcy Ukrainscy 372,8
995,9

VIII. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W
POLROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, W SZCZEGOLNOSCI OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W TYM O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPEYW NA DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE]
EMITENTA PRZYNAJMNIE] W NAJBLIZSZYM ROKU OBROTOWYM

1. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
1.1. Przychody.

W I pétroczu 2013 roku skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy ogétem wyniosty 75.490 tys. zt, co stanowito wzrost w
stosunku do I pétrocza 2012 o 26,0%. W strukturze przychodéw ogdtem 89,1% stanowity przychody ze sprzedazy produktdéw i ustug,

w stosunku do I pétrocza 2012 byty wyzsze o 16,2%. Przychody ze sprzedazy towarow i materialéw stanowity 10,9% przychodéw

ogétem w I pétroczu 2013 wyniosty 8.245 tys. zt, w stosunku do [ pétrocza 2012 (2.024 tys. zt) byty wyzsze 0 307,4%.

W I pétroczu 2013 sprzedaz wiader plastikowych stanowita 71,8% przychodéw ze sprzedazy produktéw, 7,7% przychodéw

pochodzito ze sprzedazy skrzynek natomiast 20,5% z te sprzedazy pozostatego asortymentu.

1.2. Koszty

1) Koszt wlasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktdw, ustug, towardéw i materiatéw) wyniost w I pétroczu 2013 roku 58.005 tys. zt i
wzrést w stosunku do I pétrocza 2012 o 20,7%, w tym koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug wyniést 53.230 tys. zt -
wzrost o 12,6%, oraz koszt sprzedanych towarow i materialdw wynidst 4.775 tys. zt, co oznacza wzrost o 503,7% w poréwnaniu z I

po6troczem 2012.
2) Koszty sprzedazy w I pétroczu 2013 roku wyniosty 4.633 tys. zl, notujac wzrost w stosunku do I pétrocza 2012 o 47,3%.

3) Koszty ogdlnego zarzadu wyniosty na koniec czerwca 2013 roku 6.716 tys. zt i byly wyzsze w stosunku do stanu na 30.06.2012 roku



0 28,4%.
1.3.Wynik brutto ze sprzedazy

W I pétroczu 2013 roku Grupa Plast-Box S.A. osiagneta zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 17.485 tys. zl, co oznacza wzrost w

odniesieniu do I p6trocza 2012 roku o 47,8%.
1.4. Wynik ze sprzedazy

W I pétroczu 2013 roku Grupa Plast-Box S.A. osiagneta zysk ze sprzedazy w kwocie 6.136 tys. zl, co oznacza wzrost w stosunku do

I pétrocza 2012 roku o 77,7%.
1.5. Wynik na dzialalnosci operacyjnej (EBIT)

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Grupa Plast-Box S.A. osiggneta zysk na dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 5.935

tys. zl, co stanowi wzrost 0 67,5% w poréwnaniu do I pétrocza 2012.

1.6. Wynik EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja)

W I p6troczu 2013 Grupa Plast-Box S.A. osiagneta wynik EBITDA w wysoko$ci 9.454 tys. zl, co oznacza wzrost w stosunku do I
potrocza 2012 o0 37,9%.
1.7. Wynik brutto

Na koniec czerwca 2013 roku zysk brutto Grupy wynidst 4.963 tys. zl, a jego warto$¢ byta wyzsza od ubiegtorocznej o 91,7%.
1.8. Wynik netto

Po opodatkowaniu zysk netto Grupy Kapitalowej Plast-Box SA w I péiroczu 2012 wynidst 3.968 tys. zt notujac wzrost w
odniesieniu do 2012 roku o 93,4%.

Podsumowanie

W I péiroczu 2013 roku dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej charakteryzowata sie znaczaca dynamika przychodéw ze sprzedazy,
ktorej towarzyszyta znaczaco wyzsza dynamika wzrostu kosztéw wytworzenia. Uzyskane marze w 2013 roku poprawily sie w
odniesieniu do uzyskiwanych w I pétroczu 2012 dzieki wzrostowi skali dziatalnosci jaka Grupa osiagneta.

Na przeszkodzie w realizacji wyzszej marzy operacyjnej stanety zmienne ceny podstawowych surowcéw czyli polipropylenu oraz
polietylenu.

Biorac pod uwage fakt, iz koszt tworzywa stanowi blisko 70% kosztéw produktu finalnego, wymaga od Grupy ciagtych prac nad
zwiekszeniem efektywnosci dziatan produkcyjnych oraz zwiekszania skali dziatalnosci, gdyz nie ma mozliwosci petnego przetozenia
czesto zmieniajacych sie cen surowcoéw na odbiorcéw finalnych.

Dzieki silnej pozycji konkurencyjnej Grupa Kapitatowa rozszerza grono odbiorcéw zwtaszcza w regionie Europy wschodniej, stad
istotna rola jaka odgrywa spétka-cérka zarejestrowana na Ukrainie. Wedtug stanu na koniec czerwca 2013 r. 41,8% przychodéw Grupy
Kapitatowej generowata wtasnie spétka Plast-Box Ukraina. W I pétroczu 2012 udziat ten wyniést 30,8%.

Ponoszone koszty inwestycji na rzecz unowoczes$nienia oraz usprawnienia produkcji na Ukrainie staja sie wymierne, co potwierdza sens

dziatalnos$ci oraz rozwoju w tej czesci Europy.

2. PRZEPLYWY PIENIEZNE

Na poczatku 2013 roku Grupa Kapitatowa posiadata $rodki pieniezne w wysokosci 2.695 tys. zt. W wyniku operacji gospodarczych
zrealizowanych w trakcie I pétrocza 2013 roku, stan sSrodkéw zmniejszyt sie o 58 tys. zt do poziomu 2.637 tys. zt. W poréwnywalnym

okresie w 2012 roku stan srodkéw pienieznych zwiekszyt sie o 1.508 tys. zt do poziomu 2.692 tys. zt.



Odnotowane zmiany w I pétroczu 2013 byty efektem nastepujacych dziatalnosci:

2.1. Dzialalno$¢ operacyjna.

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy w 1 pétroczu 2013 roku charakteryzowata sie spadkiem stanu zapaséw o 1.081 tys. zl, wzrostem
stanu naleznosci o kwote 705 tys. zl, wzrostem stanu zobowigzan o 616 tys. zl, spadkiem stanu rezerw o 1.224 tys. zt oraz wzrostem
wartosci rozliczen miedzyokresowych o 1.010 tys. zt. Wynikajace stad dodatnie saldo przeptywdéw pienieznych wyniosto: 10.308 tys. zi,
nastepnie warto$¢ ta zostata pomniejszona o podatek dochodowy biezacego okresu w wysokosci 650 tys. zt oraz o 257 tys. zt z tytutu
zaptaconego podatku dochodowego. W ostatecznym rozrachunku $rodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty na koniec

badanego okresu 9.401 tys. zt.

W poréwnywalnym okresie 2012 roku saldo przeptywéw pienieznych na dziatalnosci operacyjnej byto dodatnie i wyniosto 6.346 tys. zt.

2.2. Dzialalnos$¢ inwestycyjna.

W I pétroczu 2013 Grupa realizowata wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych o wartos$ci 2.200 tys. zt. Grupa Kapitatowa zrealizowata w [ pétroczu 2013 zakup wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych o wartosci 821 tys. zt, zaksiegowata przych6d w wysokosci 44 tys. zt ze sprzedazy rzeczowych aktywéw
trwatych oraz z tytutu odsetek 4 tys. zt. W wyniku realizacji wymienionych transakcji saldo przeptywéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej byto ujemne i wyniosto -2.973 tys. zt. Dla poréwnania w I pétroczu 2012 ujemne saldo z dziatalnosci inwestycyjnej

wynosito: -2.031 tys. zt.

2.3. Dzialalnosé finansowa.

W I p6troczu 2013 wydatki Grupy na zmniejszenie stanu zadtuzenia oraz sptate biezacych zobowigzan kredytowych i leasingowych
wraz z odsetkami wyniosty 5.683 tys. zt. Ponadto Spétka nabyta akcje wlasne za kwote w wysokos$ci 1.160 tys. zt i poniosta inne wydatki
finansowe o wartos$ci 15 tys. zt. W [ pétroczu 2013 wyptacono dywidende w wysokosci 3.216 tys. zt. Po stronie wpltywoéw odnotowano
3.588 tys. zt z tytutu zaciagnietych kredytéw i pozyczek oraz innych wplywoéw finansowych. W ostatecznym rozrachunku saldo
przeptywéw pienieznych z dziatalnosci finansowej byto ujemne i wyniosto - 6.486 tys. zt. Dla poréwnania w [ pdtroczu 2012 saldo

przeptywéw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej byto ujemne i wyniosto 2.807 tys. zt.

3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI EKONOMICZNO-FINANSOWE

Tabela 3. Podstawowe wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A.

Wyszczegolnienie 30.06.2013 r. 31.12.2012r. 30.06.2012 r.
Stopa zwrotu z kapitatu - ROE?! 4,3% 52% 2,2%
Stopa zwrotu z aktywdéw - ROA? 2,4% 4,8% 1,4%
Rentowno$¢ sprzedazy brutto3 23,2% 21,3% 19,7%
Rentowno$¢ sprzedazy 4 8,1% 6,3% 5,8%
Marza EBITDAS 12,5% 12,1% 11,4%
Marza EBIT6 7,9% 6,7% 59%
Rentowno$¢ brutto? 6,6% 4,3% 4,3%
Rentowno$¢ netto8 53% 3,9% 3,4%
Stopa wyptaty dywidendy® 81,0% 0,0% 0,0%




Wskaznik ptynnosci biezacej10 1,3 1,3 1,4
Wskaznik ptynnosci szybkiej!! 0,7 0,7 0,8
Wskaznik ogélnego zadtuzenial? 45,4% 66,7% 38,5%
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych13 83,3% 72,3% 62,7%

1zysk netto / (kapitat wtasny na pocz. okresu + kapitat wtasny na koniec okresu) / 2
2zysk netto /( aktywa razem na pocz. okresu + aktywa razem na koniec okresu) / 2
3zysk ze sprzedazy brutto / przychody netto ze sprzedazy

+zysk ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy

5 zysk operacyjny + amortyzacja / przychody netto ze sprzedazy

6 zysk operacyjny / przychody netto ze sprzedazy

7 zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy

8 zysk netto / przychody netto ze sprzedazy

9dywidenda / zysk netto

10 majqtek obrotowy / zobowiqzania krétkoterminowe

11 majqtek obrotowy - zapasy - rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe / zobowiqzania krétkoterminowe
12 zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania / aktywa razem

13zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania / kapitat wtasny

Poréwnujac prezentowane wskazniki w I pétroczu 2013 w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, mozemy zauwazy¢

iz nastgpita poprawa wskaznikéw na wszystkich poziomach rentownosci.

Tabela 4. Wskazniki sprawnosci zarzqdzania aktywami

Wyszczeg6lnienie 30.06.2013 r. 31.12.2012r. 30.06.2012 r.

Cykl rotacji zapasow 63,7 76,0 73,3
Cykl rotacji naleznosci 65,0 55,5 58,9
Cykl rotacji zobowiazan 61,5 54,6 43,8
Cykl operacyjny 128,8 131,5 132,2
Cykl konwersji gotowki 67,3 76,9 88,4

* w dniach

Zasady liczenia wskaznikow:

- cykl rotacji zapasow - stosunek stanu zapasow na poczqtek oraz na koniec danego okresu podzielone na 2 do przychodéw ze sprzedazy
netto za dany okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie (365),

- cykl rotacji naleznosci - stosunek stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug na poczqtek oraz na koniec danego okresu podzielone na 2 do
przychodow ze sprzedazy netto za dany okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie (365),

- cykl rotacji zobowigzan - stosunek stanu zobowiqzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug na poczqtek oraz na koniec danego okresu
podzielone na 2 do przychodow ze sprzedaZzy netto w danym okresie, pomnozony przez liczbe dni w okresie (365),

- cykl operacyjny - suma cyklu rotacji zapaséw i cyklu rotacji naleznosci,

- cykl konwersji gotéwki - réznica pomiedzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

W omawianym okresie mozna zauwazy¢ korzystne zmiany wskaznikéw sprawnosci zarzadzania aktywami, w tym skrdcenie sie
cyklu rotacji zapaséw, wydtuzenie sie cyklu rotacji naleznosci oraz wydtuzenie cyklu rotacji zobowigzan.
Skrécenie cyklu rotacji zapaséw o ponad 12 dni $wiadczy o tym ze Grupa Kapitalowa nie zamraza majatku obrotowego w zapasach i
ogranicza w ten sposéb koszty magazynowania tych zapaséw. Przy jednoczesnym trendzie wzrostowym cyklu rotacji naleznosci
(wydtuzenie 0 9,5 dni) skréceniu ulegt cykl operacyjny o ponad 2 dni, co Swiadczy o efektywnym funkcjonowaniu sp6iki.

Dtuzszy prawie o 7 dni cykl rotacji zobowiazan w I p6troczu 2013 pokazuje, ze spétka z tatwoscia reguluje swoje biezace zobowiazania.
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Zmiany wskaZnikéw cyklu operacyjnego i cyklu rotacji zobowigzan spowodowaty oczekiwane skrécenie sie cyklu rotacji gotéwki prawie o
10 dni co $wiadczy o lepszej efektywnoSci zarzadzania kapitatem obrotowym Grupy Kapitatowe;j.

Zmiany dtugosci cykli rotacji poprawity sie w poréwnaniu do [ pétrocza 2012 co wskazuje na sprawne zarzadzanie aktywami Spoétki.

IX. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM W JAKIM STOPNIU GRUPA
KAPITALOWA JEST NA NIE NARAZONA

Zdaniem Zarzadu obecna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Plast-Box SA, jej potencjat produkcyjny oraz pozycja rynkowa nie
stwarzajga powazniejszych zagrozen dla dalszego dynamicznego rozwoju przedsiebiorstwa. Istnieje jednak wiele czynnikéw zaréwno o
wewnetrznym jak i zewnetrznym charakterze, ktére bezposrednio, badz posrednio beda miaty wptyw na dynamike rozwoju Spétki i

osiggane wyniki finansowe.

Zewnetrzne czynniki ryzyka

1. Ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacja makroekonomiczng Polski i Ukrainy: Sytuacja finansowa Emitenta i jego Grupy Kapitatowej jest
uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na $wiecie, w szczegélnosci na Ukrainie, z ktérym to rynkiem Grupa Kapitatowa Emitenta
jest najsilniej zwigzana poprzez zaktad produkcyjny tam umiejscowiony. Na wyniki finansowe generowane przez Emitenta i Grupe
Kapitatowa maja wptyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia oraz wysoko$¢ dochodéw osobistych ludnosci, polityka
fiskalna i monetarna panstwa, zmiany poziomu konsumpcji. Istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia sytuacji gospodarczej w Polsce
lub na $wiecie, wystapienia spadku popytu konsumpcyjnego lub zastosowania instrumentéw ksztattowania polityki gospodarczej panstwa

negatywnie wplywajacych na pozycje rynkowa Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, realizowane wyniki mogg ulec pogorszeniu.

2. Ryzyko uzaleznienia cen surowca od wahan na rynku ropy naftowej: Podstawowymi surowcami do produkcji wyrobéw z tworzyw
sztucznych, sg granulaty polipropylenu i polietylenu otrzymywane w wyniku przetworzenia ropy naftowej. Powoduje to silne uzaleznienie
ich cen od ceny ropy naftowej, ktorej rynek - wrazliwy na sytuacje polityczng na $wiecie - charakteryzuje sie trudnymi do przewidzenia,
znacznymi wahaniami cenowymi. W okresach dtugoterminowych trendéw wzrostowych cen ropy naftowej rosna ceny surowcéw i koszty

zuzycia materialéw i energii w Grupie Kapitatowej Emitenta, co moze skutkowaé pogorszeniem rentownosci pro-wadzonej dziatalnosci.

3. Ryzyko nasilenia dziatann konkurentéw i zmian pozycji konkurencyjnej na rynku polskim: Emitent jest narazony na intensyfikacje
dziatan konkurencyjnych ze strony swoich gtéwnych konkurentéw na rynku polskim. Nalezy tu wymieni¢ szczegélnie polskie oddziaty
firm o zasiegu europejskim, posiadajace szerokie zaplecze kapitatowe i technologiczne (Jokey Plastik Blachownia Sp. z o0.0. oraz Superfos
Packaging Sp. z 0.0.). Emitent nie posiada dominujacej pozycji na polskim rynku i intensyfikacja dziatan konkurencyjnych przez rywali

moze go zmusi¢ do cenowej walki o odbiorce, co moze sie przetozy¢ na spadek rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

4. Ryzyko zwigzane z niestabilnos$cig rynkéw wschodnich: Istotng cze$cig strategii Grupy Kapitatlowej Emitenta jest zdobycie pozycji lidera
na rynku ukrainskim i intensyfikacja sprzedazy na pozostate rynki wschodnie przez jednostke zalezna Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. Rynki te
charakteryzujg sie niestabilno$cig i niska przewidywalnoscia otoczenia politycznego, prawnego i podatkowego, a takze stosunkowo
wysokimi wahaniami popytu. Niestabilno$¢ rynkéw wschodnich moze by¢ przyczyna braku osiggniecia przez Grupe Kapitatowa

zamierzonych celéw finansowych i pogorszeniem wynikéw skonsolidowanych.

5. Ryzyko szybkiego rozwoju substytutéw: Substytutami dla wiader i skrzynek z tworzyw sztucznych s3 opakowania z metalu, szkta oraz z
tektury i drewna. Istnieje ryzyko szybkiego rozwoju uznawanych za ekologiczne opakowan z metalu oraz tektury i drewna, co moze

spowodowac spadek popytu na produkty Grupy Kapitatowej Emitenta.

6. Ryzyko nagtego pogorszenia koniunktury w branzach, ktére sg odbiorcami Grupy Kapitalowej Emitenta: Najwazniejsi odbiorcy
produktéw Grupy Kapitalowej Emitenta dziataja w branzach handlowej, spozywczej oraz chemicznej, szczegélnie w segmencie farb i

lakieréow. W przypadku nagtego pogorszenia koniunktury w tych branzach istnieje ryzyko spadku popytu na produkty Grupy Kapitatowej
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Emitenta. Oprécz tego, uzaleznienie Grupy Kapitatowej Emitenta od ww. branz powoduje oddziatywanie zasad ich funkcjonowania oraz

cech charakterystycznych (w tym sezonowosci sprzedazy) na osiggane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.
Wewnetrzne czynniki ryzyka

1. Ryzyko znaczacego wptywu kosztéw materiatowych na wyniki dziatalno$ci: Udziat kosztéw surowcéw uzywanych do produkcji w
ogoblnej strukturze kosztéw stanowit w [ poétroczu 2013 blisko 60%. Wahania cen surowcéw, ktére sa silnie skorelowane z ceng ropy
naftowej na $wiatowych rynkach, beda zatem w bezposredni sposéb wptywa¢ na osiggane wyniki finansowe i rentowno$¢ dziatalnosci.
Zjawiskiem umacniajgcym ten czynnik ryzyka jest silna konkurencja na rynku producentéw opakowan z tworzyw sztucznych i brak

mozliwosci przeniesienia w cato$ci wzrostu cen surowcéw na odbiorcéw.

2. Ryzyko réznic kursowych: Grupa Kapitatowa Emitenta dokonuje zakupu podstawowych surowcéw do produkcji (polipropylen i
polietylen) poza granicami Polski. Import surowcéw w ogélnej wartosci zakupéw surowcéw i materialéw bezposrednich stanowit w I
péiroczu 2013 blisko 70%. Zakupy surowcéw w istotnej czesci sa rozliczane w euro. Przychody ze sprzedazy realizowane w eksporcie i w
dostawach wewnatrz UE réwniez w znacznej wiekszosci denominowane sa w EURO. Udzial eksportu i dostaw wewnatrzwspoélnotowych w
przychodach ze sprzedazy ogétem Grupy Kapitatowej w I pétroczu 2013 oscylowal blisko 70%. Grupa Kapitatlowa Emitenta dazy do
osiagniecia udziatu sprzedazy zagranicznej na poziomie zbliZonym do udziatu kosztéw surowcowych w kosztach ogétem, w celu
zminimalizowania ryzyka kursowego. Poza wymienionym zabezpieczeniem naturalnym Emitent nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem

réznic kursowych.

3. Ryzyko nadmiernego uzaleznienia od dostawcéw: Najwazniejszymi surowcami dla Grupy Kapitalowej Emitenta sa polipropylen i
polietylen. Na rynku dziata ograniczona liczba dostawcdéw, zdolnych do dostarczenia surowca odpowiedniej jakosSci. Potencjalny wzrost
popytu $wiatowego na polipropylen i polietylen wraz z konieczno$cia zakupu przez spoétke surowcéw o okreslonych, wysokich
parametrach jakoSciowych, stwarza ryzyko nadmiernego uzaleznienia od dostawcéw, a co za tym idzie wzrostu cen zakupu surowcow i
pogorszenia rentownos$ci Spotki. W celu ograniczenia wptywu opisanego ryzyka Grupa Kapitalowa zapewnita sobie dostep do szeregu

dostawcdéw alternatywnych.

4. Ryzyka zwiagzane z planowanymi inwestycjami, w tym rozwijaniem produkgcji i sprzedazy na Ukrainie: Cze$cig strategicznych planéw
rozwoju Spoéiki, jest funkcjonowanie Grupy Kapitatowej w oparciu o spétke zalezng - Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. i rozwijanie produkcji
opakowan z tworzyw sztucznych na Ukrainie. Zgodnie z zatozeniami Zarzadu Emitenta, dziatania te prowadza do uzyskania wiodacej
pozycji w produkcji wiader na tym rynku. Poniewaz realizacja tych planéw uzalezniona jest od wielu czynnikéw, na ktére Spétka moze nie
mie¢ bezposredniego wplywu, moga wystapi¢ opdznienia w uzyskiwaniu oczekiwanych efektéw ekspansji na rynek wschodni oraz

pogorszenie wynikéw finansowych Grupy Kapitatowe;.

X. INFORMACJE O ORGANACH ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH W SPOLCE

Sklad osobowy i zasady dzialania organéw zarzadzajacych i nadzorczych Spoiki.
1.Zarzad
Zarzad sktada sie z od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw, wybieranych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza. Kadencja Cztonkow

Zarzadu jest wspdlna i trwa 3 (trzy) lata. Rada Nadzorcza sposréd cztonkéw Zarzadu wybiera w drodze uchwaty Prezesa.

Zarzad kieruje biezaca dziatalno$cia Sp61tki i do zakresu jego dziatalno$ci naleza wszystkie sprawy, ktére nie zostaly zastrzezone do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen w imieniu

Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwéch cztonkdw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu facznie z prokurentem.

Prokury udziela Zarzad Spoétki. Do wykonywania czynno$ci okres§lonego rodzaju lub specjalnych poruczen moga by¢ ustanawiani
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pelnomocnicy dziatajacy samodzielnie w granicach pisemnie udzielonego im przez Zarzad umocowania. Upowaznia sie Zarzad do nabycia i

zbycia nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Spotki.

Sktad Zarzadu ,PLAST-BOX” S.A od dnia 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku przedstawiat sie nastepujaco:
1. Krzysztof Pi6éro - Prezes Zarzadu

2. Andrzej SadowsKi - Cztonek Zarzadu

2.Rada Nadzorcza

1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) cztonkéw w tym Przewodniczacego i Zastepcy Przewodniczgcego, wybieranych na okres 5-letniej
(piecioletniej) wspdlnej kadencji.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg w nastepujacy sposéb:

1) 2 (dwéch) cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego powotuja i odwotuja w gltosowaniu na Walnym Zgromadzeniu
akcjonariusze posiadajacy w Spéice akcje imienne. Powolywanie i odwotywanie nastepuje bezwzgledna wiekszoscig gtoséw wynikajgcych
z akcji imiennych.

2) 3 (trzech) cztonké6w Rady powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Sktad Rady Nadzorczej od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku przedstawiat sie nastepujaco:

1. Antoni Taraszkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Zbigniew Syzdek - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

3. Cezary Gregorczuk - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Robert Ruwinski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Marek Sepiot - Cztonek Rady Nadzorczej

XI. INFORMACJE O AKCJONARIACIE SPOLKI

W ponizszej tabeli zamieszczone jest zestawienie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich

wynikajacych i ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Tabela 5. Stan akcjonariuszy posiadajgcych pakiety akcji dajqcych ponad 5% gtosow na WZA na dzien 30 czerwca 2013 roku przedstawiat sie
nastepujqco:

Posiadacz akcji Licz_ba_ akciji Liczba akcji Liczba glosow Udziat w kapitfle
uprzywilejowanych zwyklych na WZA zaktadowym (%)
»Gamrat” Spétka Akcyjna 8492 144 8492 144 19,27%
Leszek Sobik 5850 000 5850 000 13,28%
Grzegorz Pawlak wraz z Ewg Pawlak 50 5470961 5471061 12,42%
Krzysztof Moska 4675000 4675000 10,61%
Pioneer Pekao Investment Management SA 4387 665 4 387 665 9,96%
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W spétce nie wystepuja papiery wartosciowe, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne.
Zmiany w stanie posiadania pakietoéw akcji dajacych ponad 5% gloséw akcjonariuszom na WZA po okresie sprawozdawczym:

Dnia 26.07.2013 r. Zarzad Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych poinformowat, iz w dniu 25.07.2013 r. otrzymat pismo od Pioneer Pekao
Investment Management SA (PPIM), ktéra dziatajac zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 2 i art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych, poinformowata o spadku tgcznego zaangazowania do poziomu 4,999% catkowitej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
spotki Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych "Plast-Box" SA w zakresie instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfeli

zarzadzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych.

XII. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE]J, Z UWZGLEDNIENIEM POSTEPOWANIA
DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNE],
KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIE] 10 % KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA, Z OKRESLENIEM:
PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA,
STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA EMITENTA

Nie wystapity.

XIII. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC)JI PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM DWU LUB WIECE]J
POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI, KTORYCH EACZNA WARTOSC
STANOWI ODPOWIEDNIO CO NAJMNIE] 10 % KAPITALOW WALASNYCH EMITENTA, Z OKRESLENIEM
LACZNE] WARTOSCI POSTEPOWAN ODREBNIE W GRUPIE ZOBOWIAZAN I GRUPIE WIERZYTELNOSCI - ZE
WSKAZANIEM ICH PRZEDMIOTU, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA ORAZ
STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA.

Nie wystapity.

XIV. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLUGACH WRAZ Z ICH
OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM I ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW,
TOWAROW I USLUG (JEZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY GRUPY KAPITALOWE] OGOLEM, A
TAKZE ZMIANACH W TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM

Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A. w [ pétroczu 2013 wyniosty

75.490 tys. zt, co stanowito wzrost w stosunku do I pétrocza 2012 0 26,0 %.

1. Sprzedaz produktow i ustug.

W I pétroczu 2013 roku struktura sprzedazy produktow i ustug Grupy Plast-Box S.A. ulegta niewielkim zmianom, w tym udziat
wiader zmniejszyt sie o 6,6 %, udziat skrzynek zmniejszyt sie o 2,4 %, na korzys¢ sprzedazy w grupie wyrobéw Curver Polska (wzrost
udziatu o 1,4%), oraz w grupie pozostatych (wzrost udziatu o 7,6%) . Sprzedaz wiader stanowita 71,8% a skrzynek 7,7% w strukturze

sprzedazy produktow.
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Tabela 6. Wartos¢ i struktura sprzedazy podstawowych grup produktowych: wiader, skrzynek i wyrobéw pozostatych w I pétroczu 2013 roku

w zestawieniu z I pétroczem 2012.

I pétrocze 2013 I pétrocze 2012 2013/2012
Rodzaj produktu | Warto$¢ ‘ Wartos¢ ‘ Zmiana w
Struktura Struktura  Dynamika truktur

(tys. zt) ‘ (tys. zt) ‘ strukturze
Wiadra 54191 71,8% 46 975 78,4% 15,4% -6,6%
Skrzynki 5832 7,7% 6052 10,1% -3,6% -2,4%
Wyroby Curver 7 065 9,4% 4742 7,9% 49,0% 1,5%
Pozostate 8402 11,1% 2132 3,6% 294,1% 7,5%
Razem 75490 59901 26,0%

Powyzsze dane pokazujg ze w okresie objetym sprawozdaniem dynamika wzrostu wartosci sprzedazy wystapita w kazdej z grup
produktowych, za wyjatkiem skrzynek gdzie notowany jest 3,6% spadek wartosci sprzedazy w poréwnaniu do I poétrocza 2012.
Szczegoblnie dynamiczny wzrost miat miejsce w przypadku sprzedazy wyrobéw Curver - 49,0% oraz w przypadku wyrobéw pozostatych -
294,1% . Réwniez bardzo dobra dynamike sprzedazy notuje sie w grupie wiader - 15,4% w poréwnaniu do I pétrocza 2012.

Wyodrebnienie oddzielnej grupy produktowej (wyroby pozostate), $wiadczy o dynamicznym rozwoju wspétpracy m.in. z firmg Curver

oraz o istotnym udziale tej sprzedazy w obrotach handlowych Grupy.

2. Sprzedaz towarow i materiatow.

Wartos$¢ przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatéw w I pdtroczu 2013 r. wzrosta do I pétrocza 2012 o 307,4% i wyniosta
8.245 tys. zt.

XV. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI KRAJOWE I ZAGRANICZNE,
ORAZ INFORMACJE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI, TOWARY I USLUGI, Z
OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECE] ODBIORCOW I DOSTAWCOW, A W PRZYPADKU GDY
UDZIAL JEDNEGO ODBIORCY LUB DOSTAWCY OSIAGA CO NAJMNIEJ 10% PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY
OGOLEM - NAZWA (FIRMY) DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO UDZIAL W SPRZEDAZY LUB ZAOPATRZENIU
ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA Z GRUPA KAPITALOWA

1. Sprzedaz Grupy Kapitatlowej Plast-Box S.A. przeznaczona byta na rynek krajowy i na rynki zagraniczne. W I pdtroczu 2013 sprzedaz
zagraniczna osiggneta 69,7% udziatu w obrotach Grupy, co stanowito wzrost o 8,8 punktéw procentowych w poréwnaniu z I pétroczem

2012.

Tabela 7. Udziat sprzedazy eksportowej produktow, ustug, towardéw i materiatéw Grupy w I pétroczu 2013 i w I pétroczu 2012.

Udzial sprzedazy Dynamika

I potrocze 2012 2013/2012
krajowy 30,3% 39,1% -8,8%
zagraniczny 69,7% 60,9% 8,8%
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Tabela 8. Struktura geograficzna sprzedazy Grupy w I pétroczu 2013 i w I pétroczu 2012.

I pétrocze 2013 I pétrocze 2012 2013/2012

Kierunek sprzedazy Wartos¢ Wartos¢ Trrieie

UL EIEE e strukturze
Polska 22899 30,3% 23438 39,1% -2,3% -8,8%
Kraje Unii Europejskiej (oprocz Polski) 19 209 25,4% 16 453 27,5% 16,8% -2,0%
Europa Wschodnia 33144 43,9% 19 641 32,8% 68,7% 11,1%
Pozostate 238 0,3% 369 0,6% -35,5% -0,3%
Razem 75490 59901 26,0%

W I péiroczu 2013 bardzo duza dynamike (68,7%) osiagnela przede wszystkim sprzedaz na kraje Europy Wschodniej w
poréwnaniu do I poétrocza 2012. Przychody ze sprzedazy na Ukrainie byty w I pétroczu 2013 dwukrotnie wieksze od poréwnywalnego
okresu w 2012 roku, co zwiekszyto udziat o okoto 9% tego rynku w ogoélnej strukturze przychoddw. Poza rynkiem ukrainskim, w Europie
Wschodniej dynamicznie rozwijana jest sprzedaz do Rosji, Bialorusi, Kazachstanu, Motdawii. Wzrost sprzedazy w okresie
sprawozdawczym w krajach: Lotwa, Francja, Austria, Holandia, Szwecja i réwnoczesne utrzymanie poziomoéw sprzedazy w pozostatych
krajach Unii Europejskiej, przetozyto sie na 16,8 % dynamike przychodéw na tym kierunku sprzedazy w poréwnaniu do I pétrocza 2012.

Minimalnie stabsza sprzedaz na rynku krajowym -2,3%, spowodowana jest przede wszystkim stabsza sprzedaza w grupie skrzynek w tym

okresie.

2. Zakupy i zaopatrzenie Grupy Kapitalowej Plast-Box S.A. w podstawowe surowce i materialy dokonywane byty w przewazajacej
cze$ci za granicg. W okresie sprawozdawczym udzial dostawcoéw zagranicznych w zaopatrzeniu Grupy w podstawowe surowce do

osiagnat poziom 56,9%.

Tabela 9. Struktura zaopatrzenia w surowce Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A w I pétroczu 2013.

KRAJ UDZIAt W ?TRUKTURZE UDZIAt W STRUKTURZE
OGOLNEJ ZAGRANICZNEJ

POLSKA 31,23%

HOLANDIA 20,24% 29,4%
BELGIA 16,75% 24,4%
SLOWACJA 13,71% 19,9%
NIEMCY 10,00% 14,5%
CZECHY 6,15% 8,9%
UKRAINA 1,21% 1,8%
WLOCHY 0,72% 1,1%

Gléwnymi kierunkami zaopatrzenia Grupy w surowce z importu w [ kwartale 2013 byly dostawy z Holandii 29,4% udziatu w

strukturze, nastepnie z Belgii - 24,4%, ze Stowacji - 19,9% , Niemiec - 14,5% oraz z Czech- 8,9%.
Wyzej wymienione rynki i kierunki dostaw reprezentowane s3g przez kluczowych dostawcéw, ktérych udzial w zaopatrzeniu Emitenta w

podstawowe materiaty i surowce do produkcji przekroczyt 10%, tj.:
1/.SABIC (Holandia) - udziat w zaopatrzeniu Emitenta w surowce do produkcji w I pétroczu 2013 wyniést 20,2%.

2/.BOREALIS (Belgia) - udziat w zaopatrzeniu Emitenta w surowce do produkcji w I pétroczu 2013 wyniést 14,5%.
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3/. SLOVNAFT (Stowacja) - udzial w zaopatrzeniu Emitenta w surowce do produkcji w I pétroczu 2013 wyniést 13,7%.

Wymienione wyzej podmioty, poza umowami zaopatrzenia zawieranymi na czas okreslony, nie byty i nie sg w jakikolwiek inny sposéb,

powigzane z Grupg Plast-Box S.A.

XVI. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE], W
TYM ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI (WSPOLNIKAMI)
UMOWACH UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LUB KOOPERAC]JI

W dniu 28.02.2013 r. podpisany zostat przez Zarzad Spoétki Plast-Box S.A. aneks do umowy sprzedazy Nr 1 2007 z dnia 22.12.2006 .
zawartej pomiedzy Spétka a ,PLAST-BOX UKRAINA” Sp. z o0.0. z siedzibg w Czernihowie (spétka zalezna od PTS "PLAST-BOX" S.A)).
Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez Spoétke spoétce ,PLAST-BOX UKRAINA” Sp. z 0.0. surowcéw, wyrobdéw gotowych oraz towaréw
obcych, dla ktérych jako miejsce zatadunku wskazane jest miasto Stupsk. Zawartym aneksem przedtuzono termin obowigzywania umowy

do 31.12.2013 r. oraz podwyzszona zostata warto$¢ kontraktu do kwoty 6.000.000 EUR.

Zarzad PTS "PLAST-BOX" S.A. (Spo6tka) poinformowat o podpisaniu w dniu 28.02.2013 r. aneksu do umowy sprzedazy Nr 1-
2008/TVK z dnia 11.07.2008 r. zawartej pomiedzy Spdtka a ,PLAST-BOX UKRAINA” Sp. z o.0. z siedzibg w Czernihowie (sp6tka zalezna od
PTS "PLAST-BOX" S.A.). Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez Spoétke spétce ,PLAST-BOX UKRAINA” Sp. z o.0. granulatu polipropylenu
i polietylenu. Zawartym aneksem przedtuzono termin obowigzywania umowy do 31.12.2013 r. oraz podwyzszona zostata warto$¢

kontraktu do kwoty 9.000.000 EUR.

XVII. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH I WYPOWIEDZIANYCH W DANYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW I POZYCZEK, Z PODANIEM CO NAJMNIE]J ICH KWOTY, RODZAJU I
WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWE]J, WALUTY I TERMINU WYMAGALNOSCI

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatlowa nie zaciggata i nie byto wypowiedzianych uméw dotyczacych kredytéw i pozyczek.

XVIII. INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA, Z PODANIEM CO
NAJMNIE] ICH KWOTY, RODZAJU 1 WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWE]J, WALUTY I TERMINU
WYMAGALNOSCI

W dniu 1 maja 2013 roku PTS Plast-Box S.A. udzielita pozyczki Plast-Box Development sp. Z o.0. w wysokosci 15 tys. zt z data
wymagalnosci sptaty do 30 kwietnia 2014 roku. Odsetki od udzielonej pozyczki naliczane sa wg formuty : WIBOR 1M z ostatniego dnia

miesigca powiekszone o kwote marzy ktéra wynosi 3%.

XIX. INFORMACJE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM PORECZENIACH I
GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN I GWARANCJI UDZIELONYCH
JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA

Za okres 01.01.2013 r. - 30.06.2013 r. Grupa Kapitalowa nie udzielata poreczen i/lub gwarancji ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen

i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta.

XX. W PRZYPADKU EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM - OPIS
WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z
DZIALALNOSCI

W okresie objetym raportem Grupa Kapitatowa nie przeprowadzata emisji akcji.
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XXI. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PROGNOZY NA 2013 ROK

Zarzad na biezaco monitoruje mozliwo$¢ realizacji prognoz na 2013 rok, biorac pod uwage sytuacje ekonomiczng spétek Grupy

Kapitatowej oraz otoczenie makroekonomiczne w jakim Sp6tki funkcjonuja.

Zarzad realizuje zatozenia pierwotnej strategii zaktadajace trwate zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy dzieki inwestycjom w
zwiekszenie mocy produkcyjnych, rozszerzenie oferty o nowe produkty oraz wykorzystanie synergii dwéch zaktadéw produkcyjnych w
Polsce i na Ukrainie. Jednocze$nie Zarzad spétki uznaje za istotne dla rozwoju dziatalnosci aktywne poszukiwanie nowych rynkéw i

nowych klientow.

Zarzad podtrzymuje prognoze opublikowang 30 stycznia 2013 roku, ktéra zaktada 144,5 mln. zt przychod6w netto ze sprzedazy,
wskaznik EBITDA w wysoko$ci 17,8 mln. Z1, zysk brutto 7,7 mln. Zt oraz wynik netto 6,5 mln. zt i ocenia pozytywnie jej realizacje.

XXII. OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ
OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN I DZIALAN, JAKIE GRUPA PODJEEA LUB ZAMIERZA PODJAC W
CELU PRZECIWDZIALALNIA TYM ZAGROZENIOM

W 1 pétroczu 2013 roku dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A. finansowana byta przede wszystkim ze sSrodkéw wtasnych i

dtugiem zewnetrznym.

Posiadane $rodki w okresie pierwszego potrocza 2013 Grupa przeznaczyta na kontynuowane zadania inwestycyjne dotyczace

technicznego doposazenia i unowoczes$niania parku maszynowego oraz finansowania obrotu.

Zdolnos¢ wywigzywania sie z zobowigzan

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatlowa utrzymata strukture finansowania majatku, charakteryzujaca sie przewaga kapitatu
wlasnego nad kapitatem obcym. Wskazniki ptynnosci uzyskaty poprawne wielkos$ci charakterystyczne dla pewnej i bezpiecznej obstugi
zaciaggnietych zobowiagzan. W dajacej sie przewidzie¢ przysztosci Zarzad nie obawia sie zagrozen ptynacych z ewentualnych trudnosci w

zakresie wywigzywania sie Emitenta i jego Grupy Kapitatlowej z biezacych zobowiazan.

XXIII. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYC]JI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM
MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI

W I pétroczu 2013 r. trwaty prace zwigzane z zaplanowanymi inwestycjami. Szczeg6lnie intensywne procesy wdrozeniowe miaty
miejsce w Stupsku w I kwartale 2013 r. Przeprowadzono szereg testow, ktdre pozwolity wdrozy¢ do produkcji nowe formy wtryskowe, w
tym: nowoczesng, wysokowydajna, dwukrotng forme wtryskowa na wiadra 10L oraz nowa forme wiadra 12L. Uruchomiono réwniez
najnowszej generacji wielokrotne gniazdo do produkcji pojemnikéw 1L. Ustalone harmonogramy prac byly bardzo napiete, a ostateczne
odbiory techniczne wymienionych inwestycji odbywaty sie w trakcie 1 pétrocza 2013 roku. Gniazdo produkcyjne na pojemniki 1L

formalnie zostato przyjete protokotem w III kwartale 2013 r.

W pierwszych 6 miesigcach 2013 roku trwaty intensywne prace wdrozeniowe nowych systeméw informatycznych. Inwestycja w
pierwszy z systemow, ktory jest kluczowy dla monitorowania pracy maszyn, w tym wydajnosci oraz jako$ci ich pracy, zostanie zakoniczona
z koncem III kwartatu 2013 roku. Drugim i zarazem najwazniejszym z systemdéw informatycznych jest system klasy ERP. W tym
przypadku prace s3 mocno zaawansowane, a planowany na 1 pazdziernika start realny do zrealizowania przy duzej dyscyplinie pracy po

stronie firmy wdrozeniowej oraz spétki Plast-Box S.A.

Pozostate projekty inwestycyjne zaplanowane w zaktadach w Polsce oraz na Ukrainie obejmujg uzupeinienie parku maszynowego
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oraz narzedziowego, modernizacje i doposazenie urzadzen majace na celu utrzymanie ciggtosci wszystkich proceséw produkcyjnych oraz
zachowanie wysokiej jakoS$ci produkowanych wyrobéw z tworzyw sztucznych. Mniejsze inwestycje maja charakter odtworzeniowy a ich

zakres oraz warto$¢ nie wptywa na biezaca dziatalno$¢ Grupy Kapitatowe;.

W I pétroczu 2013 roku faczna wartos¢ poniesionych wydatkéw na nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz na nabycie
rzeczowych aktywoéw trwatych przez spétki z Grupy Kapitatowej Plast-Box wyniosta 3 mln zt. Na drugie pétrocze 2013 r. taczne wydatki w

Grupie szacowane s3g na poziomie 4,5-5 mln zt.

Grupa Kapitatowa Plast-Box korzysta ze zgromadzonych $rodkéw wiasnych oraz positkuje sie zewnetrznymi zrédtami

finansowania w tym z kredytéw obrotowych oraz leasingu.

XXIV. INFORMACJE NA TEMAT RYZYKA: ZMIANY CEN, KREDYTOWEGO, ISTOTNYCH ZAKLOCEN
PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH ORAZ UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWE], NA JAKIE NARAZONA JEST
JEDNOSTKA A TAKZE PRZYJETYCH PRZEZ JEDNOSTKE CELACH I METODACH ZARZADZANIA RYZYKIEM
FINANSOWYM, EACZNIE Z METODAMI ZABEZPIECZENIA ISTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANYCH
TRANSAKCJI, DLA KTORYCH STOSOWANA JEST RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Zarzad nie widzi zagrozen zwigzanych z utrata zdolno$ci wywigzywania sie ze zobowigzan Spétki.

Grupa Kapitatowa ,PLAST-BOX” S.A. prowadzac swoja dziatalno$¢ gospodarcza narazona jest na ryzyko finansowe, a w
szczegblnosci na nastepujace rodzaje tego ryzyka:
1. ryzyko kredytowe,
2. ryzyko rynkowe w tym:

- ryzyKo stop procentowych,

- ryzyko walutowe,

- ryzyko cen towaréw.

3. ryzyko ptynnosci.

Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe Grupa Kapitatowa rozumie prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku wywigzania sie
kontrahenta firmy ze zobowigzan. Ryzyko kredytowe wynikajace z niemoznosci wypelnienia przez strony trzecie warunkéw umowy
dotyczacych instrumentéw finansowych. Grupa Kapitatowa stosuje zasade zawierania transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych
z wieloma podmiotami charakteryzujacymi sie wysoka zdolnoscia kredytowa. Przy wyborze partneréw finansowych, ktérym Spoétka
powierza cze$¢ swoich aktywow kieruje sie przede wszystkim ich pozycja, renoma oraz reputacjg rynkowa.

Grupa Kapitatlowa ,PLAST-BOX” S.A. posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe z tytutu:
¢ nalezno$ci handlowych,

« transakgcji lokacyjnych,
« udzielonych gwarancji finansowych.

Przed zawarciem umoéw sprzedazy o znacznej wartos$ci przeprowadzana jest weryfikacja i analiza sytuacji finansowej przysztego
odbiorcy na podstawie ogélnie dostepnych informacji finansowych spétki. Proces weryfikacyjny jest stosowany réwniez w sytuacjach
rozszerzania biezacej wspoétpracy handlowej. Analizy dokonywane sg w oparciu o materiaty z wywiadowni gospodarczych, informacji
udostepnionych przez ubezpieczyciela badz bezposrednio od kontrahenta.

Spotka przeprowadza biezace analizy w zakresie wykonywania przez odbiorcéw warunkéw uméw w obszarze rozliczen
finansowych. Transakcje handlowe sprzedazy dokonywane sa na zasadach rynkowych i nie odbiegaja od przyjetych standardéw w
obszarze udzielonego tzw. kredytu kupieckiego. Jednostka dominujgca Plast-Box S.A standardowo zawiera co roku ubezpieczenie
nalezno$ci handlowych z firmami Euler Hermes oraz KUKE. W relacjach handlowych na Ukrainie ten instrument nie jest stosowany

dlatego powszechne sg wszelkiego rodzaju przedptaty oraz zaliczki ograniczajgce ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta.
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Grupa Kapitatowa ,PLAST-BOX” S.A. identyfikuje, mierzy i minimalizuje wtasna ekspozycje kredytowa na poszczegdlne instytucje
finansowe, w ktérych zaciggneta kredyty inwestycyjne, obrotowe oraz inne zobowigzania leasingowe. Monitoring polega na comiesiecznej
analizie wskaznikéw wynikajacych z kowenantéw zawartych w umowach kredytowych oraz leasingowych.

W ramach Grupy Kapitatowej funkcjonuje gwarancji kredytowa udzielona przez Jednostke Dominujgcg w dniu 18.10.2010 r. spétce
zaleznej "Plast-Box Ukraina", ktéra podpisata z Sovereign Star Trade Finance Limited z siedzibg w Londynie (Wielka Brytania) umowe na
finansowanie zakupu maszyn i urzadzen w kwocie 872.943,2 EUR. W umowie jako gwarant sptaty pozyczki wystepuje "Plast-Box SA" w
Stupsku. Gwarancja korporacyjna bedzie obowigzywata przez okres 5 lat, tj. do momentu sptaty catosci zobowigzan wynikajacych z
umowy.

Bazujac na historii sptat powyzszego zobowigzania nie przewiduje sie problemdéw w sptacie pozyczki przez Spétke coérke z Ukrainy.

Dzieki wymienionym dziataniom Grupa Kapitatowa nie przewiduje poniesienia istotnych strat z tytutu ryzyka kredytowego.

Ryzyko rynkowe

Poprzez ryzyko rynkowe Grupa Kapitatowa rozumie prawdopodobienistwo niekorzystnego wptywu zmiany warunkéw na rynkach
finansowych i towarowych na warto$¢ ekonomiczng lub jej wynik finansowy.

Podstawowym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem rynkowym jest identyfikacja, pomiar, monitorowanie i ograniczanie
podstawowych zZrédet ryzyka, do ktérych zalicza sie:
« ryzyko walutowe,
« ryzyko stopy procentowe;j,

» ryzyko cen towardw (polipropylen, polietylen).
Ryzyko walutowe

Przez ryzyko walutowe Grupa Kapitatowa rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany kurséw walutowych na
wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko dewaluacji hrywny, ktéra moze spowodowac znaczny wzrost zadtuzenia denominowanego w obcych walutach w przypadku
Plast-Box Ukraina jest to EURO.

W I pétroczu 2013 roku spoétka Plast-Box S.A. dokonata dwdch transakcji zabezpieczen kursu na parze walutowej EUR/PLN w
formie transakcji typu forward. Na dzien 30.06.2013 roku Zadna ze spétek z Grupy Kapitatowej Plast-Box nie posiadata otwartych pozycji

terminowych.
Ryzyko stopy procentowej

Przez ryzyko stopy procentowej Grupa Kapitalowa rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wplywu zmiany stép
procentowych na wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

W I pétroczu 2013 roku Grupa Kapitatowa nie przeprowadzata transakcji zabezpieczen na stope procentowa.

Ryzyko towarowe

Przez ryzyko towarowe Grupa Kapitatowa rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany cen towaréw na wynik
finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko cenowe w Grupie Kapitatowej zwigzane jest gtéwnie z kontraktowaniem polipropylenu oraz polietylenu na rynkach
europejskich. Niestety brak ptynnych instrumentéw zabezpieczajgcych nie pozwala Grupie Kapitatowej na podjecie skutecznych dziatan
zabezpieczajacych pomimo zidentyfikowanej i zbadanej wielko$ci ekspozycji na dziatanie tego ryzyka. Poza ryzykiem zmiennosci cen w
tym obszarze Grupa Kapitatowa boryka sie z silnymi dziataniami ograniczajacymi dostep do surowca majacymi na celu sterowanie cenami

oferowanych tworzyw sztucznych.
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Ryzyko ptynnosci

Gtownym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest biezaca kontrola i planowanie poziomu ptynnos$ci. Ewentualne
zaktécenia w przeptywach pienieznych sg monitorowane, ich przyczyny analizowane i w konsekwencji podejmowane s3 odpowiednie
kroki majace na celu rozwigzanie powstatych probleméw. W skali dziatalno$ci Grupy Kapitatowej takie sytuacje zdarzaja sie sporadycznie,
a Grupa Kapitatowa przygotowana jest na taka ewentualno$¢ dysponujgc statym dostepem do réznych instrumentéw finansowych w tym
m.in. w niewykorzystanych liniach kredytowych w rachunkach biezgcych.
Grupa Kapitatowa ,PLAST-BOX” S.A. biezaco kontroluje i planuje poziom swojej ptynnosci finansowe;j.
Dodatkowe informacje odnoszace sie do niniejszego punktu znajduja sie réwniez w Nocie nr 6 i 7 ,Informacji dodatkowej” do

sprawozdania finansowego.

XXV. OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z DZIAEALNOSCI ZA
ROK OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA
OSIAGNIETY WYNIK

Szczegdlnym nalezy podkresli¢, iz podobnie jak w I pdtroczu 2012 Grupa Kapitatowa borykata sie ze znaczng zmiennoscig kosztow
wytworzenia swoich wyrobéw z powodu ograniczania dostepnosci podstawowych surowcéw, a takze znacznych wahan cen polipropylenu

oraz polietylenu

Zarzad ocenia, iz czynnik ten bedzie determinowat dalsze wyniki oraz dziatania Grupy Kapitalowej w najblizszym okresie czasu.

XXVI. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
GRUPY KAPITALOWE] ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI CO NAJMNIE] DO KONCA ROKU
OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE ROCZNYM, Z UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW STRATEGII
RYNKOWE] PRZEZ NIEGO WYPRACOWANE]

Decydujgce znaczenie dla rozwoju Grupy Kapitalowej ma konsekwentna realizacja dtugoterminowej strategii dziatalnosci,
polegajacej na oferowaniu produktéw i towaréw przede wszystkim matym i srednim podmiotom. Jednoczes$nie dalsze mozliwos$ci rozwoju
Grupa Kapitatowa upatruje réwniez w zwigzku z funkcjonowaniem zaktadu produkcyjnego na Ukrainie i dynamiczny wzrost udziatu

Grupy w rynkach Europy wschodniej.
Podstawowe czynniki zewnetrzne, ktére beda miaty wpltyw na przyszie wyniki:

1. Ogodlna sytuacja gospodarcza w Polsce i na Ukrainie, jak rowniez ustabilizowana sytuacja najwiekszych gospodarek strefy Euro ktére
przektadaja sie na poziom popytu na produkty Emitenta zaréwno w kraju jak i za granicg,

2. Koniunktura w kluczowych branzach generujacych popyt na produkty Emitenta - budowlanej i chemicznej (gtéwnie segment farb i
lakieréw) oraz spozyweczej,

3. Ceny najwazniejszych surowcow,

4. Ksztattowanie sie kurséw walutowych, w szczegé6lnosci: EUR/PLN, EUR/UAH

5. Poziom natezenia konkurencji na rynku,

6. Efektywno$¢ utrzymywania dobrych relacji z kluczowymi odbiorcami i pozyskiwanie nowych klientéw, w szczegdélno$cina  rynku

ukrainskim i innych rynkach wschodnich.
Plany i przewidywania w zakresie czynnikow wewnetrznych wptywajacych na przyszte wyniki:

Biezace funkcjonowanie obu zaktadéw odznacza sie duza stabilnoscig w zakresie organizacji i bezpieczenstwa pracy.

Obecnie nie istniejg zadne wewnetrzne zagrozenia mogace mie¢ wptyw na przyszte funkcjonowanie firm w Polsce oraz na Ukrainie.
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XXVII. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA I JEGO
GRUPA KAPITALOWA

W I pétroczu 2013 nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w ramach jednostek organizacyjnych Grupy
Kapitatowej Plast-Box S.A.

XXVIII. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNAC]JI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ
WAZNE] PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA
EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Nie wystapity.

XXIX. LACZNA LICZBA I WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI (UDZIALOW) EMITENTA ORAZ AKCJI I
UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH EMITENTA, BEDACYCH W POSIADANIU O0SOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH (DLA KAZDE] 0SOBY ODDZIELNIE)

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty zadnych akcji Spoiki.

XXX. NABYCIE UDZIALOW (AKCJI) WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA, LICZBIE I
WARTOSCI NOMINALNE], ZE WSKAZANIEM, JAKA CZESC KAPITALU ZAKEADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE
NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH UDZIALOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA

Zarzad Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych ,PLAST-BOX” SA (Spoétka) w wykonaniu uchwaty nr 17 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 30 marca 2012 r. (Raport biezacy nr 11/2012 z 31 marca 2012 r.) poinformowal, ze podjat decyzje o

rozpoczeciu Programu odkupu akcji wiasnych przez Spétke (,Program Odkupu”).

Odkup akcji wtasnych w ramach Programu Odkupu rozpoczat sie w dniu 20 czerwca 2012 r. Program Odkupu trwa¢ bedzie do dnia
nabycia wszystkich akcji przeznaczonych do nabycia przez Spétke w ramach Programu Odkupu lub do wyczerpania $rodkéw finansowych

przeznaczonych na Program Odkupu, jednakze nie dtuzej niz do dnia 29 marca 2017 r.
Spotka przeznaczyta na nabywanie akcji wtasnych w ramach Programu Odkupu kwote do 5.000.000 zt.

Laczna warto$¢ nominalna nabywanych akcji nie moze przekroczy¢ 20 % warto$ci kapitatu zaktadowego Spétki tj. 8.812.280,00 zt
(8.812.280 akgji).

Wszystkie akcje nabyte w ramach realizacji Programu Odkupu Zarzad przeznaczy do umorzenia. Po zakonczeniu Programu Odkupu
Zarzad Spotki zglosi do porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Spétki uchwate w sprawie umorzenia akcji nabytych przez

Spo6tke w ramach Programu Odkupu.

Tabela 10. Skup akcji wtasnych przez Spétke w okresie 01.01.2013 do 30.06.2013 roku:

Okres Ilos¢
transakgcji akgji

Wartosé Udzial w kapitale
transakcji zakladowym

Srednia cena jedn.

Razem 503 587 2,30 z1 1156 584 zt 1,14%

Laczna wartos¢ transakcji skupu akcji whasnych w okresie sprawozdawczym wyniosta 1 156 584 z1, a taczna ilo$¢ skupionych akeji

wyniosta 503 587 sztuk. Powyzsze akcje stanowia 1,14 % kapitatu zaktadowego spotki.

0d poczatku trwania programu skupiono 1 189 413 sztuk akcji wiasnych na taczng warto$¢ 2 837 071 zt, ktére stanowia 2,7%
kapitatu zaktadowego spotki.
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XXXI. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU
BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY I OBLIGATARIUSZY

Nie wystapity.

XXXII. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Nie wystepuje.

XXXIII. INFORMACJA O DACIE ZAWARCIA PRZEZ EMITENTA UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, O DOKONANI E BADANIA LUB PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO LUB SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OKRESIE, NA JAKI
ZOSTALA ZAWARTA TA UMOWA

Rada Nadzorcza Spétki w dniu 23 maja 2013 r., zgodnie z obowigzujacymi przepisami i zakresem kompetencji, podjeta uchwate o
wyborze biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok

2013, w tym pdtrocznego przegladu sprawozdania skonsolidowanego i jednostkowego.

Wybranym podmiotem jest Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z o.0. z siedzibg w Katowicach (40-286), ulica

Floriana 15, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdania finansowego pod numerem 1695.

Spotka korzystata dotychczas z ustug w/w podmiotu przy badaniu sprawozdan finansowych.

XXXIV. NAJWAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

W pierwszym pédtroczu 2013 komdrka BiR zajmowata sie systematyzacjg i badaniem nowych tworzyw, koncentratéw barwigcych
oraz innych dodatkéw. Celem prac byto okreslenie wtasciwosci mechaniczno - udarnosciowych, reologicznych oraz odpornosci na
warunki atmosferyczne. Zadaniem dziatu byto poszukiwanie takich rozwigzan surowcowych, ktére zminimalizowatyby istniejgce
problemy lub likwidowaty je catkowicie. Badania i rozw6j koncentruja sie na poprawie wtasciwosci udarnosciowych, stabilizacji UV
tworzyw i wsadu oraz koncentratéw barwigcych. Przedmiotem badania sg tworzywa elastomerowe.

Komoérka BiR uczestniczyta w testach folii etykiet IML przeznaczonych do produkcji na nowym gniezdzie produkcyjnym 01BIS/5, w
celu wyselekcjonowania optymalnych parametréow jakoSciowych folii co przetozyto sie bezposrednio na zminimalizowanie brakowosci na
wyrobach.

Dziat dokonywat oceny nowych mozliwosci produkcyjnych. Analizowano mozliwos¢ wyprodukowania zakretki ,flip-top”,
,oddychajacej pokrywki” oraz opakowania pod wsady typu ,mleko w proszku”. Efektem pracy sa raporty, bedace podstawa do analizy
optacalnos$ci ekonomicznej projektéw.

Dziat BiR wspélpracuje z wieloma firmami z Polski oraz panstw zachodnich, dostawcami wtryskarek, form, robotéw oraz
systeméw IML. Zajmuje sie wdrazaniem norm jakoSciowych, znakéw towarowych oraz nadzorem nad szeroko rozumianymi atestami
bezpieczenstwa zywnosci.

W I pétroczu 2013 Dzial Badania i Rozwoju zakupit urzadzenie do pomiaréw spektrofotometrycznych i kontroli jakoSciowej
wybarwienia i koloréw, ktére pozwala na doktadng analize prawidlowo$ci wybarwienia produktéw oraz odrzucanie wadliwych partii

koncentratéw barwigcych.

XXXV. INFORMACJE DOTYCZACE ZAGADNIEN SRODOWISKA NATURALNEGO

Spotka spelnia wszystkie warunki wymagane prawem wzgledem przestrzegania norm ochrony srodowiska naturalnego.
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XXXVI. INFORMACJA O POSIADANYCH PRZEZ GRUPE KAPITALOWA ODDZIALACH (ZAKLADACH)

Grupa Kapitalowa Plast-Box SA posiada dwa zaktady produkcyjne. Pierwszy znajduje sie w Polsce w Stupsku natomiast drugi

umiejscowiony jest w Czernihowie na Ukrainie i funkcjonuje jako oddzielna jednostka obrachunkowa.

Przedmiotem niniejszego Sprawozdania sg wyniki dziatalnos$ci zrealizowane w obu zaktadach w Polsce i na Ukrainie.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu PTS ,Plast-Box” S.A.:

27 sierpnia 2013 . Krzysztof Pidro Prezes Zarzadu = = e
data imie i nazwisko funkcja podpis

27 sierpnia 2013 . Andrzej Sadowski Cztonek Zarzadu = = e
data imie i nazwisko funkcja podpis
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