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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

PRZETWORSTWO TWORZYW SZTUCZNYCH ,PLAST-BOX” S.A. za 2014 rok

I. ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 10 grudnia 2004 r. sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) Grupy
Kapitatowej Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych ,PLAST-BOX” S.A. sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR) oraz
interpretacjami opublikowanymi przez Staty Komitet ds. Interpretacji przy RMSR.

2. Szczegbtowy opis zasad rachunkowosci zastosowanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za 2014 rok przedstawiono w
JInformacjach ogélnych” do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. za 2014
rok.

3. W rocznym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano dane poréwnywalne, dotyczace analogicznego okresu roku poprzedniego
zakonczonego 31 grudnia 2013 roku, ktére réwniez podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

II. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE] PRZETWORSTWO TWORZYW SZTUCZNYCH ,PLAST-BOX” S.A.
ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]JI ORAZ OPIS ZMIAN W ORGANIZAC]JI GRUPY
KAPITALOWE] EMITENTA WRAZ Z PODANIEM ICH PRZYCZYN

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. jest spotka Przetworstwo Tworzyw
Sztucznych ,Plast-Box” S.A. Jednostka dominujgca zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000139210,
postanowieniem Sadu Rejonowego w Gdansku, XVI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 14.11.2002 r.

W sktad Grupy Kapitatlowej Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. na dzien 31.12.2014 r. wchodzity:

- Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. z siedziba w Stupsku: jako jednostka dominujqca,

- Plast-Box Ukraina Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czernihowie, Ukraina: jako jednostka zalezna,
- Plast-Box Development Sp. z 0.0. w Stupsku: jako jednostka zalezna,

- Plast-Box Apartments Sp. z 0.0. w Stupsku: jako jednostka zalezna.

Na dzien sprawozdawczy jednostka dominujgca posiadata udziaty w nizej wymienionych spétkach zaleznych:
- Plast-Box Ukraina Spétka z 0.0. - 100%,

- Plast-Box Apartments Spétka z o0.0. - 100%,
- Plast-Box Development Spétka z o.0. - 77,78%.

III. OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GLOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH
DOKONANYCH W RAMACH GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA W 2014 ROKU

Na dzien sprawozdawczy jednostka dominujaca posiadata 100% udziatéw w nizej wymienionych spétkach zaleznych:
1) Plast-Box Ukraina Spétka z o0.0., udzialy o wartosci 32.842 tys. z,
2) Plast-Box Apartments Sp. z 0.0., udziaty o warto$ci 9.050 tys. zl, stanowiagce wktad niepieniezny w postaci nieruchomosci,

oraz 77,78% udzialéw w spdtce Plast-Box Development Sp. z 0.0., 0 warto$ci 9.457 tys. zt, stanowigcych wktad niepieniezny w postaci

nieruchomosci.



IV. ISTOTNE TRANSAKCJE ZAWARTE PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ
INFORMACJE OKRESLAJACE CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

W 2014 roku nie wystgpily inne, niz zawierane na warunkach rynkowych, istotne transakcje pomiedzy Emitentem a podmiotami
powigzanymi.

V. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE]
PRZETWORSTWO TWORZYW SZTUCZNYCHPLAST- BOX S.A.

1. Utworzenie Grupy Kapitatowej byto kontynuacja dotychczasowej polityki dotyczacej ekspansji jednostki dominujacej na rynek
wschodni. Poprzez utworzenie na Ukrainie sp6tki-corki zajmujacej sie produkcja opakowan plastikowych na potrzeby tego regionu
Europy, zrealizowany zostat strategiczny cel logistyczny polegajacy na ,zblizeniu sie do klientéw” obstugiwanych dotychczas przez
jednostke dominujaca. Aktualnie Spétka Plast-Box Ukraina Sp. z o0.0. obstuguje wiekszo$¢ obrotéw Grupy Kapitatowej dotyczacych
bezposredniej sprzedazy produktéw na rynek wschodni.

2. Plast-Box Development Sp. z 0.0. zostata utworzona w celu oddzielenia dziatalno$ci pobocznej od podstawowe;.

3. Plast-Box Apartments Sp. z 0.0. zostata utworzona w zwigzku z zamiarem przeniesienia dziatalnosci zaktadu w Stupsku do Stupskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej w Redzikowie, co umozliwiatoby wykorzystanie posiadanego terenu w Stupsku do celéw deweloperskich.
Aktualnie odstgpiono od plandw przeniesienia zaktadu.

4. Grupa Kapitatowa Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. koncentrowac sie bedzie na wzros$cie konkurencyjnosci spétki
krajowej poprzez zwiekszanie skali dziatalnoSci oraz poprawe efektywnos$ci operacyjnej, a takze bedzie skupia¢ sie na utrzymaniu
wypracowanej pozycji rynkowej spotki ukrainskiej na rynkach Europy Wschodniej.

VI. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC ORAZ WYNIKI FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] W ROKU OBROTOWYM LUB KTORYCH WPLYW JEST MOZLIWY W NASTEPNYCH
LATACH

1. Wniosek w sprawie podziatu zysku.

W dniu 4 kwietnia 2014 r. Zarzad spétki Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych "Plast-Box" S.A. poinformowat o wystgpieniu do Rady
Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Spé6tki z wnioskiem w sprawie sposobu podziatu zysku netto za rok obrotowy 2013. Zgodnie z ww.
wnioskiem, Zarzad Spétki zaproponowat przeznaczenie uzyskanego w Spétce za rok 2013 zysk netto w kwocie 3.388.029,03 zt (stownie:
trzy miliony trzysta osiemdziesiat osiem tysiecy dwadzie$cia dziewie¢ ztotych trzy grosze) w cato$ci na kapitat zapasowy Spoétki.

2. Wyptata dywidendy.

W dniu 24 czerwca 2014 r. Zarzad Przetworstwa Tworzyw Sztucznych "Plast-Box" S.A. poinformowal, Ze Uchwata nr 8/2014 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 24 czerwca 2014 roku, Walne Zgromadzenie postanowito wyptaci¢ akcjonariuszom dywidende
wedtug nastepujacych zasad:

1) Dywidenda wynosita 0,08 zt (stownie: osiem groszy) na jedna akcje.

2) Dywidenda nie byly objete akcje wtasne Spoétki, nabyte w ramach Programu Odkupu.

3) Dzien, wedlug ktérego ustalono liste Akcjonariuszy uprawnionych do wyptaty dywidendy za rok obrotowy zakonczony w dniu 31
grudnia 2013 roku, ustalono na 4 lipca 2014 r. (dzien dywidendy).

4) Termin wyptaty dywidendy ustala sie na dzien 23 lipca 2014 r.

3. Raport biezqcy nr 47/2014 z dnia 28.10.2014 r.

W $wietle otrzymanych, wynikéw finansowych spo6tki zaleznej ,Plast-Box Ukraina” Sp. z o.0. (dalej ,Plast-Box Ukraina”) za IIl kwartat 2014
roku, w nawigzaniu do raportu biezacego nr 36/2014 z 8 sierpnia 2014r., Zarzad spétki Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box”
S.A. (,Spétka”, ,Emitent”) poinformowat, iz realizowane przez ,Plast-Box Ukraina” dziatania zmierzajace do zminimalizowania wptywu
réznic kursowych na dziatalno$¢ spétki corki na Ukrainie przyniosty w III kwartale 2014 r. oczekiwane efekty w postaci wypracowanego
zysku operacyjnego w wysokosci 7,8 mln hrywien.

Wygenerowany zysk operacyjny po 9 miesigcach 2014 roku wynidst 24,6 mln hrywien, co pozwolito pokry¢ cato$¢ strat wynikajacych z



réznic kursowych, ktérych warto$¢ na dzien 30.09.2014 r. wyniosta 22,8 mln hrywien. W konsekwencji podjetych dziatan, wspartych
stabilng sytuacja na rynku walutowym w III kwartale 2014 r. spétka Plast-Box Ukraina wypracowata zysk netto w wysokosci 1,8 min
hrywien na koniec wrze$nia 2014 r. Oznacza to, ze Spo6tka Plast-Box Ukraina wypracowata w III kwartale 2014 roku zysk netto w
wysokosci 5,5 mln hrywien. Spétka Plast-Box Ukraina kontynuuje realizacje przyjetych w 11 i III kwartale 2014 roku dziatan zmierzajacych
do zminimalizowania wptywu réznic kursowych na dziatalnos$¢ ,Plast-Box Ukraina” z jednoczesnym utrzymaniem dotychczasowej pozycji
rynkowej spo6tki. Zarzad zaktadat, Ze dziatania te winny mie¢ dalszy pozytywny wptyw na wyniki spétki Plast-Box Ukraina w kolejnych
okresach, przy zatozeniu stabilnej sytuacji na rynku walutowym.

Zarzad wskazat jednoczes$nie, Ze Spétka realizowata wyniki jednostkowe zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zatoZeniami osiagajac po III
kwartatach 2014 r. 90,6 mln zt przychodéw ogétem i 2,9 mln zt zysku netto.

Zarzad Spéiki poinformowat, ze w przypadku zmiany sytuacji Emitenta lub jego sp6tki zaleznej , Plast-Box” Ukraina” Sp. z 0.0. w zwigzku z
sytuacja na Ukrainie, Sp6tka poinformuje o tym odpowiednim raportem.

4. Rezygnacja z peinienia funkcji Cztonkow Rady Nadzorczej.

W dniu 07.01.2014 r. Zarzad Przetwérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. (Spétka) poinformowat, iz w tym dniu otrzymat od
Czlonkéw Rady Nadzorczej Spétki pana Zbigniewa Syzdek oraz pana Roberta Ruwinskiego pisma informujace o ztozeniu rezygnacji z
petnionych funkcji ze skutkiem na moment rozpoczecia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktérego porzadek obrad bedzie
przewidywat punkt umozliwiajacy wybér cztonkéw Rady Nadzorczej

5. Rezygnacja z petnienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej.

W dniu 13.01.2014 r. Zarzad Przetwdrstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. (Spoétka) poinformowat, iz w tym dniu otrzymat od
Czlonka Rady Nadzorczej Spétki pana Marka Sepiot pismo informujgce o ztozeniu rezygnacji z petnionej funkgcji ze skutkiem na moment
rozpoczecia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktérego porzadek obrad bedzie przewidywat punkt umozliwiajgcy wyboér cztonkéw
Rady Nadzorcze;j.

6. Zawiadomienie o nabyciu akcji.

W dniu 22 stycznia 2014 r. Zarzad Przetwdrstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. poinformowat o otrzymaniu zawiadomienia od
Pana Mariana Kwietnia o posrednim nabyciu akcji prowadzacym do przekroczenia 5% ogdlnej liczby gltoséw w Spétce. W dniu 13 lutego
2014 r. Zarzad Przetworstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. poinformowat, iz z dniem 13 lutego 2014 r. zaprzestaje przekazywacé
do publicznej wiadomos$ci w formie raportéw biezacych informacji o miesiecznych wynikach finansowych Spétki. Ostatnim raportem o
miesiecznych wynikach finansowych Spétki przekazanym do publicznej wiadomos$ci byt raport dotyczacy wynikéw osiagnietych za
listopad 2013 roku.

7. Zawiadomienie o zbyciu akgji.

W dniu 13 lutego 2014 r. Zarzad Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych "Plast-Box" S.A. poinformowat, Ze otrzymat pismo od pana Krzysztofa
Moski, ktéry dziatajac na podstawie art. 69 ust. 1, 2 i 4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych ("Ustawa"), poinformowal, iz w dniu
13.02.2014 r. podczas sesji na GPW, w transakgcji pakietowej sesyjnej, dokonat sprzedazy 500.000 akcji Spo6tki, w wyniku czego zmniejszyt
zaangazowanie ponizej 10% catkowitej liczby gtoséw w Spoétce.

8. Powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej.

Zarzad Przetworstwa Tworzyw Sztucznych "Plast-Box" S.A. poinformowal, iZ w dniu 13 lutego 2014 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty, na mocy ktérych powotani zostali nastepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej:
1. Pan Marian Kwiecien

Uchwatla Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 13 lutego 2014 r. wybrany zostal Cztonkiem Rady Nadzorczej Sp 6tki.

2. Pan Andrzej Cizla

Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 13 lutego 2014 r. wybrany zostat Cztonkiem Rady Nadzorczej Spétki.

3. Pan Piotr Majkrzak

Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 13 lutego 2014 r. wybrany zostat Cztonkiem Rady Nadzorczej Spétki.



9. Raport biezqcy nr 21/2014 z dnia 20 lutego 2014 r.

W dniu 20 lutego 2014 r. Zarzad Spoétki Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych "Plast-Box" S.A. ("Spétka”, "Emitent”) poinformowat, w
zwigzku z panujgca na Ukrainie sytuacja, ze dotychczasowe wydarzenia polityczne, jakie miaty miejsce na Ukrainie, nie wplywaly
negatywnie na dziatalno$¢ Emitenta oraz jej spétki zaleznej "Plast-Box Ukraina" Sp. z o0.0. z siedzibg w Czernihowie (dalej "Plast-Box
Ukraina").Zaréwno fabryka w Polsce, jak i na Ukrainie funkcjonowaty bez zaktdcen, a handel i produkcja odbywaty sie normalnym trybem.
Wszystkie zaméwienia od klientéw realizowane byty przez Plast-Box Ukraina w wyznaczonych terminach.

10. Uzupetnienie raportu biezqcego nr 21/2014 z dnia 20 lutego 2014 r.

W dniu 15 kwietnia 2014 r. Zarzad Przetwérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. poinformowat w nawigzaniu do raportu biezacego
nr 21/2014 z 20 lutego 2014 r., iz znaczace ostabienie kursu hrywny wobec euro w I kwartale 2014 roku spowodowato naliczenie
ujemnych, niezrealizowanych réznic kursowych, ktére negatywnie odbijg sie na wynikach dziatalnos$ci finansowej Grupy Kapitatowej
"Plast-Box" S.A. w | kwartale 2014 roku. Saldo ujemnych, niezrealizowanych réznic kursowych na dzierr 31.03.2014 r. wyniosto 16,1 mln
hrywien.

11. Rezygnacja Cztonkéw Rady Nadzorczej.

W dniu 18 czerwca 2014 r. Zarzad Przetworstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. poinformowat, ze otrzymat od Czlonkéw Rady
Nadzorczej Spo6tki pana Mariana Kwiecien, pana Piotra Majkrzak oraz pana Andrzeja Cizla pisma informujace o zlozeniu rezygnacji z
petnionych funkcji z dniem 18 czerwca 2014 r..

12. Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 24 czerwca 2014 r. Zarzad Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych "Plast-Box" S.A. poinformowat, iz w dniu 23 czerwca 2014 r.
otrzymat od Cztonka Rady Nadzorczej Spétki pana Cezarego Gregorczuka pismo informujace o ztozeniu rezygnacji z petnionej funkcji z
momentem rozpoczecia obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 24 czerwca 2014 r.

13. Powotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej.

W dniu 24 czerwca 2014 r. Zarzad Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych "Plast-Box" S.A. poinformowat, iZ w dniu 24 czerwca 2014 r.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwaty, na mocy ktérych powotani zostali nastepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej:

1. Pan Dariusz Gtazewski

2. Pan Thomas Hagen

3. Pan Adrian Moska

4. Pan Zbigniew Syzdek

14. Umorzenie akgji.

W dniu 24 czerwca 2014 r. Zarzad Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych "Plast-Box" S.A. poinformowat, iz w dniu 24 czerwca 2014 r.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjelo uchwate, na mocy ktérej umarzono, w drodze umorzenia dobrowolnego 2.120.365
(stownie: dwa miliony sto dwadziescia tysiecy trzysta szesS¢dziesiat pie¢) akcji Spotki zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt
(stownie: jeden ztoty) kazda, zdematerializowanych i oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw WartosSciowych S.A. kodem ISIN:
PLPSTBX00016, nabytych przez Sp6tke w celu ich umorzenia w wykonaniu uchwaty nr 17/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spo6iki z dnia 30 marca 2012 r. w sprawie upowaznienia Zarzadu Spétki do nabycia w ciagu 5 lat od dnia podjecia uchwaty do 8.812.280
akcji Przetworstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. zmienionej uchwatg nr 4/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
30 lipca2012r.

Obnizenie kapitatu zakladowego Spdtki w zwigzku z umorzeniem akcji nastapi zgodnie z art. 360 § 1 i § 2 pkt 2) Kodeksu spotek
handlowych, na podstawie odrebnej uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki z dnia 24 czerwca 2014 r. w sprawie obnizenia
kapitatu zaktadowego oraz zmiany Statutu Spotki.

15. Zawiadomienie o zbyciu akgji.

Zarzad Przetwdrstwa Tworzyw Sztucznych "Plast-Box" S.A. (Spétka) poinformowal, iz w dniu 26.09.2014 r. Spé6tka otrzymata od Pana
Leszka Sobika zawiadomienie nastepujacej tresci:

»,Na podstawie art. 69 ust. 1,2 i 4 ,Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego
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systemu obrotu oraz o spo6tkach publicznych” (Dz.U. nr 184 poz. 1539) informuje, iz w dniu 22.09.2014 r. podczas sesji na GPW dokonatem
sprzedazy 191.359 szt. Akcji Plast-Box S.A. z siedzibg w Stupsku, w wyniku czego obnizytem prég udziatu w tej Spétce ponizej 10% na
9,77%.

Przed dokonaniem transakcji posiadatem 4.500.00 akcji spotki Plast-Box S.A., stanowiacych iacznie 10,21% udziatlu w Kkapitale
zaktadowym sp6tki Plast-Box S.A., uprawniajgcych do wykonania 4.500.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Plast-Box S.A.

W dniu 22.09.2014 roku sprzedatem tgcznie 191.359 szt. Akcji Spétki Plast-Box S.A. Po dokonaniu w/w transakcji posiadam 4.308.641 szt.
Akcji Plast-Box S.A., stanowigcych udziat 9,77% w kapitale zaktadowym Spétki Plast-Box S.A., uprawniajacych do wykonywania 4.308.230
gloséw na Walnym zgromadzeniu Spéiki, co stanowi 9,77% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Plast-Box S.A.

Zawiadamiam jednocze$nie, iz akcji nie posiadajg podmioty zalezne.”

16. Obnizenie kapitatu zakladowego oraz zmiana Statutu Spotki.

W dniu 27.09.2014 r. Zarzad Sp6tki Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. (zwana: "Emitentem" lub "Spétka") poinformowat,
ze w dniu 26 wrzes$nia 2014 r. Sp6tka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku,

VIII Wydziat Gospodarczy KRS, na podstawie ktérego zarejestrowane zostalo w dniu 25 wrzesnia 2014 r. obnizenie wysokosci kapitatu
zaktadowego Emitenta.

Warto$¢ kapitatu zaktadowego zostata obnizona z kwoty 44.061.400,00 zt (czterdziesci cztery miliony sze$c¢dziesiat jeden tysiecy czterysta
ztotych) do kwoty 41.941.035,00 zt (czterdziesci jeden milionéw dziewiecset czterdziesci jeden tysiecy trzydziesci pie¢ ztotych), czyli o
kwote 2.120.365,00 zt (dwa miliony sto dwadziescia tysiecy trzysta sze$c¢dziesiat pie¢ ztotych), w celu dostosowania wysokosci kapitatu
zakladowego Spoétki do tacznej sumy warto$ci nominalnej akcji Emitenta pozostatych po umorzeniu 2.120.365 (dwa miliony sto
dwadziescia tysiecy trzysta szesc¢dziesiat piec¢) akcji wiasnych serii G o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda.

Umorzeniu ulegly akcje wlasne serii G nabyte przez Spétke w ramach realizowanego przez nig programu skupu akcji wtasnych,
wykonywanego na podstawie uchwaty nr 17/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki z dnia 30 marca 2012 r. w sprawie
upowaznienia Zarzadu Spoétki do nabycia w ciggu 5 lat od dnia podjecia uchwaty do 8.812.280 akcji Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych
,PLAST-BOX” S.A. zmienionej uchwata nr 4/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 lipca 2012 r.

Umorzone akcje uprawnialy do 2.120.365 (dwa miliony sto dwadzie$cia tysiecy trzysta sze$cdziesiat pie¢) gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu i stanowity 4,81 % kapitatu zaktadowego.

Ogodlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji, ulegta zmniejszeniu o 2.120.365 (dwa miliony sto dwadzie$cia
tysiecy trzysta sze$édziesigt piec¢) gltoséw z liczby 44.061.450 (czterdziesci cztery miliony sze$édziesiat jeden tysiecy czterysta
piecdziesiat) gtosow do liczby 41.941.085 (czterdziesci jeden milionéw dziewiecset czterdziesci jeden tysiecy osiemdziesiat pie¢) gtoséw.
Laczna kwota przeznaczona przez Spo6tke na odkup dobrowolnie umorzonych akcji wyniosta 5.109.452,36 zt (pie¢ milionéw sto dziewie¢
tysiecy czterysta pie¢dziesiat dwa ztote trzydziesci sze$¢ groszy).

Lacznie z obnizeniem kapitatu zaktadowego Spoétki nastapita takze rejestracja zmian Statutu Emitenta wynikajgca z uchwaty nr 22/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki z dnia 24 czerwca 2014 r. w sprawie:

obnizenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany Statutu Spéiki, poprzez nadanie nowego brzmienia § 8 Statutu Spaétki.

Dotychczasowa tres¢ § 8 Statutu Spo6tki brzmiata nastepujaco:

§8

1. Kapitat zaktadowy Sp6tki wynosi 44.061.400,- zt (czterdziesci cztery miliony sze$¢dziesiat jeden tysiecy czterysta ztotych) i dzieli sie na
44.061.400 (czterdziesci cztery miliony sze$¢dziesiat jeden tysiecy czterysta) akcji o wartos$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja.

2. Akcjami Spotki sa:

a) 853.950 (osiemset piecdziesiat trzy tysiace dziewiecset piecdziesiat) akcji na okaziciela serii A o numerach od 00001 do 853.950,

b) 3.340.000 (trzy miliony trzysta czterdziesci tysiecy) akgji serii B, w tym:

- 3.339.950 akgji na okaziciela o numerach od 000001 do 1.113.400 oraz 113.451 do 3.340.000

- 50 akcji imiennych uprzywilejowanych o numerach od 1.113.401 do 1.113.450

c) 6.050 (szes¢ tysiecy piecdziesiat) akcji na okaziciela serii C o numerach od 0001 do 6.050,



d) 3.250.000 (trzy miliony dwieScie pie¢dziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii D o numerach od 000001 do 3.250.000,

€) 3.300.000 (trzy miliony trzysta tysiecy) akcji na okaziciela serii E o numerach od 000001 do 3.300.000,

f) 11.280.700 (jedenascie milionéw dwiescie osiemdziesiat tysiecy siedemset) akcji na okaziciela serii F o numerach od 0000001 do
11.280.700

g) 22.030.700 (dwadzie$cia dwa miliony trzydziesci tysiecy siedemset) akcji na okaziciela serii G o numerach od 0000001 do 22.030.700.
3. Spo6tka moze podwyzsza¢ kapitat zaktadowy w drodze zwiekszenia warto$ci nominalnej akcji lub w drodze emisji nowych akgji.

§ 8 Statutu Spétki otrzymat nastepujace brzmienie:

§8

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 41.941.035,- zt (czterdziesci jeden milionéw dziewieéset czterdziesci jeden tysiecy trzydziesci piec¢
ztotych) i dzieli sie na 41.941.035 (czterdziesci jeden milionéw dziewiecset czterdziesci jeden tysiecy trzydziesci pie¢) akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja.

2. Akcjami Spétki sa:

a) 853.950 (osiemset pieédziesiat trzy tysigce dziewieéset piecdziesiat) akcji na okaziciela serii A o numerach od 00001 do 853.950,

b) 3.340.000 (trzy miliony trzysta czterdziesci tysiecy) akgji serii B, w tym:

- 3.339.950 akgcji na okaziciela o numerach od 000001 do 1.113.400 oraz 113.451 do 3.340.000

- 50 akcji imiennych uprzywilejowanych o numerach od 1.113.401 do 1.113.450

c) 6.050 (szesc tysiecy piecdziesigt) akcji na okaziciela serii C o numerach od 0001 do 6.050,

d) 3.250.000 (trzy miliony dwiesScie pie¢dziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii D o numerach od 000001 do 3.250.000,

€) 3.300.000 (trzy miliony trzysta tysiecy) akcji na okaziciela serii E o numerach od 000001 do 3.300.000,

f) 11.280.700 (jedenascie milionéw dwiescie osiemdziesiat tysiecy siedemset) akcji na okaziciela serii F o numerach od 0000001 do
11.280.700

g) 19.910.335 (dziewietnascie milionéw dziewiecset dziesiec tysiecy trzysta trzydziesci piec) akcji na okaziciela serii G o numerach od
0000001 do 19.910.335.

3. Spétka moze podwyzszac kapitat zaktadowy w drodze zwiekszenia warto$ci nominalnej akcji lub w drodze emisji nowych akcji.

17. Podpisanie aneksu do umowy.

W dniu 18.12.2014 r. Zarzad Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych ""Plast-Box"" S.A. (Spo6tka) poinformowat o podpisaniu w dniu
18.12.2014 anekséw do:

1) umowy sprzedazy Nr 1-2008/TVK z dnia 11.07.2008 r. zawartej pomiedzy Spétka a ,Plast-Box Ukraina” Sp. z o.0. z siedzibg w
Czernihowie (sp6tka zalezng od PTS ""Plast-Box"" S.A.).

Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez Spétke spotce ,Plast-Box Ukraina” Sp. z o.0. granulatu polipropylenu i polietylenu. Zawartym
aneksem przedtuzono okres obowigzywania umowy do 31 grudnia 2015 r.

2) umowy sprzedazy Nr 1-2007 z dnia 22.12.2006 r. zawartej pomiedzy Spdtka ,Plast-Box Ukraina” Sp. z o.0. z siedzibg w Czernihowie.
Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez Spétke spoétce ,Plast-Box Ukraina” Sp. z o0.0. surowcéw, wyrobéw gotowych oraz towaréw
obcych, dla ktérych jako miejsce zatadunku wskazane jest miasto Stupsk. Zawartym aneksem przedtuzono okres obowigzywania umowy
do 31 grudnia 2015 .

Warto$¢ kontraktéw przekracza 10% kapitatéw wiasnych Spétki, czym spetniajag kryterium uznania uméw za znaczace."

VII. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW I PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU, W TYM Z
PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

1. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej ,Plast-Box” S.A. na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosta 152.033 tys. zl, co w poréwnaniu z

poprzednim rokiem oznacza spadek o 7,4%.



Aktywa

Aktywa trwale stanowily 61,4% sumy bilansowej, tj. kwote 93.394 tys. zl, a aktywa obrotowe 38,6%, tj. 58.639 tys. zt. W ciggu roku

warto$¢ aktywow trwatych spadta 0 12.650 tys. zt (-11,9%), a wzrost warto$ci aktywéw obrotowych wyniést 0,8% liczac rok do roku.

Warto$¢ zapaséw na dzien bilansowy 31.12.2014 wynosita 28.707 tys. zt (18,9 % w strukturze aktywdéw) i zmniejszyla sie w stosunku do

stanu sprzed roku o 1,0% przy czym udziat w strukturze aktywdéw zwiekszyt sie o 1,2 punktu procentowego.

Tabela 1. Struktura zapaséw na dzien 31 grudnia 2014 roku w poréwnaniu do 31 grudnia 2013 r.

Pasywa

Kapital wlasny na dzien 31.12.2014 wyni6st 76.352 tys. zt i stanowit 50,2% sumy pasywéw. Zobowigzania wyniosty 75.681 tys. zi, tj.

49,8% sumy pasywow. Oznacza to spadek warto$ci kapitatu wiasnego o -16,4% oraz wzrost wartos$ci zobowigzan o 3,8% w stosunku do

Udzial w sumie Udzial w sumie _—
Grupa rodzajowa zapasow zapasow 20 lr?}l/a;:)am
31.12.2014r. 31.12.2013r.
Materiaty 37,1% 37,8% -0,8%
Produkcja w toku 10,3% 7,6% 2,8%
Produkty gotowe 49,5% 51,3% -1,8%
Towary 3,1% 3,3% -0,3%
Zaliczki na dostawy 0,0% 0,0% 0,0%
Razem 100,0% 100,0% 0,0%

stanu na koniec 2013 roku.

Wysoko$¢ kapitatu wlasnego Grupy ,Plast-Box” S.A. byta wynikiem nastepujacych pozycji :

kapitat podstawowy 41.941 tys. zt
akcje wlasne 0 tys. zt
pozostaty kapitat zapasowy 38.974 tys. zt
kapitaty rezerwowe 0 tys. zt
kapitat z aktualizacji wyceny 85 tys. zt
wynik finansowy roku obrotowego 2.683 tys. zt
kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe z konsolidacji - 20.508 tys. zt
niepodzielony wynik finansowy 10.646 tys. zt
udziaty niedajgce kontroli 2.531 tys. zt
Razem: 76.352 tys. zt
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2. Plynnos¢ finansowa Grupy i zdolno$¢ do wywiazywania sie z zobowigzan

2. 1. Plynnos¢ finansowa Grupy Kapitatowej ,Plast-Box” S.A.

Tabela 2. Wskazniki ptynnosci finansowej

PP Zmiana
Wyszczeg6lnienie 2014 2013 2014/2013
Wskaznik ptynno$ci biezacej0 1,1 1,1 0,0
Wskaznik ptynnosci szybkiej!! 0,6 0,6 0,0

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej w obu omawianych latach notowat stabilng warto$¢ 1,1 mieszczac sie w przedziale

przyjmowanym jako odpowiedni i bezpieczny poziom dla funkcjonowania firmy.

Pomimo Ze wskaznik ptynnosci szybkiej znajduje sie ponizej jednosci Grupa Kapitatowa charakteryzuje sie stabilng i bezpieczng obstuga
posiadanych zobowigzan. Zarzad nie obawia sie zagrozen ptynacych z ewentualnych trudnosci w zakresie wywigzywania sie Spétki z

biezacych zobowigzan.

VIII. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM I
WARTOSCIOWYM

Na kwote pozycji pozabilansowych sktadaty sie Srodki trwate wykazywane pozabilansowo:

- warto$¢ dzierzawionych $rodkéw trwatych m.in. od Curver Poland Sp. z o.0. oraz Bekuplast Polska Sp. z 0.0 na dzien 31.12.2014 r.
wynosita 613 tys. zt.

IX. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W ROCZNYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, W SZCZEGOLNOSCI OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W TYM O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPEYW NA DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE]
EMITENTA PRZYNAJMNIE] W NAJBLIZSZYM ROKU OBROTOWYM

1. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1.1. Przychody.

W 2014 roku skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy ogétem wyniosty 146.532 tys. z}, notujac spadek w stosunku do 2013 roku o
0,2%. W strukturze przychodéw ogoétem 94,7% stanowity przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, ktére w stosunku do roku 2013
byty wyzsze o 4,2%. Przychody ze sprzedazy towarow i materialéw w 2014 roku wyniosty 7.710 tys. zt (stanowity 5,3% przychodéw
ogbtem), a w stosunku do 2013 roku byty nizsze o 5.879 tys. zt, tj. 0 43,3%.

W 2014 roku warto$¢ sprzedazy kompletéw wiader wyniosta 110.538 tys. zt wzrosta w odniesieniu do 2013 roku o 3,6%, stanowiac
jednoczesnie 79,9% przychodoéw ze sprzedazy produktéow. Wartos¢ sprzedazy skrzyn wyniosta 13.794 tys. zt i byta wyzsza w odniesieniu
do 2013 roku o 11,2%. Sprzedaz skrzyn stanowita 10,0% przychodéw ze sprzedazy produktéw. Wartos¢ sprzedazy wyrobdédw z segmentu
innych produktéw z tworzyw sztucznych produkowanych gtéwnie w zaktadzie na Ukrainie wyniosta w 2014 roku 14.095 tys. zi, w

odniesieniu do 2013 roku warto$¢ ta wzrosta o 2,0% notujac udziat w ogélnej sprzedazy produktéw na poziomie 10,2%.
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1.2. Koszty
1) Koszty rodzajowe w 2014 roku wyniosty 130.977 tys. zt i byty wyzsze od analogicznych kosztéw w 2013 roku o 1,3%.

2) Koszt wlasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materialéw) wyniést w 2014 roku 111.471 tys. zt i

zmniejszyt sie w stosunku do 2013 roku o 0,8%.

3) Koszty sprzedazy w 2014 roku wyniosty 9.207 tys. zt, notujac spadek w stosunku do 2013 roku o 16,4%.

4) Koszty ogdlnego zarzadu wyniosty na koniec 2014 roku 11.728 tys. zt i byly wyzsze w stosunku do 2013 roku o 1,1%.
1.3.Wynik brutto ze sprzedazy

W 2014 roku Grupa ,Plast-Box” S.A. osiggneta zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 35.061 tys. zl, co oznacza wzrost w odniesieniu do

2013 roku o0 1,7%.
1.4. Wynik ze sprzedazy

W 2014 roku Grupa ,Plast-Box” S.A. osiagneta zysk ze sprzedazy w kwocie 14.126 tys. zl, co oznacza wzrost w stosunku do 2013 roku o
19,1%.

1.5. Wynik na dzialalnosci operacyjnej (EBIT)

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Grupa ,Plast-Box” S.A. osiggneta zysk na dzialalno$ci operacyjnej w wysokosci 13.893

tys. zl, co stanowi wzrost o 20,5% w poréwnaniu do 2013 roku.
1.6. Wynik EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja)

W 2014 roku Grupa ,Plast-Box” S.A. osiagneta wynik EBITDA w wysokosci 21.025 tys. zl, co oznacza wzrost w stosunku do 2013 roku o
12,7%.

1.7. Wynik brutto

Na koniec 2014 roku zysk brutto Grupy ,Plast-Box” S.A. wynidst 3.541 tys. zl, a jego warto$¢ zmniejszyta sie w poréwnaniu z 2013
rokiem o 59,8%.

1.8. Wynik netto

Po opodatkowaniu zysk netto Grupy ,Plast-Box” S.A. w 2014 roku wynidst 2.682 tys. zl notujac spadek w odniesieniu do 2013 roku o
60,4%.

Podsumowanie

W 2014 roku Grupa Kapitatowa Plast-Box S.A. wypracowata 146,5 mln zt przychodéw ze sprzedazy ogétem. Dzieki wysokiemu popytowi
na produkty spétki na rynku polskim oraz na rynkach Europy Zachodniej, a pomimo spadajacego popytu na rynkach obstugiwanych
przez ,Plast-Box” Ukraina sp. z 0.0., Grupa ,Plast-Box” S.A. osiggneta w 2014 roku skonsolidowane przychody na poziomie zbliZzonym do
2013 roku.

Rok 2014 byt rokiem wysokich cen surowcéw podstawowych - polipropylenu i polietylenu, wykorzystywanych w procesie

produkcyjnym przez Grupe ,Plast-Box”. Srednia cena bazowa ICIS w 2013 roku wyniosta 1.270€, natomiast w 2014 roku wyniosta
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1.310€. Mimo tego Grupa Kapitatlowa wypracowata wysoki zysk na dziatalnosci operacyjnej. Wptynety na to dwa gtéwne czynniki: po
pierwsze wzrost skali dziatalno$ci spo6tki Plast-Box S.A. (z siedziba w Stupsku) oraz wzrost cen produktéw oferowanych na Ukrainie,
wynikajacych z ostabienia kursu hrywny ukrainskiej do euro. Przywigzanie cen oferowanych produktéw na Ukrainie do euro
skutkowato wzrostem marzy operacyjnej spotki Plast-Box Ukraina, co w konsekwencji fagodzito finansowe skutki dewaluacji hrywny,
ktére silnie oddziatywaty na wyniki na dziatalnos$ci finansowej ukrainskiej spo6tki. Skonsolidowany zysk operacyjny Grupy Kapitatowej
Plast-Box wynidst 13.893 tys. z, co stanowi wzrost 0 20,5% w poréwnaniu do 2013 roku.

Wypracowany przez Plast-Box Ukraina zysk operacyjny w wysokosci 29,4 mln hrywien, nie pozwolit na pokrycie catosci strat
wynikajacych z réznic kursowych naliczonych w 2014 roku, ich warto$¢ na dzien 31.12.2014 r. wyniosta 33,1 mln hrywien. W
konsekwencji, w 2014 roku zysk brutto Grupy ,Plast-Box” S.A. wynidst 3.541 tys. z}, a jego warto$¢ zmniejszyta sie w poréwnaniu z 2013
rokiem o 59,8%. Po opodatkowaniu zysk netto Grupy ,Plast-Box” S.A. w 2014 roku wynidst 2.682 tys. zl notujac spadek w odniesieniu do
2013 roku o 60,4%.

2. PRZEPLYWY PIENIEZNE

Na poczatku 2014 roku Grupa Kapitalowa posiadata Srodki pieniezne w wysokosci 3.480 tys. zt. W wyniku operacji gospodarczych

zrealizowanych w trakcie 2014 roku, stan srodkéw zwiekszyt sie do 4.043 tys. zt. Odnotowane zmiany byty efektem dziatalnosci:

2.1. Dzialalno$¢ operacyjna.

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy w 2014 roku charakteryzowata sie wzrostem stanu zapaséw o 5.940 tys. zt, wzrostem stanu naleznosci o
kwote 312 tys. zt, wzrostem stanu zobowigzan o 9.285 tys. zl, zmniejszeniem stanu rezerw o 29 tys. zl oraz wzrostem wartosci rozliczen
miedzyokresowych o 194 tys. zt. Wynikajace stad dodatnie saldo przeptywéw pienieznych wyniosto: 17.437 tys. zt, nastepnie zostato
pomniejszone o 1.657 tys. zt z tytutu odroczonego, biezgcego oraz zaptaconego podatku dochodowego. W ostatecznym rozrachunku $rodki

pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej wyniosty na koniec badanego okresu 15.780 tys. zt.
W poréwnywalnym okresie 2013 roku saldo przeptywoéw pienieznych na dziatalnosci operacyjnej byto dodatnie i wyniosto 19.126 tys. zt.

2.2. Dzialalnos¢ inwestycyjna.

W 2014 roku Grupa realizowata wydatki na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych o wartosci
2.452 tys. zt. Grupa Kapitatowa zrealizowata w 2014 roku sprzedaz warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéow
trwatych o wartosci 50 tys. zt oraz zaksiegowata przychody w wysokosci 11 tys. zt z tytutu otrzymanych odsetek i 21 tys. zt z tytutu innych
wplywoéw inwestycyjnych. Grupa dokonata inwestycji w nieruchomos$ci o wartosci 768 tys. zt. W wyniku realizacji wymienionych
transakcji saldo przeptywéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej byto ujemne i wyniosto 3.138 tys. zt. Dla poréwnania w roku

poprzednim ujemne saldo z dziatalno$ci inwestycyjnej wynosito: 6.115 tys. zt.

2.3. Dzialalno$¢ finansowa.

W roku 2014 wydatki Grupy na zmniejszenie stanu zadtuzenia oraz sptate biezacych zobowigzan kredytowych i leasingowych wraz z
odsetkami wyniosty 15.897 tys. zt. W 2014 roku wyptacono dywidende w wysoko$ci 3.355 tys. zt. Po stronie wpltywow odnotowano 7.944
tys. zt z tytutu zaciagnietych kredytéw i pozyczek oraz innych wptywdéw finansowych. W ostatecznym rozrachunku saldo przeptywoéow
pienieznych z dziatalnosci finansowej byto ujemne i wyniosto 11.308 tys. zt. Dla poréwnania w 2013 roku saldo przeptywéw pienieznych z

dziatalno$ci finansowej byto ujemne i wyniosto 12.019 tys. zt.
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI EKONOMICZNO-FINANSOWE

Tabela 3. Podstawowe wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej , Plast-Box” S.A.

Wyszczegolnienie 2014 2013 2 021121/3211)313
Stopa zwrotu z kapitatu - ROE! 3,2% 7,4% -4,2%
Stopa zwrotu z aktywéw — ROA2 1,7% 4,2% -2,5%
Rentowno$¢ sprzedazy brutto3 239% | 23,5% 0,4%
Rentowno$¢ sprzedazy 4 9,6% 8,1% 1,6%
Marza EBITDAS 143% | 12,7% 1,6%
Marza EBIT6 9,5% 7,9% 1,6%
Rentowno$¢ brutto? 2,4% 6,0% -3,6%
Rentowno$¢ netto8 1,8% 4,6% -2,8%
Stopa wyptaty dywidendy? 49,6% | 50,8% -1,3%
Wskaznik ptynnosci biezacej10 1,1 1,1 0,0
Wskaznik ptynnosci szybkiej!! 0,6 0,6 0,0
Wskaznik ogélnego zadtuzenial? 49,8% | 44,4% 5,4%
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych!3 99,1% | 79,9% 19,3%

1zysk netto / (kapitat wtasny na pocz. okresu + kapitat wtasny na koniec okresu) / 2
2 zysk netto /( aktywa razem na pocz. okresu + aktywa razem na koniec okresu) / 2
3zysk ze sprzedazy brutto / przychody netto ze sprzedazy

4zysk ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy

5zysk operacyjny + amortyzacja / przychody netto ze sprzedazy

6 zysk operacyjny / przychody netto ze sprzedaZy

7 zysk brutto / przychody netto ze sprzedaZy

8zysk netto / przychody netto ze sprzedazy

9dywidenda / zysk netto

10 majqtek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe

11 majgtek obrotowy - zapasy - rozliczenia miedzyokresowe krdtkoterminowe / zobowiqzania krétkoterminowe
12 zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania / aktywa razem

13 zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania / kapitat wtasny

Tabela 4. Wskazniki sprawnosci zarzqdzania aktywami

P Zmiana

Wyszczegolnienie 2014 2013 2014/2013
Cykl rotacji zapasow 71,9 70,8 1,1
CyKl rotacji naleznosci 53,1 52,2 0,9
Cykl rotacji zobowigzan 75,3 65,7 9,6
Cykl operacyjny 1249 123,0 19
Cykl konwersji gotowki 49,6 57,3 -7,7
* w dniach

Zasady liczenia wskaznikow:

- cykl rotacji zapasow - stosunek stanu zapasow na poczqtek oraz na koniec danego okresu podzielone na 2 do przychoddéw ze sprzedazy
netto za dany okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie (365),
- cykl rotacji naleznosci - stosunek stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug na poczqtek oraz na koniec danego okresu podzielone na 2 do
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przychoddw ze sprzedazy netto za dany okres, pomnozZony przez liczbe dni w okresie (365),

- cykl rotacji zobowigzan - stosunek stanu  zobowiqzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug na poczqtek oraz na koniec danego
okresu podzielone na 2 do przychodéw ze sprzedaZy netto w danym okresie, pomnoZony przez liczbe dni w okresie (365),

- cykl operacyjny - suma cyklu rotacji zapaséw i cyklu rotacji naleznosci,

- cykl konwersji gotéwki - réznica pomiedzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug.

W omawianym okresie mozna zauwazy¢ niewielkie zmiany wskaZnikéw sprawnosci zarzadzania aktywami, w tym nieznaczne wydtuzenie
sie cyklu rotacji zapaséw oraz cyklu rotacji naleznosci. [stotnie zmienit sie cykl rotacji zobowigzan wydtuzajac sie o0 9,6 dnia.

Wydtuzenie cyklu rotacji zapaséw o 1,1 dnia oraz cyklu rotacji naleznosci o 0,9 dnia powoduje wydtuzenie wskaznika cyklu operacyjnego
0 1,9 dnia. Wydtuzony cykl operacyjny oraz dtuzszy o 9,6 dnia cykl rotacji zobowigzan spowodowaty skrécenie sie cyklu rotacji gotowki
o blisko 8 dni.

Obserwowane zmiany dtugosci cykli rotacji wskazujg na znaczaca poprawe zarzadzania podstawowymi pozycjami bilansowymi. Jest to
konsekwencja wprowadzonych zmian w organizacji, a takze wypracowanie odpowiednich standardéw zakupowych dopasowanych do

charakterystyki dziatan produkcyjnych w obu spétkach Grupy Kapitatowe;.

X. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM W JAKIM STOPNIU GRUPA
KAPITALOWA JEST NA NIE NARAZONA

Zdaniem Zarzadu obecna sytuacja finansowa Grupy Kapitatlowej ,Plast-Box” S.A., jej potencjat produkcyjny oraz pozycja rynkowa nie
stwarzajg powazniejszych zagrozen dla dalszego dynamicznego rozwoju. Istnieje jednak wiele czynnikéw zaréwno o wewnetrznym jak i
zewnetrznym charakterze, ktére bezposrednio, badz posrednio beda miaty wptyw na dynamike rozwoju Grupy Kapitatowej i osiggane

wyniki finansowe.
Zewnetrzne czynniki ryzyka

1. Ryzyko zwigzane z og6lng sytuacja makroekonomiczng Polski i Ukrainy: sytuacja finansowa Emitenta i jego Grupy Kapitalowej jest
uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na $wiecie, w szczegdélnosci na Ukrainie, z ktérym to rynkiem Grupa Kapitatowa Emitenta
jest najsilniej zwigzana poprzez zaklad produkcyjny tam umiejscowiony. Na wyniki finansowe generowane przez Emitenta i Grupe
Kapitatowa majg wptyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia oraz wysoko$¢ dochodéw osobistych ludnosci, polityka
fiskalna i monetarna panstwa, zmiany poziomu konsumpgji. Istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia sytuacji gospodarczej w Polsce
lub na $wiecie, wystapienia spadku popytu konsumpcyjnego lub zastosowania instrumentéw ksztattowania polityki gospodarczej panstwa

negatywnie wplywajacych na pozycje rynkowa Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, realizowane wyniki moga ulec pogorszeniu.

2. Ryzyko uzaleznienia cen surowca od wahan na rynku ropy naftowej: podstawowymi surowcami do produkcji wyrobéw z tworzyw
sztucznych, sg granulaty polipropylenu i polietylenu otrzymywane w wyniku przetworzenia ropy naftowej. Powoduje to silne uzaleznienie
ich cen od ceny ropy naftowej, ktérej rynek - wrazliwy na sytuacje polityczng na $wiecie - charakteryzuje sie trudnymi do przewidzenia,
znacznymi wahaniami cenowymi. W okresach dtugoterminowych trendéw wzrostowych cen ropy naftowej rosng ceny surowcow i koszty

zuzycia materiatéw i energii w Grupie Kapitatowej Emitenta, co moze skutkowaé pogorszeniem rentownosci pro-wadzonej dziatalnosci.

3. Ryzyko nasilenia dziatann konkurentéw i zmian pozycji konkurencyjnej na rynku polskim: emitent jest narazony na intensyfikacje
dziatan konkurencyjnych ze strony swoich gtéwnych konkurentéw na rynku polskim. Nalezy tu wymieni¢ szczegélnie polskie oddziaty
firm o zasiegu europejskim, posiadajace szerokie zaplecze kapitatowe i technologiczne (Jokey Plastik Blachownia Sp. z 0.0. oraz Superfos
Packaging Sp. z 0.0.). Emitent nie posiada dominujacej pozycji na polskim rynku i intensyfikacja dziatan konkurencyjnych przez rywali

moze go zmusi¢ do cenowej walki o odbiorce, co moze sie przelozy¢ na spadek rentowno$ci prowadzonej dziatalnosci.

4. Ryzyko zwigzane z niestabilnosciag rynkéw wschodnich: istotna cze$cig strategii Emitenta jest zdobycie pozycji lidera na rynku

ukrainskim i intensyfikacja sprzedazy na pozostate rynki wschodnie przez jednostke zalezna ,Plast-Box Ukraina” Sp. z o.o.
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Obecna niestabilna sytuacja polityczna na Ukrainie stawia przed spdtka corka szereg trudnosci w postaci: zmiennosci i braku spdjnosci
ukrainskich przepisow prawnych, niedostatecznego wsparcia inwestoréw przez wtadze lokalne, utrzymania barier (dodatkowych
wymagan, certyfikatow) dla produkowanych wyrobdéw oraz ewentualnego utrudnienia w realizacji sprzedazy eksportowej na
rynkach wschodnich w tym przede wszystkim do Rosji. Zaostrzenie sie konfliktu na linii Rosja-Ukraina ma bezposrednie przetozenie na
gospodarke tego kraju, ktéra obecnie znajduje sie w trudnej sytuacji. Rynki wschodnie charakteryzujg sie niestabilnoscia i niska
przewidywalno$cia otoczenia politycznego, prawnego i podatkowego, a takze stosunkowo wysokimi wahaniami popytu, dodatkowo
ewentualne dziatania militarne Rosji na terenach Ukrainy moga przejsciowo hamowac sprzedaz Spo6tki na Ukrainie, co przetozytoby sie na

osiggniecie przez Grupe Kapitatowa zamierzonych celéw finansowych i pogorszeniem przysztych wynikéw skonsolidowanych.

5. Ryzyko szybkiego rozwoju substytutéw: substytutami dla wiader i skrzynek z tworzyw sztucznych sa opakowania z metalu, szkla oraz z
tektury i drewna. Istnieje ryzyko szybkiego rozwoju uznawanych za ekologiczne opakowan z metalu oraz tektury i drewna, co moze

spowodowac spadek popytu na produkty Grupy Kapitatlowej Emitenta.

6. Ryzyko naglego pogorszenia koniunktury w branzach, ktére sa odbiorcami Grupy Kapitatlowej Emitenta: najwazniejsi odbiorcy
produktéw Grupy Kapitalowej Emitenta dziataja w branzach handlowej, spozywczej oraz chemicznej, szczegélnie w segmencie farb i
lakieré6w. W przypadku nagtego pogorszenia koniunktury w tych branzach istnieje ryzyko spadku popytu na produkty Grupy Kapitatowej
Emitenta. Oprocz tego, uzaleznienie Grupy Kapitalowej Emitenta od ww. branz powoduje oddziatywanie zasad ich funkcjonowania oraz

cech charakterystycznych (w tym sezonowosci sprzedazy) na osiggane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Wewnetrzne czynniki ryzyka

1. Ryzyko znaczgcego wptywu kosztéw materiatowych na wyniki dziatalno$ci: udziat kosztéw surowcéw uzywanych do produkcji w
ogolnej strukturze kosztéw stanowit w 2014 r. okoto 65%. Wahania cen surowcéw, ktére sg silnie skorelowane z cena ropy naftowej na
Swiatowych rynkach, beda zatem w bezposredni sposéb wplywaé na osiagane wyniki finansowe i rentownos$¢ dziatalnosci. Zjawiskiem
umacniajagcym ten czynnik ryzyka jest silna konkurencja na rynku producentéw opakowan z tworzyw sztucznych i brak mozliwos$ci

przeniesienia w cato$ci wzrostu cen surowcéw na odbiorcow.

2. Ryzyko roéznic kursowych: Grupa Kapitatowa dokonuje zakupu podstawowych surowcéw do produkcji (polipropylen i polietylen) poza
granicami Polski. Import surowcéw w ogélnej warto$ci zakupéw surowcéw i materiatéw bezposrednich stanowit w 2014 roku okoto 75%.
Zakupy surowcow w istotnej czesci sa rozliczane w walucie EURO. Przychody ze sprzedazy realizowane w eksporcie i w dostawach
wewnatrz UE réwniez w znacznej wiekszosci denominowane s3 w EUR. Udziat eksportu i dostaw wewnatrzwspélnotowych w
przychodach ze sprzedazy ogétem Grupy Kapitalowej w 2014 roku przekroczyt 62%. Grupa Kapitatlowa Emitenta dazy do osiagniecia
udziatu sprzedazy zagranicznej na poziomie zblizonym do udziatu kosztéw surowcowych w kosztach ogétem, w celu zminimalizowania
ryzyka kursowego. Poza wymienionym zabezpieczeniem naturalnym Emitent nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem réznic kursowych.
Znaczaco wyzsze ryzyko wplywu kurséw walutowych na réznice kursowe, wystepuje w spétce Plast-Box Ukraina sp. z o.0. Sytuacja ta
wynika z dysproporcji pomiedzy importem czynnikéw kosztowych (surowce produkcyjne) a sprzedaza eksportowa produktéow i towardow.
Spotka zalezna z Ukrainy importuje calo$¢ surowcéw podstawowych (polipropylen i polietylen), za ktére ptaci walutg EUR; udziat kosztow
surowcow w Koszcie catkowitym produktu wynosi okoto 70%. Jednocze$nie eksport realizowany w walucie EUR stanowi 30% sprzedazy
Spotki ogotem. Niedopasowanie importu kosztéw i eksportu produktéw wptywa na duza zmienno$¢ wyceny naleznosci i zobowigzan
handlowych z kontrahentami.

Dodatkowym czynnikiem wptywajacym na zmienno$¢ wyceny bilansowej, na ktéry bezposrednio ma wpltyw kurs hrywny do EUR, maja
zobowigzania kredytowe denominowane w EUR. Suma wartos$ci walutowych zobowigzan finansowych Plast-Box Ukraina wynosi na dzien

31.12.2014 r. - 4.741 tys. z}, tj. 1.112 tys. EUR.

3. Ryzyko nadmiernego uzaleznienia od dostawcéw: najwazniejszymi surowcami dla Grupy Kapitalowej Emitenta sg polipropylen i

polietylen. Na rynku dziata ograniczona liczba dostawcdw, zdolnych do dostarczenia surowca odpowiedniej jakosSci. Potencjalny wzrost
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popytu $wiatowego na polipropylen i polietylen wraz z konieczno$cig zakupu przez spétke surowcéw o okreslonych, wysokich
parametrach jako$ciowych, stwarza ryzyko nadmiernego uzaleznienia od dostawcéw, a co za tym idzie wzrostu cen zakupu surowcéw i
pogorszenia rentownosci Spoétki. W celu ograniczenia wptywu opisanego ryzyka Grupa Kapitalowa zapewnita sobie dostep do szeregu

dostawcédw alternatywnych.

4. Ryzyka zwiazane z planowanymi inwestycjami, w tym rozwijaniem produkcji i sprzedazy na Ukrainie: cze$cia strategicznych planéw
rozwoju Spoéiki, jest funkcjonowanie Grupy Kapitatowej w oparciu o spétke zalezna - Plast-Box Ukraina Sp. z o.0. i rozwijanie produkcji
opakowan z tworzyw sztucznych na Ukrainie. Zgodnie z zatozeniami Zarzadu Emitenta, dziatania te prowadza do uzyskania wiodacej
pozycji w produkcji wiader na tym rynku. Poniewaz realizacja tych planéw uzalezniona jest od wielu czynnikéw, na ktére Spétka moze nie
mie¢ bezposredniego wplywu, moga wystapi¢ opdznienia w uzyskiwaniu oczekiwanych efektéw ekspansji na rynek wschodni oraz

pogorszenie wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej.

XI. OSWIADCZENIE DOTYCZACE PRZESTRZEGANIA ZASAD LADU KORPORACYJNEGO

Zgodnie z § 29 ust. 5 Regulaminu Gietdy oraz realizujagc postanowienia uchwaty nr 1013/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. z dnia 11 grudnia 2007 roku w sprawie okreslenia zakresu i struktury raportu dotyczacego zasad tadu korporacyjnego
przez spo6tki gietdowe Zarzad Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych ,PLAST-BOX” S.A przedstawia raport o stosowaniu przez Spoétke zasad
tadu korporacyjnego w 2014 roku.

Emitent podlega Dobrym Praktykom Spétek notowanych na GPW stanowiacych zatgcznik do uchwaty nr 12/1170/2007 Rady Nadzorczej
Gieldy z dnia 4 lipca 2007 r. ze zmianami wprowadzonymi uchwatg nr 17/1249/2010 Rady Nadzorczej Gietdy Papier6w Warto$ciowych
w Warszawie SA z dnia 19 maja 2010r., uchwatg nr 15/1282/2011 Rady Nadzorczej Gietdy Papier6w Warto$ciowych w Warszawie S.A.
z dnia 31 sierpnia 2011 roku oraz uchwatg nr 19/1307/2012 Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
21 listopada 2012 roku - tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny pod adresem:

http://www.corp-gov.gpw.pl/assets/library/polish /regulacje/dobre praktyki 16 11 2012.pdf

A) Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktore nie byly przez Emitenta stosowane, wraz ze wskazaniem jakie byly okolicznosci
i przyczyny nie zastosowania danej zasady oraz w jaki sposéb sp6tka zamierza usuna¢ ewentualne skutki nie zastosowania danej
zasady lub jakie kroki zamierza podja¢, by zmniejszy¢ ryzyko nie zastosowania danej zasady w przyszlosci

I. Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek gieldowych

Zasada nr 1. Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywng polityke informacyjna, zar6wno z wykorzystaniem tradycyjnych metod,
jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych szybko$¢, bezpieczenstwo oraz
efektywny dostep do informacji. Korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, Spétka powinna w szczegdlnosci: prowadzi¢ swoja
strone internetowg, o zakresie i sposobie prezentacji wzorowanym na modelowym serwisie relacji inwestorskich, dostepnym pod
adresem http://naszmodel.gpw.pl/; zapewnié¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu réwniez
nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowe;j.

Spotka nie dysponowata odpowiednim sprzetem, ktéry umozliwitby, w odpowiedniej jakosci, transmisje obrad oraz zapis przebiegu obrad
i publikacje w sieci Internet. Transmisje obrad Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci internetowej oraz rejestracja przebiegu
obrad i jego upublicznienie bedg realizowane w miare posiadanych mozliwosci technicznych oraz braku zastrzezen oséb
zainteresowanych.

IL. Dobre praktyki realizowane przez zarzady spoétek gietldowych

Zasada nr 1 pkt 7) Spo6tka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, oprocz informacji wymaganych przez przepisy
prawa pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz
z odpowiedziami na zadawane pytania:

Zasada nie zostata zastosowana przez Spdtke bowiem podczas obrad Walnych Zgromadzen nie byt prowadzony zapis przebiegu obrad
walnego zgromadzenia w formie audio lub wideo.

Zasada nr 1 pkt 9a) Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej, oprécz informacji wymaganych przez

przepisy prawa, zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo
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Spotka nie zastosowata tej zasady bowiem w ocenie Spétki dotychczasowe formy dokumentowania przebiegu walnych zgromadzen
zapewniajg transparentno$¢ oraz chronig prawa wszystkich akcjonariuszy. Przebieg walnego zgromadzenia Sp6tki jest dokumentowany
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa a tre$¢ uchwat podjetych na walnym zgromadzeniu jest niezwtocznie przekazana przez
spotke w formie raportu biezacego i nastepnie udostepniana na stronie internetowej Spoétki.

Zasada nr 2 Spétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej réwniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie
wskazanym w cze$ci 11. pkt 1.

Strona internetowa Spo6tki prowadzona jest rowniez w jezyku angielskim, jednak w niepelnym zakresie wskazanym w zasadzie nr 1.

III "Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych”

Zasada nr 6: "Przynajmniej dwdch cztonkéw rady nadzorczej powinno speinia¢ kryteria niezaleznosci od spétki i podmiotéw
pozostajacych w istotnym powiazaniu ze spotka. W zakresie kryteriéw niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej powinien by¢ stosowany
Zatacznik II do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych
cztonkami rady nadzorczej spoétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt b) wyzej wymienionego
Zatacznika osoba bedaca pracownikiem spétki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spetniajaca
kryteria niezalezno$ci, o ktérych mowa w tym Zatgczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajace przymiot niezalezno$ci
cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem majacym prawo
do wykonywania 5 % i wiecej ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.”

Wybér rady nadzorczej jest decyzja akcjonariuszy spotki i zdaniem Spétki nie ma uzasadnienia dla wprowadzania ograniczenia
w swobodzie wyboru oséb do tego organu. Czlonkowie rady nadzorczej z istoty peinionej funkcji sa niezalezni w swych opiniach

i decyzjach.

Zasada nr 8: "W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajgcych w radzie nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatacznik I do
Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw nie wykonawczych (...)."

Spotka nie stosowata tej zasady, poniewaz w ramach Rady Nadzorczej nie funkcjonuja komitety.

IV. Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

Zasada nr 10: ,Spdtka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej, polegajacego na:
1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktoérej akcjonariusze moga wypowiadac sie w toku obrad
walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad.”

Z uwagi na zagrozenia zaréwno natury technicznej, jak i prawnej dla prawidlowego i sprawnego przeprowadzenia obrad walnego
zgromadzenia Spé6tka podjeta decyzje o odstgpieniu od zapewnienia akcjonariuszom mozliwosci udziatu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej.

B) Opis sposobu dzialania Walnego Zgromadzenia Spé6tki Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych ,PLAST-BOX” S.A. jego
zasadniczych uprawnien oraz praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Zwolywanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze by¢ zwotane w trybie zwyczajnym lub nadzwyczajnym.
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbywa sie w siedzibie Spétki lub w Warszawie.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Prawo zwotania Walnego Zgromadzenia stuzy réwniez akcjonariuszom i Radzie Nadzorczej
w przypadkach przewidzianych w Kodeksie spétek handlowych.

Tryb i zasady zwotania Walnego Zgromadzenia okreslaja przepisy Kodeksu spétek handlowych. Prawo zadania zwotania Walnego
Zgromadzenia przystuguje takze akcjonariuszom, bedacym zatozycielami Spo6tki.

Uchwaly mozna podejmowac i bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat akcyjny jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie
sprzeciwu co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do umieszczenia poszczego6lnych spraw w porzadku dziennym Zgromadzenia.

W sprawach nie objetych porzadkiem obrad dopuszczalne jest podejmowanie uchwat pod warunkiem, ze caty kapitalt akcyjny
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reprezentowany jest na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie podniést sprzeciwu co do powziecia uchwat.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie nie p6zniej niz 6 (sze$¢) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Uprawnienia Walnego Zgromadzenia

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegélnosci:

e rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu Spéiki, bilansu oraz rachunku zysku i strat za rok ubiegty,
e decydowanie o podziale zyskéw lub pokryciu strat,

e udzielanie cztonkom Rady Nadzorczej i cztonkom Zarzadu pokwitowania z wykonania przez nich obowiazkdéw,
e tworzenie, wykorzystywanie i likwidacja kapitatéw rezerwowych i celowych,

e  wybdr i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu,

e  zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

e  podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

e zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spaétki,

e  zmiana Statutu Spétki,

e rozwiazanie i likwidacja Sp6tki, wybdr i odwotanie likwidatoréw,

e zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania,

e  zbycie nieruchomosci fabrycznej Spo6tki,

e emisja obligacji, w tym zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenstwa,

e ustalenie wysoko$ci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

e inne sprawy zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia przepisami Kodeksu spétek handlowych,

e podejmowanie uchwat w sprawie przeniesienia wtasnosci lub zastawienia akcji imiennych,

e udzielanie zezwolenia czlonkom Rady Nadzorczej do zajmowania sie dzialalnoScia konkurencyjng lub majgca znamiona
dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do Spoétki.

Prawo uczestnictwa i lista akcjonariuszy

1.

Uprawnionym do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu s3:

a) akcjonariusze, bedacy akcjonariuszami Spo6tki na szesnascie dni przed data Walnego Zgromadzenia,
b) Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej,

c¢) Cztonkowie organéw Spoiki, ktérych mandaty wygasty przed dniem Walnego Zgromadzenia.

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej powinni bra¢ udziat w Zgromadzeniu bez konieczno$ci otrzymania zaproszen. Nieobecno$é
cztonka Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej na Zgromadzeniu powinna by¢ uzasadniona.

Zarzad zobowiazany jest do poinformowania Rady Nadzorczej o zwotaniu Zgromadzenia.

Na zaproszenie Zarzadu w obradach Zgromadzenia lub stosownej ich cze$ci moga bra¢ udziat inne osoby, w szczegdlnosci biegli
rewidenci i inni eksperci, jezeli ich udzial bedzie celowy ze wzgledu na potrzebe przedstawienia Uczestnikom Zgromadzenia opinii
w rozwazanych sprawach, zapewnienia pomocy prawnej lub sprawnego przeprowadzenia Zgromadzenia.

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu powinien by¢ obecny biegty rewident.

Lista uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich
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miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gloséw zostanie sporzadzona na
podstawie wykazu udostepnionego przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. oraz Ksiegi akcyjnej. Podpisana przez
Zarzad lista uprawnionych wytozona zostanie w siedzibie Spétki przez 3 dni powszednie przypadajace bezposrednio przed odbyciem
Walnego Zgromadzenia, w godzinach 8.00-16.00.

Akcjonariusz Spo6tki moze Zadaé¢ przestania mu listy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu nieodptatnie poczta
elektroniczng, podajac adres, na ktéry lista powinna by¢ wystana.

Forma uczestnictwa

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika.
Pelnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pi$mie lub w postaci
elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym
weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu.

Uprawniony do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu udzielajagcy pelnomocnictwa powinien ztozy¢ Spoéice zawiadomienie
o udzieleniu pelnomocnictwa w terminie umozliwiajgcym weryfikacje tozsamosci uprawnien zawiadamiajacego (mocodawcy) oraz

petnomocnika oraz waznosci pelnomocnictwa.

Jezeli pelnomocnictwo zostato udzielone w formie pisemnej powinno ono zosta¢ ztozone w Spélce w oryginale. Wraz
z pelnomocnictwem nalezy ztozy¢ dokumenty (lub ich odpisy) i informacje, o ktérych mowa w § 1 ust. 4 a) i ust. 5 Regulaminu.

Jezeli pelnomocnictwo zostato udzielone w formie elektronicznej do zawiadomienia o udzieleniu pelnomocnictwa w formie
elektronicznej - poza dokumentami i informacjami dotyczacymi mocodawcy, o ktérych mowa w § 1 ust. 4 b) i ust. 5 Regulaminu,
powinien zosta¢ zataczony skan pelnomocnictwa.

Petnomocnictwo powinno okresla¢:

a) tozsamo$¢ pelnomocnika ( imie, nazwisko, miejsce zamieszkania, rodzaj dokumentu tozsamosci i jego numeru);

b) date udzielenia pelnomocnictwa, dane i podpis mocodawcy;

c¢) wskazania Walnego Zgromadzenia, w zwigzku z ktérym petnomocnictwo zostato udzielone;

d) zakres pelnomocnictwa, w tym w szczego6lnosSci wszystkie jego ograniczenia i instrukcje (jezeli zostaty udzielone).

Jezeli zawiadomienie o udzieleniu pelnomocnictwa, zatagczone do niego dokumenty lub pelnomocnictwo zawieraja braki, Zarzad
zawiadamia o tym zgltaszajacego w trybie okreslonym w § 1 ust. 4 c) Regulaminu.

Petnomocnik powinien przedtozy¢ na Walnym Zgromadzeniu oryginaly udzielonego pelnomocnictwa oraz okaza¢ dokument
pozwalajgcy na ustalenie jego tozsamosci. Jezeli wczesniej nie zostaty ztozone dokumenty, o ktérych mowa w § 1 ust. 5 pkt b)
Regulaminu, petnomocnik powinien ztozy¢ te dokumenty razem z pelnomocnictwem.

Otwarcie Walnego Zgromadzenia

1.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy, Zastepca Przewodniczacego albo ktdéry$ z Cztonkéw Rady Nadzorczej zarzadzajac
przeprowadzenie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia.

Otwierajacy Zgromadzenie moze podejmowal wszelkie decyzje porzadkowe niezbedne do rozpoczecia obrad Zgromadzenia.
Powinien takze doprowadzi¢ do niezwlocznego wyboru Przewodniczacego, powstrzymujac sie od jakichkolwiek innych rozstrzygnie¢

merytorycznych lub formalnych.

Osoba otwierajaca Walne Zgromadzenie przeprowadza wybodr Przewodniczacego Zgromadzenia spo$réd oséb uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Kazdy uczestnik Walnego Zgromadzenia ma prawo zglosi¢ do protokotu kandydata na stanowisko Przewodniczacego.

Osoby, ktorych kandydatury zgloszono, beda wpisywane na liste kandydatéw na Przewodniczacego przez osobe otwierajaca Walne
Zgromadzenie, o ile wyraza zgode na kandydowanie.

Wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia dokonuje sie przez glosowanie na kazdego kandydata z osobna, w kolejnoSci
alfabetycznej, w gtosowaniu tajnym.

Przewodniczacym Walnego Zgromadzenia zostaje kandydat, ktdry jako pierwszy uzyska bezwzgledna wiekszos¢ glosow.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

W przypadku uzyskania wymaganej wiekszos$ci gtoséw przez danego kandydata na Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, nie
przeprowadza sie gtosowan nad kolejnymi kandydaturami.

W przypadku gdy zaden z kandydatéw nie uzyska bezwzglednej wiekszos$ci gtoséw Przewodniczacym Zgromadzenia zostaje
kandydat, ktory uzyskat najwiecej gtoséw ,za”.

Otwierajacy Walne Zgromadzenie czuwa nad prawidtowym przebiegiem gtosowania oraz ogtasza jego wyniki.

Przewodniczacy kieruje przebiegiem Zgromadzenia zgodnie z przyjetym porzadkiem obrad, przepisami prawa, Statutem
i Regulaminem.

Przewodniczacy Zgromadzenia zapewnia szybki i sprawny przebieg obrad z poszanowaniem praw i intereséw wszystkich
akcjonariuszy.

Do zadan Przewodniczacego nalezy w szczegélnosci:

a) zapewnienie prawidtowego i sprawnego przebiegu obrad;

b) udzielanie glosu;

c¢) wydawanie zarzadzen porzadkowych;

d) =zarzadzanie glosowan;

e) rozstrzyganie watpliwosci proceduralnych.

Przewodniczacy moze samodzielnie zarzadzac¢ krotkie przerwy porzadkowe w obradach, inne niz przerwy zarzadzane przez
Zgromadzenie na podstawie art. 408 § 2 Kodeksu spétek handlowych. Przerwy porzadkowe powinny by¢ zarzadzane przez
Przewodniczacego jedynie w uzasadnionych przypadkach i w taki sposéb, zeby obrady Zgromadzenia mozna byto zakonczy¢ w dniu
ich rozpoczecia.

Przerwy porzadkowe moga by¢ zarzadzane w szczego6lnosci w celu uzyskania opinii ekspertéw, przeprowadzenia konsultacji przez
Uczestnikéw Zgromadzenia, zredagowania brzmienia uchwat, jak réwniez zapewnienia krétkiego odpoczynku Uczestnikom
Zgromadzenia.

Przewodniczacy moze umieszcza¢ w porzadku obrad sprawy porzadkowe, do ktérych nalezg zwtaszcza:

a) dopuszczanie na sale obrad os6b nie bedacych Akcjonariuszami, z zastrzezeniem postanowien § 5 Regulaminu;

b) zgloszenie wniosku o zmiane kolejnosci rozpatrywania spraw zamieszczonych w porzadku obrad;

c¢) wybor komisji przewidzianych Regulaminem;

d) sposdb dodatkowego zapisu przebiegu obrad.

16. W sprawach porzadkowych Przewodniczacy moze samodzielnie zdecydowac¢ o pozostawieniu zgtoszonego wniosku bez biegu.

17. 0d decyzji Przewodniczacego w sprawach porzadkowych Uczestnicy Zgromadzenia moga odwota¢ sie do Zgromadzenia.

18. Przewodniczacy nie powinien bez waznych powodéw sktadac rezygnacji ze swej funkcji.

19. Przewodniczacy moze by¢ odwotany jedynie w przypadku, gdy uchwata o jego odwotaniu stanowi réwnocze$nie o powotaniu nowego
Przewodniczacego.

20. W razie potrzeby Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia moze przybraé¢ sobie do pomocy osobe, ktéra petni¢ bedzie funkcje
Sekretarza Zgromadzenia.

Przebieg Walnego Zgromadzenia

1.

2.

Po podpisaniu listy obecnosci i jej sprawdzeniu Przewodniczacy poddaje pod glosowanie porzadek obrad.

Zgromadzenie moze przyja¢ proponowany porzadek obrad bez zmian, zmieni¢ kolejno$¢ spraw objetych porzadkiem obrad badz
podja¢ uchwate o usunieciu z porzadku obrad poszczegélnych spraw.

Uchwata o skresleniu z porzadku obrad sprawy w nim umieszczonej moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiaja za nig
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

wazna powody. Wniosek w takiej sprawie powinien zosta¢ szczegétowo uzasadniony. Zgromadzenie nie moze podja¢ uchwaty o
usunieciu z porzadku obrad, badZ o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek Akcjonariuszy,
chyba Ze Akcjonariusze, ktérzy wnioski zgtosili wyraza zgode na usuniecie sprawy z porzadku obrad. JeZeli Zgromadzenie podejmie
uchwate o usunieciu z porzadku obrad ktéregos z jego punktéw, zgtoszone w tej sprawie wnioski pozostajg bez biegu.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia nie ma prawa bez zgody Walnego Zgromadzenia usuwac¢ lub zmienia¢ kolejno$ci spraw
zamieszczonych w porzadku.

Po przedstawieniu kazdej sprawy zamieszczonej w porzadku obrad Przewodniczacy otwiera dyskusje, udzielajac gtosu w kolejnosci
zgtaszania sie méwcow.

0 zamknieciu dyskusji decyduje Przewodniczacy.
Przewodniczacy moze udziela¢ gtosu poza kolejnoscig cztonkom Zarzadu, Rady Nadzorczej i zaproszonym ekspertom.
Glos mozna zabieraé wytacznie w sprawach objetych porzadkiem obrad w zakresie aktualnie rozpatrywanego punktu tego porzadku.

W przypadku gdy méwca odbiega od tematu bedacego przedmiotem rozpatrywania lub wypowiada sie w sposéb niedozwolony
Przewodniczacy ma prawo zwréci¢ uwage. Méwcom nie stosujacym sie do uwag, Przewodniczacy moze odebrac¢ gtos.

W sprawach formalnych Przewodniczacy moze udzieli¢ gtosu poza kolejnoscia. Wniosek w sprawie formalnej moze by¢ zgtoszony
przez kazdego Akcjonariusza.

Za sprawy formalne uwaza sie, w szczeg6lnosci wnioski dotyczace:

a)  ograniczenia, odroczenia lub zamkniecia dyskus;ji,

b)  ograniczenia czasu wystapien,

) sposobu prowadzenia obrad,

d) zarzadzenia przerwy porzadkowej w obradach,

e) kolejnosci uchwalania wnioskéw,

f) zgodnoSci przebiegu obrad Zgromadzenia z przepisami prawa, postanowieniami Statutu i Regulaminu.
Dyskusja nad wnioskami formalnymi powinna odby¢ sie bezposrednio po ich zgtoszeniu.

Po zamknieciu dyskusji nad wnioskami formalnymi Przewodniczacy zarzadza gtosowanie w tych sprawach.

Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz inne osoby uprawnione do udzialu w Zgromadzeniu powinny w granicach swych
kompetencji i w niezbednym zakresie udziela¢ uczestnikom Zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczacych Spoétki.

Po wyczerpaniu porzadku obrad Przewodniczacy zamyka Zgromadzenie.

Uchwaty i gtosowanie

1.

Projekty uchwatl proponowanych przez Zarzad, do przyjecia przez Zgromadzenie powinny by¢ przedstawiane Akcjonariuszom wraz
z uzasadnieniem na stronie internetowej Spétki oraz w siedzibie Spétki, nie péZniej, niz w terminie 26 dni przed dniem Walnego
Zgromadzenia, tak aby Akcjonariusze mieli mozliwo$¢ zapoznania sie z nimi i ich oceny.

Projekty uchwat zgtaszane przez Akcjonariuszy powinny by¢ niezwtocznie ogtaszane na stronie internetowe Sp6tki z podaniem daty
ich otrzymania i danymi Akcjonariusza, ktéry dany projekt uchwaly przygotowatl, nie pdzniej, niz na 18 dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia.

Kazdy Akcjonariusz ma prawo wnoszenia podczas obrad Walnego Zgromadzenia propozycji zmian i uzupeinien do projektéw uchwat
objetych porzadkiem obrad Zgromadzenia oraz prawo do wnoszenia wlasnych projektéw uchwat dotyczacych spraw objetych
porzadkiem Walnego Zgromadzenia - do czasu zamkniecia dyskusji nad punktem porzadku obrad obejmujacym projekt uchwaty,
ktorej taka propozycja dotyczy. Propozycje wraz z krotkim uzasadnieniem winny by¢ sktadane na pi$mie, osobno dla kazdego
projektu uchwaty, z podaniem imienia i nazwiska (firmy) Akcjonariusza, na rece Przewodniczacego, chyba Zze Przewodniczacy zezwoli
na przedstawienie propozycji w formie ustne;j.

Propozycje zmian i uzupetnien o charakterze formalnym i jezykowym moga by¢ sktadane w formie ustnej z krotkim uzasadnieniem,
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chyba ze ze wzgledu na zakres proponowanych zmian Przewodniczacy zarzadzi przedstawienie propozycji w formie pisemne;.
5. Projekt uchwaty lub wniosek o zmiane tresci projektu moga by¢ cofniete przez osoby, ktore je zglosity.

6. Po zamknieciu dyskusji nad kazdym z punktéw porzadku obrad, przed przystapieniem do glosowania, Przewodniczacy podaje do
wiadomosci, jakie wnioski wptynety oraz ustala kolejno$¢ gtosowania.

7. Porzadek glosowania powinien by¢ nastepujacy:

a)  glosowanie nad wnioskami co do projektu uchwaty, przy czym w pierwszej kolejnosci gtosuje sie wnioski, ktérych przyjecie lub
odrzucenie rozstrzyga o innych wnioskach;

b)  glosowanie nad projektem uchwaty w cato$ci w proponowanym brzmieniu, ze zmianami wynikajacymi z przyjetych wnioskéw
odnos$nie zmiany projektu uchwaty.

8. Glosowanie nad uchwatami nastepuje po odczytaniu ich projektéw przez Przewodniczacego lub osobe przez niego wskazang, chyba
ze Uczestnicy Zgromadzenia zrezygnuja z odczytywania projektow.

9. Zglaszajacy sprzeciw wobec uchwaty ma prawo do jego zwieztego uzasadnienia

10. Akcjonariusz Spo6tki nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika lub przedstawiciela gtosowa¢ przy powzieciu uchwat
dotyczacych jego odpowiedzialno$ci wobec Spéiki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania
wobec Sp61ki oraz sporu pomiedzy nim a Spotka.

11. W przypadku, gdy przepisy prawa lub Statut wymagac beda przeprowadzenia gtosowania oddzielnymi grupami (rodzajami) akcji,
Przewodniczacy zarzadzi oddzielne gtosowanie w poszczegoélnych grupach akcji. W gtosowaniu za kazdym razem wezma udziat tylko
Uczestnicy Zgromadzenia dysponujacy gtosami z akcji nalezacych do danego rodzaju akgji.

12. Przewodniczacy moze zarzadzi¢, ze Uczestnicy Zgromadzenia glosuja w porzadku przez niego ustalonym.

13. Jezeli Uczestnik Zgromadzenia bedzie posiadat rézne rodzaje akcji, powinien glosowac oddzielnie w kazdej grupie akcji, oddajac tyle
glosdw, ile bedzie przypadato na dany rodzaj akcji.

14. W przypadku, gdy glosowanie odbywa sie przy pomocy komputerowego systemu oddawania i obliczania gtoséw, Uczestnik
Zgromadzenia wychodzacy z sali obrad w trakcie trwania obrad Zgromadzenia powinien wyrejestrowa¢ swoja karte do gtosowania,
a po powrocie na sale obrad dokona¢ ponownego zarejestrowania. Jezeli akcjonariusz nie dokona wyrejestrowania to przystugujace
mu gtosy zostang uznane za wstrzymujace sie w przypadku, gdy podczas jego nieobecnos$ci na sali obrad odbedzie sie gtosowanie.

15. Po podjeciu kazdej uchwaty Przewodniczacy ogtasza wynik gtosowania i stwierdza, czy uchwata zostata podjeta.

Tryby gtosowania

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaj bezwzgledng wiekszosci glosoéw jezeli Statut lub Kodeks spétek handlowych nie stanowi inacze;j.
Bezwzgledna wiekszo$¢ gloséw oznacza wiecej niz potowe gtoséw oddanych.

Glosy oddane to glosy "za", "przeciw" lub "wstrzymujace sie".

Uchwata o zmianie przedmiotu dziatalno$ci Spoétki powzieta wiekszoscia 2/3 gloséw oddanych przy obecnosci Akcjonariuszy
przedstawiajacych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego jest skuteczna i nie powoduje obowigzku wykupu akcji tych Akcjonariuszy,
ktorzy nie zgadzaja sie na tg zmiane.

Uchwaly co do emisji akcji, emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji, umorzenia akcji, obnizenia
kapitatu zaktadowego, zbycia przedsiebiorstwa Spétki albo jego zorganizowanej cze$ci, zmiany Statutu i rozwigzania Spétki zapadaja
wiekszosci 3/4 gltoséw oddanych.

Wybér Cztonkéw Rady Nadzorczej

1. Wybory Cztonkéw Rady Nadzorczej mogg odbywaé sie na podstawie postanowien Statutu Spétki lub w trybie gltosowania
oddzielnymi grupami.

2. Kazdy Uczestnik Zgromadzenia posiadajacy akcje zwykle na okaziciela ma prawo zglaszania kandydatur na cztonkéw Rady
Nadzorczej wybieranych przez Walne Zgromadzenie. Kandydatury zgtasza sie ustnie do protokotu wraz z uzasadnieniem.

3. Kazdy Uczestnik Zgromadzenia posiadajacy akcje imienne uprzywilejowane ma prawo zglaszania kandydatur na cztonkéw Rady
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Nadzorczej wybieranych przez akcjonariuszy posiadajacych w Spoétce akcje imienne. Kandydatury zgtasza sie ustnie do protokotu
wraz z uzasadnieniem.

4. Zgtoszony kandydat wpisany zostaje na liste po zloZeniu do protokotu o$wiadczenia, ustnie lub na piSmie, Ze wyraza zgode na
kandydowanie.

5. Liste zgloszonych kandydatéw na cztonkéw Rady Nadzorczej z podziatem na kandydatéw zgtoszonych przez Uczestnikéw
posiadajacych akcje zwykte i Uczestnikow posiadajacych akcje imienne uprzywilejowane sporzadza Przewodniczacy Walnego
Zgromadzenia w kolejnosci ich zgtoszenia, a z chwilg ogloszenia listy uwaza sie jg za zamknieta.

6. Wybory do Rady Nadzorczej odbywaja sie przez gtlosowanie tajne na kazdego z kandydatéw z osobna, w kolejnosci ich zgtoszenia.

7. Za wybranych na cztonkéw Rady Nadzorczej uwaza sie tych kandydatéw, ktorzy jako pierwsi uzyskali wymagang wiekszo$¢ gtoséw.
Z momentem wyboru liczby cztonkéw Rady Nadzorczej okres$lonej Statutem, wybory cztonkéw Rady Nadzorczej uwaza sie za

zakonczone.

8. W przypadku, gdy zgodnie z art. 385 Kodeksu spoétek handlowych wybdér Rady Nadzorczej dokonywany jest w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami:

a) wyboru cztonka Rady Nadzorczej dokonuje oddzielna grupa akcjonariuszy przedstawiajgca na Walnym Zgromadzeniu co
najmniej taka cze$¢ akcji, jaka przypada z podziatu ogélnej liczby akcji reprezentowanych na tym Walnym Zgromadzeniu przez
liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej;

b) kandydatoéw zgtaszaja odrebnie Akcjonariusze kazdej z grup;

c¢) Akcjonariusze, ktorzy utworza oddzielna grupe celem wyboru cztonka Rady Nadzorczej nie biorg udziatu w wyborze pozostatych
cztonké6w Rady Nadzorczej;

d) uchwaty podejmowane przez kazdg grupe zamieszczane s3 przez notariusza w protokole z Walnego Zgromadzenia;

e) przed podjeciem uchwaty przez grupe zarzadza sie sporzadzenie listy obecnosci cztonkéw grupy, do ktdérej majg odpowiednie
zastosowanie przepisy prawa, postanowienia Statutu i Regulaminu dotyczace listy obecnos$ci akcjonariuszy na Walnym
Zgromadzeniu;

f) obrady poszczegdlnych grup sa prowadzone przez Przewodniczacego grupy.

C) Sktad osobowy i zasady dzialania organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Spéiki.

1.Zarzad

Zarzad sktada sie z od 1 (jednego) do 3 (trzech) czlonkdw, wybieranych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg. Kadencja Cztonkéw
Zarzadu jest wspdlna i trwa 3 (trzy) lata. Rada Nadzorcza sposréd cztonkéw Zarzadu wybiera w drodze uchwaty Prezesa.

Sktad Zarzadu ,Plast-Box” S.A od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku przedstawiat sie nastepujaco:
1. Grzegorz Pawlak - Prezes Zarzadu
2. Andrzej Sadowski - Cztonek Zarzadu

Kompetencje i zasady pracy Zarzadu Zarzadu Przetworstwa Tworzyw Sztucznych ,PLAST-BOX” S.A. okres$lone zostaty w nastepujacych
dokumentach:

- Statut Sp6tki Zarzadu Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych ,,PLAST-BOX” S.A

- Regulamin Zarzadu

- Kodeks spétek handlowych

2.Rada Nadzorcza

1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) cztonkéw w tym Przewodniczacego i Zastepcy Przewodniczacego, wybieranych na okres 5-letniej

(piecioletniej) wspdlnej kadencji.
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2. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg w nastepujacy sposob:

1) 2 (dwoch) cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego powotuja i odwotuja w gltosowaniu na Walnym Zgromadzeniu
akcjonariusze posiadajgcy w Spotce akcje imienne. Powotywanie i odwotywanie nastepuje bezwzgledna wiekszoscia gtoséw wynikajacych
z akcji imiennych.

2) 3 (trzech) cztonkéw Rady powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani w sposéb, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2 nie moga by¢ osobami powigzanymi ze Spétka lub
akcjonariuszami, ktoérzy posiadaja akcje imienne. Za spetnienie tego warunku uznaje sie, jezeli cztonek Rady Nadzorczej:

e nie jest akcjonariuszem posiadajacym akcje imienne, nie jest matzonkiem, wstepnym lub zstepnym akcjonariusza posiadajacego
akcje imienne,

e nie jest spowinowacony do trzeciego stopnia z akcjonariuszami posiadajacymi akcje imienne,

e nie jest zatrudniony przez akcjonariusza posiadajacego akcje imienne lub przez Spétke na podstawie umowy o prace, umowy
zlecenia lub umowy o dzieto,

e jego matlzonek, wstepni lub zstepni nie sg zatrudnieni przez akcjonariusza posiadajacego akcje imienne lub przez Spétke na
podstawie umowy o prace, umowy zlecenia lub umowy o dzieto.

Posiedzenia Rady odbywaja sie co najmniej raz na kwartatl i s3 zwotywane przez Przewodniczacego Rady. Zawiadomienia o terminie
zebrania Rady wraz z przewidywanym porzadkiem obrad i w miare mozliwo$ci materiatami informacyjnymi dotyczacymi spraw objetych
porzadkiem obrad, winny by¢ dostarczone na 10 dni przed terminem zebrania, listem poleconym lub do rak wtasnych Cztonka Rady albo
przy wykorzystaniu Srodkéw przekazu elektronicznego. W uzasadnionych przypadkach Przewodniczacy Rady moze zarzadzi¢ inny sposob
i termin powiadomienia Cztonkéw Rady o dacie i przewidywanym porzadku obrad.

Sktad Rady Nadzorczej od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 12 lutego 2014 roku przedstawiat sie nastepujaco:

1. Antoni Taraszkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Zbigniew Syzdek - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Cezary Gregorczuk - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Robert Ruwinski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Marek Sepiot - Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej od dnia 13 lutego 2014 roku do 18 czerwca 2014 przedstawiat sie nastepujaco:

1. Antoni Taraszkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Marian Kwiecien - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Cezary Gregorczuk - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Andrzej Cizla -Cztonek Rady Nadzorczej

5. Piotr Majkrzak - Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej od dnia 24 czerwca 2014 do 31 grudnia 2014 przedstawiat sie nastepujaco:

Antoni Taraszkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Zbigniew Syzdek - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Dariusz Gtazewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Thomas Hagen - Cztonek Rady Nadzorczej

ik W Noe

Adrian Moska - Cztonek Rady Nadzorczej

Kompetencje i zasady pracy Rady Nadzorczej Przetworstwa Tworzyw Sztucznych ,PLAST-BOX” S.A. okres$lone zostaty w nastepujacych
dokumentach:
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- Statut Sp6tki Zarzadu Przetwdérstwa Tworzyw Sztucznych ,PLAST-BOX” S.A
- Regulamin Rady Nadzorczej
- Kodeks spoétek handlowych

D) Stosowany w spélce system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych

Przygotowanie danych finansowych na potrzeby sprawozdawczosci Spétki jest procesem w wiekszosci zautomatyzowanym i opartym na
Ksiedze Gtéwnej Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych ,PLAST-BOX” S.A.

Przygotowanie danych Zrédtowych podlega sformalizowanym procedurom operacyjnym i akceptacyjnym, ktére okre$laja zakres
kompetencji poszczegdlnych oséb. Wszelkie zapisy wprowadzone do Ksiegi Gtéwnej podlegajg kontroli i uzgodnieniu z zapisami w
dokumentach.

Dane finansowe oraz dane opisowe na potrzeby sprawozdan finansowych Spétki przygotowane sg przez Dzial Ksiegowosci i Dziat
Finansowy Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych ,PLAST-BOX” S.A. Osoby przygotowujace sprawozdania finansowe korzystaja gtéwnie
z zapiséw w Ksiedze Gtéwnej. Dane prezentowane w sprawozdaniach finansowych uzgadniane sg z zapisami w Ksiedze Gtéwnej Spétki.

Osoby odpowiedzialne za przygotowanie poszczegélnych elementéw sprawozdania finansowego potwierdzajg zgodno$¢ danych ze stanem
faktycznym, oraz ich ujecie w ksiegach.

Przygotowane Sprawozdanie jest formalnie zatwierdzane przez Gltéwnego Ksiegowego Spotki. Sprawozdanie zatwierdzone przez
Glownego Ksiegowego Przetwdrstwa Tworzyw Sztucznych ,PLAST-BOX” S.A. akceptuje Zarzad Spotki. Spéotka stale monitoruje istotne
czynniki ryzyka prawnego, podatkowego, gospodarczego, operacyjnego, itp.

E) Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych Emitenta:

Statut Przetwdrstwa Tworzyw Sztucznych ,PLAST-BOX” S.A. ustanawia nastepujace ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci
akcji imiennych:

Przeniesienie wtasnos$ci lub zastawienie akcji imiennej wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, chyba Ze nastepuje ono na rzecz
matzonkéw lub zstepnych. W przypadku zbywania akcji imiennych na rzecz innych osob, niz okreSlone powyzej, pozostatym
akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia akcji po cenie réwnej ich wartosci bilansowej
okreslonej wedlug ostatniego zbadanego przez audytora sprawozdania finansowego Spotki. Prawo to nalezy wykona¢ w terminie
21 (dwadziescia jeden) dni od dnia zgltoszenia do spétki zamiaru zbycia akcji imiennych poprzez zlozenie pisemnego o$wiadczenia do
Spo6iki i zaplate ceny za akcje za posrednictwem Spoétki.

W przypadku nieskorzystania z prawa pierwszenstwa Zarzad w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty powiadomienia przez akcjonariusza
o zamiarze zbycia lub zastawienia akcji ogtasza fakt zwotania Walnego Zgromadzenia wyznaczajac jego termin na dzien przypadajacy
w okresie nie dtuzszym niz 30 dni od dnia ogltoszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

Uchwata Walnego Zgromadzenia okresli nabywece akcji lub sposéb jego ustalenia, sposéb ustalenia ceny sprzedazy oraz czas przez jaki
akcjonariusz jest zwigzany podjeta uchwata.

Zbycie akcji imiennych z naruszeniem powyzszych postanowien jest bezskuteczne wobec Spéiki.

F) Wskazanie wszelkich ograniczen odnos$nie do wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie wykonywania prawa glosu
przez posiadaczy okreslonej cze$ci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy,
zgodnie z ktérymi, przy wspotpracy Spotki, prawa kapitalowe zwiagzane z papierami wartosciowymi sa oddzielone od posiadania
papieréw wartos$ciowych

Brak ograniczen.

G) Zasady dotyczace powolywania i odwolywania osdéb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w szczegdlnosci prawo do pojecia
decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zarzad sktada sie z od 1 (jednego) do 3 (trzech) czlonkdw, wybieranych i odwolywanych przez Rade Nadzorcza. Kadencja Cztonkéw
Zarzadu jest wspdlna i trwa 3 (trzy) lata.
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Rada Nadzorcza sposréd cztonkdw Zarzadu wybiera w drodze uchwaty Prezesa.

Zarzad Kkieruje biezaca dziatalno$cig Spéiki i do zakresu jego dziatalnos$ci naleza wszystkie sprawy, ktére nie zostaly zastrzezone do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;j.

Do sktadania o§wiadczen w imieniu Spétki wymagane jest wspdtdziatanie dwdch cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu facznie
z prokurentem.

Prokury udziela Zarzad Spoétki.

Do wykonywania czynnosci okre$lonego rodzaju lub specjalnych poruczen moga by¢ ustanawiani petnomocnicy dziatajacy samodzielnie
w granicach pisemnie udzielonego im przez Zarzad umocowania.

Upowaznia sie Zarzad do nabycia i zbycia nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Spoétki.
Zarzadowi w statucie nie zostato przyznane uprawnienie do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

H) Zasady zmiany statutu Emitenta

a) Uchwata co do zmiany Statutu zapada wiekszos$cig 3/4 gtoséw oddanych.

b) Procedura i zasady zmiany statutu zgodne s z postanowieniami Kodeksu sp6tek handlowych.

I) Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akgcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtos6éw z nich wynikajacych i ich

procentowego udzialu w ogélnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu

Tabela 5. Stan akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji na dzient 31 grudnia 2014 roku przedstawiat sie nastepujqgco:

Udziat w
. " Liczba akcji Liczba akcji taczna Udziat w kapitale LIC'Z i ogoln_e1
PSR G uprzywilejowanych | zwyklych | liczba akcji | zaktadowym (%) glcsonlie [E21
przywliejowany Wy l wym {7 WZA gloséw na
WZA (%)
Gamrat S.A. 7965154 | 7965154 18,99% | 7965154 18,99%
Grzegorz Pawlak wraz z Ewa
50| 5665114 5665164 13,51% | 5665214 13,51%
Pawlak
Krzysztof Moska 4410007 4410007 10,51% | 4410007 10,51%
Leszek Sobik 4308641 | 4308641 10,27% | 4308641 10,27%
"LERG" S.A. 2210000| 2210000 527% | 2210000 527%

J]) Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnia kontrolne, wraz z opisem tych

uprawnien

W spélce nie wystepuja papiery wartosciowe, ktdre dajg specjalne uprawnienia kontrolne.

XII.

PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI
STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA EMITENTA

POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM,
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]I
DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNE],
KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIE] 10 % KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA, Z OKRESLENIEM:
PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA,

ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA

PUBLICZNE]J, Z UWZGLEDNIENIEM POSTEPOWANIA

Nie wystapity.
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XIII. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC)JI PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM DWU LUB WIECE]J
POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI, KTORYCH EACZNA WARTOSC
STANOWI ODPOWIEDNIO CO NAJMNIE] 10 % KAPITALOW WALASNYCH EMITENTA, Z OKRESLENIEM
LACZNE] WARTOSCI POSTEPOWAN ODREBNIE W GRUPIE ZOBOWIAZAN I GRUPIE WIERZYTELNOSCI - ZE
WSKAZANIEM ICH PRZEDMIOTU, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA ORAZ
STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA.

Nie wystapity.

XIV. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLUGACH WRAZ Z ICH
OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM I ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW,
TOWAROW I USLUG (JEZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY GRUPY KAPITALOWE] OGOLEM, A
TAKZE ZMIANACH W TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM.

Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw Grupy Kapitatlowej ,Plast-Box” S.A. w 2014 roku pozostaty na zblizonym
poziome co w 2013 roku, spadek o 0,2%, do wartosci 146 532 tys. zt w stosunku do 2013 roku (146 794 tys. zt). W strukturze sprzedazy
w poréwnaniu do 2013 roku, zmniejszyt sie o 3,9% udzial przychodéw ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatéw do poziomu 5,5% na

korzys¢ przychodéw ze sprzedazy produktow, ktore stanowity w 2014 roku blisko 94,5% sprzedazy ogétem.

Tabela 6. Wartosé i struktura sprzedazy wyszczegdlnionych grup przychodowych w 2014 roku w zestawieniu z 2013 rokiem.

2014 2013 2014/2013

Grupa przychodowa

Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura Dynamika Struktura
Wiadra 110538 tys. zt 75,44% 106 714 tys. zt 72,70% 3,58% 2,74%
Skrzynki 13 794 tys. zt 9,41% 12 404 tys. zt 8,45% 11,21% 0,96%
Inne produkty z 14 095 tys. 2t 9,62% 13 814 tys. 2t 9,41% 2,03% 0,21%
tworzyw sztucznych
Pozostate 8 105 tys. zt 5,53% 13 862 tys. zt 9,44% -41,53% -3,91%
Razem 146 532 tys. zt 146 794 tys. zt -0,18%

W 2014 roku struktura sprzedazy produktéw Grupy ,Plast-Box” S.A. ulegta niewielkim zmianom (Tabela 7). Zmniejszyt sie udziat wiader

(-0,42%) i innych wyrobéw z tworzyw sztucznych (-0,21%) na korzys$¢ sprzedazy skrzynek (wzrost 0,63%).

Tabela 7. Wartos¢ i struktura sprzedazy podstawowych grup produktowych: wiader, skrzynek i wyrobéw Curver w 2014 roku w zestawieniu z 2013 rokiem.

2014 2013 2014/2013

Grupa przychodowa

Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura Dynamika Struktura
Wiadra 110 538 tys. zt 79,85% 106 714 tys. zt 80,28% 3,58% -0,42%
Skrzynki 13 794 tys. zt 9,96% 12 404 tys. zt 9,33% 11,21% 0,63%
Inne produkty z 14 095 tys. 2t 10,18% 13 814 tys. 2t 10,39% 2,03% -0,21%
tworzyw sztucznych
Razem 138 427 tys. zt 132 932 tys. zt 4,13%

Powyzsze dane pokazujg ze w okresie objetym sprawozdaniem szczegdlnie dynamiczny wzrost mial miejsce w przypadku sprzedazy

skrzynek (o 11,21%) w stosunku do roku ubiegtego. Réwniez dobra dynamika w poréwnaniu do 2013 roku zostata odnotowana w

sprzedazy wiader (+3,58%) i innych produktéw z tworzyw sztucznych (+2,03%).
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Tabela 8. Wartosé i struktura sprzedazy ustug, towaréw i materiatow w 2014 roku w zestawieniu z 2013 rokiem.

2014 2013 2014/2013
Grupa przychodowa
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura Dynamika Struktura
Ustugi 395 tys. zt 4,87% 273 tys. zt 1,97% 44,69% 2,90%
Towary i materiaty 7 710 tys. zt 95,13% 13 589 tys. zt 98,03% -43,26% -2,90%
Razem 8105 tys. zt 13 862 tys. zt -41,53%

Warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy ustug, towardw i materialéw w 2014 r. spadta do roku ubiegtego 0 41,53% i wyniosta 8 105 tys. zt.

Tak duzy spadek tej grupy przychodowej wynika ze spadku sprzedazy produktéw i towaréw w zaktadzie na Ukrainie w 2014 roku.

XV. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI KRAJOWE I ZAGRANICZNE,
ORAZ INFORMACJE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI, TOWARY I USLUGI, Z
OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECE] ODBIORCOW I DOSTAWCOW, A W PRZYPADKU GDY
UDZIAL JEDNEGO ODBIORCY LUB DOSTAWCY OSIAGA CO NAJMNIE] 10% PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY
OGOLEM - NAZWA (FIRMY) DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO UDZIAL W SPRZEDAZY LUB ZAOPATRZENIU
ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA Z GRUPA KAPITALOWA

1. Sprzedaz Grupy Kapitalowej ,Plast-Box” S.A. kierowana byta na rynek krajowy i na rynki zagraniczne. Struktura sprzedazy w 2014
roku zmienita sie na korzys¢ sprzedazy krajowej, ktéra zanotowata wzrost o 5,4 punktéw procentowych w poréwnaniu z ubiegtym rokiem

i stanowita 38,0% udziatu w obrotach Grupy w 2014 roku.

Tabela 9. Udziat sprzedazy eksportowej produktow, ustug, towardéw i materiatéw Grupy Kapitatowej w 2014 i 2013 roku.

Udzial sprzedazy Dynamika

Rynek sprzedazy 2014 2013 2014/2013

krajowy 38,0% 32,5% 5,4%

zagraniczny 62,0% 67,5% -5,4%

Tabela 10. Struktura geograficzna sprzedazy Grupy Kapitatowej w 2014 r.
Grupa 2014 2013 2014/2013
przychodowa Warto$¢ Struktura Warto$¢ Struktura Dynamika Struktura

Polska 55 661 tys. zt 37,99% 47 778 tys. zt 32,55% 16,50% 5,44%
UE (oproécz Polski) 44 895 tys. zt 30,64% 38 266 tys. zt 26,07% 17,32% 4,57%
Europa Wschodnia 44 943 tys. zt 30,67% 60 263 tys. zt 41,05% -25,42% -10,38%
Pozostate 1033 tys. zt 0,70% 487 tys. zt 0,33% 112,11% 0,37%
Razem 146 532 tys. zt 146 794 tys. zt -0,18%

W okresie sprawozdawczym duza dynamika sprzedazy charakteryzowat sie rynek krajowy - wzrost o 16,5% rok do roku zwiekszyt udziat
tego kierunku w strukturze o 5,44%. Wzrost obrotéw na rynkach UE (z wyltaczeniem Polski) siegnat 17,32% w stosunku do roku
ubiegtego, co zaowocowalo zmiang w strukturze o +4,57%. Spadek sprzedazy na rynkach Europy Wschodniej, przy duzych wzrostach
obrotéw na pozostatych kierunkach przetozyl sie na zmniejszenie udziatu w strukturze o 10,38%. Duza dynamika na pozostatych

kierunkach sprzedazy eksportowej, spowodowata wzrost udziatu do poziomu 0,7% w ogoélnej strukturze przychoddéw.
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2. Zakupy i zaopatrzenie Grupy Kapitalowej ,Plast-Box” S.A. w podstawowe surowce i materiaty dokonywane byty w przewazajacej
czedci za granica. W okresie sprawozdawczym udzial dostawcéw zagranicznych w zaopatrzeniu Grupy w podstawowe surowce do

produkcji osiagnat poziom 75,1%.

Tabela 11. Struktura zaopatrzenia Grupy Kapitatowej ,Plast-Box” S.A w surowce do produkcji w roku 2014 w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

Kierunek zaopatrzenia 2014 2013 Zmiana 2014/2013
Import 75,1% 66,6% 8,5%
Kraj 24,9% 33,4% -8,5%

Tabela 12. Struktura zaopatrzenia zagranicznego Grupy Kapitatowej ,Plast-Box” S.A w podstawowe surowce do produkcji w roku 2014 w
poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

Kierunek zaopatrzenia 2014 2013 Zmiana 2014/2013

Holandia 57,2% 39,7% 17,5%
Stowacja 14,3% 17,2% -2,9%
Czechy 5,2% 8,9% -3,7%
Niemcy 0,0% 7,8% -7,8%
Belgia 21,5% 23,2% -1,7%
Pozostate 1,8% 3,2% -1,4%

Glownymi kierunkami zaopatrzenia Grupy w podstawowe surowce do produkcji z importu w 2014 roku byly dostawy z Holandii,

stanowiace 57,2% (+17,5% do roku ubiegtego) udziatu w strukturze, nastepnie z Belgii 21,5% (-1,7%) oraz Stowacji 14,3% (-2,9%).

WyzZej wymienione rynki i kierunki dostaw reprezentowane sg przez kluczowych dostawcoéw, ktérych udziat w zaopatrzeniu Emitenta w
podstawowe materiaty i surowce do produkcji przekroczyt 10%, tj.:

1/. SABIC (Holandia) - udziat w zaopatrzeniu Emitenta w surowce do produkcji w 2014 roku wynidst 43,0%.

2/. BOREALIS (Belgia) - udziat w zaopatrzeniu Emitenta w surowce do produkcji w 2014 roku wyniést 16,1%.

3/. SLOVNAFT (Stowacja) - udziat w zaopatrzeniu Emitenta w surowce do produkcji w 2014 roku wynidst 10,8%.

Wymienione wyzej podmioty, poza umowami zaopatrzenia zawieranymi na czas okreslony, nie byly i nie sg w jakikolwiek inny sposaéb,

powigzane z Grupg ,Plast-Box” S.A.

XVI. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE], W
TYM ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI (WSPOLNIKAMI)
UMOWACH UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LUB KOOPERAC]JI

1. Zawarcie znaczqcej umowy.

W dniu 17 marca 2014 r. podpisana zostalta umowa rabatowa pomiedzy Przetwérstwem Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. a Borealis
AG z siedziba w Vienna, Austria (dalej Borealis). Umowa zostata zawarta na czas okreslony do 31 grudnia 2014 roku. Przedmiotem umowy
byto udzielenie przez Borealis rabatu na zakup surowca dokonywany przez Spétke w okresie obowigzywania umowy tj. do 31 grudnia
2014 .

2. Zawarcie znaczqcej umowy.

W dniu 14 kwietnia 2014 Zarzad Przetworstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. (Spo6tka) poinformowat raportem biezacym nr
23/2014, iz w dniu 14 kwietnia 2014 r. podpisana zostata umowa dostawy pomiedzy Przetwdrstwem Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box”
S.A. jako odbiorcg a Sabic Sales Europe B.V. z siedzibg w Sittard, Holandia (dalej Sabic). Umowa miata charakter ramowy i zostata zawarta
na czas okreslony do 31 grudnia 2014 roku. Przedmiotem umowy byto dostarczenie przez Sabic tworzywa sztucznego (polipropylenu),

stosowanego przez Spotke do produkcji wiader. Dostawy tworzywa w ramach Umowy ramowej realizowane byly na podstawie
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indywidualnych zaméwien. Warunki Umowy nie odbiegaty od warunkéw standardowych dla tego typu uméw. Na podstawie prognoz
zakupu, przewidywang wielko$¢ obrotu z Sabic zwigzang z zawartym kontraktem szacowano na 20.000.000 ztotych. Szacowana wartos$¢
umowy przekraczata 10% wartos$ci kapitatéw wiasnych Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. czym speitniata kryterium
uznania umowy za znaczaca.

3. Zawarcie znaczqcej umowy.

W dniu 17 kwietnia 2014 r. podpisana zostata umowa - porozumienie w sprawie dostaw w 2014 r. pomiedzy Przetwdrstwem Tworzyw
Sztucznych ,Plast-Box” S.A. jako odbiorcg a Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z o0.0. z siedzibg w Ptocku. (dalej BASELL). Umowa mita
charakter ramowy i zostata zawarta na czas okreslony do 31 grudnia 2014 roku. Przedmiotem umowy byto dostarczenie przez BASELL
tworzywa sztucznego (polipropylenu i polietylenu), stosowanego przez Spétke do produkcji wiader i skrzynek. Dostawy tworzywa w
ramach Umowy ramowej realizowane byly na podstawie indywidualnych zaméwien. Warunki Umowy nie odbiegaty od warunkéw
standardowych dla tego typu uméw. Na podstawie prognoz zakupu, przewidywang wielko$¢ obrotu z BASELL zwigzang z zawartym
porozumieniem szacowano na 10.000.000 ziotych. Szacowana warto$¢ umowy przekraczata 10% wartosci kapitatéw wiasnych
Przetwérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. czym spetiata kryterium uznania umowy za znaczaca.

4. Zawarcie znaczqcej umowy.

W dniu 22 wrze$nia 2014 roku Zarzad Przetwdrstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. (Spétka) poinformowat raportem biezgcym nr
43/2014, ze w dniu 22 wrze$nia 2014 r. podpisana zostata umowa dostawy pomiedzy Przetworstwem Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box”
S.A. jako odbiorcg a SLOVNAFT as. z siedzibg w Bratystawie, Stowacja (dalej SLOVNAFT). Umowa miata charakter ramowy i zostata
zawarta na czas okre$lony do 31 grudnia 2014 roku. Przedmiotem umowy byto dostarczenie przez SLOVNAFT tworzywa sztucznego
(polipropylenu), stosowanego przez spétki Grupy Kapitatowej Emitenta do produkcji wiader. Dostawy tworzywa w ramach Umowy
ramowej realizowane byly na podstawie indywidualnych zaméwien. Warunki Umowy nie odbiegaly od warunkéw standardowych dla
tego typu uméw. Na podstawie prognoz zakupu, przewidywana wielko$¢ obrotu z SLOVNAFT zwigzang z zawartym kontraktem
szacowano na 10.000.000 zlotych. Szacowana warto$¢ umowy przekraczata 10% wartos$ci kapitaldéw wilasnych Przetwoérstwa Tworzyw
Sztucznych ,Plast-Box” S.A. czym spelniata kryterium uznania umowy za znaczaca.

5. Zawarcie aneksu do znaczqcej umowy.

W dniu 18 grudnia 2014 roku Zarzad Przetwdérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. (Spétka) poinformowat raportem biezacym nr
48/2014 o podpisaniu w dniu 18 grudnia 2014 roku anekséw do:

1) umowy sprzedazy Nr 1-2008/TVK z dnia 11.07.2008 r. zawartej pomiedzy Spétka a ,Plast-Box Ukraina” Sp. z o.0. z siedziba
w Czernichowie (sp6tka zalezng od Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A.). Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez Spétke
spétce ,Plast-Box” Ukraina Sp. z 0.0. granulatu polipropylenu i polietylenu. Zawartym aneksem przedtuzono okres obowigzywania umowy
do 31 grudnia 2015 .

2) umowy sprzedazy Nr 1-2007 z dnia 22.12.2006 r. zawartej pomiedzy Spdtka ,Plast-Box Ukraina” Sp. z o.0. z siedzibg w Czernihowie.
Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez Spotke spotce ,Plast-Box Ukraina” Sp. z o0.0. surowcéw, wyrobéw gotowych oraz towardw
obcych, dla ktérych jako miejsce zatadunku wskazane jest miasto Stupsk. Zawartym aneksem przedtuzono okres obowigzywania umowy
do 31 grudnia 2015 .

Warto$¢ kontraktéw przekracza 10% kapitatléw wiasnych Spétki, czym spetniajg kryterium uznania uméw za znaczace.

XVII. INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI
PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO GELOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH I ZAGRANICZNYCH (PAPIERY
WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE ORAZ NIERUCHOSCI),
W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA JEGO GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ
OPIS METOD ICH FINANSOWANIA.

Emitent wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej ,Plast-Box” S.A. w ktorej jest jednostka dominujaca wobec nizej wymienionych podmiotéw
zaleznych:

- Plast-Box Ukraina Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedzibg w Czernihowie na Ukrainie,
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- Plast-Box Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku,

- Plast-Box Apartments Sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku.

Zgodnie z MSR 24 Grupa Kapitatlowa dokonala identyfikacji podmiotéw powiagzanych. Za podmioty powiazane uznano powyzej
wymienione podmioty zalezne oraz sklasyfikowane jako:

a) jednostki posrednio zalezne,

b) jednostki stowarzyszone,

c) cztonkéw Rady Nadzorczej,

d) cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego,

e) bliskich cztonkéw rodziny cztonkéw Rady Nadzorczej i personelu kierowniczego,

f) podmioty kontrolowane przez osoby okreslone w punktach d) i e).

W okresie sprawozdawczym nalezaty do nich:

1. ANTAR Antoni Taraszkiewicz, 76-200 Stupsk, ul. Daszynskiego 3 - jednostka $wiadczaca ustugi inwestora zastepczego.

XVIII. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH I WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW I POZYCZEK, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU I WYSOKOSCI
STOPY PROCENTOWE], WALUTY I TERMINU WYMAGALNOSCI

1. Zawarcie znaczqgcej umowy kredytowe;j.
W dniu 12 sierpnia 2014 r. Zarzad Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. (Spétka), poinformowat raportem biezagcym nr
37/2014, ze w zwigzku z zawarciem w dniu 11 sierpnia 2014 r. z mBankiem S.A. z siedzibg w Warszawie (wcze$niej BRE Bank S.A.)
umowy kredytowej o kredyt inwestycyjny w wysokosci 5.000.000 zt zwiekszeniu ulegta do 22.384.600 zl taczna warto$¢ uméw
podpisanych z mBankiem S.A. w okresie 12 miesiecy.
Laczna warto$¢ umoéw Spotki z mBankiem Spétka Akcyjna przekracza 10% kapitatléw wiasnych Spétki, w zwigzku z czym umowy uznane
zostaty za znaczace.
2. Zawarcie znaczqcej umowy kredytowej.
W dniu 9 wrzesnia 2014 roku Zarzad Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. (Spétka) poinformowat raportem biezacym nr
40/2014, ze w dniu 8 wrzesnia 2014 r. zawarta zostata przez Spotke umowa z Bankiem Handlowym Spétka Akcyjna z siedziba
w Warszawie o dwuwalutowy kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci nieprzekraczajacej kwoty 12.000.000 ztotych. Kredyt zastapi
funkcjonujacy w Nordea Bank Polska S.A. do dnia 10 wrzesnia 2014 r. kredyt w rachunku biezagcym w kwocie 9.000.000 zt. Ostateczna
splata kredytu w cato$ci wraz z naleznymi Bankowi odsetkami, prowizjami i kosztami miata nastapi¢ nie pézniej niz dnia 8 wrzesnia 2016.
Oprocentowanie kredytéw zostato ustalone:
i.  dla kwot kredytu wykorzystywanych w ztotych wedtug zmiennej stopy procentowej okreslonej jako suma stopy WIBOR 1M
powiekszonej o marze Banku,
ii.  dla kwot kredytu wykorzystywanych w euro wedtug zmiennej stopy procentowej okreslonej jako suma stopy EURIBOR 1M
powiekszonej o marze Banku.
Zabezpieczenie kredytu stanowi:
1) zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych przedsiebiorstwa Spétki tj. maszynach do przetwérstwa tworzyw sztucznych o tgcznej
szacunkowej wartos$ci 24.294.545,75 ztotych, do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 12.000.000 zt wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zastawu;
2) <zastaw rejestrowy na zapasach towaréw o t3cznej szacunkowej wartosci 13.719.302,85 ztotych, do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 13.270.000 zt wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zastawu.
Jezeli wedtug stanu obowigzujacego w ostatnim dniu roboczym danego miesigca przypadajacego w okresie trwania Umowy wykorzystanie
kredytu przekroczy 10.500.000,00 zt (stownie: dziesie¢ milionéw piecset tysiecy ztotych) w terminie 30 dni Spétka bedzie zobowigzana do

ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia uprzednio zaakceptowanego przez Bank.
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Umowa nie zawiera innych specyficznych warunkéw odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw oraz
postanowien dotyczacych kar umownych, ktérych warto$¢ przekraczataby 10% warto$ci umowy lub wyrazong w zlotych réwnowarto$¢
kwoty 200 tys. euro.

Kryterium uznania umowy za znaczgca jest przekroczenie wartosci 10% kapitatéw wtasnych Spoétki.

3. Zawarcie znaczqcej umowy kredytowej.

W dniu 16 wrze$nia 2014 roku Zarzad Przetwérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. (Spétka), poinformowat raportem biezacym nr
42/2014, ze w dniu 15 wrze$nia 2014 r. zawarta zostata przez Spétke umowa wspétpracy z mBank Spétka Akcyjna z siedziba
w Warszawie (Bank). Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad wspédtpracy pomiedzy Sp6tka a mBankiem S.A. w zakresie korzystania
przez Spétke z produktéw i ustug Banku w ramach Linii na finansowanie biezacej dziatalnosci.

W ramach umowy Bank przyznat Spéice prawo do korzystania z produktéw w ramach Linii (Limitu) do maksymalnej kwoty
11.070.000,00 zt (stownie: jedenascie milionéw siedemdziesiat tysiecy ztotych 00/100).

Okres obowigzywania umowy od 15.09.2014 r. do 31.08.2017 r.

W ramach Limitu ustalono nastepujace Sublimity produktowe:
a) sublimit na akredytywy do kwoty 200.000,00 zi;
b) sublimit na gwarancje do kwoty 300.000,00 zt;
c) sublimit na kredyty obrotowe o charakterze nieodnawialnym: do kwoty 2.570.000,00 z};
d) sublimit na kredyty obrotowe o charakterze odnawialnym: do kwoty 3.000.000,00 zi;
e) sublimit na kredyt w rachunku biezagcym do kwoty 5.000.000,00 zt.

Zabezpieczenie Umowy stanowi hipoteka umowna tgczna na bedacej:

a) w uzytkowaniu wieczystym Przetwdrstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” Spotki Akcyjnej z siedzibg w Stupsku
ul. W. Lutostawskiego 17A, 76-200 Stupsk, nieruchomosci gruntowej potozonej w Stupsku, gmina Stupsk przy ulicy
W. Lutostawskiego, stanowigcej dziatke numer 253/6 z obrebu 0012, dla ktérej to nieruchomosci gruntowej Sad Rejonowy
w Stupsku, VII Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta KW nr SL1S/00101150/3,

b) w uzytkowaniu wieczystym ,PLAST - BOX APARTMENTS" Spoétki z ograniczonej odpowiedzialnosci z siedziba w Stupsku,
ul. W.Lutostawskiego 17A, 76-200 Stupsk, nieruchomos$ci gruntowej potozonej w Stupsku, gmina Stupsk przy ulicy
W. Lutostawskiego, stanowiacej dziatke numer 595/3 oraz jest witascicielem nieruchomosci budynkowych posadowionych na
tym gruncie, stanowiacych odrebne nieruchomosci, dla ktérych to nieruchomosci gruntowej i budynkowych Sad Rejonowy
w Stupsku VII Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta KW nr SL1S/00016913/7,

c¢) w uzytkowaniu wieczystym "PLAST - BOX APARTMENTS" Spétki z ograniczonej odpowiedzialnosci z siedzibg w Stupsku
ul. W.Lutostawskiego 17A, 76-200 Stupsk, nieruchomos$ci gruntowej potozonej w Stupsku, gmina Stupsk przy ulicy
W. Lutostawskiego 17B, stanowigcej dziatke numer 252/3, dla ktérej to nieruchomosci gruntowej Sad Rejonowy w Stupsku VII
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta KW nr SL1S/00060337/8,

d) w uzytkowaniu wieczystym w udziale 411/10000 "PLAST - BOX APARTMENTS" Spétki z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedziba w Stupsku ul. W. Lutostawskiego 17A, 76-200 Stupsk, nieruchomosci gruntowej potozonej w Stupsku, gmina Stupsk
przy ulicy W. Lutostawskiego, stanowigcej dziatke numer 546, z obrebu 0012, dla ktdrej to nieruchomosci gruntowej Sad

Rejonowy w Stupsku VII Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta KW nr SL1S/00046535/2).

Umowa nie zawiera innych specyficznych warunkéw odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umdéw. Umowa
nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych.

Laczna wartos$¢ obowigzujacych umoéw zawartych z mBankiem S.A. wynosi 22.304.600,00 zt.

Kryterium uznania umowy za znaczgcg jest przekroczenie wartosci 10% kapitatéw witasnych Spotki.

33



XIX. INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA, Z PODANIEM CO
NAJMNIE] ICH KWOTY, RODZAJU I WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWE]J, WALUTY I TERMINU
WYMAGALNOSCI

W dniu 24 kwietnia 2014 roku spétka zalezna Plast-Box Development Sp. z 0.0. zawarta aneks nr 1 z dnia 24 kwietnia 2014 r. do umowy
pozyczki nr 1/2013 zawartej w dniu 29 kwietnia 2013 roku ze sp6tka matka Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A.

Pierwotnie umowa dotyczyta pozyczki w kwocie 15.000,00 zt z terminem sptaty catkowitej kwoty wraz z naleznymi odsetkami do dnia
30.04.2014. Pozyczka zostata udzielona na zasadach rynkowych opartych o wskaznik WIBOR 1M plus marza Pozyczkodawcy.

Aneks nr 1 do umowy z dnia 24 kwietnia 2014 zawierat zmiany nastepujacej tresci:

1) Zmianie ulega §2 ust. 1 umowy, ktéry otrzymuje brzmienie: ,Pozyczkodawca udziela pozyczki Pozyczkobiorcy w wysokosci:
15.000,00 (stownie: pietnascie tysiecy) ztotych do dnia 30 kwietnia 2015 r.”

2) Zmianie ulega §3 ust. 3 umowy, ktdry otrzymuje brzmienie: ,Kwota oprocentowania pozyczki, o ktérej mowa w ust. 1 §3 ptatna
bedzie tacznie ze sptata kapitatu do dnia 30 kwietnia 2015 roku, na rachunek bankowy Pozyczkodawcy.”

3) Pozostate postanowienia umowy nie ulegajg zmianie. Aneks wchodzi w Zycie z dniem podpisania.

XX. INFORMACJE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM PORECZENIACH I
GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN I GWARANCJI UDZIELONYCH
JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA

Za okres 01.01.2014 r. - 31.12.2014 r. Grupa Kapitalowa nie udzielata poreczen i/lub gwarancji.

XXI. W PRZYPADKU EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM - OPIS
WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z
DZIALALNOSCI

W okresie objetym raportem Emitent nie przeprowadzata emisji akcji.

XXII. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A
WCZESNIE] PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA 2014 ROK

Grupa Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. nie publikowata prognozy dla wynikéw skonsolidowanych na 2014 rok.

XXIII. OCENA, WRAZ Z JEJ] UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ
OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN I DZIALAN, JAKIE GRUPA PODJEEA LUB ZAMIERZA PODJAC W
CELU PRZECIWDZIALALNIA TYM ZAGROZENIOM

W 2014 roku dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ,Plast-Box” S.A. finansowana byta przede wszystkim ze $rodkéw wiasnych i dtugiem

zewnetrznym. W ciggu prezentowanego roku warto$¢ kapitatéw wtasnych zmniejszyta sie o 16,4%.

Posiadane $rodki w okresie 2014 roku Grupa przeznaczyta na kontynuowane zadania inwestycyjne dotyczace technicznego doposazenia i

unowocze$niania parku maszynowego oraz finansowania obrotu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ zobowigzan finansowych zaciagnietych przez Grupe wynosita 31.739 tys. zt (spadek od stanu na
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koniec 2013 roku o 8,8%), w tym :

- z tytutu kredytéw bankowych: 19.429 tys. zt - spadek 0 12,3% w odniesieniu do 31.12.2013 roku.

- z tytutu leasingu finansowego: 12.310 tys. zt - spadek w odniesieniu do stanu na koniec 2013 roku o 2,5%.

Na dzien bilansowy krétkoterminowe kredyty bankowe stanowily 41,1% w strukturze zobowigzan finansowych ogétem, a kredyty

dtugoterminowe 20,1%.

Zdolnos¢ wywigzywania sie z zobowiazan

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 49,8%, a kapitat wtasny stanowit 100,9% sumy

zobowiazan. Z kolei zobowigzania krétkoterminowe stanowity 89,7% aktywéw obrotowych, a na koniec 2013 roku byto to 88,8%.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa utrzymata strukture finansowania majatku, charakteryzujaca sie przewaga kapitatu
wtlasnego nad kapitatem obcym. Wskazniki ptynnosci uzyskaty poprawne wielkosci charakterystyczne dla pewnej i bezpiecznej obstugi
zaciggnietych zobowigzan. W dajacej sie przewidzie¢ przysztosci Zarzad nie obawia sie zagrozen ptynacych z ewentualnych trudnosci w

zakresie wywigzywania sie Emitenta i jego Grupy Kapitalowej z biezacych zobowigzan.

XXIV. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM
MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI

Wydatki inwestycyjne poniesione w 2014 roku dotyczyty modernizacji, uzupetnienia parku maszynowego oraz doposazenia urzadzen w
zaktadzie produkcyjnym w Stupsku. Dziatania miaty na celu utrzymanie ciagtosci proceséw produkcyjnych przy zachowaniu najwyzszej
jakos$ci produkowanych wyrobéw z tworzyw sztucznych. Do najwiekszych wydatkéw zaliczy¢é mozna zakup nowego gniazda
produkcyjnego i urzadzen umozliwiajacych automatyzacje proceséow oraz remont dotychczasowego oprzyrzadowania niezbednego do
poszerzenia oferty produktowej. Oprécz inwestycji zwigzanych bezposrednio z infrastruktura techniczng, ktére zapewniaja ciggtos¢ pracy
parku maszynowego w zakladzie w Stupsku, podjeto sie remontu powierzchni magazynowej. Modernizacja budynkdéw magazynowych

miata na celu jak najlepsze zagospodarowanie przestrzeni przeznaczonej do przechowywania wyrob6w gotowych.

Mniejsze inwestycje maja charakter odtworzeniowy, a ich zakres oraz warto$¢ nie wplywaja na biezaca dziatalno$¢ spoétki. W zaktadzie w

Czernihowie w 2014 roku wydatki inwestycyjne ograniczono do niezbednego minimum,

Grupa Kapitatowa Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. korzysta ze zgromadzonych $rodkéw wiasnych oraz positkuje sie

zewnetrznymi zrédlami finansowania w tym z kredytéw obrotowych oraz leasingu.

XXV. INFORMACJE NA TEMAT RYZYKA: ZMIANY CEN, KREDYTOWEGO, ISTOTNYCH ZAKLOCEN
PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH ORAZ UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWE], NA JAKIE NARAZONA JEST
JEDNOSTKA A TAKZE PRZYJETYCH PRZEZ JEDNOSTKE CELACH I METODACH ZARZADZANIA RYZYKIEM
FINANSOWYM, EACZNIE Z METODAMI ZABEZPIECZENIA ISTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANYCH
TRANSAKCJI, DLA KTORYCH STOSOWANA JEST RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Grupa Kapitatowa Przetwdérstwo Tworzyw Sztucznych ,PLAST-BOX” S.A. prowadzac swoja dziatalno$¢ gospodarcza narazona jest na
ryzyko finansowe, a w szczegdlno$ci na nastepujace rodzaje tego ryzyka:

1. ryzyko kredytowe,

2. ryzyko rynkowe w tym:
- ryzyko stép procentowych,
- ryzyko walutowe,
- ryzyko cen towardw.

3. ryzyko ptynnosci.

Ryzyko kredytowe
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Przez ryzyko kredytowe Grupa Kapitalowa rozumie prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku wywigzania sie
kontrahenta firmy z zobowigzan. Ryzyko kredytowe wynikajace z niemoznosci wypeinienia przez strony trzecie warunkéw umowy
dotyczacych instrumentéw finansowych. Grupa Kapitatowa stosuje zasade zawierania transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych
z wieloma podmiotami charakteryzujacymi sie wysoka zdolnosciag kredytowa. Przy wyborze partneréw finansowych, ktérym Spoétka

powierza cze$¢ swoich aktywdw kieruje sie przede wszystkim ich pozycja, renoma oraz reputacjg rynkowa.

Grupa Kapitatowa Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,PLAST-BOX” S.A. posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe z tytutu:
« naleznosci handlowych,
« transakgcji lokacyjnych,

« udzielonych gwarancji finansowych.

Przed zawarciem umoéw sprzedazy o znacznej warto$ci przeprowadzana jest weryfikacja i analiza sytuacji finansowej przysztego odbiorcy
na podstawie ogélnie dostepnych informacji finansowych spétki. Proces weryfikacyjny jest stosowany réwniez w sytuacjach rozszerzania
biezacej wspoélpracy handlowej. Analizy dokonywane sa w oparciu o materiaty z wywiadowni gospodarczych, informacji udostepnionych

przez ubezpieczyciela badz bezposrednio od kontrahenta.

Spotka przeprowadza biezace analizy w zakresie wykonywania przez odbiorcow warunkéw uméw w obszarze rozliczen finansowych.
Transakcje handlowe sprzedazy dokonywane sa na zasadach rynkowych i nie odbiegaja od przyjetych standardow w obszarze
udzielonego tzw. kredytu kupieckiego. Jednostka dominujgca Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych Plast-Box S.A standardowo zawiera co
roku ubezpieczenie nalezno$ci handlowych z firmami Euler Hermes oraz KUKE. W relacjach handlowych na Ukrainie ten instrument nie

jest stosowany, dlatego powszechne sg wszelkiego rodzaju przedptaty oraz zaliczki ograniczajace ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ nalezno$ci przeterminowanych ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki, w
przypadku ktérych nie nastgpita utrata wartos$ci wynosita 3.421 zt (7.736 tys. zt na koniec 2013 roku). Struktura wartosSci naleznosci
przeterminowanych przedstawia sie nastepujaco: 74,1% miesci sie w terminie do 30 dni, 23,6% w przedziale 31-90 dni, 1,4% w przedziale
91-180 dni, 0,8% w przedziale 181-365 dni (Nota nr 15 Informacji dodatkowej do Sprawozdania Skonsolidowanego), nie stanowiac

zagrozenia dla ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowe;j.

Grupa Kapitatowa Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,PLAST-BOX” S.A. identyfikuje, mierzy i minimalizuje wiasng ekspozycje kredytowa
na poszczegoélne instytucje finansowe, w ktérych zaciggneta kredyty inwestycyjne, obrotowe oraz inne zobowigzania leasingowe.
Monitoring polega na comiesiecznej analizie wskaznikéw wynikajacych z kowenantéw zawartych w umowach kredytowych oraz

leasingowych.

W ramach Grupy Kapitalowej funkcjonuje gwarancji kredytowa udzielona przez Jednostke Dominujacg w dniu 18.10.2010 r. spodtce
zaleznej "Plast-Box Ukraina", ktéra podpisata z Sovereign Star Trade Finance Limited z siedziba w Londynie (Wielka Brytania) umowe na
finansowanie zakupu maszyn i urzadzen w kwocie 872.943,2 EUR. W umowie jako gwarant sptaty pozyczki wystepuje Przetworstwo
Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. w Stupsku. Gwarancja korporacyjna bedzie obowigzywata przez okres 5 lat, tj. do momentu sptaty

catosci zobowiagzan wynikajgcych z umowy.

Bazujac na historii sptat powyzszego zobowiazania nie przewiduje sie probleméw w sptacie pozyczki przez spétke cérke z Ukrainy.

Dzieki wymienionym dziataniom Grupa Kapitatowa nie przewiduje poniesienia istotnych strat z tytutu ryzyka kredytowego.
Ryzyko rynkowe

Poprzez ryzyko rynkowe Grupa Kapitatlowa rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany warunkéw na rynkach

finansowych i towarowych na warto$¢ ekonomiczna lub jej wynik finansowy.

Podstawowym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem rynkowym jest identyfikacja, pomiar, monitorowanie i ograniczanie
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podstawowych Zrddet ryzyka, do ktdorych zalicza sie:
« ryzyko walutowe,
« ryzyko stopy procentowej,

« ryzyko cen towardw (polipropylen, polietylen).

Ryzyko walutowe

Przez ryzyko walutowe Grupa Kapitatowa rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany kurséw walutowych na wynik

finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko stopy procentowej
Przez ryzyko stopy procentowej Grupa Kapitatlowa rozumie prawdopodobienistwo niekorzystnego wptywu zmiany stép procentowych na

wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.
W 2014 roku Grupa Kapitalowa nie przeprowadzata transakcji zabezpieczen na stope procentowa.

Ryzyko towarowe

Przez ryzyko towarowe Grupa Kapitalowa rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wplywu zmiany cen towaréw na wynik
finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko cenowe w Grupie Kapitalowej zwiazane jest gtéwnie z kontraktowaniem polipropylenu oraz polietylenu na rynkach europejskich.
Niestety brak ptynnych instrumentéw zabezpieczajacych nie pozwala Grupie Kapitatlowej na podjecie skutecznych dziatan
zabezpieczajacych pomimo zidentyfikowanej i zbadanej wielkos$ci ekspozycji na dziatanie tego ryzyka. Poza ryzykiem zmiennosci cen w
tym obszarze Grupa Kapitatowa boryka sie z silnymi dziataniami ograniczajacymi dostep do surowca majacymi na celu sterowanie cenami

oferowanych tworzyw sztucznych.

Ryzyko plynnosci

Gléwnym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem plynnosci jest biezaca kontrola i planowanie poziomu ptynnosci. Ewentualne
zaktécenia w przeptywach pienieznych sa monitorowane, ich przyczyny analizowane i w konsekwencji podejmowane sa odpowiednie
kroki majgce na celu rozwigzanie powstatych probleméw. W skali dziatalnosci Grupy Kapitatowej takie sytuacje zdarzajg sie sporadycznie,
a Grupa Kapitalowa przygotowana jest na taka ewentualno$¢ dysponujac statym dostepem do réznych instrumentéw finansowych w tym

m.in. w niewykorzystanych liniach kredytowych w rachunkach biezacych.

Grupa Kapitatowa Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,PLAST-BOX” S.A. biezaco kontroluje i planuje poziom swojej ptynnosci finansowe;.
Zabezpieczajac sie przed ryzykiem ptynnoSci Grupa Kapitatowa na dzien 31 grudnia 2014 roku miala podpisane umowy na linie

kredytowe do wysokosci 17.000 tys. zt.

Dodatkowe informacje odnoszace sie do niniejszego punktu znajduja sie réwniez w Nocie nr 6 i 7 ,Informacji dodatkowej” do
sprawozdania finansowego.

XXVI. OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI ZA
ROK OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA
OSIAGNIETY WYNIK

W 2014 roku Grupa Kapitatlowa ,Plast-Box” S.A. borykata sie z wysokimi kosztami wytworzenia swoich wyrobéw z powodu ograniczonej
dostepnosci oraz wysokich cen podstawowych surowcéw do produkcji, w tym przede wszystkim polipropylenu. Ceny podstawowych

surowcéw do produkcji byty znacznie wyzsze niz w roku ubieglym, stad czynnik ten miat wptyw na marze ze sprzedazy wyrobéw, a w
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konsekwencji na osiggniety zysk netto w 2014 roku.

Ponadto, trudna sytuacja polityczno-gospodarcza Ukrainy wptyneta i moze wptywa¢ negatywnie na wyniki osiggane w najblizszym roku

przez spotke zalezna ,Plast-Box Ukraina” Sp. z o0.0. z siedzibg w Czernihowie.

Zarzad ocenia, iz powyzsze czynniki bedg determinowaty wyniki oraz dziatania sp6tki w najblizszym czasie.

XXVII. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
GRUPY KAPITALOWE] ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI CO NAJMNIE] DO KONCA
ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE ROCZNYM, Z UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW STRATEGII
RYNKOWE] PRZEZ NIEGO WYPRACOWANE]

Decydujace znaczenie dla rozwoju Spétki Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. ma konsekwentna realizacja
dlugoterminowej strategii dziatalnos$ci, polegajacej na oferowaniu produktéw i towaréw duzym, matym i Srednim podmiotom. Grupa
Kapitatowa upatruje mozliwosci rozwoju réwniez w zwigzku z funkcjonowaniem spoétki zaleznej prowadzacej produkcje wyrobéw na
Ukrainie. W obecnych warunkach polityczno-gospodarczych spétka Plast-Box Ukraina koncentruje sie na utrzymaniu posiadanych

udziatéw rynkowych na terenie Europy Wschodnie;.

Podstawowe czynniki zewnetrzne, majace wplyw na uzyskiwane wyniki:

1. Ogoélna sytuacja gospodarcza w Polsce i na Ukrainie, jak réwniez ustabilizowana sytuacja najwiekszych gospodarek strefy Euro, ktére
przektadaja sie na poziom popytu na produkty z tworzyw sztucznych zaréwno w kraju jak i za granica,

2. Niestabilna sytuacja polityczna, gospodarcza i walutowa na Ukrainie oraz dzialania militarne prowadzone na jej terenie, stawiaja przed
spotka Plast-Box Ukraina szereg wyzwan. Zaostrzenie sie konfliktu na linii Rosja-Ukraina ma réwniez bezposrednie przetozenie na
gospodarki obu krajéow, ktore obecnie znajduja sie w trudnej sytuacji ekonomicznej, a wzajemne relacje gospodarcze powoduja
utrudnienia w realizacji sprzedazy eksportowej na rynku wewnetrznym Rosji.

3. Koniunktura w kluczowych branzach generujacych popyt na produkty z tworzyw sztucznych, tj.: budowlanej, chemicznej oraz
spozywczej,

4. Ceny surowcéw podstawowych,

5. Ksztattowanie sie kursow walutowych, w szczegdlnosci: EUR/PLN, EUR/UAH,

6. Poziom natezenia konkurencji na rynku,

7. Efektywno$¢ utrzymywania dobrych relacji z kluczowymi odbiorcami i pozyskiwanie nowych klientéw, w szczegélnosci na rynku

ukrainskim i innych rynkach wschodnich.

Plany i przewidywania w zakresie czynnikéw zewnetrznych wplywajacych na przyszte wyniki:

W $wietle ostatnich wydarzen majacych miejsce w lutym i marcu biezgcego roku na ukrainskim rynku walutowym, bezposrednio
wplywajacych na uzyskiwane wyniki finansowe przez spétke zalezng ,Plast-Box Ukraina” Sp. z o0.0., Zarzad spdtki Plast-Box S.A.
zdecydowat sie podjac¢ dalsze kroki w celu stabilizowania dziatalnosci spétki ,Plast-Box Ukraina”. Znaczna zmienno$¢ kursu wymiany
EUR/UAH wymaga, do czasu ustabilizowania sie kursu hrywny, dziatan minimalizujacych wptyw réznic kursowych na dziatalno$¢ spotki
corki na Ukrainie polegajacych na kierowaniu przewazajacej czesci sprzedazy na eksport, przy jednoczesnym ograniczaniu sprzedazy na
rynek ukrainski. Ponadto spdtka ukrainska stara sie zmniejszac¢ saldo zobowigzan walutowych oraz intensywnie poszukuje eksportowych
kontraktéw handlowych w celu zwiekszenia salda naleznosci walutowych, dazac do réwnowagi pomiedzy nalezno$ciami i zobowigzaniami
walutowymi (naturalny hedging).

Spotka ,Plast-Box Ukraina” oszacowata, iz w wyniku silnego ostabienia sie kursu hrywny w miesigcu lutym 2015 r., po 2 miesigcach

dziatalno$ci poniosta wysoka strate na zrealizowanych i niezrealizowanych réznicach kursowych. Jednocze$nie silne umocnienie sie kursu
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hrywny do EURO, majgce miejsce w marcu b.r. w znacznym stopniu zmniejszy poniesiona strate, przy zalozeniu utrzymania sie kursu
EUR/UAH na poziomie zbliZonym do obecnego. Ponadto Zarzad Spétki ocenia na podstawie biezgcych wynikéw dziatalnosci, iz spotka
Plast-Box Ukraina wypracuje wysokie marze operacyjne, ktére pozwolg zniwelowac straty wygenerowane na réznicach kursowych juz na
koniec I kwartatu 2015 r.

Opierajac sie na ostatnich wynikach sprzedazy, dziatalno$ci operacyjnej i finansowej sp6tki Plast-Box S.A. w styczniu oraz lutym 2014
roku, Zarzad Spoétki wskazuje jednocze$nie, Ze Spotka matka realizuje wyniki jednostkowe ponad przyjete przez Zarzad zatozenia.

Plany i przewidywania w zakresie czynnikéw wewnetrznych wptywajacych na przyszte wyniki:

Biezace funkcjonowanie zaktadu w Polsce i na Ukrainie odznacza sie duza stabilno$ciag w zakresie organizacji i bezpieczenstwa pracy.
Obecnie nie istnieja zadne wewnetrzne zagrozenia mogace mie¢ wplyw na przyszte ich funkcjonowanie. Jednakze ze wzgledu na
zahamowanie popytu na rynkach wschodnich w zwiagzku z trudng sytuacja ekonomiczng gospodarki ukrainskiej, przewiduje sie mozliwe
przejsciowe ograniczanie produkcji w zakltadzie na Ukrainie. Natomiast dalsze dziatania militarne Rosji na terenach Ukrainy moga

hamowac¢ sprzedaz sp6tki na Ukrainie, co przetozyloby sie na osiggane przez Grupe Kapitatowa wyniki finansowe w 2015 roku.

XXVIII. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA I JEGO
GRUPA KAPITALOWA

W 2014 roku nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w ramach jednostek organizacyjnych Grupy Kapitatowej
Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A.

XXIX. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNAC]JI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ
WAZNE] PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA
EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Nie wystapity.

XXX. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW
MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA, W TYM PROGRAMOW
OPARTYCH NA OBLIGACJACH Z PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH SKRYPCYJNYCH
(W PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNE] FORMIE), WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB
POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ] Z OSOB ZARZADZAJACYCH 1 NADZORUJACYCH
EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY ODPOWIEDNIO BYLY ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z
PODZIALU ZYSKU

1. Wynagrodzenia osob zarzadzajacych w 2014 roku.

Laczna warto$¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych lub naleznych z tytutu petnienia funkcji oséb zarzadzajacych wyniosta 732,8 tys. zt, w
tym:

Sklad Zarzadu Przetwodrstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. na dzien 31.12.2014:

Prezes Zarzadu Grzegorz Pawlak 498,7 tys. zt

Cztonek Zarzadu | Andrzej Sadowski 234,1 tys. zt

2. Wynagrodzenia oséb nadzorujacych w 2014 roku:

Laczna warto$¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych lub naleznych z tytutu petienia funkcji w Radzie Nadzorczej Przetworstwa Tworzyw

Sztucznych ,Plast-Box” S.A. wyniosta 33,8 tys. zt, w tym:
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Skltad Rady Nadzorczej Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. w 2014 roku:

Przewodniczqcy Rady Nadzorczej Antoni Taraszkiewicz 10,0 tys. zt
Cztonek Rady Nadzorczej Zbigniew Syzdek 3,4 tys. zt
Cztonek Rady Nadzorczej Marian Kwiecien 3,4 tys. zt
Cztonek Rady Nadzorczej Cezary Gregorczuk 3,4 tys. zt
Cztonek Rady Nadzorczej Andrzej Cizla 3,4 tys. zt
Cztonek Rady Nadzorczej Piotr Majkrzak 3,4 tys. zt
Cztonek Rady Nadzorczej Dariusz Gtazewski 3,4 tys. zt
Cztonek Rady Nadzorczej Adrian Moska 3,4 tys. zt

XXXI. LACZNA LICZBA I WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI (UDZIALOW) EMITENTA ORAZ AKCJI I
UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH EMITENTA, BEDACYCH W POSIADANIU O0SOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH (DLA KAZDE]J 0SOBY ODDZIELNIE)

bosi ’ Liczbaakeji | Liczbaakeji | tacznaliczba | Udziatw kapitale | Liczba gloséw | U9Ziat W ogolnej

osiadacz akcji L . - liczbie gtosow
uprzywilejowanych zwyktych akeji zaktadowym (%) na WZA na WZA (%)

orregors Pawlak wraz z Ewa 50| 5665114 5665164 1351%| 5665214 13,51%

XXXII. NABYCIE UDZIALOW (AKCJI) WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA, LICZBIE I
WARTOSCI NOMINALNE], ZE WSKAZANIEM, JAKA CZESC KAPITALU ZAKEADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE
NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH UDZIALOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA

W 2014 roku Grupa Kapitatowa nie przeprowadzata transakcji skupu akcji wiasnych.

XXXIII. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU
BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY I OBLIGATARIUSZY

1. Nabycie znacznego pakietu akcji - przekroczenie 5% ogélnej liczby gltosow w Spétce

W dniu 20 stycznia 2014 r. Zarzad Przetworstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. (Spé6tka) poinformowal, Ze na podstawie art. 69 ust.
1 pkt lustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, zostata zawiadomiona przez LERG S.A z siedziba w Pustkowie-Osiedlu (Akcjonariusz)
o przekroczeniu 5% ogdlnej liczby gloséw w Spétce. Przekroczenie 5% ogolnej liczby gtoséw w Spoétce nastapito w wyniku zawarcia
transakcji nabycia przez LERG S.A. 128.000 akcji Spo6tki w dniu 17 stycznia 2014 r. w ramach obrotu zorganizowanego na rynku
regulowanym.

LERG S.A. poinformowata, ze bezposrednio przed zmiana udziatu posiadata 2.082.000 akcji Spoétki, co stanowito ok. 4,73% kapitatu
zakladowego i uprawniato do wykonywania 2.082.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki, stanowiacych ok. 4,73% ogdélnej liczby
glosow.

Po transakcji LERG S.A. posiadata 2.210.000 akcji Spotki, co stanowi ok. 5,02% kapitatu zaktadowego i uprawnia do wykonywania
2.210.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Sp61ki, stanowigcych ok. 5,02% ogélnej liczby gtoséw.

Akcjonariusz poinformowat ponadto, ze zadne podmioty zalezne od LERG S.A. nie posiadajg akcji Spétki oraz ze LERG S.A. nie zawierata
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zadnych umoéw, ktérych przedmiotem bytoby przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 3 lit.
¢ powotanej wyzej ustawy.
2. Zbycie pakietu akcji- zmiana dotychczas posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gltosow
W dniu 13 lutego 2014 r. Zarzad Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. (Spétka) poinformowal, ze w dniu 13.02.2014 r.
otrzymat pismo od pana Krzysztofa Moski, ktory dziatajac na podstawie art. 69 ust. 1, 2 i 4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,
poinformowat, iZ w dniu 13.02.2014 r. podczas sesji na GPW w transakcji pakietowej sesyjnej dokonat sprzedazy 500.000 akcji Spotki,
w wyniku czego zmniejszyt zaangaZowanie ponizej 10% catkowitej liczby gtoséw w Spoétce.
Przed dokonaniem transakcji zbycia pan Krzysztof Moska posiadat 4.635.000 akcji Spétki, stanowiacych 10,52% udzialu w kapitale
zaktadowym Spo6tki i uprawniajgcych do wykonywania 4.635.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowito 10,52% ogdlnej
liczby gtosow.
Po dokonaniu transakcji zbycia pan Krzysztof Moska posiada 4.135.000 akcji Sp6tki, stanowigcych 9,39% udziatu w kapitale zaktadowym
Spéiki i uprawniajacych do wykonywania 4.135.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Sp61tki, co stanowi 9,39% ogdlnej liczby gtoséw.
Pan Krzysztof Moska poinformowat ponadto, ze:
- nie posiada podmiotéw zaleznych posiadajacych akcje Spétki oraz
- brak jest osob, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy.
3. Nabycie znacznego pakietu akcji
Zarzad Przetwdrstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. (Spé6tka) poinformowat, iz w dniu 15.09.2014 r. Spétka otrzymata od Pana
Krzysztofa Moski oraz spétki Gamrat S.A. zawiadomienie nastepujgcej tresci:
,Na podstawie art. 69 ust. 2 pkt 1 w zw. z art. 87 ust 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2013 r., poz. 1382)
(,Ustawa o ofercie”), Krzysztof Moska, Prezes Zarzadu Gamrat S.A. dzialajac ze spétka Gamrat S.A z siedziba w Jasle (,Gamrat S.A.”)
w porozumieniu z art. 87 ust 1 pkt 5 Ustawy o ofercie, informuje, Ze doszto do zmiany dotychczas posiadanego tgcznie przez strony
powyzszego porozumienia udziatlu w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu spétki Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych
,Plast-Box” S.A. z siedzibg w Stupsku (,Spétka”), w wyniku dokonania w dniu 10.09.2014 roku przez Krzysztofa Moske - w ramach
transakcji sesyjnej w obrocie gietdowym na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. - transakcji kupna 7720 akcji Spotki,
stanowigcych 0,017% udziatu w kapitale zakladowym Sp6tki oraz 0,017% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, tj.
uprawniajacych do wykonywania 7720 gtoséw z akcji Spétki [,Zmiana Stanu Posiadania”].
Przed Zmiang Stanu Posiadania strony ww. porozumienia posiadaty tacznie 12 367 441 akcji Sp6tki, stanowigcych 28,069% udziatu
w kapitale zaktadowym Spétki oraz 28,069% ogélnej liczby gtosé6w na Walnym Zgromadzeniu Sp61ki, tj. uprawniajacych do wykonywania
12 367 441 gltoséw z akcji Spoiki, z czego:
1. Krzysztof Moska posiadat samodzielnie 4 402 287 akcji Spoétki, stanowiacych 9,991% udzialu w kapitale zakladowym
Spotki oraz 9,991% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki, tj. uprawniajacych do wykonywania 4 402 287
glosow z akeji Spotki;
2. Gamrat S.A. posiadat samodzielnie 7 965 154 akcji Spéiki, stanowiacych 18,077% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki
oraz 18,077% ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, tj. uprawniajacych do wykonywania 7 965 154
glosow z akeji Spotki;
Po Zmianie Stanu Posiadania udziat Krzysztofa Moski przekroczyt 10% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, za$ strony
ww. porozumienia posiadaty tacznie 12 375 161 akcji Spoétki, stanowiacych 28,086% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz 28,086%
ogoblnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Sp61ki, tj. uprawniajacych do wykonywania 12 375 161 gtoséw z akcji Spétki, z czego:
1. Krzysztof Moska posiadat samodzielnie 4 410 007 akcji Spoéiki, stanowigcych 10,009% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki oraz 10,009% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki, tj. uprawniajacych do wykonywania 4 410
007 gtosow z akcji Spotki;
2. Gamrat S.A. nadal posiadal samodzielnie 7 965 154 akcji Spéiki, stanowiacych 18,077% udziatu w kapitale zaktadowym
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Spotki oraz 18,077% ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki, tj. uprawniajacych do wykonywania 7 965
154 gtoséw z akcji Spotki.
Krzysztof Moska ani Gamrat S.A nie posiadali podmiotéw zaleznych, posiadajacych akcje Spotki. Nie istniaty osoby, o ktérych mowa w art.
87 ust 1 pkt 3 lit ¢) Ustawy o ofercie.
Wedtug stanu na date zawiadomienia:
1. Pan Krzysztof Moska nie wykluczat dalszego - w zaleznoSci od sytuacji rynkowej - zwiekszania (w celach inwestycyjnych)
lub zmniejszania udzialu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, w okresie kolejnych 12 miesiecy;
2. Gamrat nie zamierzat zwieksza¢ swojego udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spo6tki, w okresie

kolejnych 12 miesiecy.

4. Nabycie znacznego pakietu akcji

W dniu 26 wrze$nia 2014 Zarzad Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. (Spétka) poinformowat, iz w dniu 26.09.2014 r.
Spétka otrzymata od Pana Leszka Sobika zawiadomienie nastepujgcej tresci:

,Na podstawie art. 69 ust. 1,2 i 4 ,Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o sp6tkach publicznych” (Dz.U. nr 184 poz. 1539) informuje, iz w dniu 22.09.2014 r. podczas sesji na GPW dokonatem
sprzedazy 191.359 szt. Akcji Plast-Box S.A. z siedzibg w Stupsku, w wyniku czego obnizytem prég udziatu w tej Spétce ponizej 10% na
9,77%.

Przed dokonaniem transakcji posiadatem 4.500.00 akcji spo6tki Plast-Box S.A., stanowiacych iacznie 10,21% udzialu w kapitale
zakladowym spo6tki Plast-Box S.A., uprawniajacych do wykonania 4.500.000 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Plast-Box S.A.

W dniu 22.09.2014 roku sprzedatem tgcznie 191.359 szt. Akcji Spétki Plast-Box S.A. Po dokonaniu w/w transakcji posiadam 4.308.641 szt.
Akcji Plast-Box S.A,, stanowigcych udziat 9,77% w kapitale zaktadowym Spétki Plast-Box S.A., uprawniajacych do wykonywania 4.308.230
gtoséw na Walnym zgromadzeniu Sp6iki, co stanowi 9,77% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Plast-Box S.A.

Zawiadamiam jednoczes$nie, iz akcji nie posiadaja podmioty zalezne.”

XXXIV. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Nie wystepuje.

XXXV. INFORMACJA O DACIE ZAWARCIA PRZEZ EMITENTA UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, O DOKONANIE BADANIA LUB PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO LUB SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OKRESIE, NA JAKI
ZOSTALA ZAWARTA TA UMOWA

W dniu 17 czerwca 2014 r., raportem biezacym nr 29/2014, Zarzad Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. (Spétka)
poinformowat, iz Rada Nadzorcza Spétki w dniu 17 czerwca 2014 r., zgodnie z obowigzujacymi przepisami i zakresem kompetencji,
podjeta uchwate o wyborze bieglego rewidenta do przeprowadzenia badania skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania

finansowego Spotki za rok 2014, w tym pétrocznego przegladu sprawozdania skonsolidowanego i jednostkowego.

Wybranym podmiotem jest Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z o.0. z siedzibg w Katowicach, ulica

Konduktorska 33, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdania finansowego pod numerem 1695.

Spotka korzystata dotychczas z ustug w/w podmiotu przy badaniu sprawozdan finansowych Spétki za 201212013 r.
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XXXVI. INFORMACJA O WYNAGRODZENIU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH, WYPLACONYM LUB NALEZNYM ZA ROK 2014 ODREBNIE ZA BADANIE ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, INNE USLUGI POSWIADCZAJACE, W TYM PRZEGLAD SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, USLUGI DORADZTWA PODATKOWEGO I POZOSTALE USLUGI

Wysoko$¢ wynagrodzenia netto podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu:
a) badania sprawozdan finansowych - 31 tys. zt,

b) badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych - 21 tys. zt.

XXXVII. NAJWAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

Rok 2014 uptynat na wdrazaniu nowej technologii skierowanej do branzy spozywczej oraz chemicznej, w rezultacie czego Spdtka
poszerzyta game produktéw. Ponadto, uzgodniono z dotychczasowymi dostawcami surowcéw nowy aspekt wspdtpracy polegajacy na
badaniu zastosowan i testowaniu innowacyjnych tworzyw.

W 2014 roku celem Dziatu Badan i Rozwoju byta optymalizacja produkcji, podniesienie jakos$ci wyrobéw oraz synchronizacja proceséw
wewnatrz organizacji. Gtéwna rola oséb odpowiedzialnych za badania i rozwoéj polegata na koordynacji wszystkich dziatan firmy
wplywajacych na zastosowanie innowacji zaréwno w wykorzystywanych rozwigzaniach technologicznych, jak i organizacyjnych.
Podstawowym zadaniem dziatu Badan i Rozwoju jest selekcja jak najlepszych komponentéw, ktorych sktad wplywa na witasciwosci
mechaniczno - udarnosciowe, reologiczne oraz warunki atmosferyczne.

W ramach badan i rozwoju przeprowadzono szereg prdb i prac badawczych majacych na celu dobdr jak najlepszych sktadnikéw do
produkcji wyrobéw o wysokiej jakoS$ci. Przedmiotem badan byly miedzy innymi zamienniki tworzyw o poprawionych witasciwosciach
organoleptycznych i wysokiej ptynnosci.

Dziatalno$¢ badawczo rozwojowa oparta byta na wspétpracy z renomowanymi instytucjami badawczymi i laboratoriami.

W ramach badan i rozwoju dokonano optymalizacji proceséw zwigzanych z technologia IML, co wptyneto na obnizenie brakowosci.
Podobnie jak w poprzednich latach, prace badawczo-rozwojowe polegaty na planowaniu, zarzadzaniu i kontrolowaniu polityki
badawczo-rozwojowej, ktorej celem jest zapewnienie firmie konkurencyjnej pozycji na rynku przez rozwéj oferowanego produktu oraz

inicjowanie dziatan korzystnych dla firmy w aspekcie ekonomicznym.

XXXVIII. INFORMACJAMI DOTYCZACYMI ZAGADNIEN SRODOWISKA NATURALNEGO

Spotka speinia wszystkie warunki wymagane prawem wzgledem przestrzegania norm ochrony srodowiska naturalnego.

XXXIX. INFORMACJA O POSIADANYCH PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALACH (ZAKLADACH)

Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. posiada 100% udziatéw w spétce w Czernihowie na Ukrainie, ktéry funkcjonuje jako

oddzielna jednostka obrachunkowa.

Przedmiotem niniejszego Sprawozdania sa wyniki dziatalnos$ci zrealizowane w obu spétkach w Polsce i na Ukrainie.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A.:
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17 marca 2015 r.

data

17 marca 2015 r.

data

Grzegorz Pawlak

imie i nazwisko

Andrzej Sadowski

imie i nazwisko

Prezes Zarzadu

funkcja

Cztonek Zarzadu

funkcja
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