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Sprawozdanie Zarzqdu 7 dziatalnosci Grupy Kapitatowej
PLAST-BOX S.A. za I potrocze 2010 roku

I. ZASADY SPORZADZENIA POEROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Zgodnie z uchwatag Walnego Zgromadzenia z dnia 10 grudnia 2004 r. sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane)
Grupy Kapitatowej PLAST BOX S.A. sporzadzone zostaly zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) przyjetymi przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz interpretacjami opublikowanymi przez
Staty Komitet ds. Interpretacji przy RMSR.

2. Szczegétowy opis zasad rachunkowosci zastosowanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za I pétrocze 2010 roku
przedstawiono w ,,Informacjach ogdlnych” do sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Plast-Box S.A. za I péirocze 2010 roku.

3. W pélrocznym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano dane poréwnywalne, dotyczace analogicznego okresu roku
poprzedniego, zakonczonego 30 czerwca 2009 roku a ponadto dla sprawozdania z sytuacji finansowej prezentowane sa réwniez za
okres od 01.01.2009 do 31.12.2009. Sprawozdania te podlegaly badaniu przez biegltego rewidenta.

II. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE] PLAST-BOX S.A. ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACJI ORAZ OPIS ZMIAN W ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA WRAZ Z PODANIEM
ICHPRZYCZYN

Jednostkag dominujaca Grupy Kapitalowej Plast-Box S.A. jest spétka Plast-Box S.A. Jednostka dominujaca zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000139210, postanowieniem Sadu Rejonowego w Gdansku, XVI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 14.11.2002 1.

W sktad Grupy Kapitalowej Plast-Box S.A. na dzien 30.06.2010 r. wchodzity:

- Przetworstwo Tworzyw Sztucznych Plast-Box S.A. z siedziba w Stupsku: jako jednostka dominujqca,

- Plast-Box Ukraina Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Czernichowie, Ukraina: jako jednostka zalezna,
- Plast-Box Development Sp. z 0.0. w Stupsku: jako jednostka zalezna,

- Plast-Box Apartments Sp. z 0.0. w Stupsku: jako jednostka zalezna.

Na dzien sprawozdawczy jednostka dominujaca posiadata udziaty w nizej wymienionych spétkach zaleznych:
- Plast-Box Ukraina Spéitka z 0.0. — 100%,

- Plast-Box Apartments Spétka z 0.0. — 100%,

- Plast-Box Development Spétka z 0.0. — 77,7%.

III. OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GLOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH
DOKONANYCH W RAMACH GRUPY KAPITALOWE]J EMITENTA W I POLROCZU 2010 ROKU

1. W dniu 25 stycznia 2010 r. Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy KRS zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Przetwérstwa Tworzyw Sztucznych ,,PLAST-BOX” S.A. wynikajace z emisji akcji serii G, oferowanych w
ramach oferty publicznej. Po rejestracji akcji serii G, struktura kapitatu zakladowego przedstawiala si¢ nastgpujaco:
kapitat zaktadowy Spétki wynosi 44.061.400 zt i dzieli si¢ na 8.812.280 akcji o warto$ci nominalne;j 5 zt. kazda akcja, t.j.:
1) 170.790 szt. akcji zwyktych na okaziciela serii A (170.790 gloséw)
2) 668.000 szt. akcji serii B, w tym:
- 222.680 akcji zwyklych na okaziciela (222.680 gloséw),
- 445.320 akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu 1:2 (890.640 gloséw),
3) 1.210 szt. akcji zwyktych na okaziciela serii C (1.210 gloséw),
4) 650.000 szt. akcji zwyktych na okaziciela serii D (650.000 gloséw),
5) 660.000 szt. akcji zwyktych na okaziciela serii E (660.000 gltoséw),
6) 2.256.140 szt. akcji zwyktych na okaziciela serii F (2.256.140 glos6éw),
7) 4.406.140 szt. akcji zwyktych na okaziciela serii G (4.406.140 gloséw).
Lacznie wszystkie akcje dawaty prawo do 9.257.600 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W wyniku zmiany praw z papieréw wartosciowych w stosunku do 445.310 szt. akcji imiennych uprzywilejowanych serii B i
przekwalifikowaniu ich na akcje zwykle na okaziciela na podstawie uchwat Zarzadu z dnia 22 lutego 2010 r., struktura kapitatu
zaktadowego na dzien 30 czerwca 2010 r. przedstawiata si¢ nastgpujaco:

1) 170.790 szt. akcji zwyktych na okaziciela serii A (170.790 gltoséw)

2) 10 szt. akcji imiennych, uprzywilejowanych co do glosu 1:2 serii B (20 gtoséw)

3) 667.990 szt. akcji zwyktych na okaziciela (667.990 gloséw),

4) 1.210 szt. akcji zwyktych na okaziciela serii C (1.210 gloséw),

5) 650.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D (650.000 gtoséw),

6) 660.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E (660.000 gtoséw),

7) 2.256.140 akcji zwyklych na okaziciela serii F (2.256.140 gloséw),

8) 4.406.140 akcji zwyktych na okaziciela serii G (4.406.140 gloséw).



Lacznie wszystkie akcje na dzien sprawozdawczy dawaty prawo do 8.812.290 gtosé6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

IV. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE]J PLAST- BOX
S.A.

1.Utworzenie Grupy Kapitalowej byto kontynuacja dotychczasowej polityki dotyczacej ekspansji jednostki dominujacej na rynek
wschodni.

Poprzez utworzenie na Ukrainie spéiki-corki zajmujacej si¢ produkcja opakowan plastikowych na potrzeby tego regionu Europy,
zrealizowany zostal strategiczny cel logistyczny polegajacy na ,,zblizeniu si¢ do klientow” obstugiwanych dotychczas przez jednostke
dominujaca. Aktualnie Spoétka Plast-Box Ukraina obstuguje wigkszos¢ obrotéw Grupy Kapitatlowej dotyczacych bezposredniej

sprzedazy produktéw na rynek wschodni.
2.Plast-Box Development Sp. z 0.0. zostala utworzona w celu oddzielenia dziatalnosci pobocznej od podstawowe;.

3.Plast-Box Apartments Sp. z 0.0. zostata utworzona w zwiazku z zamiarem przeniesienia dziatalnosci zaktadu w Stupsku do Stupskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej, co umozliwiatoby wykorzystanie aktualnie zajmowanego terenu do celéw deweloperskich. Aktualnie
odstapiono od planéw przeniesienia zaktadu.

4. Grupa Plast-Box SA koncentrowac si¢ bedzie na wzrodcie konkurencyjnosci spotki krajowej oraz rozwoju perspektywicznej spotki
Ukrainskiej.

V. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIAEALNOSC ORAZ WYNIKI FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM LUB KTORYCH WPLYW JEST MOZLIWY W NASTEPNYCH
LATACH

W dniu 4 stycznia 2010 r. zakonczono subskrypcje akcji serii G, ktérej warto$¢ po odjgciu kosztéw emisji wyniosta 22.169,9 tys. z1.
Wpltywy z nowej emisji pozwola na realizacj¢ ambitnych zamierzen i celéw inwestycyjnych Emitenta w biezacym okresie, w tym
przedsigwzig¢ w kierunku poprawy organizacji pionu logistycznego, poszerzenia asortymentu produktéw oraz zwigkszenia mocy
produkcyjnych.

VI. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW I PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU, W TYM Z
PUNKTU WIDZENIA PEYNNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

1. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A. na dziefi 30 czerwca 2010 roku wyniosta 111.381 tys. PLN, co w poréwnaniu z
konicem 2009 roku oznaczato wzrost o 19,0% natomiast wzgledem 30 czerwca 2009 wzrost wyniést 19,1%.

Aktywa

Aktywa trwale stanowity 59,9% sumy bilansowej, tj. kwotg 66.771 tys. PLN, a aktywa obrotowe 40,1%, tj. 44.610 tys. PLN.
Roéwnoczesnie nastapil wzrost wartosci aktywdéw trwatych o 7,2% oraz wartosci aktywéw obrotowych 0 42,9% w stosunku do stanu na
dzien 30.06.2009 r. natomiast wobec 31.12.2009 wartos¢ aktywow trwatych wzrosta o 3,5% a aktywdéw obrotowych o 53,5%.

Wartos$¢ zapaséw na dzien bilansowy 30.06.2010 wynosita 18.278 tys. PLN (16,4 % w strukturze aktywow), co oznaczalo wzrost stanu
zapaséw w stosunku do poziomu sprzed roku o 43,0% i stanu na koniec 2009 roku 0 23,3%.

Tak znaczaca dynamika wartosci zapaséw spowodowana byta przede wszystkim drastycznym wzrostem cen tworzywa wptywajacym
na warto$¢ wyrobow gotowych jak réwniez zwigkszeniem produkcji w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Szacuje sig, ze Srednie ceny tworzywa wzrosty o ponad 40% a wielkos$¢ przerobu o ponad 15%.

Tabela 1. Struktura zapasow na dzien 30 czerwca 2010 roku w poréwnaniu do 31 grudnia 2009 roku oraz 30 czerwca 2009 roku

Udziat w sumie zapasow Udziat w sumie zapasow Udziat w sumie zapasow

Grupa rodzajowa 30.06.2010 r. 31.12.2009 r. 30.06.2009 r.

[%] [%] [%]
Materiaty 43,9% 41,6% 40,0%
Produkty gotowe 51,9% 55,2% 55,9%
Towary 3,4% 2,9% 2,6%
Zaliczki na dostawy 0,8% 0,3% 1,5%
Razem 100,0% 100,0% 100,0%
Pasywa

Kapital wlasny na dzien 30.06.2010 wyniést 88.307 tys. PLN i stanowil 79,3% sumy pasywéw, zobowiazania wynosity 23.074 tys.
PLN, tj. 20,7% sumy pasywéw. Oznaczato to wzrost wartosci kapitatu wlasnego o 44,1% oraz spadek wartosci zobowiazan o 28,4% w
stosunku do stanu na koniec pierwszego pétrocza 2009 roku. W odniesieniu do 31 grudnia 2009 kapitaty wiasne wzrosty o 43,4% a
zobowigzania zmniejszyly si¢ 0 27,8%.



Wysoko$¢ kapitatu wlasnego Grupy Plast-Box S.A. byta wynikiem nastgpujacych pozycji :

kapital podstawowy 44.061 tys. PLN
pozostaty kapital zapasowy 40.761 tys. PLN
kapitaty rezerwowe 0 tys. PLN
wynik finansowy roku obrotowego 1.044 tys. PLN
kapital z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe z konsolidacji - 2.645 tys. PLN
niepodzielony wynik finansowy 2.542 tys. PLN
udzialy mniejszosci 2.544 tys. PLN
Razem: 88.307 tys. PLN

2. Plynnos¢ finansowa Grupy i zdolnos¢ do wywiazywania si¢ z zobowiazan
2. 1. Ptynnos¢ finansowa Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A.

Tabela 2. Wskazniki ptynnosci finansowej

T
Wyszczegdlnienie 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
- plynno$¢ biezaca 2,54 1,43 1,56
- plynnos$c¢ szybka 1,47 0,68 0,90

Wskaznik biezacej ptynnodci finansowej w poréwnywalnym okresie 2009 roku oraz na koniec minionego roku notowat warto$ci z
przedziatu 1,2 < 2,0 przyjmowanego jako odpowiedni i bezpieczny poziom dla funkcjonowania firmy. Na koniec czerwca 2010 roku
wskaznik ten znaczaco przekroczyl poziom 2,0 poprawiajac wynik w odniesieniu do czerwca 2009 o 62,8% i o 77,6% w odniesieniu
do konca grudnia 2009 roku. Za tak wyrazng poprawa wskaznika ptynnosci biezacej stoi znaczacy wzrost wartosci zgromadzonych
$rodk6éw pienig¢znych, naleznodci z tytutu dostaw i ustug, zapaséw oraz pozostatych naleznosci krétkoterminowych przy jednoczesnym
spadku zobowiazan krétkoterminowych w odniesieniu do konca czerwca 2010 i grudnia 2009. W slad za tym wskaznik ptynnosci
szybkiej na dzien 30.06.2010 wzrést 2-krotnie w poréwnaniu ze stanem sprzed roku, osiagajac poziom 1,47.

Spéika charakteryzuje si¢ stabilng i bezpieczna obstuga posiadanych zobowiazan. Zarzad nie obawia si¢ zagrozen plynacych z
ewentualnych trudno$ci w zakresie wywiazywania si¢ Spotki z biezacych zobowiazan.

VII. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM
I WARTOSCIOWYM

Na kwotg¢ pozycji pozabilansowych wynoszaca na dzien 30 czerwca 2010 roku 658 tys. PLN skladaty si¢ srodki trwale wykazywane
pozabilansowo, w tym $rodki dzierzawione od jednostki dominujacej przez spétke zalezng Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. W poréwnaniu do
stanu na 31.12.2009 r. warto$¢ ta wzrosta o 257 tys. PLN.

VIIL. OMOWIENIE PODSTAWOWY CH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W POEROCZNYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, W SZCZEGOLNOSCI OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPELYW NA DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
PRZYNAJMNIEJ W NAJBLIZSZYM ROKU OBROTOWYM

1. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1.1. Przychody.

W I péiroczu 2010 skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy ogétem wyniosty 38.183 tys. PLN, co stanowito wzrost w stosunku
do I pétrocza 2009 o 13,8%. W strukturze przychodéw ogétem 37.514 tys. PLN, tj. 98,2% stanowity przychody ze sprzedazy
produktéw a 669 tys. PLN (1,8% udziatu) przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow.

W I pétroczu 2010 sprzedaz wiader plastikowych stanowita 81,4% przychodéw ze sprzedazy produktéw, a 13,5% przychodéw
pochodzito ze sprzedazy skrzynek. W poréwnaniu z I péiroczem 2009 roku udziat wiader w strukturze sprzedazy produktéw spadt o 4
punkty procentowe a skrzynek o 1 punkt procentowy. Réznica ta powstata w zwigzku z pojawieniem si¢ w analizowanym okresie
grupy pozostaltych wyrobéw, w tym gtéwnie przedmiotéw wyposazenia gospodarstwa domowego oraz elementéw zabawek.

Przychody ze sprzedazy towaréow i materialow w I pétroczu 2010 wyniosty 669 tys. PLN, na co ztozyty si¢ przychody:

- ze sprzedazy towaréw: 96,7%,
- ze sprzedazy materialéw: 3,3%.

W stosunku do I pétrocza 2010 przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw wzrosty o 23,9%.
1.2. Koszty

1) Koszty wedlug rodzaju w I pétroczu 2010 wyniosty 37.119 tys. PLN i byly wyzsze od notowanych w I pétroczu 2009 o 29,0%.



Tabela 3. Koszty rodzajowe wg grup w I pétroczu 2010 roku i w I pétroczu 2009 roku

e e 30.06.2010 | 30.06.2009 | Z™iana Struktura
w % | 30.06.2010 | 30.06.2009 | Zmiana w pkt. %

Amortyzacja 2371 2222 6,7% 6,4% 7,7% -13
Zuzycie materialéw i energii 25582 18 841 35,8% | 68,9% 65,5% 34
Ustugi obce 3889 3068 26,8% | 10,5% 10,7% -0,2
Podatki i optaty 317 251 26,3% 0,9% 0,9% 0,0
Wynagrodzenia 3560 3295 8,0% 9,6% 11,5% -19
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 756 673 12,3% | 2,0% 2,3% -0,3
Pozostate koszty rodzajowe 644 425 51,5% 1,7% 1,5% 0,2
Suma kosztéw rodzajowych 37119 28775 29,0% | 100,0% | 100,0% -

Jak wynika z powyzszej tabeli Grupa Kapitalowa zanotowala znaczacy wzrost kosztéw rodzajowych a réznica liczona rok do roku
wyniosta 8.344 tys. zt. Zlozyty si¢ na to przede wszystkim stosunkowo wysokie koszty zuzycia materiatéw i energii, ktére wrosty o
warto$¢ 6.741 tys. zt czyli o 35,8% w stosunku do I péirocza 2009 roku. Bylo to gtéwnie udzialem rosnacych cen surowca przy
zwigkszonej produkcji i przerobie tworzywa w roku biezacym.

Ponadto wzrosty koszty ustug obcych o kwotg 821 tys. zt, wynagrodzen o 265 tys. zt i pozostatych kosztéw rodzajowych o 219 tys. zt.
Najwiekszy udzial w kosztach rodzajowych tak w I péiroczu 2010 roku jak i 2009 roku zajmowaty koszty zuzycia materiatow i
energii. Na koniec czerwca 2010 roku udziat ten osiagnat poziom 68,9% notujac wzrost w stosunku do analogicznego okresu 2009
roku o 3,4 punktéw procentowych. Stosunkowo duzymi pozycjami w strukturze kosztéw rodzajowych sa koszty ustug obcych i koszty
wynagrodzen odpowiednio z udzialem 10,5% i 9,6% w sumie kosztéw rodzajowych. Nalezy zaznaczy¢ iz udzial wynagrodzen spadt
do ubiegtego roku o 1,9 punktu procentowego.

Rozktad kosztéw rodzajowych w obu omawianych latach przedstawia wykres stupkowy zamieszczony ponizej.

Wykres 1. Struktura kosztow rodzajowych w I pétroczu 2010 roku i w I pétroczu 2009 roku
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2) Koszt wlasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materialéw) wyniést w I pétroczu 2010 r. 30.469 tys.
PLN i byt wyzszy stosunku do analogicznego okresu 2009 r. o 30,8%, w tym: koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
wynidst 30.167 tys. PLN — wzrost o 31,0%, oraz koszt sprzedanych towaréw i materialéw wynidst 302 tys. PLN, co oznacza wzrost o
9,8% w poréwnaniu z I pétroczem 2009.

3) Koszty sprzedazy w I pétroczu 2010 roku wyniosty 2.037 tys. PLN, notujac wzrost w stosunku do I pétrocza 2009 roku o 25,0%.

4) Koszty ogoélnego zarzadu wyniosty na koniec czerwca 2010 roku 4.282 tys. PLN i byly wyzsze w stosunku do stanu na 30.06.2009
roku o 14,6%.

1.3.Wynik brutto ze sprzedazy

W I potowie 2010 roku Grupa Plast-Box S.A. osiagngta zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 7.714 tys. PLN, co oznaczato spadek
w poréwnaniu do I pétrocza 2009 o 24,7%.

1.4. Wynik ze sprzedazy

W I potowie 2010 roku Grupa Plast-Box S.A. osiagne¢ta zysk ze sprzedazy w wysokosci 1.395 tys. PLN, co oznaczalo spadek w
7



stosunku do analogicznego okresu 2009 roku o 71,4%.
1.5. Wynik na dziatalnoSci operacyjnej (EBIT)

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Grupa Plast-Box S.A. osiagneta zysk na dzialalno$ci operacyjnej w wysokosci 1.222
tys. PLN, co stanowilo spadek o 74,7% w poréwnaniu z I pétroczem 2009 r.

1.6. Wynik EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja)

W I potowie 2010 roku Grupa Plast-Box S.A. osiagne¢ta wynik EBITDA w wysokos$ci 3.593 tys. PLN, co oznaczalo spadek w
stosunku do wyniku na 30.06.2009 roku o 49,0%.

1.7. Wynik brutto
Na koniec czerwca 2010 roku zysk brutto Grupy wyniést 1.336 tys. PLN, a jego warto$¢ byta nizsza od ubiegtorocznej o 66,6%.
1.8. Wynik netto

Po opodatkowaniu zysk netto Grupy Kapitalowej Plast-Box SA wyniést 1.044 tys. PLN i byt nizszy od uzyskanego w roku
poprzednim o 67,4%.

Podsumowanie

W I pétroczu 2010 r. Grupa Kapitalowa zanotowata blisko 14-procentowy wzrost przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu z I
pétroczem 2009 roku. Pomimo tak znaczacego wzrostu przychodéw Grupie Kapitalowej nie udato si¢ utrzymaé bardzo wysokich
marz wygenerowanych w poréwnywalnym okresie ubieglego roku. Przyczyna spadku marz byt drastyczny skok cen tworzywa
produkcyjnego, ktére w przeliczeniu na PLN za kg wzrosty o ponad 40% liczac I pétrocze 2010 r. do I pétrocza 2009 r. Ponadto
nasilona walka konkurencyjna na rynku, na ktérym dziata Grupa Kapitalowa Plast-Box S.A. nie pozwata na przeniesienie rosnacych
kosztéw surowcowych na klienta finalnego, co miato niebagatelny wptyw na uzyskiwane marze.

Wobec niesprzyjajacych czynnikéw zewngtrznych Grupa wykorzystujac swéj potencjat oraz pozycj¢ na rynku starala si¢ rozwijaé
portfolio oferowanego asortymentu, co skutkowato m.in. zaciesnieniem wspéipracy z firma Curver, ktérej produkty oferowane sa w
szerokim zakresie na Ukrainie z perspektywa dalszego dynamicznego rozwoju na rynku wewnetrznym oraz na rynkach pozostatych
krajéw Europy Wschodnie;j.

W tym miejscu warto zwrdci¢ uwage na zwigkszajacy si¢ udzial ukrainskiej spotki-cérki w strukturze przychodéw ze sprzedazy oraz
zyskéw Grupy. Po I pétroczu udziat sprzedazy Plast-Box Ukraina stanowit 25,2% przychodéw Grupy z wylaczeniem transakcji
wzajemnych, a udziat w zysku netto wynidst 22,3%. W poréwnywalnym okresie I pétrocza 2009 r. udziaty te wynosity odpowiednio
20,7% 1 26,6% co pokazuje niebagatelna rol¢ i potwierdza stusznos§¢ inwestycji w tej czgsci Europy. Ten dynamiczny rozwéj spotki
na Ukrainie pozwala z optymizmem planowac kolejne inwestycje oraz rozwdj istniejacego przedsigbiorstwa.

2. PRZEPLYWY PIENIEZNE

Na poczatku 2010 roku Grupa Kapitatlowa posiadata srodki pieni¢zne w wysokosci 1.820 tys. PLN. W wyniku operacji gospodarczych
zrealizowanych w trakcie I pétrocza 2010 roku, stan ten zwigkszyt si¢ 0 5.690 tys. PLN do poziomu 7.510 tys. PLN, gtéwnie za sprawa
wplywow z emisji akcji. W poréwnywalnym okresie 2009 roku stan §rodkéw pienigznych zmniejszyt si¢ o 330 tys. PLN do poziomu
1.745 tys. PLN.

Tak szczegélowo przedstawiajq si¢ przeptywy pieni¢zne na poszczegdlnych dziatalnosciach:
2.1. Dzialalno$¢ operacyjna.

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy w I potowie 2010 charakteryzowata si¢ spadkiem stanu zapaséw o kwot¢ 2.002 tys. PLN, spadkiem
stanu naleznosci o 2.285 tys. PLN i wzrostem zobowiazan o 1.680 tys. zt. Zanotowano takze wzrost stanu rezerw o 83 tys. PLN oraz
spadek stanu innych korekt, w tym z tytutu rozliczen migdzyokresowych o 913 tys. PLN.

Wynikajace stad $rodki pieni¢zne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej wyniosty 112 tys. PLN. Wartos¢ ta zostata nastgpnie
powigkszona o podatek dochodowy biezacego okresu w wysokosci 69 tys. PLN oraz pomniejszona o 71 tys. PLN z tytulu zaptaconego
podatku dochodowego. Ostatecznie saldo srodkéw pieni¢znych z dziatalno$ci operacyjnej wyniosto 110 tys. PLN. W poréwnywalnym
okresie 2009 roku kwota ta wynosita 1.058 tys. PLN.

2.2. Dziatalno$¢ inwestycyjna.
W I pétroczu 2010 Grupa uzyskata wptywy inwestycyjne w kwocie 224 tys. PLN. Wydatki na inwestycje wyniosty w tym czasie 2.771
tys. PLN i dotyczyly nabycia rzeczowych aktywéw trwatych.

Saldo przeplywéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej byto ujemne i wyniosto 2.547 tys. PLN. Dla poréwnania w roku
poprzednim ujemne saldo z dziatalnos$ci inwestycyjnej wynosito 3.357 tys. PLN.

2.3. Dzialalnos$¢ finansowa.

W I pétroczu 2010 po stronie wplywéw wystgpowaly przede wszystkim $rodki z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw
kapitalowych oraz doplat do kapitatu w kwocie 22.578 tys. PLN, w tym srodki uzyskane z emisji akcji: 22.170 tys. PLN netto. Z kolei
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wydatki wyniosty 13.637 tys. zt z czego 94,3% stanowilo zmniejszenie zadluzenia z tytulu kredytéw. Pozostale wydatki to platnosci
zobowiazan z uméw leasingu finansowego w kwocie 592 tys. z} i obstuga odsetkowa posiadanych zadtuzen: 224 tys. zt. Srodki
pienigzne z dzialalnosci finansowej wyniosty na koniec okresu 8.127 tys. PLN. W poréwnywalnym okresie ubiegtego roku dodatnie
saldo z dziatalnosci finansowej wynosito 1.969 tys. PLN.

Tabela 4. Podstawowe wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A.

Wyszczegolnienie I potrocze 2010 I pétrocze 2009

Stopa zwrotu 7 kapitatu — ROE’ 1,39% 5,44%
Stopa zwrotu z aktywow — ROA’ 1,02% 3,54%
Rentownosé sprzedazy brutto’® 20,20% 30,55%
Rentownosé¢ sprzedazy i 3,65% 14,55%
Marza EBIT’ 3,20% 14,37%
Marza EBITDA® 9,41% 21,00%
Rentownosé brutto” 3,50% 11,93%
Rentownos¢ netto® 2,73% 9,56%
Stopa wyplaty dywidendy’ 0% 0%

Wiskaznik ptynnosci biezqcej”” 2,54 1,56

Wskaznik ptynnosci szybkiej”! 1,47 0,90

Wikaznik ogdlnego zadtuzenia™ 20,72% 34,46%
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych” 26,13% 52,58%

zysk netto / (kapitat wlasny na pocz. okresu + kapitat wtasny na koniec okresu) / 2
zysk netto /( aktywa razem na pocz. okresu + aktywa razem na koniec okresu) /2
zysk ze sprzedazy brutto / przychody netto ze sprzedazy

zysk ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy

zysk operacyjny / przychody netto ze sprzedazy

zysk operacyjny + amortyzacja / przychody netto ze sprzedazy

zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy

8 zysk netto / przychody netto ze sprzedazy

? dywidenda / zysk netto

19 majqtek obrotowy / zobowiqzania krétkoterminowe

" majqtek obrotowy — zapasy — rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe / zobowigzania krétkoterminowe
12 zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania / aktywa razem

13 zobowigzania i rezerwy na zobowiqzania / kapitat wlasny

1
2
3
4
5
6
7

Komentarz do wskaznikow

Poréwnujac poziomy marz ze sprzedazy i wskazniki rentownos$ci osiggane w roku biezacym do I pétrocza 2009 roku nalezy
zaznaczy¢, ze rok ubiegly byt wyjatkowo sprzyjajacy jesli chodzi o zewnegtrzne otoczenie firm reprezentujacych sektor opakowan z
tworzyw sztucznych. Zaréwno nizsze ceny surowcéw ropopochodnych osiagane przez Grupg (srednio o ok. 40% za analizowany
okres) jak i korzystne dla sprzedazy zagranicznej ksztaltowanie si¢ kurséw walut, przyczynily si¢ do niespotykanej dynamiki i
poprawy efektywnosci dziatania przedsigbiorstwa w roku ubiegtym.

Osiagane w [ poétroczu 2010 wyniki dotyczace marz ze sprzedazy i wskaznikéw rentownos$ci, cho¢ wyraznie nizsze od
ubiegtorocznych, zachowuja poziom poréwnywalny z danymi dla tego sektora dziatalnosci.

Nalezy przy tym zwrdci¢ uwagg iz I pétrocze 2010 charakteryzuje si¢ wyrazng poprawa wskaznikéw plynnodci oraz znaczacym
obnizeniem wskaznikéw zadtuzenia Grupy.

Zatem aktualna sytuacja finansowa w ocenie Zarzadu, nie stanowi zagrozenia dla dalszego dynamicznego rozwoju Grupy Kapitatowej
Plast-Box S.A.

IX. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM W JAKIM STOPNIU GRUPA
KAPITALOWA JEST NA NIE NARAZONA

Zdaniem Zarzadu obecna sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej Plast-Box SA, jej potencjat produkcyjny oraz pozycja rynkowa nie
stwarzaja powazniejszych zagrozen dla dalszego dynamicznego rozwoju przedsigbiorstwa. Istnieje jednak wiele czynnikéw zaréwno
o wewngtrznym jak i zewngtrznym charakterze, ktére bezposrednio, badz posrednio beda miaty wplyw na dynamike¢ rozwoju Grupy
Emitenta i osiggane wyniki finansowe.

Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cia Grupy Kapitalowej Emitenta

Ryzyko znaczqcego wptywu kosztow materiatowych na wyniki dziatalnosci

Udziat kosztéw surowcéw uzywanych do produkcji w ogdlnej strukturze kosztéw wynidst w I pétroczu 2010 r. 55,7%. Wahania cen
surowcow, ktére sa silnie skorelowane z ceng ropy naftowej na §wiatowych rynkach, beda zatem w bezposredni sposéb wptywaé na
osiagane wyniki finansowe i rentownos¢ dziatalnodci. Zjawiskiem umacniajacym ten czynnik ryzyka jest silna konkurencja na rynku
producentéw opakowan z tworzyw sztucznych i brak mozliwosci przeniesienia w calosci wzrostu cen surowcéw na odbiorcow.



Ryzyko roznic kursowych

Grupa Kapitatlowa Emitenta dokonuje zakupu podstawowych surowcéw do produkeji (polipropylen i polietylen) poza granicami
Polski. Import surowcéw w ogdlnej wartosci zakupéw surowcéw i materialéw bezposrednich stanowit w 2009 roku 68,2%. Zakupy
surowcOw w istotnej czgsci sa rozliczane w euro. Przychody ze sprzedazy realizowane w eksporcie i w dostawach wewnatrz UE
réwniez w znacznej wigkszosci denominowane sa w EURO. Udzial eksportu i dostaw wewnatrzwspdlnotowych w przychodach ze
sprzedazy ogétem Grupy Kapitatowej wynidst w I pétroczu 2010 roku 54,0%. Grupa Kapitatowa Emitenta dazy do osiagania udziatu
sprzedazy zagranicznej na poziomie zblizonym do udziatu kosztow surowcowych w kosztach ogétem, w celu zminimalizowania
ryzyka kursowego. Poza wymienionym zabezpieczeniem naturalnym Emitent nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem réznic
kursowych.

Ryzyko nadmiernego uzaleznienia od dostawcow

Najwazniejszymi surowcami dla Grupy Kapitatowej Emitenta sa polipropylen i polietylen. Na rynku dziala ograniczona liczba
dostawcow, zdolnych do dostarczenia surowca odpowiedniej jakosci. Potencjalny wzrost popytu $wiatowego na polipropylen i
polietylen wraz z konieczno$cia zakupu przez spétkg surowcéw o okreslonych, wysokich parametrach jakosciowych, stwarza ryzyko
nadmiernego uzaleznienia od dostawcéw, a co za tym idzie wzrostu cen zakupu surowcéw i pogorszenia rentownosci Spétki. W celu
ograniczenia wptywu opisanego ryzyka Grupa Kapitatowa zapewnita sobie dostegp do szeregu dostawcéw alternatywnych.

Ryzyka zwiqzane 7 planowanymi inwestycjami, w tym rozwijaniem produkcji i sprzedazy na Ukrainie

Czgscig strategicznych planéw rozwoju Spoéiki, jest funkcjonowanie Grupy Kapitalowej w oparciu o spotke zalezng - Plast-Box
Ukraina Sp. z o0.0. i rozwijanie produkcji opakowan z tworzyw sztucznych na Ukrainie. Zgodnie z zalozeniami Zarzadu Emitenta,
dziatania te prowadza do uzyskania wiodacej pozycji w produkcji wiader na tym rynku. Poniewaz realizacja tych planéw uzalezniona
jest od wielu czynnikéw, na ktére Spétka moze nie mie¢ bezposredniego wptywu, moga wystapi¢ opdznienia w uzyskiwaniu
oczekiwanych efektow ekspansji na rynek wschodni oraz pogorszenie wynikéw finansowych Grupy Kapitatowe;j.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem gospodarczym

Ryzyko zwiqzane 7 0golng sytuacjq makroekonomiczng Polski i Ukrainy

Sytuacja finansowa Emitenta i jego Grupy Kapitalowe] jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na S$wiecie, w
szczegdlnosci na Ukrainie, z ktérym to rynkiem Grupa Kapitalowa Emitenta jest najsilniej zwiazana poprzez zakiad produkcyjny tam
umiejscowiony. Na wyniki finansowe generowane przez Emitenta i Grupg¢ Kapitatowa maja wpltyw: tempo wzrostu PKB, poziom
inflacji, stopa bezrobocia oraz wysokos$¢ dochodéw osobistych ludnosci, polityka fiskalna i monetarna panstwa, zmiany poziomu
konsumpcji. Istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia sytuacji gospodarczej w Polsce lub na $wiecie, wystapienia spadku popytu
konsumpcyjnego lub zastosowania instrumentéw ksztattowania polityki gospodarczej panstwa negatywnie wplywajacych na pozycje
rynkowa Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, realizowane wyniki moga ulec pogorszeniu.

Ryzyko uzaleznienia cen surowca od wahan na rynku ropy naftowej

Podstawowymi surowcami do produkcji wyrobéw z tworzyw sztucznych, sg granulaty polipropylenu i polietylenu otrzymywane w
wyniku przetworzenia ropy naftowej. Powoduje to silne uzaleznienie ich cen od ceny ropy naftowej, ktérej rynek - wrazliwy na
sytuacj¢ polityczna na $wiecie - charakteryzuje si¢ trudnymi do przewidzenia, znacznymi wahaniami cenowymi. W okresach
dlugoterminowych trendéw wzrostowych cen ropy naftowej rosna ceny surowcéw i koszty zuzycia materialéw i energii w Grupie
Kapitalowej Emitenta, co moze skutkowaé¢ pogorszeniem rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko nasilenia dziatan konkurentow i zmian pozycji konkurencyjnej na rynku polskim

Emitent jest narazony na intensyfikacj¢ dziatan konkurencyjnych ze strony swoich gléwnych konkurentéw na rynku polskim. Nalezy
tu wymieni¢ szczegdlnie polskie oddziaty firm o zasiggu europejskim, posiadajace szerokie zaplecze kapitatowe i technologiczne
(Jokey Plastik Blachownia Sp. z o0.0. oraz Superfos Packaging Sp. z 0.0.). Emitent nie posiada dominujacej pozycji na polskim rynku i
intensyfikacja dziatan konkurencyjnych przez rywali moze go zmusi¢ do cenowej walki o odbiorcg, co moze si¢ przelozy¢ na spadek
rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zwiqzane z niestabilnosciq rynkow wschodnich

Istotng czegscig strategii Grupy Kapitalowej Emitenta jest zdobycie pozycji lidera na rynku ukraifiskim i intensyfikacja sprzedazy na
pozostate rynki wschodnie przez jednostke¢ zalezna Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. Rynki te charakteryzuja si¢ niestabilnoscig i niska
przewidywalnoscia otoczenia politycznego, prawnego i podatkowego, a takze stosunkowo wysokimi wahaniami popytu. Niestabilno$¢
rynkéw wschodnich moze by¢ przyczyna braku osiagnigcia przez Grupg Kapitatowa zamierzonych celéw finansowych i pogorszeniem
wynikéw skonsolidowanych.

Ryzyko szybkiego rozwoju substytutow
Substytutami dla wiader i skrzynek z tworzyw sztucznych sa opakowania z metalu, szkla oraz z tektury i drewna. Istnieje ryzyko

szybkiego rozwoju uznawanych za ekologiczne opakowan z metalu oraz tektury i drewna, co moze spowodowaé spadek popytu na
produkty Grupy Kapitatowej Emitenta.
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Ryzyko nagtego pogorszenia koniunktury w branzach, ktére sq odbiorcami Grupy Kapitatowej Emitenta

Najwazniejsi odbiorcy produktéw Grupy Kapitalowej Emitenta dziataja w branzach handlowej, spozywczej oraz chemicznej,
szczegdlnie w segmencie farb i lakieréw. W przypadku nagtego pogorszenia koniunktury w tych branzach istnieje ryzyko spadku
popytu na produkty Grupy Kapitalowej Emitenta. Oprdcz tego, uzaleznienie Grupy Kapitalowej Emitenta od ww. branz powoduje
oddziatywanie zasad ich funkcjonowania oraz cech charakterystycznych (w tym sezonowosci sprzedazy) na osiagane wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

X. OSWIADCZENIE DOTYCZACE PRZESTRZEGANIA ZASAD EADU KORPORACYJNEGO

Zgodnie z § 29 ust. 5 Regulaminu Gieldy oraz realizujac postanowienia uchwaty

nr 1013/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 11 grudnia 2007 roku w sprawie okreslenia zakresu i
struktury raportu dotyczacego zasad tadu korporacyjnego przez spoiki gieldowe, Zarzad Przetwérstwa Tworzyw Sztucznych ,PLAST-
BOX” S.A przedstawia raport o stosowaniu przez Spotke zasad tadu korporacyjnego w 2009 roku.

Emitent podlega Dobrym Praktykom Spétek notowanych na GPW stanowiacych zatacznik do uchwaty nr 12/1170/2007 Rady Gieldy z
dnia 4 lipca 2007 r. — tekst zbioru zasad jest publicznie dostgpny pod adresem:
http://www.corp-gov.gpw.pl/assets/library/polish/dobrepraktyki2007.pdf

A) Wskazanie zasad ladu korporacyjnego, ktére nie byly przez Emitenta stosowane, wraz ze wskazaniem jakie byly
okolicznosci i przyczyny nie zastosowania danej zasady oraz w jaki sposéb spolka zamierza usunaé ewentualne skutki nie
zastosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza podjaé¢, by zmniejszy¢ ryzyko nie zastosowania danej zasady w przyszlo$ci

I. Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spoélek gieldowych

Zasada nr 1. Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii, zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki dostgp do informacji.
Spétka korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod komunikowania powinna zapewni¢ odpowiednia komunikacj¢ z
inwestorami i analitykami, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowe;.

Spétka nie dysponowata odpowiednim sprzg¢tem, ktéry umozliwitby, w odpowiedniej jakosci, transmisj¢ obrad oraz zapis przebiegu
obrad i publikacj¢ w sieci Internet. Transmisje obrad Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci internetowej oraz rejestracja
przebiegu obrad i jego upublicznienie bgda realizowane w miar¢ posiadanych mozliwosci technicznych oraz braku zastrzezen oséb
zainteresowanych.

III "Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych'

Zasada nr 6: "Przynajmniej dwodch cztonkéw rady nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezalezno$ci od spotki i podmiotéw
pozostajacych w istotnym powiazaniu ze spétka. W zakresie kryteriow niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej powinien byé
stosowany Zatacznik II do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub
bedacych cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt b) wyzej
wymienionego Zatacznika osoba bedaca pracownikiem spétki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢
uznana za spelniajaca kryteria niezalezno$ci, o ktérych mowa w tym Zalaczniku. Ponadto za powiazanie z akcjonariuszem
wykluczajace przymiot niezalezno$ci czlonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie si¢ rzeczywiste i istotne
powiazanie z akcjonariuszem majacym prawo do wykonywania 5 % i wigcej ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu."

Wyb6ér rady nadzorczej jest decyzja akcjonariuszy spotki i zdaniem Spéiki nie ma uzasadnienia dla wprowadzania ograniczenia w
swobodzie wyboru oséb do tego organu. Cztonkowie rady nadzorczej z istoty petnionej funkcji sa niezalezni w swych opiniach i
decyzjach.

Zasada nr 7: "W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowaé co najmniej komitet audytu. W sklad tego komitetu powinien
wchodzi¢ co najmniej jeden czlonek niezalezny od spétki i podmiotéw pozostajacych w istotnym powiazaniu ze spotka, posiadajacy
kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finanséw. W spétkach, w ktérych rada nadzorcza sktada si¢ z minimalnej wymaganej przez
prawo liczby cztonkéw, zadania komitetu moga by¢ wykonywane przez rad¢ nadzorcza."

Spéika stoi na stanowisku, iz wobec rozmiar6w prowadzonej przez Spétke dzialalnosci, wyodrgbnianie w pigcioosobowym sktadzie
Rady Nadzorczej komitetu wydaje si¢ niecelowe.

Zasada nr 8: "W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajacych w radzie nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatacznik I
do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych (...)."

Spéika nie stosowala tej zasady, poniewaz nie stosowana jest zasada nr 7 czg¢sci III "Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad
nadzorczych". W ramach Rady Nadzorczej nie funkcjonujg komitety.

B) Opis sposobu dzialania Walnego Zgromadzenia Spétki ,,PLAST-BOX” S.A., jego zasadniczych uprawnien oraz praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Zwolywanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze by¢ zwotane w trybie zwyczajnym lub nadzwyczajnym
2. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbywa si¢ w siedzibie Spotki lub w Warszawie
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Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Prawo zwotania Walnego Zgromadzenia stuzy réwniez akcjonariuszom i Radzie
Nadzorczej w przypadkach przewidzianych w Kodeksie spétek handlowych.

Tryb i zasady zwolania Walnego Zgromadzenia okre$laja przepisy Kodeksu spétek handlowych. Prawo zadania zwolania
Walnego Zgromadzenia przystuguje takze akcjonariuszom, bedacym zatozycielami Spétki.

Uchwaty mozna podejmowac¢ i bez formalnego zwolania, jezeli caty kapitat akcyjny jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie
whiesie sprzeciwu co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku dziennym
Zgromadzenia.

W sprawach nie objetych porzadkiem obrad dopuszczalne jest podejmowanie uchwat pod warunkiem, ze caty kapital akcyjny
reprezentowany jest na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie podnidst sprzeciwu co do powzigcia uchwat.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ nie pdzniej niz 6 (sze$¢) miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego.
Fakt zwotania Walnego Zgromadzenia wraz z podaniem terminu (dzien, godzina) i miejsca oglaszany jest przez Zarzad w
Monitorze Sadowym i Gospodarczym.

Uprawnienia Walnego Zgromadzenia

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

e A o

rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu Spéiki, bilansu oraz rachunku zysku i strat za rok ubiegty,
decydowanie o podziale zyskéw lub pokryciu strat,

udzielanie cztonkom Rady Nadzorczej i cztonkom Zarzadu pokwitowania z wykonania przez nich obowiazkéw,
tworzenie, wykorzystywanie i likwidacja kapitatéw rezerwowych i celowych,

wybor i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu,

zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

podwyzszenie lub obnizenie kapitalu zaktadowego,

zmiana przedmiotu przedsigbiorstwa Spéitki,

zmiana Statutu Spéiki,

10. rozwiazanie i likwidacja Spétki, wybér i odwotanie likwidatoréw,

11. zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania,

12. zbycie nieruchomosci fabrycznej Spéiki,

13. emisja obligacji, w tym zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenstwa,

14. ustalenie wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

15. inne sprawy zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia przepisami Kodeksu spétek handlowych,

16. podejmowanie uchwat w sprawie przeniesienia wtasnosci lub zastawienia akcji imiennych,

17. udzielanie zezwolenia czlonkom Rady Nadzorczej do zajmowania si¢ dzialalnoscia konkurencyjna lub majaca znamiona

dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Spétki.

Prawo uczestnictwa i lista akcjonariuszy

1.

Uprawnionym do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sa:

a) akcjonariusze, ktérzy zloza w spéice co najmniej na tydzien przed terminem Walnego Zgromadzenia imienne §wiadectwa
depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych,

b) wlasciciele akcji imiennych, jezeli zostali zapisani do ksiggi akcyjnej co najmniej na tydzien przed jego terminem,

¢) Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorcze;j,

d) Czlonkowie organéw Spéiki, ktérych mandaty wygasty przed dniem Walnego Zgromadzenia

Zarzad moze zaprosi¢ inne osoby, ktérych udzial jest uzasadniony.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu podpisana przez Zarzad, obejmujaca imiona i

nazwiska uprawnionych, miejsce zamieszkania, ilo$¢, rodzaj i liczby akcji oraz ilo$¢ gloséw, powinna by¢ wytozona w

sekretariacie Zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w ciagu tygodnia przed

Walnym Zgromadzeniem.

Forma uczestnictwa

Rl e

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub przez pelnomocnikéw.
Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na piSmie pod rygorem niewaznosci i dotaczone do protokotu Walnego Zgromadzenia.
Czlonek Zarzadu i pracownik Spéiki nie moga by¢ pelnomocnikami na Walnym Zgromadzeniu.

Petnomocnik sktada petnomocnictwo przy podpisywaniu listy obecno$ci. Pelnomocnictwo powinno by¢ opatrzone znakami
optaty skarbowej, ktére jednak nie maja wptywu na waznos¢ pelnomocnictwa.

Osoby dzialajace w imieniu akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi jako cztonkowie ich witadz powinni wykazaé swoje
prawo reprezentacji odpisem z rejestru handlowego.

Otwarcie Walnego Zgromadzenia

1.

2.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy albo ktéry$ z Cztonkéw Rady Nadzorczej zarzadzajac
przeprowadzenie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia.

Osoba otwierajaca Walne Zgromadzenie przeprowadza wybor Przewodniczacego Zgromadzenia sposréd oséb uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Przewodniczacy Zgromadzenia nie moze bez waznych powodéw sktada¢ rezygnacji ze
swojej funkcji.

Niezwtocznie po wyborze Przewodniczacego powinna by¢ sporzadzona i wylozona podczas obrad lista obecno$ci zawierajaca
spis uczestnikoéw Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji i stuzacych im gloséw.
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Powotany Przewodniczacy przedstawia porzadek obrad Zgromadzenia oraz wyznacza osoby dokonujace obliczen gloséw przed
ewentualnym powotaniem Komisji Skrutacyjnej Zgromadzenia.

5. Obrady odbywaja si¢ wedtug przedstawionego porzadku.

6. Przewodniczacy Zgromadzenia zapewnia szybki i sprawny przebieg obrad z poszanowaniem praw i intereséw wszystkich
akcjonariuszy.

Porzadek obrad

1. Ogloszony porzadek obrad jest przyjety, jezeli nikt z obecnych nie wniesie wniosku o jego zmiang.

2. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia nie ma prawa bez zgody Walnego Zgromadzenia usuwa¢ lub zmienia¢ kolejnosci spraw
zamieszczonych w porzadku obrad.

3.  Wprowadzenie nowych spraw do porzadku obrad jest mozliwe jezeli caly kapital zaktadowy jest reprezentowany i nikt z
obecnych nie wniesie sprzeciwu.

4.  Wniosek o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o charakterze porzadkowym moga by¢ uchwalone

mimo, ze nie byty umieszczone w porzadku obrad.

Przebieg Walnego Zgromadzenia

1.

10.
11.

12.
13.

14.

15.
16.

17.

Przewodniczacy Zgromadzenia kieruje porzadkiem obrad.

Przewodniczacy stwierdza prawidtowos$¢ zwolania Walnego Zgromadzenia, podpisuje list¢ obecnosci i informuje jaki kapitat
zakladowy jest reprezentowany.

Przewodniczacy w razie potrzeby przeprowadza wybor komisji skrutacyjnej oraz innych komisji.

Po przyjeciu porzadku obrad Przewodniczacy udziela glosu uczestnikom obrad w celu oméwienia spraw objgtych porzadkiem
obrad.

Przewodniczacy odczytuje projekt uchwaty i zarzadza gtosowanie.

Po podliczeniu gloséw Przewodniczacy ogtasza wynik glosowania i stwierdza, ze uchwala zostata podj¢ta, albo ze nie zostata
podjeta z powodu nieuzyskania wymaganej wigkszosci.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia s protokotowane przez notariusza.

Wystapienia uczestnikéw Walnego Zgromadzenia moga dotyczy¢ jedynie spraw objetych porzadkiem obrad w zakresie
uzasadnionym przedmiotem tych spraw, chyba ze wszyscy akcjonariusze wyraza zgod¢ na rozwiazania odmienne.

Woystapienie uczestnika Zgromadzenia powinno zawiera¢ okreSlenie przedmiotu wystapienia i zwig¢zle przedstawienie tresci.
Wystapienie moze zawiera¢ wniosek skierowany do Zgromadzenia. Czas wystapienia nie moze przekracza¢ 5 minut, chyba ze
Zgromadzenie na wniosek Przewodniczacego postanowi inaczej.

Whioski formalne rozstrzyga Przewodniczacy, w razie potrzeby po zasiggnigciu opinii 0séb przez siebie powotanych.

Jezeli rozstrzygnigcie wniosku formalnego wykracza poza regulacje Kodeksu spétek handlowych, Statutu i niniejszego
Regulaminu, Przewodniczacy przedktada wniosek pod glosowanie Zgromadzenia.

W przypadku braku sprzeciwu Przewodniczacy stwierdza wyczerpanie kazdego kolejnego punktu obrad.

Po odnotowaniu stwierdzenia, o ktérym mowa w ust. 12 uczestnicy Zgromadzenia nie moga zabiera¢ glosu w sprawach
dotyczacych wyczerpanej czgsci obrad.

Walne Zgromadzenie moze zarzadza¢ przerwy w obradach zwykla wigkszoscia gloséw. Lacznie przerwy nie moga trwaé dluzej
niz trzydziesci dni.

Po wyczerpaniu porzadku obrad Przewodniczacy zamyka Zgromadzenie.

Przy wykonywaniu swoich zadan Przewodniczacy moze korzysta¢ z pomocy powotanej Komisji Skrutacyjnej oraz oséb przez
siebie upowaznionych sposréd uczestnikéw Zgromadzenia.

Czlonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz inne osoby uprawnione do udzialu w Zgromadzeniu powinny w granicach swych
kompetencji i w niezbednym zakresie udziela¢ uczestnikom Zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczacych Spéiki.

Sposéb glosowania

1.

Akcje zwyczajne daja prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcje uprzywilejowane co do glosu daja prawo do
liczby gloséw wynikajacych ze Statutu. Akcjonariusz moze gtosowa¢ akcjami tylko w sposéb jednolity.

Glosowanie jest jawne.

Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw Spéiki lub likwidatoréw, o
pociagnigcie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych.

Tajne glosowanie zarzadza si¢ na zadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym
Zgromadzeniu.

Walne Zgromadzenie moze powzia¢ uchwata o uchyleniu tajnosci glosowania przy wyborze komisji powotywanej przez Walne
Zgromadzenie.

Zgtaszajacy sprzeciw wobec uchwaty ma prawo do jego zwigzlego uzasadnienia.

Tryby glosowania

1.

bt

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaj bezwzgledna wigkszosci gloséw jezeli Statut lub Kodeks spétek handlowych nie
stanowi inaczej.

Bezwzgledna wigkszos¢ gloséw oznacza wigcej niz potowg gloséw oddanych.

Glosy oddane to glosy "za", "przeciw" lub "wstrzymujace si¢".

Uchwata o zmianie przedmiotu dziatalnosci Spétki powzigta wigkszoscia 2/3 gloséw oddanych przy obecnosci Akcjonariuszy
przedstawiajacych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego jest skuteczna i nie powoduje obowiazku wykupu akcji tych

Akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzaja si¢ na ta zmiang.
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5. Uchwaly co do emisji akcji, emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji, umorzenia akcji,
obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia przedsigbiorstwa Spoétki albo jego zorganizowanej czgsci, zmiany Statutu i rozwigzania
Spoiki zapadaja wigkszosci 3/4 gloséw oddanych.

6. Wybory Czlonkéw Rady Nadzorczej moga odbywa si¢ w trybie glosowania przez wszystkich akcjonariuszy lub w trybie
glosowania oddzielnymi grupami.

C) Skiad osobowy i zasady dzialania organéw zarzadzajacych i nadzorczych Spétki.
1. Zarzad

Zarzad spotki sktada si¢ z trzech oséb powotywanych i odwoltywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Cztonkéw Zarzadu jest
wspélna i trwa 3 (trzy) lata. Walne Zgromadzenie sposréd cztonkéw Zarzadu wybiera w drodze uchwaty Prezesa Zarzadu.

Sktad Zarzadu ,,PLAST-BOX” S.A od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 marca 2010 roku przedstawiat si¢ nastgpujaco:
1. Grzegorz Pawlak — Prezes Zarzadu

2. Waldemar Pawlak — Cztonek Zarzadu

3. Dariusz Wilczynski - Cztonek Zarzadu

W dniu 1 marca 2010 roku Pan Waldemar Pawlak ztozyt rezygnacj¢ z pelnionej funkcji czlonka Zarzadu Spéiki z dniem 31 marca
2010 .

W dniu 29 marca 2010 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki Pan Grzegorz Pawlak ztozyl rezygnacj¢ z pelnionej
funkcji Prezesa w Zarzadzie Sp6iki z dniem 31 marca 2010 r.

Sktad Zarzadu ,,PLAST-BOX” S.A od dnia 1 kwietnia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku przedstawial si¢ nastgpujaco:
1. Jarostaw Kozlik — Prezes Zarzadu

2. Grzegorz Pawlak — Cztonek Zarzadu

3. Dariusz Wilczynski - Czionek Zarzadu

Kompetencje i zasady pracy Zarzadu ,,PLAST-BOX” S.A. okreslone zostaly w nastgpujacych dokumentach:
- Statut Spétki ,,PLAST-BOX” S.A

- Regulamin Zarzadu

- Kodeks spétek handlowych

2. Rada Nadzorcza

1. Rada Nadzorcza sktada si¢ z 5 (pig¢) cztonkéw w tym Przewodniczacego i Zastgpcy Przewodniczacego, wybieranych na okres 5-
letniej (pigcioletniej) wspdlnej kadencji.
2. Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sa w nastgpujacy sposob:

a. 2 (dwoéch) cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego powotuja i odwoluja w glosowaniu na Walnym
Zgromadzeniu akcjonariusze posiadajacy w Spoéice akcje imienne. Powolywanie i odwolywanie nastgpuje bezwzgledna
wigkszoscia gtoséw wynikajacych z akcji imiennych.

b. 3 (trzech) cztonkéw Rady powotuje i odwoluje Walne Zgromadzenie.

3. Czlonkowie Rady Nadzorczej powotani w sposéb, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2 nie moga by¢ osobami powigzanymi ze Spétka lub
akcjonariuszami, ktérzy posiadaja akcje imienne. Za spetnienie tego warunku uznaje si¢, jezeli cztonek Rady Nadzorcze;j:

a. nie jest akcjonariuszem posiadajacym akcje imienne, nie jest malzonkiem, wstgpnym lub zstgpnym akcjonariusza
posiadajacego akcje imienne,
nie jest spowinowacony do trzeciego stopnia z akcjonariuszami posiadajacymi akcje imienne,

c.  nie jest zatrudniony przez akcjonariusza posiadajacego akcje imienne lub przez Spétke na podstawie umowy o pracg, umowy
zlecenia lub umowy o dzieto,

d. jego matzonek, wstgpni lub zst¢pni nie sa zatrudnieni przez akcjonariusza posiadajacego akcje imienne lub przez Spétke na
podstawie umowy o pracg, umowy zlecenia lub umowy o dzieto.

Posiedzenia Rady odbywajq si¢ co najmniej raz na kwartat i sa zwotywane przez Przewodniczacego Rady. Zawiadomienia o terminie
zebrania Rady wraz z przewidywanym porzadkiem obrad i w miar¢ mozliwosci materialami informacyjnymi dotyczacymi spraw
objetych porzadkiem obrad, winny by¢ dostarczone na 14 dni przed terminem zebrania, listem poleconym lub do rak wiasnych
Czlonka Rady albo przy wykorzystaniu srodkéw przekazu elektronicznego. W uzasadnionych przypadkach Przewodniczacy Rady
moze zarzadzi¢ inny sposéb i termin powiadomienia Cztonkéw Rady o dacie i przewidywanym porzadku obrad.

Sktad Rady Nadzorczej od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 29 marca 2010 roku przedstawiatl si¢ nastgpujaco:
Antoni Taraszkiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Sylwester Wojewddzki — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Eryk Karski — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Straczynski — Cztonek Rady Nadzorczej

Mirostawa Michalska — Cztonek Rady Nadzorczej

DA

W dniu 29 marca 2010 roku Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki odwotany zostal cztonek Rady
Nadzorczej Spétki Pan Dariusz Straczynski. W tym samym dniu uchwala Zgromadzenia powotany zostal nowy czlonek Rady
Nadzorczej Pan Cezary Gregorczuk.
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Sktad Rady Nadzorczej od dnia 29 marca 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku przedstawiat si¢ nastgpujaco:
Antoni Taraszkiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Sylwester Wojewddzki — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Eryk Karski — Cztonek Rady Nadzorczej

Mirostawa Michalska — Cztonek Rady Nadzorczej

Cezary Gregorczuk — Cztonek Rady Nadzorczej

A

Kompetencje i zasady pracy Rady Nadzorczej ,,PLAST-BOX” S.A. okreslone zostaty w nastgpujacych dokumentach:
- Statut Spéiki ,,PLAST-BOX” S.A

- Regulamin Rady Nadzorczej

- Kodeks spoétek handlowych

D) Stosowany w spoélce system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych

Przygotowanie danych finansowych na potrzeby sprawozdawczosci Spotki jest procesem w wigkszosci zautomatyzowanym i opartym
na Ksigdze Gtéwnej PTS ,,PLAST-BOX” S.A.

Przygotowanie danych Zrédtowych podlega sformalizowanym procedurom operacyjnym i akceptacyjnym, ktére okreslaja zakres
kompetencji poszczegdlnych oséb. Wszelkie zapisy wprowadzone do Ksiggi Giéwnej podlegaja kontroli i uzgodnieniu z zapisami w
dokumentach.

Dane finansowe oraz dane opisowe na potrzeby sprawozdan finansowych Spéiki przygotowane sa przez Dziat Ksiggowosci i Dziat
Finansowy PTS ,,PLAST-BOX” S.A. Osoby przygotowujace sprawozdania finansowe Korzystaja gléwnie z zapiséw w Ksigdze
Gléwnej. Dane prezentowane w sprawozdaniach finansowych uzgadniane sg z zapisami w Ksigdze Gléwnej Spotki.

Osoby odpowiedzialne za przygotowanie poszczegdlnych elementéw sprawozdania finansowego potwierdzaja zgodnos¢ danych ze
stanem faktycznym, oraz ich ujgcie w ksiggach.

Przygotowane Sprawozdanie jest formalnie zatwierdzane przez Gtéwnego Ksiggowego Spoéiki. Sprawozdanie zatwierdzone przez
Gléwnego Ksiggowego PTS ,,PLAST-BOX” S.A. akceptuje Zarzad Spétki. Spétka stale monitoruje istotne czynniki ryzyka prawnego,
podatkowego, gospodarczego, operacyjnego, itp.

E) Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papier6w warto§ciowych Emitenta:

Statut PTS ,,PLAST-BOX” SA ustanawia nastgpujace ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wilasnosci akcji imiennych:
Przeniesienie wtasnosci lub zastawienie akcji imiennej wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, chyba Ze nastgpuje ono na rzecz
matzonkéw lub zstgpnych. W przypadku zbywania akcji imiennych na rzecz innych oséb, niz okre§lone powyzej, pozostatym
akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia akcji po cenie réwnej ich wartosci bilansowe;j
okreslonej wedlug ostatniego zbadanego przez audytora sprawozdania finansowego Spétki. Prawo to nalezy wykona¢ w terminie 21
(dwadziescia jeden) dni od dnia zgloszenia do spétki zamiaru zbycia akcji imiennych poprzez zlozenie pisemnego oswiadczenia do
Spoiki i zaplatg ceny za akcje za posrednictwem Spéiki.

W przypadku nieskorzystania z prawa pierwszenstwa Zarzad w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty powiadomienia przez
akcjonariusza o zamiarze zbycia lub zastawienia akcji ogtasza fakt zwotania Walnego Zgromadzenia wyznaczajac jego termin na dzien
przypadajacy w okresie nie dtuzszym niz 30 dni od dnia ogloszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

Uchwata Walnego Zgromadzenia okresli nabywce akcji lub sposéb jego ustalenia, sposob ustalenia ceny sprzedazy oraz czas przez jaki
akcjonariusz jest zwigzany podj¢ta uchwata.

Zbycie akcji imiennych z naruszeniem powyzszych postanowien jest bezskuteczne wobec Spotki.

F) Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie wykonywania prawa glosu
przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy,
zgodnie z ktérymi, przy wspélpracy Spolki, prawa kapitalowe zwiazane z papierami warto$ciowymi sa oddzielone od
posiadania papieré6w warto$ciowych

Brak ograniczen.

G) Zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w szczegélnosci prawo do pojecia
decyzji o emisji lub wykupie akcji

1. Zarzad sklada si¢ z 3 (trzech) cztonkéw, wybieranych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Cztonkéw Zarzadu

jest wspdlna i trwa 3 (trzy) lata.
2. Walne Zgromadzenie sposrdd cztonkéw Zarzadu wybiera w drodze uchwaty Prezesa.

3. Zarzad kieruje biezaca dzialalnoscia Spétki i do zakresu jego dzialalnosci naleza wszystkie sprawy, ktére nie zostaty zastrzezone

do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

4. Do sktadania o$§wiadczen w imieniu Spétki wymagane jest wspéidziatanie dwéch cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka

Zarzadu tacznie z prokurentem.
5. Prokury udziela Zarzad Spéiki.

6. Do wykonywania czynno$ci okreslonego rodzaju lub specjalnych poruczen moga by¢ ustanawiani petnomocnicy dziatajacy

samodzielnie w granicach pisemnie udzielonego im przez Zarzad umocowania.

7. Upowaznia si¢ Zarzad do nabycia i zbycia nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej

Spoiki.
8. Zarzadowi w statucie nie zostato przyznane uprawnienie do podjgcia decyzji o emisji lub wykupie akcji.
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H) Zasady zmiany statutu lub umowy spétki Emitenta

a) Uchwata co do zmiany Statutu zapada wigkszoscia 3/4 gtoséw oddanych.
b) Procedura i zasady zmiany statutu zgodne sa z postanowieniami Kodeksu spétek handlowych.

I) Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i

ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gtos6w na walnym zgromadzeniu

Tabela 5. Stan akcjonariuszy posiadajqcych znaczne pakiety akcji na dzien 30 czerwca 2010 roku przedstawiat sie nastepujqco:

P e Liczba posi{l.danych Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w’ogélnej liczbie
akcji zaktadowym na WZA glosow na WZA

Leszek Sobik 1 170 000 13,28% 1170 000 13,28%
Krzysztof Moska wraz ze spotka zalezna 1109 111 12.59% 1109 111 12.59%
,Prymus” Sp. z o.0.

Oleksandr Gerega 894 521 10,15% 894 521 10,15%
Pionier Pekao Investment Management 844 684 9,59% 844 684 9,59%
Grzegorz Pawlak 826 120 9,37% 826 130 9,37%

Akcje ogétem: 8 812 280 100 % 8 812 290 100 %

I) Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto$ciowych, ktére daja specjalne uprawnia kontrolne, wraz z opisem tych
uprawnien

W spétce nie wystgpuja papiery wartosciowe, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne.

XI. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE], Z UWZGLEDNIENIEM POSTEPOWANIA
DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO
ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIE] 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA, Z
OKRESLENIEM: PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA
POSTEPOWANIA, STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA EMITENTA

Nie wystapity.

XIL. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE], Z UWZGLEDNIENIEM DWU LUB
WIECE]J POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI, KTORYCH £.ACZNA
WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO CO NAJMNIE] 10% KAPITALOW WAEASNYCH EMITENTA, Z
OKRESLENIEM E.ACZNEJ WARTOSCI POSTEPOWAN ODREBNIE W GRUPIE ZOBOWIAZAN I GRUPIE
WIERZYTELNOSCI - ZE WSKAZANIEM ICH PRZEDMIOTU, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY
WSZCZECIA POSTEPOWANIA ORAZ STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA.

Nie wystapity.

XIII. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLUGACH WRAZ Z ICH
OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM I ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW,
TOWAROW I USLUG (JEZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY GRUPY KAPITALOWE]
OGOLEM, A TAKZE ZMIANACH W TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM

Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materialéw Grupy Kapitalowej Plast-Box S.A. w I pétroczu 2010 roku wyniosty
38.183 tys. PLN i byly wyzsze w poréwnaniu do I pétrocza 2009 roku o 13,8%.

1. Sprzedaz produktoéw i ustug.

W I pétroczu 2010 roku struktura sprzedazy produktow i ustlug Grupy Plast-Box S.A. ulegta istotnym zmianom. Udzial wiader w
sprzedazy produktéw i ustug ogétem wynidst 81,5% i byl nizszy o 4 punkty procentowe w poréwnaniu z I pétroczem 2009 roku.
Spadt réwniez udziat skrzyf o 1 punkt procentowy do poziomu 13,5% w strukturze. 5-procentowa réznic¢ na spadkach podstawowych
grup produktowych stanowity inne wyroby.
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Wykres 2. Struktura przychodow ze sprzedazy produktow i ustug Grupy w I potroczu 2010 i w I pétroczu 2009 roku
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Tabela 7. Ilosciowa sprzedaz podstawowych grup asortymentowych: wiader i skrzynek w I pétr. 2010 roku i w I péir. 2009 roku

W Snieni I potr. 2010 rok 1 potr. 2009 rok Dynamika I potr.2010: I potr.2009
yszezegotmente (tys. sztuk) (tys. sztuk) (%)
Wiadra 152879 152389 100,3
Skrzynki 640,2 543,0 117,9
Pozostate wyroby 622,0 0,0 Wzrost o 100%
Razem 16 550,1 15 888,8 104,2

Tabela 8. Wartos$¢ sprzedazy podstawowych grup asortymentowych: wiader i skrzynek I pétr.

2010 roku i w I péir. 2009 roku

Wyszczegdlnienie

I potr. 2010 rok

1 pétr. 2009 rok

Dynamika I potr.2010: 1 potr.2009

(tys. PLN) (tys. PLN) (%)
Wiadra 30 381 28 071 108,2
Skrzynki 5 046 4774 105,7
Pozostate wyroby 1 881 0 Wzrost o 100%
Razem 37 308 33142 112,6

Jak obrazuja powyzsze zestawienia dotyczace wolumenu ilo$ciowo-wartosciowego sprzedazy wyrobow, w okresie objetym
sprawozdaniem odnotowano wzrost sprzedazy wyrobéw w poréwnaniu z I péiroczem 2009 r. Szczegélnie dynamiczny wzrost
odnotowano na sprzedazy skrzynek, przy czym wzrostem wartosciowy byt znacznie wolniejszy od ilosciowego. W przypadku wiader
sytuacja wygladata odwrotnie: dynamika dotyczyla przede wszystkim wartosci sprzedazy przy nieznaczacym wzroscie ilosciowym w
tej grupie wyrobow.

W I pétroczu biezacego roku, o czym wspomniano juz w pkt VIII.1.1 niniejszego opracowania, pojawita si¢ istotna pozycja dotyczaca
sprzedazy przedmiotéw wyposazenia gospodarstw domowych, produkowanych na Ukrainie, ktérych udziat w sprzedazy produktéw
osiagnat poziom 5%. W I pétroczu ubiegtego roku wykazang zerowa sprzedaz w tej grupie, stad przyjeto wzrosty do I pétrocza 2009 o
100%.

2. Sprzedaz towaréw i materialow.
Warto$¢ przychodéw Grupy ze sprzedazy towaréw i materiatéw w I pétroczu 2010 r. wyniosta 669 tys. PLN, co stanowilo wzrost o
23,9% w stosunku do I pétrocza 2009 roku.

Sprzedaz towaréw obcych, bedaca uzupelnieniem oferty handlowej Spéiki, stanowita w I péiroczu 2010 roku 96,7% w strukturze
sprzedazy towaréw i materiatéw. Udziat ten spadt o 1,6 punktéw procentowych w stosunku do I pétrocza 2009 roku.
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Wykres 3. Struktura przychodow ze sprzedazy towaréw i materiatow w I pétroczu 2010 i 2009 roku
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XIV. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI KRAJOWE I ZAGRANICZNE,
ORAZ INFORMACJE O ZRODEACH ZAOPATRZENIA W MATERIAELY DO PRODUKCJI, TOWARY I USEUGI, Z
OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECEJ ODBIORCOW I DOSTAWCOW, A W PRZYPADKU
GDY UDZIAL. JEDNEGO ODBIORCY LUB DOSTAWCY OSIAGA CO NAJMNIE] 10% PRZYCHODOW ZE SPRZEDA-
2Y OGOLEM - NAZWA (FIRMY) DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO UDZIAE. W SPRZEDAZY LUB ZAOPATRZE-
NIU ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA Z GRUPA KAPITALOWA

1. Sprzedaz Grupy Kapitalowej Plast-Box S.A. przeznaczona byta na rynek krajowy i na rynki zagraniczne. W I pétroczu 2010 r.
nastapit wzrost sprzedazy zagranicznej (o 0,8 punktéw procentowych) w strukturze sprzedazy ogétem w poréwnaniu z I péiroczem
2009 roku.

Wykres 4. Udziat ,,zagranicy” w sprzedaZy produktow, ustug, towarow i materiatow w I potroczu 2010 i w I pétroczu 2009 roku
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Wykres 5. Gtowne kierunki sprzedazy zagranicznej produktow, ustug, towaréw i materiatow w I potroczu 2010 i w I pétroczu 2009
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W I pétroczu 2010 roku bardzo wysoka dynamika sprzedazy odznaczaly si¢ kraje: Rosja z 70,8-procentowym wzrostem wartosci
sprzedazy w stosunku do I pétrocza 2009 r. oraz Holandia i Bialoru$ (odpowiednio 81,4% i 32,0% wzrostu wartosci sprzedazy).
Sposréd ww. krajéw najwyzsza, 2 pozycj¢ zajmowal rynek rosyjski (14,4% udziatu w strukturze sprzedazy zagranicznej). Holandia i
Biatoru$ zajmowaty odpowiednio 8 i 10 pozycj¢ wsréd rynkéw zagranicznych z udziatem w strukturze odpowiednio 3,1% i2,5%.

Najwigksze spadki odnotowano na sprzedazy do Motdawii, gdzie warto$¢ sprzedazy byta nizsza o 54,7% oraz na Litwg (-41,7%).

Nalezy zaznaczy¢, ze dominujacymi kierunkami sprzedazy zagranicznej w I péiroczu 2010 r. byly rynki: Ukrainy z 32,4% udzialem w
oraz wymieniona wyzej Rosja i Wielka Brytania: 11,8% udziatu w sprzedazy zagranicznej Grupy,

Wykres 6. Geograficzna struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej w I potroczu 2010 i w I pétroczu 2009 roku

I pétr. 2010
I p6tr. 2009
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45,9%
46,8%

28,6%

Geograficzny rozktad sprzedazy Grupy w I pétroczu 2010 roku wskazywal na zauwazalny wzrost sprzedazy eksportowej w stosunku do I
potrocza 2009 (o 2,1 punktu procentowego), w tym sprzedaz Plast-Box Ukraina na rynki wschodnie. Spadt udzial sprzedazy krajowej w
obrotach Grupy (o 0,9 punktu procentowego).
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Tabela 9. Struktura przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A. w ujeciu branzowym za 1 pétrocze 2010 roku w
poréwnaniu do I pétrocza 2009 r.

. Sprzedaz za I potr. 2010 Sprzedaz za I pétr. 2009
Brania Prz ZZ;I%]P DI 2 zz;z%]p
Handlowa 33,1 37,2
Chemiczna 38,6 33,9
Spozywcza 26,4 27,6
Inne 1,9 1,3
Razem 100,00 100,00

2. Zakupy i zaopatrzenie Grupy Kapitalowej Plast-Box S.A. w podstawowe surowce i materiaty dokonywane byty zar6wno w kraju
jak 1 za granica. W I pétroczu 2010 r. zmniejszyl si¢ udziat dostaw krajowych w zaopatrzeniu Grupy w podstawowe surowce do
22,9% i byt o 14,5 punktéw procentowych nizszy w poréwnaniu z I péiroczem 2009 r.

Wykres 7. Udziat importu surowcow do produkcji wyrobow, w ogdlnych obrotach z tytutu dostaw w I pétroczu 2010 i 2009 roku
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Gtéwnymi kierunkami i zrédtami zaopatrzenia Grupy w podstawowe materialy i surowce do produkcji w I pétroczu 2010 r. byly
dostawy krajowe: 22,9% udzialu w strukturze dostaw ogétem, a z zagranicy dostawy ze Stowacji: 22,9%, Szwajcarii: 14,0% i
Holandii: 9,1%.

Dla poréwnania w I pétroczu 2009 roku obok dostaw krajowych: 37,4% udziatu, gtéwnymi Zrédtami zaopatrzenia surowcowego byly
kraje: Holandia z 17,0% udziatem w strukturze dostaw, Wegry 11,4% i Czechy 9,5%.

Wsréd wyzej wymienionych rynkow i kierunkéw dostaw znalezli si¢ kluczowi dostawcy, ktérych udzial w zaopatrzeniu Grupy w
podstawowe materialy i surowce do produkcji przekroczyt 10%, tj.:

1/. Slovnaft Petrochemicals — z siedziba w Bratystawie (Stowacja), z 22,9% udzialem w zaopatrzeniu Grupy w materiaty i surowce do
produkcji w I pétroczu 2010 roku,

2/. DOW Europe GmbH - z siedziba w Horden (Szwajcaria): 12,0% udziatu.

Wymienione wyzej podmioty, poza umowami zaopatrzenia, zawieranymi na czas okreslony, nie byly i nie s3 w jakikolwiek inny
spos6b powiazane z Grupa Plast-Box S.A.
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Wykres 8. Gtowne kierunki importu i Zrodta zaopatrzenia surowcowego Grupy Kapitatowej w I potroczu 2010 i w I potroczu 2009 roku
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XV. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIAEALNOSCI GRUPY KAPITALOWE],
W TYM ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI (WSPOLNIKAMI),
UMOWACH UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LUB KOOPERACJI

Wazniejsze wydarzenia i umowy zawarte w okresie sprawozdawczym:

- zarejestrowanie w dniu 25 stycznia 2010 r. przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy KRS
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wynikajacego z emisji akcji serii G, oferowanych w ramach oferty publicznej. W wyniku
emisji 4.406.140 akcji Spétka pozyskata 22.169.870 PLN netto. Dzigki uzyskanym srodkom Spéika bedzie mogta realizowaé cele
zapisane w prospekcie emisyjnym, co w konsekwencji powinno wpltyna¢ na popraw¢ wynikéw osiaganych w przysziosci.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 9/2010 z dnia 25.01.2010 r.)

- otrzymanie przez Zarzad Przetworstwa Tworzyw Sztucznych "Plast-Box" S.A. (Spétka) w dniu 01 lutego 2010 r. z Sadu Rejonowego
Gdansk-Péinoc w Gdansku Wydzial IX Gospodarczy-Rejestru Zastawéw Postanowienia z dnia 20.01.2010 r. wraz z zaswiadczeniem o
dokonaniu w dniu 22.01.2010 r. wpisu w Rejestrze Zastawéw pod pozycja nr 2198464. Zastaw ustanowiono na zbiorze 22 maszyn i
urzadzen o acznej wartosci ksiggowej netto réwnej 5.500.122,92 zt (wg stanu na dzien 30.09.2009r.) stanowiacych wiasno$¢ Spétki,
na rzecz Banku BPH Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie. Zastaw ustanowiono w ramach udzielonego Spéice przez Bank BPH
Spétka Akcyjna kredytu w formie wielocelowej linii kredytowej w tacznej kwocie 7.700.000,- zl, na podstawie umowy nr
803358372/200/2009 z dnia 28 grudnia 2009r. (Informacja o zawarciu umowy kredytowej przekazana raportem biezacym nr 85/2009 z
dnia 28.12.2009 r.) Zastaw ustanowiony zostal do kwoty 11.473.000, zt stanowiacej najwyzsza sume¢ zabezpieczenia. Aktywa
stanowiace przedmiot zastawu uznano za aktywa o znacznej wartosci w zwiazku z wartoscia wigksza od wyrazonej w zlotych
réwnowartosci  kwoty 1.000.000,- EUR przeliczonej wedtug kursu $redniego oglaszanego przez Narodowy Bank Polski,
obowiazujacego w dniu powstania obowiazku informacyjnego.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 10/2010 z dnia 02.02.2010 r.)

- otrzymanie przez Zarzad Przetwérstwa Tworzyw Sztucznych "Plast-Box" S.A. (Spéika). z Sadu Rejonowego Gdansk-Péinoc w
Gdansku Wydziat IX Gospodarczy- Rejestru Zastawéw czterech postanowien z dnia 4 lutego 2010 r. wraz z zaswiadczeniami o
dokonaniu w dniu 11.02.2010 r. wpisu w Rejestrze Zastawow pod pozycjami nr: 2200897, 2200898, 2200900 oraz 2200902. Zastaw nr
2200897 ustanowiono na zbiorze 2 urzadzen o tacznej wartosci ksiggowej netto réwnej 363.035,44 z1 (wg stanu na dzien 30.09.2009r.)
stanowiacych wilasno§¢ Spoéiki. Zastaw nr 2200898 ustanowiono na zbiorze 9 maszyn o tacznej wartosci ksiggowej netto réwnej
3.774.528,06 zt (wg stanu na dzien 30.09.2009r.) stanowiacych wtasnos¢ Spoétki. Zastaw nr 2200900 ustanowiono na zbiorze 3
urzadzen o tacznej wartosci ksiggowej netto rownej 824.992,32 zt (wg stanu na dzien 30.09.2009r.) stanowiacych wlasnos¢ Spotki.
Zastaw nr 2200902 ustanowiono na zapasach materialéw, towaréw i wyroboéw gotowych o Iacznej wartosci ksiggowej netto réwnej
10.236.726,26 z1 (wg stanu na dzien 30.09.2009r.) stanowiacych wiasnos¢ Spotki. Wszystkie zastawy ustanowiono na rzecz Banku
BPH Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie w ramach udzielonego Spéice przez Bank BPH Spétka Akcyjna kredytu w formie
wielocelowej linii kredytowej w facznej kwocie 7.700.000,- zt, na podstawie umowy nr 803358372/200/2009 z dnia 28 grudnia 2009r.
(Informacja o zawarciu umowy kredytowej przekazana raportem biezacym nr 85/2009 z dnia 28.12.2009 r.) Zastawy ustanowione
zostaty do kwoty 11.473.000, zt stanowiacej najwyzsza sume zabezpieczenia. Aktywa stanowiace przedmiot zastawdéw uznano za
aktywa o znacznej wartosci w zwiazku z wartoscia wigksza od wyrazonej w ztotych réwnowarto$ci kwoty 1.000.000,- EUR
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przeliczonej wedlug kursu sredniego oglaszanego przez Narodowy Bank Polski, obowiazujacego w dniu powstania obowiazku
informacyjnego.
(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 15/2010 z dnia 17.02.2010 r.)

- podpisanie w dniu 18 czerwca 2010 r. przez "PLAST-BOX Ukraina" Sp. z 0.0. z siedzibag w Czernihowie jako Zamawiajacy (spotka
zalezna od PTS "PLAST-BOX"S.A.) umowy z Przedsigbiorstwem prywatnym "Doswid" o generalne wykonawstwo. Przedmiotem
umowy jest wykonanie przez Przedsigbiorstwo Prywatne "Doswid" jako Generalnego Wykonawcg prac budowlanych I etapu budowy
zaktadu tworzyw sztucznych. Kwota kontraktowa wynosi 15.494.581 UAH (12.912.151 UHA netto plus 2.582.420 UHA VAT).
Wykonawca zobowiazat si¢ do zakonczenia robdt, bedacych przedmiotem umowy do konca 2 tygodnia grudnia 2010 r.
Zabezpieczeniem wlasciwego wykonania umowy jest kaucja gwarancyjna w wysokosci 200.000 UHA. W umowie ustalono
nastgpujace kary umowne: Ze strony Generalnego Wykonawcy: za przekroczenie czasu na ukonczenie robét: 0,1% kwoty
kontraktowej za kazdy dzien zwtoki; Dodatkowo zobowigzany jest do pokrycia wszystkich strat poniesionych przez Zamawiajacego z
powodu nieterminowego wykonania prac, jezeli straty te nie zostaly pokryte otrzymana kara umowna. z powodu zwtoki w odbiorze
obiektu do eksploatacji z winy Generalnego Wykonawcy: 0,1% kwoty umowy za kazdy dzien zwloki Ze strony Zamawiajacego: z
tytutu nieterminowych ptatnosci: 0,1% od wartosci nieterminowo optaconych robét, za kazdy dzien zwloki. Umowa uznana zostata za
znaczaca ze wzgledu na rozpoczgcie realizacji inwestycji opisanej w ostatnim prospekcie emisyjnym Spotki i stworzenie mozliwosci
dynamicznego rozwoju dla spétki ukrainskiej.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 37/2010 z dnia 21.06.2010 r.)

XVI. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH I WYPOWIEDZIANYCH W DANYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW I POZYCZEK, Z PODANIEM CO NAJMNIE]J ICH KWOTY,
RODZAJU I WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWE], WALUTY I TERMINU WYMAGALNOSCI

W okresie I pétrocza 2010 Grupa Kapitalowa nie zaciagata nowych ani nie wypowiadata posiadanych uméw dotyczacych kredytow i
pozyczek.

XVIL INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZYCZKACH,
ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH JEDNOSTKOM
POWIAZANYM EMITENTA, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU I WYSOKOSCI
STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY I TERMINU WYMAGALNOSCI

W okresie sprawozdawczym nie wystapity ww. zdarzenia.

XVIII INFORMACJE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH W DANYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
PORECZENIACH I GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN I GWARANCJI
UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA

Za okres 01.01.2010 r. — 30.06.2010 r. Grupa Kapitalowa nie posiada informacji o udzielonych i otrzymanych porgczeniach i gwarancjach
ze szczeg6lnym uwzglednieniem porgczen i gwarancji udzielonych jednostkom powiazanym Emitenta.

XIX. W PRZYPADKU EMISJI PAPIEROW WARTOSCIQWYCH W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM - OPIS
WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
Z DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonej na poczatku 2010 roku emisji nowych akcji Emitent pozyskat z rynku $rodki w kwocie 22.170 tys. PLN
netto (po potraceniu kosztow emisji).
Wykorzystanie $srodkéw z emisji w 2010 roku bylo nastgpujace:

1. Inwestycja: Magazyn wyrobéw gotowych Stupsk
- prace projektowo-geodezyjne, roboty ziemne i optaty dot. rozpoczecia inwestycji 191,0 tys. PLN

2. Inwestycja: Hala produkcyjna Czernichéw - Ukraina

- podwyzszenie kapitatu Plast-Box Ukraina w celu zabezpieczenia Srodkéw na
inwestycje dotyczqca adaptacji obiektu na Ukrainie 4.042,8 tys. PLN

Laczna kwota wydatkowanych $rodkéw pochodzacych z emisji akcji wyniosta: 4.233,8 tys. PLN

XX. OBJ ASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI F INANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM
A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA 2009 ROK

Grupa Kapitalowa nie publikowata skonsolidowanych prognoz na I pétrocze 2010 roku.
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XXI. OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTY CZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE SZCZE-
GOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ
OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN I DZIALAN, JAKIE GRUPA PODJELA LUB ZAMIERZA PODJAC
W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM

W okresie I péirocza 2010 dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A. finansowana byla przede wszystkim z wptywéw z emisji
akcji oraz ze $rodkéw wiasnych i dlugiem zewngtrznym.
W ciagu prezentowanego péirocza wartos¢ kapitatéw wiasnych wzrosta o 43,4% natomiast w odniesieniu do 30.06.2009 wzrost ten
wyniést 44,1%.
Posiadane $rodki w okresie I pétrocza 2010 roku Grupa przeznaczyta na kontynuowane zadania inwestycyjne dotyczace technicznego
doposazenia i unowoczes$niania parku maszynowego oraz finansowania obrotu.
Na dzien 30 czerwca 2010 roku warto$§¢ zobowigzan finansowych zaciagnigtych przez Grup¢ wynosita 5.010 tys. PLN (spadek do
stanu sprzed roku o0 76,9% a od poczqtku roku o 74,0%), w tym :

- ztytulu kredytéw bankowych: 3.442 tys. PLN (68,7% w strukturze zobowiqzan finansowych),

- ztytulu leasingu finansowych: 1.568 tys. PLN (31,3% w strukturze zobowiqzan finansowych).
Na dzien bilansowy krétkoterminowe kredyty bankowe stanowity 26,4% w strukturze zobowigzan finansowych ogétem, a kredyty

dtugoterminowe 42,3%.
Zdolno$¢ wywigzywania si¢ z zobowigzan

Wskaznik ogélnego zadluzenia Grupy Kapitalowej na dzien 30 czerwca 2010 roku wynosit 20,7%, a kapital wiasny stanowit blisko 4-
krotno$¢ sumy zobowiazan. Z kolei zobowiazania krétkoterminowe stanowilty 39,4% aktywéw obrotowych (przed rokiem relacja ta
wynosita 63,9% a na koniec 2009 roku 69,9%).

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa poprawita struktur¢ finansowania majatku, charakteryzujaca si¢ rosnaca przewaga
kapitalu wlasnego nad kapitatem obcym. W I pétroczu 2010 roku udzial kapitatu wlasnego wzrést o 13,5 punktu procentowego do
poziomu 79,3% udzialu w sumie bilansowej. Dzigki takiej sytuacji, rowniez wskazniki ptynnosci uzyskaty poprawne wielkosci
charakterystyczne dla pewnej i bezpiecznej obstugi zaciagnigtych zobowiazan. W dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci Zarzad nie
obawia si¢ zagrozen ptynacych z ewentualnych trudnosci w zakresie wywiazywania si¢ Emitenta i jego Grupy Kapitatowej z biezacych
zobowigzan.

XXII. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJ NYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM
MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI

Zarzad nie przewiduje trudnosci w realizacji zamierzen inwestycyjnych.

Gléwne projekty inwestycyjne obejmuja:

1) budow¢ magazynu logistycznego w Stupsku — wartos¢ inwestycji 6.000 tys. PLN

2) poszerzenie asortymentu produktéw w fabryce w Stupsku — warto$¢ inwestycji 4.500 tys. PLN

3) adaptacja obiektu na Ukrainie — budowa obiektu produkcyjno-logistycznego wraz z otoczeniem techniczno-technologicznym
(suwnice, agregaty chtodnicze etc.) — 11.700 tys. PLN

4) inwestycje planowane do realizacji na Ukrainie w 2011 roku polegajace na zakupie form do produkcji oraz maszyn z oprzyrzado-
waniem.
Inwestycje beda realizowane w kwocie zaleznej od perspektyw rozwoju produkcji na Ukrainie w kwocie nie mniejszej niz 10.300
tys. PLN.

Oproécz srodkéw z emisji akcji Grupa Kapitatowa zamierza korzysta¢ réwniez ze zgromadzonych srodkéw wilasnych oraz bedzie
positkowata si¢ zewnetrznymi zrédtami finansowania (kredyty oraz leasing).

XXIII. OCENA CZYNNIKOW INIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPELYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI ZA
OKRES SPRAWOZDAWCZY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPELYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH
ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK

W okresie obrotowym zakonczonym 30.06.2010 r. w Grupie Kapitalowej nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze.

XXIV. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI CO NAJMNIEJ DO KONCA
ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM, ZA KTORY SPORZADZONO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE POEROCZNYM, Z UWZGLEDNIENIEM
ELEMENTOW STRATEGII RYNKOWEJ PRZEZ NIEGO WYPRACOWANEJ

Decydujace znaczenie dla rozwoju Spétki Plast-Box SA ma konsekwentna realizacja dlugoterminowej strategii dziatalnosci, polegajacej na
oferowaniu produktéw i towaréw przede wszystkim malym i $rednim podmiotom. Jednoczesnie dalsze mozliwosci rozwoju Spoétka
upatruje réwniez w zwiazku z funkcjonowaniem uruchomionej przez spétke zalezna produkeji na Ukrainie i dynamiczny wzrost udzialu
Grupy w rynkach Europy wschodnie;j.
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Podstawowe czynniki zewnetrzne, ktére beda miaty wplyw na przyszle wyniki:

1. Og6lna sytuacja gospodarcza w Polsce i na Ukrainie, jak réwniez ustabilizowana sytuacja najwigkszych gospodarek strefy Euro
ktére przektadajq si¢ na poziom popytu na produkty Emitenta zaréwno w kraju jak i za granica,

2. Koniunktura w kluczowych branzach generujacych popyt na produkty Emitenta — budowlanej i chemicznej (gléwnie segment farb i
lakieréw) oraz spozywczej,

3. Ceny najwazniejszych surowcow,
4. Ksztattowanie si¢ kurséw walutowych, w szczeg6lnosci EUR/PLN,
5. Poziom natg¢zenia konkurencji na rynku,

6. Efektywnos$¢ utrzymywania dobrych relacji z kluczowymi odbiorcami i pozyskiwanie nowych klientéw, w szczegdélnosci na
rynku ukrainskim i innych rynkach wschodnich.

Plany i przewidywania w zakresie czynnikow wewnetrznych wplywajacych na przyszle wyniki:

W zwiazku z pozyskaniem $rodkéw z emisji akcji w kwocie 22.169.870 PLN Grupa Kapitalowa przystapita do realizacji zadan
nakreslonych jako cele emisji, ktére oméwiono w pk-cie XXII niniejszego sprawozdania.

Powodzenie realizacji powyzszych zamierzen inwestycyjnych jest w opinii Zarzadu w peini realne wobec stworzenia nalezytego
zabezpieczenia $rodkéw i zrddet ich finansowania. Pozyskanie zgodnych z oczekiwaniami wpltywdéw z emisji akcji poparte dobra
sytuacja finansowa Grupy, pozwalajaca na wygospodarowanie zaréwno srodkéw wiasnych jak i skuteczne ubieganie si¢ o zewngtrzne
zrédia finansowania — kredyt, leasing — gwarantujg pelna realizacj¢ zamierzen i nakreslonej strategii rozwoju Grupy Kapitatowej Plast-
Box S.A.

XXV.ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA I JEGO
GRUPA KAPITALOWA

W I pétroczu 2010 roku nie wystapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w ramach jednostek organizacyjnych Grupy
Kapitalowej Plast-Box S.A.

XXVI. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA
BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLA-
CZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Nie wystapity.

XXVIL. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTY-
WACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA, W TYM PROGRAMOW OPARTYCH
NA OBLIGACJACH Z PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTA CH SKRYPCYJNYCH (W
PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE), WYPEACONYCH, NALEZNYCH LUB POTEN-
CJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDE]J Z OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH
EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY ODPOWIEDNIO BYLY ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ
WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU

1. Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych w I potowie 2010 roku.

Laczna warto$¢ wynagrodzen i nagréd wyplaconych lub naleznych z tytutu pelnienia funkcji w Zarzadzie Plast-Box S.A. wyniosta
314 tys. PLN, w tym:

Jarostaw Kozlik 66 tys. PLN,
Grzegorz Pawlak 152 tys. PLN,
Dariusz Wilczynski 96 tys. PLN.

Wyzej wymienione wynagrodzenia stanowity w catosci koszty poniesione przez Emitenta do dnia 30 czerwca 2010 roku.
2. Wynagrodzenia 0s6b nadzorujacych w I pétroczu 2010:

Laczna warto$¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych lub naleznych z tytulu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Plast-Box S.A.
wyniosta 25 tys. PLN, w tym:

Antoni Taraszkiewicz 7 tys. PLN,
Sylwester Wojewddzki 5 tys. PLN,
Eryk Karski 5 tys. PLN,
Mirostawa Michalska 5 tys. PLN,
Cezary Gregorczuk 3 tys. PLN.
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Wyzej wymienione wynagrodzenia stanowity w cato$ci koszty poniesione przez Emitenta do dnia 30 czerwca 2010 roku.

3. Z tytutu pelnienia funkcji we witadzach jednostki zaleznej w I pétroczu 2010 Pan Grzegorz Pawlak otrzymal wynagrodzenie w
kwocie 2 tys. PLN.

XXVII. EACZNA LICZBA 1 WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI (UDZIALOW) EMITENTA ORAZ AKCJII
UDZIAL.OW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH EMITENTA, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZA-
DZAJACYCH I NADZORUJACYCH (DLA KAZDEJ OSOBY ODDZIELNIE)

Tabela 10. Stan na dzien 30.06.2010

Akcjonariusze Liczba Il)l(’);;f:dan ych Udzzau;{; u:i (I)czi};:lale Ltc;za vgéojo’w Udziat w ogjén;]/ thjzlne glosow
Osoby zarzqdzajqce, w tym: 826 120 9,37% 826 130 9,37%

Jarostaw Kozlik 0 0% 0 0%

Grzegorz Pawlak 826 120 9,37% 826 130 9,37%

Dariusz Wilczynski 0 0% 0 0%

Osoby nadzorujqce, w tym: 3254 0,03% 3254 0,03%

Eryk Karski 3254 0,03% 3254 0,03%

Ogolem osoby

zarzadzajace i 829 374 9,40% 829 384 9,40%
nadzorujace:

XXIX. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU
BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZ¥.OSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY I OBLIGATARIUSZY

1. Poinformowanie przez Zarzad PTS "PLAST-BOX" S.A., ze w dniu 24.02.2010 r., na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o

ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych, zostal powiadomiony przez:

1.1. Pana Grzegorza Pawlaka, iz w wyniku zmiany praw z papieréw wartosciowych na skutek uchwaty Zarzadu Spétki w sprawie zamiany

posiadanych przez akcjonariusza 222.650 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B na akcje na okaziciela serii B, w dniu 22 lutego 2010

r. zmienit si¢ udziat akcjonariusza w ogdlnej liczbie gtoséw.

Przed zmiana praw z papieréw wartosciowych Pan Grzegorz Pawlak posiadat 826.120 akcji Spétki (w tym 222.660 akcji imiennych

uprzywilejowanych i 603.460 akcji zwyktych na okaziciela) uprawniajacych do 1.048.780 gloséw na WZA Spéiki, co stanowito 9,37%

ogolnej liczby wyemitowanych akcjii 11,33% ogélnej liczby gtoséw.

Posiadane przez akcjonariusza:

a) akcje imienne uprzywilejowane stanowily 2,53% w kapitale zaktadowym i uprawniaty do 445.320 gtoséw na WZA co stanowito 4,81%
ogdblnej liczby gtoséw,

b) akcje zwykle na okaziciela stanowity 6,85% w kapitale zaktadowym i uprawniaty do 603.460 gloséw na WZA co stanowito 6,52%
ogdblnej liczby gtosow.

Po zmianie praw z papier6w warto$ciowych akcjonariusz posiada 826.120 akcji Spétki (w tym 10 akcji imiennych uprzywilejowanych i

826.110 akcji zwyktych na okaziciela) uprawniajacych do 826.130 gloséw na WZA Sp6iki, co stanowi 9,37% ogélnej liczby

wyemitowanych akcji i 9,37% ogdlnej liczby gloséw.

Posiadane przez akcjonariusza:

a) akcje imienne uprzywilejowane stanowia 0,0001% w kapitale zaktadowym i uprawniaja do 20 gloséw na WZA co stanowi 0,0002%
ogdblnej liczby gtoséw,

b) akcje zwykle na okaziciela stanowig 9,37% w kapitale zaktadowym i uprawniaja do 826.110 gtoséw na WZA co stanowi 9,37% ogdlnej
liczby gloséw.

1.2. Pana Franciszka Preisa, iz w wyniku zmiany praw z papieréw wartosciowych na skutek uchwaty Zarzadu Spétki w sprawie zamiany

posiadanych przez akcjonariusza akcji imiennych uprzywilejowanych serii B na akcje na okaziciela serii B w dniu 22 lutego 2010 r.

zmienit si¢ udziat akcjonariusza w ogdlnej liczbie gtosow.

Przed zmiana praw z papieréw wartosciowych Pan Franciszek Preis posiadat 440.000 akcji Spétki (w tym 222.660 akcji imiennych

uprzywilejowanych i 217.340 akcji zwyktych na okaziciela) uprawniajacych do 662.660 gloséw na WZA Spoéiki, co stanowito 4,99%

og6lnej liczby wyemitowanych akcji i 7,16% og6lnej liczby gtoséw.

Posiadane przez akcjonariusza akcje imienne uprzywilejowane stanowily 2,53% w kapitale zaktadowym i uprawniaty do 445.320

gtoséw na WZA co stanowito 4,81% og6lnej liczby gloséw, 2. akcje zwykle na okaziciela stanowity 2,47% w kapitale zaktadowym i

uprawniaty do 217.340 gtoséw na WZA co stanowilo 2,35% og6lnej liczby gtoséw.

Po zmianie praw z papieréw warto$ciowych Pan Franciszek Preis posiada 440.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki

uprawniajacych do 440.000 gtoséw na WZA Spéiki, co stanowi 4,99% ogdlnej liczby wyemitowanych akeji i 4,99% ogdlnej liczby

gloséw.

2. Poinformowanie przez Zarzad PTS "PLAST-BOX" S.A. iz w dniu 15.04.2010, na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, zostat powiadomiony przez Pana Wojciecha Wisniewskiego, ze w wyniku zbycia w dniu 12 kwietnia 2010 r. pakietu
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150.000 akcji zwyktych na okaziciela sp6iki Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. zmienit si¢ udziat akcjonariusza
w kapitale zaktadowym Spéiki i ogdlnej liczbie gltoséw. Przed dokonaniem transakcji zbycia Pan Wojciech Wisniewski (lacznie z
Agro-Jumal Sp. z 0.0.) posiadat 506.873 akcji Spétki uprawniajacych do 506.873 gtoséw na WZA Spéiki, co stanowito 5,75% og6lnej
liczby wyemitowanych akcjii 5,75% og6lnej liczby gloséw, w tym:

267.813 akcji nabytych przez Pana Wojciecha Wisniewskiego stanowito 3,04% kapitalu zaktadowego i uprawniato do 267.813 gloséw
na WZA co stanowito 3,04% og6lnej liczby gtoséw,

239.060 akcji nabytych przez Agro-Jumal Sp. z o.0. stanowito 2,71% kapitatu zaktadowego i uprawniato do 239.060 gloséw na WZA
co stanowito 2,71% ogdlnej liczby gloséw.

Po dokonaniu transakcji zbycia Pan Wojciech Wisniewski (lacznie z Agro-Jumal Sp. z o0.0.) posiada 356.873 akcji Spéiki
uprawniajacych do 356.873 gloséw na WZA Sp6éiki, co stanowi 4,05% ogdlnej liczby wyemitowanych akcji i 4,05% ogodlnej liczby
gloséw, w tym

117.813 akcji nabytych przez Pana Wojciecha Wisniewskiego stanowi 1,34% kapitalu zaktadowego i uprawnia do 117.813 gloséw na
WZA co stanowi 1,34% ogdélnej liczby gtosow,

239.060 akcji nabytych przez Agro-Jumal Sp. z 0.0. stanowi 2,71% kapitatu zakladowego i uprawnia do 239.060 gloséw na WZA co
stanowi 2,71% og6lnej liczby gloséw.

3. Poinformowanie przez Zarzad Przetwdrstwa Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" SA (Spétka) o otrzymaniu w dniu 15.04.2010 r.
od Pioneer Pekao Investment SA zawiadomienia nastgpujacej tresci:

Pioneer Pekao Investment Management SA (PPIM), wykonujac umow¢ $wiadczenia ustug w zakresie zarzadzania portfelem
inwestycyjnym funduszy, zawarta migdzy Pioneer Pekao Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych SA a PPIM oraz dziatajac zgodnie
z art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, zawiadamia o wzro$cie zaangazowania do poziomu 9,59% catkowitej
liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" SA z siedziba w Stupsku, ul.
Lutostawskiego 17a, 76-200 Stupsk, w zakresie instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Pioneer Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (Pioneer FIO) utworzonego przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
(Towarzystwo).

Powyzsza zmiana nastapita wylacznie w wyniku przeksztalcenia funduszy inwestycyjnych otwartych utworzonych przez Towarzystwo
w subfundusze funduszu Pioneer FIO w nastgpujacy sposéb:

1. Pioneer Pieni¢zny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztalcony w Pioneer Pieni¢zny subfundusz funduszu Pioneer FIO,

4. Poinformowanie przez Zarzad PTS "PLAST-BOX" S.A. (Spétka) o otrzymaniu od pana Krzysztofa Moski w dniu 11.05.2010 r.
zawiadomienia o nastgpujacej tresci: "Na podstawie art. 69 ust. 1,2 14 "Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych" (Dz.U. nr 184 poz. 1539) informujg, iz
w dniu dzisiejszym otrzymatem od firmy zaleznej "Prymus" Sp. z 0.0. zawiadomienie, iz w dniach 05, 06 i 07 maja 2010 roku podczas
sesji na GPW nabyla ona akcje "PLAST-BOX" SA z siedziba w Stupsku, ul. Lutostawskiego 17A w ilosci 11.826 szt.

Informujg, ze na dzief 05.05.2010 r. na moim rachunku znajdowato si¢ 1.020.913 szt. akcji. Informuj¢ ponadto, iz moje
zaangazowanie w firm¢ "PLAST-BOX" SA na dzien dzisiejszy wynosi 1.030.904 szt. akcji, co stanowi 11,70% kapitatu zaktadowego i
uprawnia do wykonywania 1.030.904 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw, stanowiacych 11,70% ogétu gtosow WZW.
Moje taczne zaangazowanie z firma zalezna "Prymus"” Sp. z 0.0. w PLAST-BOX" SA wynosi 1.109.111 sztuk akcji, co stanowi
12,59% w kapitale zaktadowym i upowaznia do wykonywania 1.109.111 gloséw na WZW, stanowiacych 12,59% ogétu glosow.

Nie wykluczam dalszego zaangazowania w firmg¢ "PLAST-BOX" S.A."

5. Poinformowanie przez Zarzad PTS "PLAST-BOX" S.A. (Spétka) ze na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,
uzyskat w dniu 28.05.2010 r. informacj¢ od pana Oleksandra Geregi, ze w trakcie trwania sesji gietdowych, na Gieldzie Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie SA w dniach od 24 do 26 maja 2010 r., zakupit 55.980 akcji Spétki przekraczajac tym samym prog 5%
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Pan Oleksandr Gerega poinformowal, ze na dzien
przekazania informacji (27 maja 2010 r.) posiadat 491.980 akcji Spétki co stanowito 5,58 % kapitatu zaktadowego i uprawnia do
wykonywania 491.980 gtoséw na WZA stanowiacych 5,58% ogdlnej liczby gtoséw. Przed dokonaniem zakupu w dniu 21 maja 2010 r.
akcjonariusz posiadat 436.000 akcji Spétki co stanowito 4,95% kapitatu zaktadowego i uprawniato do wykonywania 436.000 gtoséw
na WZA stanowiacych 4,95% ogoélnej liczby gltosow

XXX. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Nie wystgpuje.

XXXI. INFORMACJA O DACIE ZAWARCIA PRZEZ EMITENTA UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, O DOKONANIE BADANIA LUB PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO LUB SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OKRESIE, NA JAKI
ZOSTALA ZAWARTA TA UMOWA

Umowa dotyczaca badania sprawozdan finansowych za 2010 rok zostata zawarta w dniu 31 maja 2010 roku z podmiotem Grant
Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, Pl. Wiosny Ludéw 2. Umowa zostala zawarta na okres 1 roku.
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XXXIL. INFORMACJA O WYNAGRODZENIU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH, WYPEACONYM LUB NALEZNYM ZA ROK 2010 ODREBNIE ZA: BADANIE
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, INNE USEUGI POSWIADCZAJACE, W TYM PRZEGLAD
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, USLUGI DORADZTWA PODATKOWEGO I POZOSTALE USLUGI

1. Wysoko$¢ wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu badania sprawozdan finansowych:
a) nalezna za rok 2009 - 43 tys. PLN

b) nalezna za rok 2010 - 38 tys. PLN

2. Wysoko$¢ wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytulu przegladu sprawozdan
finansowych:

a) nalezna za rok 2009 - 27 tys. PLN

b) nalezna za rok 2010 — 22 tys. PLN

3. Wysoko$¢ wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytulu ustug doradztwa podatkowego:
a) nalezna za rok 2009 - 0 tys. PLN

b) nalezna za rok 2010 - O tys. PLN

4. Wysokos¢ wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu

pozostatych ustug:

a) nalezna za rok 2009 - 0 tys. PLN

b) nalezna za rok 2010 - O tys. PLN

XXXIIL NAJWAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

W zakresie nowych technologii Emitent od kilku lat wspétpracuje z holenderska firma Van den Brink w ramach realizacji
projektu wdrazania nowoczesnych konstrukcji form do produkcji wiader. Nowoczesne wielokrotne formy stwarzaja znaczace mozliwosci
zastosowania wysokowydajnych i energooszcze¢dnych rozwigzan w technologii i organizacji produkcji. Pozwala to na istotne zwigkszenie
potencjatu wytwdrczego i poprawe konkurencyjnosci wyrobéw firmy. Do najwazniejszych rozwiazan innowacyjnych zaliczymy ciefisze
formy, nowy system doszczelniajaco-odpowietrzajacy w konstrukcji wiadra i pokrywki — efekt wilasnych prac koncepcyjnych i
rozwojowych, system naprowadzania pokrywy na wiadro podczas zamykania, perforacja antyposlizgowa na pokrywie i dnie pojemnika,
dno pojemnika ze stabilizatorem pod nadruk i stopka IML, zastosowanie nowego wzoru raczki plastikowej.

Wprowadzono takze innowacje procesowe, przy zastosowaniu nowoczesnej technologii produkcji opakowan z tworzyw
sztucznych, a w szczegdélnosci wprowadzenie form jednokrotnych i wielokrotnych wtryskowych na uchwyty plastikowe, automatéw do
zapinania uchwytéw plastikowych bezposrednio po wtrysku oraz automatycznego podawania tworzywa poprzez zastosowanie silosow. W
wyniku wymienionych dziatan produkty Spétki uzyskaja wyzsza jakos¢, estetyke oraz walory uzytkowe, a takze firma osiagnie ilo§ciowy
wzrost mocy produkcyjnych oraz obnizenie jednostkowych kosztéw statych produkcji opakowan.

Pozytywny wptyw dziatan zwiazanych z wprowadzeniem na rynek nowych, bardziej ekonomicznych wyrobéw utwierdza
Spotke w przekonaniu, iz istnieje konieczno$¢ dalszego doskonalenia zaréwno w sferze produktéw, jak i organizacji procesow
produkcyjnych.

W zwiazku z realizacja innowacyjnych projektéw, stworzono odrgbna komoérke organizacyjna, ktdérej zadaniem jest
koordynacja wszystkich dziatan firmy wptywajacych na zastosowanie innowacji zaréwno w wykorzystywanych rozwigzaniach
technicznych jak i organizacyjnych — dziat badawczo rozwojowy.

Zaktad prowadzi wspétpracg rowniez z innymi firmami z panstw zachodnich, ktére zajmujg si¢ normalizacja nowoczesnych
konstrukcji form, a takze w zakresie: norm, znakéw towarowych, atestéw oraz jakosci i bezpieczenstwa zywnosci.

20 sierpnia 2010 1. Jarostaw Kozlik Prezes Zarzadu
Data imie i nazwisko funkcja Podpis

20 sierpnia 2010 1. Grzegorz Pawlak Czlonek Zarzadu ..
Data imie i nazwisko funkcja podpis

20 sierpnia 2010 1. Dariusz Wilczynski Czlonek Zarzadu ..
Data imie i nazwisko funkcja podpis
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