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Sprawozdanie Zarzqdu 7 dziatalnosci Grupy Kapitatowej
PLAST-BOX S.A. za 2008 rok

I. ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia z dnia 10 grudnia 2004 r. sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane)
Grupy Kapitatowej PLAST BOX S.A. sporzadzone zostaly zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe;j
(MSSF) przyjetymi przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz interpretacjami opublikowanymi przez
Staty Komitet ds. Interpretacji przy RMSR.

2. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci zastosowanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za 2008 rok przedstawiono w
Informacjach ogélnych” do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A. za 2008 rok.

3. W rocznym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano dane poréwnywalne, dotyczace analogicznego okresu roku poprzedniego
zakonczonego 31 grudnia 2007 roku, ktére réwniez podlegaty badaniu przez bieglego rewidenta.

II. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE] PLAST-BOX S.A. ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACJI ORAZ OPIS ZMIAN W ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE]J EMITENTA WRAZ Z PODANIEM
ICHPRZYCZYN

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Plast-Box S.A. jest spotka Plast-Box S.A. Jednostka dominujaca zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000139210, postanowieniem Sadu Rejonowego w Gdansku, XVI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 14.11.2002 1.

W sktad Grupy Kapitalowej Plast-Box S.A. na dzien 31.12.2008 r. wchodzity:

- Przetworstwo Tworzyw Sztucznych Plast-Box S.A. z siedziba w Stupsku: jako jednostka dominujqca,

- Plast-Box Ukraina Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Czernichowie, Ukraina: jako jednostka zalezna,
- Plast-Box Development Sp. z 0.0. w Stupsku: jako jednostka zalezna,

- Plast-Box Apartments Sp. z 0.0. w Stupsku: jako jednostka zalezna.

Na dzien sprawozdawczy jednostka dominujaca posiadata udziaty w nizej wymienionych spétkach zaleznych:
- Plast-Box Ukraina Spétka z 0.0. — 100%,

- Plast-Box Apartments Spétka z 0.0. — 100%,

- Plast-Box Development Spétka z 0.0. — 77,39%.

Stan organizacji Grupy Kapitalowej na dzien 31.12.2008 r. byt wynikiem nastepujacych zmian:

Zarejestrowanie w dniu 7 maja 2008 r. podwyzszenia kapitalu zaktadowego Plast-Box Development Sp. z 0.0. poprzez whniesienie
przez P.T.S. Plast-Box S.A. aportem w dniu 7 grudnia 2007 r. nieruchomosci o wartosci 1.590.000,00 zt.

III1. OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GLOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH
DOKONANYCH W RAMACH GRUPY KAPITALOWE]J EMITENTA W 2008 ROKU

W 2008 roku emitent dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego w nalezacych do niego spétkach zaleznych:

1. Zarejestrowanie w dniu 18 kwietnia 2008 r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki zaleznej Plast-Box Ukraina Sp. z o.o.
Kapitat zostat podwyzszony poprzez wniesienie gotowki w kwocie 15.191.763,50 UAH (1.900.000,00 EUR) oraz aportu maszyn do
przetworstwa tworzyw sztucznych o warto$ci 3.509.681,22 UAH ( 694.986,38 USD).

2. Zawarcie w dniu 23 kwietnia 2008 r. przez Plast-Box Ukraina Sp. z o0.0. umowy zakupu nieruchomos$ci produkcyjnych i
magazynowych na terenie miasta Czernichéw za taczna kwote 7.299.144,00 UAH brutto (w tym 20% VAT).

3. Zarejestrowanie w dniu 07 maja 2008 r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Plast-Box Development Sp. z 0.0. poprzez wniesienie
przez P.T.S. Plast-Box S.A. aportem w dniu 7 grudnia 2007 r. nieruchomosci o wartosci 1.590.000,00 z1.

4. Zarejestrowanie w dniu 12 czerwca 2008 r. podwyzszenia kapitalu zaktadowego spotki zaleznej Plast-Box Ukraina Sp. z o.0.
Kapital zostal podwyzszony poprzez wniesienie aportu w postaci form i systemu automatycznego podawania surowca o tacznej
wartosci  3.092.455,60 UAH (637.488,27 USD). Po rejestracji kapital zakladowy ww. spdtki wynosi 30.501.373,71 UAH
(2.769.213,24 USD plus 2.100.000,00 EUR).

5. Informacja z dnia 23.09.2008 r. o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki zaleznej Plast-Box UKRAINA Sp. z
0.0. z siedzibg w Czernihowie, w ktorej spotka PTS Plast-Box S.A. posiada 100% udziatléw. Kapitat zaktadowy spétki Plast-Box
UKRAINA Sp. z o0.0. podwyzszony zostal poprzez wniesienie aportu w postaci maszyn do przetworstwa tworzyw sztucznych o
wartosci 2.679.682,74 hrywien ukrainskich (552.284,16 USD). Po rejestracji podwyzszenia kapitat zaktadowy spéiki Plast-Box
UKRAINA Sp. z 0.0. wynosi 33.181.056,45 hrywien ukrainskich (3.321.497,40 USD plus 2.100.000,00 EUR).



IV. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE]J PLAST- BOX
S.A.

1.Utworzenie Grupy Kapitalowej byto kontynuacja dotychczasowej polityki dotyczacej ekspansji jednostki dominujacej na rynek
wschodni. Poprzez utworzenie na Ukrainie spotki-corki zajmujacej si¢ produkcja opakowan plastikowych na potrzeby tego regionu
Europy, zrealizowany zostal strategiczny cel logistyczny polegajacy na ,,zblizeniu si¢ do klientéw” obstugiwanych dotychczas przez
jednostke dominujaca. Aktualnie Spoétka Plast-Box Ukraina obstuguje wigkszos¢ obrotéw Grupy Kapitatlowej dotyczacych

bezposredniej sprzedazy produktéw na rynek wschodni.
2.Plast-Box Development Sp. z 0.0. zostata utworzona w celu oddzielenia dziatalnosci pobocznej od podstawowe;j.
3.Plast-Box Apartments Sp. z 0.0. zostala utworzona w zwiazku z zamiarem przeniesienia dziatalnosci zaktadu w Stupsku do Stupskiej

Specjalnej Strefy Ekonomicznej, co umozliwialoby wykorzystanie aktualnie zajmowanego terenu do celéw deweloperskich. Obecnie
projekt przeniesienia zostal zawieszony.

V. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC ORAZ WYNIKI FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE]J W ROKU OBROTOWYM LUB KTORYCH WPLYW JEST MOZLIWY W NASTEPNYCH
LATACH

Zarejestrowanie w dniu 5 marca 2008 r. przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku podwyzszenia kapitatu zaktadowego emitenta
wynikajace z emisji akcji serii F, oferowanych w ramach oferty publicznej. W wyniku podwyzszenia warto$¢ kapitatu zaktadowego
emitenta wzrosta do 22.030.700 PLN. W efekcie emisji jednostka dominujaca pozyskata srodki w kwocie 22.242 tys. PLN netto (po
potrqceniu kosztow emisji), co umozliwito realizacj¢ inwestycji w rzeczowe aktywa trwate zwigkszajace zdolno$ci produkcyjne spotki
polskiej oraz ukrainskiej. Konsekwencja powyzszego byto m.in.:

- zarejestrowanie w dniu 18 kwietnia 2008 r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki zaleznej Plast-Box Ukraina Sp. z o.0. Kapitat
zostal podwyzszony poprzez wniesienie gotowki w kwocie 15.191.763,50 UAH (1.900.000,00 EUR) oraz aportu maszyn do
przetworstwa tworzyw sztucznych o wartosci 3.509.681,22 UAH (694.986,38 USD),

- zawarcie w dniu 23 kwietnia 2008 r. przez Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. umowy zakupu nieruchomosci produkcyjnych i
magazynowych na terenie miasta Czernichéw za taczng kwotg 7.299.144,00 UAH brutto (w tym 20% VAT),

- zarejestrowanie w dniu 12 czerwca 2008 r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego sp6tki zaleznej Plast-Box Ukraina Sp. z o0.0. Kapitat
zostal podwyzszony poprzez wniesienie aportu w postaci form i systemu automatycznego podawania surowca o lacznej wartosci
3.092.455,60 UAH (637.488,27 USD). Po rejestracji kapital zakladowy ww. spétki wynosi 30.501.373,71 UAH (2.769.213,24 USD
plus 2.100.000,00 EUR),

- zarejestrowanie w dniu 23.09.2008 podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki zaleznej Plast-Box UKRAINA Sp. z 0.0. z siedziba
w Czernihowie, w ktérej spétka PTS Plast-Box S.A. posiada 100% udziatéw. Kapitat zaktadowy sp6tki Plast-Box UKRAINA Sp. z
0.0. podwyzszony zostal poprzez wniesienie aportu w postaci maszyn do przetworstwa tworzyw sztucznych o wartosci 2.679.682,74
hrywien ukrainskich (552.284,16 USD). Po rejestracji podwyzszenia kapitat zaktadowy spétki Plast-Box UKRAINA Sp. z 0.0. wynosi
33.181.056,45 hrywien ukrainiskich (3.321.497,40 USD plus 2.100.000,00 EUR).

VI. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW I PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU, W TYM Z
PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWE]J EMITENTA

1. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

Suma bilansowa Grupy Kapitalowej Plast-Box S.A. na dzien 31 grudnia 2008 roku wyniosta 87.721 tys. PLN, co w poréwnaniu z
poprzednim rokiem stanowito wzrost o 13,9%.

Aktywa
Aktywa trwale stanowity 68,4% sumy bilansowej, tj. kwote 60.033 tys. PLN, a aktywa obrotowe 31,6%, tj. 27.687 tys. PLN.
Réwnoczesnie nastapit wzrost wartosci aktywow trwatych o 20,1% oraz wzrost wartosci aktywéw obrotowych o 2,5% w stosunku do

stanu na dzien 31.12.2007 r.

Warto$¢ zapaséw na dzien bilansowy 31.12.2008 wynosita 12.647 tys. PLN (14,4 % w strukturze aktywéw), co oznaczato spadek stanu
zapas6w w stosunku do stanu sprzed roku o 1,8%.

Tabela 1. Struktura zapasow na dzien 31 grudnia 2008 roku w porownaniu do 31 grudnia 2007 r.

Udziat w sumie zapasow Udziat w sumie zapasow
Grupa rodzajowa 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

[%] [%]
Materiaty 40,89 44,24
Produkty gotowe 55,59 52,78
Towary 2,62 1,54
Zaliczki na dostawy 0,90 1,44
Razem 100 100




Pasywa
Kapital wlasny na dzien 31.12.2008 wynidst 56.588 tys. PLN i stanowil 64,5% sumy pasywéw, zobowiazania wynosity 31.133 tys.
PLN, tj. 35,5% sumy pasyw6w. Oznaczalo to wzrost wartosci kapitatu wlasnego o 52,2% oraz spadek wartosci zobowiazan o 21,8% w

stosunku do stanu z konca 2007 roku.

Wysokos¢ kapitatlu wlasnego Grupy Plast-Box S.A. byta wynikiem nastgpujacych pozycji :

kapitat podstawowy 22.031 tys. PLN
pozostaty kapitat zapasowy 35.444 tys. PLN
kapitaly rezerwowe 651 tys. PLN
wynik finansowy roku obrotowego 739 tys. PLN
kapital z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe z konsolidacji - 5.400 tys. PLN
niepodzielony wynik finansowy 566 tys. PLN
kapitaty mniejszosci 2.557 tys. PLN
Razem: 56.588 tys. PLN

2. Plynnos$é finansowa Grupy i zdolnos¢ do wywiazywania sie¢ z zobowiazan
2. 1. Plynnos¢ finansowa Grupy Kapitatlowej Plast-Box S.A.

Tabela 2. Wskazniki ptynnosci finansowej

‘ Wyszczegolnienie 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
- plynno$¢ biezaca 1,45 1,47
\ - plynnos¢ szybka 0,78 0,74

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej w obu omawianych latach notowat wartosci z przedziatu 1,2 < 2,0 przyjmowanego jako
odpowiedni i bezpieczny poziom dla funkcjonowania firmy.

Wskaznik ptynnosci szybkiej mimo niewielkiej poprawy w stosunku do 2007 roku wskaznik wciaz znajduje si¢ ponizej jednosci
przyjmowanej jako normatyw. Niemniej jednak pomimo obnizonej warto$ci tegoz wskaznika Spoétka charakteryzuje si¢ stabilng i
bezpieczng obstuga posiadanych zobowiazan. Zarzad nie obawia si¢ zagrozen ptynacych z ewentualnych trudnosci w zakresie
wywiazywania si¢ Spoiki z biezacych zobowiazan.

VII. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM
I WARTOSCIOWYM

Na kwotg pozycji pozabilansowych wynoszaca na dzien 31 grudnia 2008 366 tys. PLN sktadaty si¢ $rodki trwate wykazywane
pozabilansowo, w tym: srodki dzierzawione od jednostki dominujacej przez spotke zalezng Plast-Box Ukraina Sp. z o.0.

VIIL. OMOWIENIE PODSTAWOWY CH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W POLROCZNYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, W SZCZEGOLNOSCI OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPEYW NA DZIAEALNOSC GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA
PRZYNAJMNIEJ W NAJBLIZSZYM ROKU OBROTOWYM

1. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1.1. Przychody.

W 2008 roku skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy ogétem wyniosty 70.029 tys. PLN, co stanowilo wzrost w stosunku do
2007 roku o 11,7%. W strukturze przychodéw ogétem 67.832 tys. PLN, tj. 96,9% stanowity przychody ze sprzedazy wyrobéw, 995
tys. PLN, tj. 1,4% przychody ze sprzedazy ushug oraz 1.202 tys. PLN (1,7% udziatu) przychody ze sprzedazy towaréw i
materialéw.

W 2008 roku sprzedaz wiader plastikowych stanowita 86,1% przychodéw ze sprzedazy wyrobow, a 13,9% przychodéw pochodzito ze
sprzedazy skrzynek. W poréwnaniu z 2007 rokiem udziat wiader w strukturze sprzedazy wyrobéw wzrést o 4,8 punktu procentowego
kosztem sprzedazy skrzyn.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw w 2008 roku wyniosty 1.202 tys. PLN, na co ztozyly si¢ przychody:

- ze sprzedazy towar6w 97,4%,
- ze sprzedazy materialow 2,6%.

W stosunku do 2007 roku przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw byty nizsze o 33,3%.
1.2. Koszty

1) Koszty wedlug rodzaju w 2008 roku wyniosty 68.858 tys. PLN i byly wyzsze od analogicznych kosztéw w 2007 roku o 17,6%.



Tabela 3. Koszty rodzajowe wg grup w 2008 i w 2007 roku

Koszty rodzajowe 31.12.2008 | 31.12.2007 | ZMiana Struktura
W% 131122008 | 31.12.2007 | Zmiana w pkt.
Amortyzacja 4679 3748 24,8% 6,80% 6,40% 0,39%
Zuzycie materialéw i energii 47900 40197 19.2% | 69,56% 68,67% 0,90%
Ustugi obce 6594 5641 16,9% 9,58% 9,64% -0,06%
Podatki i optaty 845 633 33,5% 1,23% 1,08% 0,15%
Wynagrodzenia 6560 5477 19,8% 9,53% 9,36% 0,17%
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 1379 1316 4.8% 2,00% 2,25% -0,25%
Pozostale koszty rodzajowe 901 1526 -41,0% 1,31% 2,61% -1,30%
Wartos¢ kosztow rodzajowych 68 858 58 538 17,6% | 100,00% | 100,00% 0,00%

Jak wynika z powyzszej tabeli najszybciej rosty koszty podatkéw i optat oraz koszty amortyzacji. Jedyna pozycja kosztoéw,
ktdrej wartos¢ jest nizsza niz w 2007 roku sa pozostate koszty operacyjne. Najwigkszy udziat w kosztach rodzajowych tak w 2008, jak
i 2007 roku maja koszty zuzycia materiatow i energii, wynidst on w 2008 roku 69,6% notujac wzrost w stosunku do 2007 roku o 0,9
punktu procentowego. Stosunkowo duzymi pozycjami w strukturze kosztéw rodzajowych sa koszty ustug obcych oraz wynagrodzen ze
zblizonym udzialem 9,5% w sumie. Jak wyglada rozktad kosztéw rodzajowych w obu omawianych latach przedstawia wykres
stupkowy zamieszczony ponize;j.

Wykres 1. Struktura kosztow rodzajowych w 2008 i w 2007 roku
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2) Koszt wlasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw) wyniést w 2008 roku 57.291 tys. PLN i
wzrést w stosunku do danych za 2007 roku o 10,9%, w tym: koszt wytworzenia sprzedanych wyrobéw wynidst 55.981 tys. PLN —
wzrost o 12,5%, koszt sprzedanych ustug wynidst 333 tys. PLN notujac wzrost o 12,5%, natomiast koszt sprzedanych towaréw i
materialéw wynidst 977 tys. PLN, co oznacza spadek 0 39% w poréwnaniu 2007 rokiem.

3) Koszty sprzedazy w 2008 roku wyniosty 3.214 tys. PLN, notujac wzrost w stosunku do 2007 roku o 3,7%.

4) Koszty ogolnego zarzadu wyniosty na koniec 2008 roku 7.520 tys. PLN i byty wyzsze w stosunku do 2007 roku 0 4,7%.
1.3.Wynik brutto ze sprzedazy

W 2008 roku Grupa Plast-Box S.A. osiagneta zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 12.738 tys. PLN, co oznacza wzrost w odniesieniu
do 2007 roku o 14,9%.

1.4. Wynik ze sprzedazy

W 2008 roku Grupa Plast-Box S.A. osiagngta zysk ze sprzedazy w kwocie 2.004 tys. PLN, co oznacza wzrost w stosunku do 2007
roku o0 149,9%.



1.5. Wynik na dzialalno$ci operacyjnej (EBIT)

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Grupa Plast-Box S.A. osiagneta zysk na dzialalno$ci operacyjnej w wysokosci 1.881
tys. PLN, co stanowi wzrost 0 12,3% w poréwnaniu do 2007 roku.

1.6. Wynik EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja)

W 2008 roku Grupa Plast-Box S.A. osiagne¢ta wynik EBITDA w wysokosci 6.560 tys. PLN, co oznacza wzrost w stosunku do 2007
roku 0 21%.

1.7. Wynik brutto
Na koniec 2008 roku zysk brutto Grupy wyniost 901 tys. PLN, a jego wartos¢ wzrosta w poréwnaniu do 2007 roku o 118,7%.
1.8. Wynik netto

Po opodatkowaniu zysk netto Grupy Kapitatowej Plast-Box SA wynidst 739 tys. PLN wzrastajac w odniesieniu do 2007 roku o
80,2%.

Podsumowanie

W 2008 roku Spétka osiagneta oczekiwana dynamike¢ przychodéw ze sprzedazy na poziomie 11,7%. Dzigki
prowadzonym inwestycjom w infrastruktur¢ produkcyjng przy jednoczesnym spadku kosztéw surowca wykorzystywanego do
produkcji oraz sprzyjajacemu kursowi EUR/PLN Grupa Kapitalowa odnotowat poprawe wskaznikow rentownosci na wszystkich
poziomach rachunku zyskéw i strat w stosunku do 2007 roku. Znakomita poprawe¢ wynikow na sprzedazy mozna bylo juz
zaobserwowacé w IV kwartale 2008 w stosunku do IV kwartatu 2007, kiedy to wynik brutto ze sprzedazy poprawit si¢ o 85,5%, a
zysk na sprzedazy wzrdst do 2 mln zi, czyli 0 292,4% w stosunku do ostatniego kwartatu 2007.

Priorytetowym zadaniem w 2008 roku byto zwigkszenie rynku odbiorcéw przy zastosowaniu konkurencyjnej marzy.
Realizacja takiej strategii miata za zadanie pozwoli¢ na automatyczny wzrost zysku na sprzedazy w przysztych okresach, w zwiazku
z wprowadzeniem wysoce wydajnych form wtryskowych zakupionych ze $rodkéw pochodzacych z emisji akcji. Pierwsze efekty
mozna byto zaobserwowacé juz w IV kwartale 2008 r. a ich kontynuacji oczekuje si¢ w catym roku 2009.

Warto uwaznie przygladac si¢ spotce-corce z Ukrainy, ktéra juz w tej chwili odgrywa znaczaca rolg z punktu widzenia
struktury przychod6éw ze sprzedazy Grupy na koniec grudnia 2008. Jej udziat w przychodach ogétem wynidst w 2008 roku 18,2%, co
w poréwnaniu z 2007 oznacza wzrost o 0,8 punktu procentowego. Oznacza to, ze poczynione inwestycje dla unowoczesnienia oraz
usprawnienia produkcji na Ukrainie staja si¢ wymierne, co potwierdza sens dziatalnosci w tej czgsci Europy.

2. PRZEPLYWY PIENIEZNE

Na poczatku 2008 roku Grupa Kapitatlowa posiadata srodki pieni¢zne w wysokosci 2.297 tys. PLN. W wyniku operacji gospodarczych
zrealizowanych w trakcie 2008 roku, stan ten zmniejszyt si¢ o 148 tys. PLN, a takze zostal pomniejszony o zmiang z tytulu réznic
kursowych o 68 tys. PLN do kwoty 2.081 tys. PLN. Odnotowany spadek byt efektem nastgpujacych dziatalnosci:

2.1. Dziatalno$¢ operacyjna.

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy w 2008 roku charakteryzowata si¢ wzrostem stanu naleznosci o kwotg 2.797 tys. PLN, niewielkim
wzrostem stanu rezerw o 102 tys. PLN oraz spadkiem zobowiazan o 6.046 tys. PLN, spadkiem stanu zapaséw o 2.642 tys. PLN, a
takze z tytutu innych korekt o kwotg 894 tys. PLN. Wynikajace stad ujemne saldo przeptywéw pienigznych wyniosto: - 59 tys. PLN,
nastepnie pomniejszone o 14 tys. PLN z tytutu podatku dochodowego za okres biezacy. W poréwnywalnym okresie 2007 roku saldo z
dziatalnosci operacyjnej rowniez byto ujemne i wyniosto - 3.966 tys. PLN.

2.2. Dziatalno$¢ inwestycyjna.

W 2008 roku Grupa realizowata wydatki inwestycyjne na aktywa finansowe na kwotg 10.469 tys. PLN (wktad na podwyzszenie
kapitatu w spétkach zaleznych), zakup rzeczowych aktywéw trwatych na kwote 4.731 tys. PLN oraz 223 tys. PLN wydano na nabycie
wartosci niematerialnych i prawnych. W zwiazku z tym saldo przeptywdw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej byto ujemne i
wyniosto — 18.290 tys. PLN i dla poréwnania w roku poprzednim ujemne saldo z dziatalnosci inwestycyjnej wynosito: - 11.953 tys.
PLN.

2.3. Dziatalnos$¢ finansowa.

Dziatalno$¢ finansowa Grupy koncentrowata si¢ wokdt porzadkowania portfela kredytowego: splaty i zamknigcia starych oraz
otwarcia nowych linii kredytowych. Gtéwne wptywy pochodzity z nowej emisji akcji w kwocie ok. 22.242 tys. PLN. Saldo
przeptywow pienigznych z dziatalnosci finansowej byto dodatnie i wyniosto 18.187 tys. PLN, w poréwnaniu w 2007 roku saldo
réwniez byto dodatnie i wyniosto 9.448 tys. PLN.



Tabela 4. Podstawowe wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A.

Wyszczegolnienie 2008 r. 2007 r.
Stopa zwrotu z kapitatu — ROE! 1,58% 1,12%
Stopa zwrotu 7 aktywow — ROA? 0,90% 0,59%
Rentownos¢ sprzedazy brutto® 18,19% 17,67 %
Rentownosé sprzedazy * 2,86% 1,28%
Marza EBIT’ 2,69% 2,67%
Marza EBITDA® 9,37% 8,65%
Rentownosé brutto” 1,29% 0,66%
Rentowno$é netto® 1,06% 0,65%
Stopa wyplaty dywidendy’ 0% 0%
Wskaznik ptynnosci biezqcej™ 1,45 1,47
Wskaznik ptynnosci szybkiej'’ 0,78 0,74
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia' 35,49% 51,72%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych” 55,02% 107,10%

zysk netto / (kapitat wlasny na pocz. okresu + kapitat wtasny na koniec okresu)/ 2
zysk netto /( aktywa razem na pocz. okresu + aktywa razem na koniec okresu) /2
zysk ze sprzedazy brutto / przychody netto ze sprzedazy

zysk ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy

zysk operacyjny / przychody netto ze sprzedazy

zysk operacyjny + amortyzacja / przychody netto ze sprzedazy

zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy

8 zysk netto / przychody netto ze sprzedazy

? dywidenda / zysk netto

10 majqtek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe

" majatek obrotowy — zapasy — rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe / zobowiqzania krétkoterminowe
12 zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania / aktywa razem

13 zobowigzania i rezerwy na zobowiqzania / kapitat wlasny

1
2
3
4
5
6
7

IX. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM W JAKIM STOPNIU GRUPA
KAPITALOWA JEST NA NIE NARAZONA

Zdaniem Zarzadu obecna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Plast-Box SA, jej potencjat produkcyjny oraz pozycja rynkowa nie
stwarzaja powazniejszych zagrozen dla dalszego dynamicznego rozwoju przedsigbiorstwa. Istnieje jednak wiele czynnikéw zaréwno
o wewngtrznym jak i zewnetrznym charakterze, ktére bezposrednio, badz posrednio beda miaty wptyw na dynamike rozwoju Spétki
i osiagane wyniki finansowe.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cia operacyjna.

Ryzyko znaczacego wplywu kosztéw materialowych na wyniki dziatalnosci
Udziat kosztéw tworzywa uzywanego do produkcji w strukturze kosztéw ogétem, wynosit w 2008 roku ponad 50%. Wahania cen

surowcow, beda zatem w bezposredni sposéb wptywac na osiggane wyniki finansowe i rentownos¢ dziatalnosci, szczegdlnie przy
silnej konkurencji na rynku producentéw opakowan z tworzyw sztucznych.

Ryzyko réznic kursowych

Zakupy podstawowych surowcéw do produkcji pochodza giéwnie z importu i w istotnej czgsci rozliczane sa w EURO, podobnie jak
przychody z tytutu eksportu wyrobéw. Dlatego tez Grupa stosuje naturalne zabezpieczenie w formie utrzymania udziatu sprzedazy
zagranicznej na poziomie zblizonym do 50%, czyli poréwnywalnym z udzialem kosztéw zuzycia surowcéw w ogdlnych kosztach
wytworzenia produktow.

2. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnosé.

Ryzyka zwiazane z planowanymi inwestycjami, w tym rozszerzaniem produkcji na Ukrainie

Czgscia strategicznych planéw rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, jest dynamizowanie produkcji opakowan z tworzyw
sztucznych na Ukrainie w oparciu o funkcjonujaca spotke-corke. Zgodnie z zatozeniami Zarzadu Spotki, dziatania te doprowadzg w
najblizszych kilku latach, do uzyskania wiodacej pozycji w produkcji wiader na tym rynku. Realizacja tych planéw uzalezniona jest
od wielu czynnikéw, na ktére Emitent i jego Grupa Kapitalowa moga nie mie¢ bezposredniego wptywu.

Ryzyko uzaleznienia cen surowca od wahan na rynku ropy naftowej
Podstawowymi surowcami do produkcji wyrobdw z tworzyw sztucznych, sa granulaty polipropylenu i polietylenu otrzymywane w

wyniku przetworzenia ropy naftowej. Powoduje to silne uzaleznienie ich cen od ceny ropy naftowej, ktérej rynek - wrazliwy na
sytuacje¢ polityczng na §wiecie, charakteryzuje si¢ trudnymi do przewidzenia, znacznymi wahaniami cenowymi. Przenosi si¢ réwniez
na ceny surowcow uzywanych do produkcji przez Grupg Plast-Box SA, co moze skutkowac nie osiagnigciem przez nia, zaktadanych
efektéw dziatalnosci gospodarcze;j.



Ryzyko uzaleznienia od kluczowych branz i odbiorcéw

Przychody Grupy pochodza w znaczacej czesci bezposrednio ze sprzedazy wyrobéw do odbiorcéw z branz chemicznej oraz
spozywczej, na ktére przypada odpowiednio udzial w sprzedazy w wysokosci 32,9% oraz 27%. Pozostala czg§¢ swoich wyroboéw
Grupa sprzedaje poprzez posrednikéw, drobnym odbiorcom czy handlowcom. Pogorszenie koniunktury w jednej z dwoéch
kluczowych branz moze mie¢ znaczacy wptyw na wyniki Grupy.

Ryzyko zwiazane z kryzysem gospodarczym
Obecnie obserwowana sytuacja na rynku migdzynarodowym moze mie¢ istotne znaczenie dla Grupy, szczegélnie na poziom

sprzedazy, gdyz malejacy globalny popyt nie pozostanie bez wptywu na jakakolwiek z branz w tym i przetworstwa tworzyw
sztucznych. Jednakze silna pozycja konkurencyjna Grupy Plast-Box, zapewnione stabilne finansowanie dziatalnosci Spotek
wchodzacych w jej sktad oraz poczynione w ostatnim okresie inwestycje w wysoko wydajne aktywa produkcyjne powinny miec
przetozenie na dobra sytuacj¢ Grupy oraz jej niezagrozone funkcjonowanie w dobie panujacego kryzysu gospodarczego.

X. OSWIADCZENIE DOTYCZACE PRZESTRZEGANIA ZASAD EADU KORPORACYJNEGO

Zgodnie z § 29 ust. 5 Regulaminu Gieldy oraz realizujac postanowienia uchwaty

nr 1013/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 11 grudnia 2007 roku w sprawie okreslenia zakresu i
struktury raportu dotyczacego zasad tadu korporacyjnego przez spétki gietdowe, Zarzad Przetworstwa Tworzyw Sztucznych ,,PLAST-
BOX” S.A przedstawia raport o stosowaniu przez Spétke zasad tadu korporacyjnego w 2008 roku.

Emitent podlega Dobrym Praktykom Spétek notowanych na GPW stanowiacych zatacznik do uchwaty nr 12/1170/2007 Rady Gietdy z
dnia 4 lipca 2007 r. — tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny pod adresem:
http://www.corp-gov.gpw.pl/assets/library/polish/dobrepraktyki2007.pdf

A) Wskazanie zasad tadu Kkorporacyjnego, ktore nie byly przez Emitenta stosowane, wraz ze wskazaniem jakie byly
okolicznosci i przyczyny nie zastosowania danej zasady oraz w jaki sposéb spélka zamierza usunaé ewentualne skutki nie
zastosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza podja¢, by zmniejszy¢ ryzyko nie zastosowania danej zasady w przyszlosci

1. Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spoétek gieldowych

Zasada nr 1. Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii, zapewniajacych szybkosé, bezpieczenstwo oraz szeroki dostgp do informacji.
Spoétka korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod komunikowania powinna zapewni¢ odpowiednia komunikacj¢ z
inwestorami i analitykami, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowe;.

Spétka nie dysponowata odpowiednim sprzgtem, ktéry umozliwitby, w odpowiedniej jakosci, transmisj¢ obrad oraz zapis przebiegu
obrad i publikacj¢ w sieci Internet. Transmisje obrad Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci internetowej oraz rejestracja
przebiegu obrad i jego upublicznienie bgda realizowane w miar¢ posiadanych mozliwosci technicznych oraz braku zastrzezen oséb
zainteresowanych.

III "Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych'

Zasada nr 6: "Przynajmniej dwdch cztonkéw rady nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od spétki i podmiotow
pozostajacych w istotnym powiazaniu ze spétka. W zakresie kryteriow niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej powinien byc
stosowany Zatacznik II do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub
bedacych cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt b) wyzej
wymienionego Zatacznika osoba bedaca pracownikiem spoétki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze byc¢
uznana za spelniajaca kryteria niezalezno$ci, o ktérych mowa w tym Zataczniku. Ponadto za powiazanie z akcjonariuszem
wykluczajace przymiot niezalezno$ci czlonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie si¢ rzeczywiste i istotne
powiazanie z akcjonariuszem majacym prawo do wykonywania 5 % i wigcej ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu."

Wyb6r rady nadzorczej jest decyzja akcjonariuszy spotki i zdaniem Spétki nie ma uzasadnienia dla wprowadzania ograniczenia w
swobodzie wyboru 0séb do tego organu. Cztonkowie rady nadzorczej z istoty petnionej funkcji sa niezalezni w swych opiniach i
decyzjach.

Zasada nr 7: "W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowaé co najmniej komitet audytu. W sktad tego komitetu powinien
wchodzi¢ co najmniej jeden czlonek niezalezny od spétki i podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spétka, posiadajacy
kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finanséw. W spétkach, w ktérych rada nadzorcza sktada si¢ z minimalnej wymaganej przez
prawo liczby cztonkéw, zadania komitetu moga by¢ wykonywane przez rad¢ nadzorcza."

Spétka stoi na stanowisku, iz wobec rozmiaréw prowadzonej przez Spétke dziatalnosci, wyodrebnianie w pigcioosobowym sktadzie
Rady Nadzorczej komitetu wydaje si¢ niecelowe.

Zasada nr 8: "W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dzialajacych w radzie nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatacznik I
do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych (...)."

Spotka nie stosowala tej zasady, poniewaz nie stosowana jest zasada nr 7 czgsci I "Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad
nadzorczych". W ramach Rady Nadzorczej nie funkcjonujg komitety.
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B) Opis sposobu dzialania Walnego Zgromadzenia Spétki ,,PLAST-BOX” S.A., jego zasadniczych uprawnien oraz praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Zwolywanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

1.

3.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze by¢ zwotane w trybie zwyczajnym lub nadzwyczajnym

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbywa si¢ w siedzibie Spétki lub w Warszawie

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Prawo zwolania Walnego Zgromadzenia stuzy réwniez akcjonariuszom i Radzie
Nadzorczej w przypadkach przewidzianych w Kodeksie spétek handlowych.

Tryb i zasady zwotania Walnego Zgromadzenia okreslaja przepisy Kodeksu spétek handlowych. Prawo Zadania zwotania
Walnego Zgromadzenia przystuguje takze akcjonariuszom, bedacym zatozycielami Spotki.

Uchwaty mozna podejmowac i bez formalnego zwotania, jezeli caty kapital akcyjny jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie
whniesie sprzeciwu co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do umieszczenia poszczegélnych spraw w porzadku dziennym
Zgromadzenia.

W sprawach nie objetych porzadkiem obrad dopuszczalne jest podejmowanie uchwat pod warunkiem, ze caly kapital akcyjny
reprezentowany jest na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie podnidst sprzeciwu co do powzigcia uchwat.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ nie pdzniej niz 6 (sze$¢) miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego.
Fakt zwotania Walnego Zgromadzenia wraz z podaniem terminu (dzien, godzina) i miejsca ogtaszany jest przez Zarzad w
Monitorze Sadowym i Gospodarczym.

Uprawnienia Walnego Zgromadzenia

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

1. rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu Spétki, bilansu oraz rachunku zysku i strat za rok ubiegty,
2. decydowanie o podziale zyskow lub pokryciu strat,

3. udzielanie cztonkom Rady Nadzorczej i cztonkom Zarzadu pokwitowania z wykonania przez nich obowiazkéw,
4.  tworzenie, wykorzystywanie i likwidacja kapitalow rezerwowych i celowych,

5. wybori odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu,

6.  zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorcze;j,

7. podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

8.  zmiana przedmiotu przedsigbiorstwa Spétki,

9.  zmiana Statutu Spétki,

10. rozwiazanie i likwidacja Spétki, wybdr i odwotanie likwidatoréw,

11. zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania,

12. zbycie nieruchomosci fabrycznej Spétki,

13. emisja obligacji, w tym zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenstwa,

14. ustalenie wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

15. inne sprawy zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia przepisami Kodeksu spétek handlowych,

16. podejmowanie uchwat w sprawie przeniesienia wtasnosci lub zastawienia akcji imiennych,

17. udzielanie zezwolenia czlonkom Rady Nadzorczej do zajmowania si¢ dziatalnoscig konkurencyjna lub majaca znamiona

dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Spétki.

Prawo uczestnictwa i lista akcjonariuszy

1.

Uprawnionym do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sa:

a) akcjonariusze, ktérzy ztoza w spétce co najmniej na tydzien przed terminem Walnego Zgromadzenia imienne §wiadectwa
depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych,

b) wilasciciele akcji imiennych, jezeli zostali zapisani do ksiggi akcyjnej co najmniej na tydzien przed jego terminem,

¢) Czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej,

d) Czlonkowie organéw Spéiki, ktérych mandaty wygasty przed dniem Walnego Zgromadzenia

Zarzad moze zaprosi¢ inne osoby, ktérych udziat jest uzasadniony.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu podpisana przez Zarzad, obejmujaca imiona i

nazwiska uprawnionych, miejsce zamieszkania, ilo$¢, rodzaj i liczby akcji oraz ilo$¢ gltoséw, powinna by¢é wylozona w

sekretariacie Zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w ciagu tygodnia przed

Walnym Zgromadzeniem.

Forma uczestnictwa

bl

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw.
Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pi$mie pod rygorem niewaznosci i dotaczone do protokotu Walnego Zgromadzenia.
Czlonek Zarzadu i pracownik Spétki nie moga by¢ pelnomocnikami na Walnym Zgromadzeniu.

Petnomocnik sktada petnomocnictwo przy podpisywaniu listy obecno$ci. Pelnomocnictwo powinno by¢ opatrzone znakami
oplaty skarbowej, ktére jednak nie maja wptywu na waznos$¢ petnomocnictwa.

Osoby dzialajace w imieniu akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi jako cztonkowie ich wtadz powinni wykaza¢ swoje
prawo reprezentacji odpisem z rejestru handlowego.
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Otwarcie Walnego Zgromadzenia

1.  Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy albo ktéry$
z Cztonkéw Rady Nadzorczej zarzadzajac przeprowadzenie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia.

2. Osoba otwierajaca Walne Zgromadzenie przeprowadza wybdr Przewodniczacego Zgromadzenia sposréd oséb uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Przewodniczacy Zgromadzenia nie moze bez waznych powodéw sktadaé rezygnacji ze
swojej funkcji.

3. Niezwlocznie po wyborze Przewodniczacego powinna by¢ sporzadzona i wylozona podczas obrad lista obecno$ci zawierajaca
spis uczestnikéw Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji i stuzacych im gloséw.

4. Powotany Przewodniczacy przedstawia porzadek obrad Zgromadzenia oraz wyznacza osoby dokonujace obliczen gltoséw przed
ewentualnym powotaniem Komisji Skrutacyjnej Zgromadzenia.

5. Obrady odbywaja si¢ wedtug przedstawionego porzadku.

6. Przewodniczacy Zgromadzenia zapewnia szybki i sprawny przebieg obrad
Z poszanowaniem praw i interesOw wszystkich akcjonariuszy.

Porzadek obrad

1. Ogloszony porzadek obrad jest przyjety, jezeli nikt z obecnych nie wniesie wniosku o jego zmiang.

2. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia nie ma prawa bez zgody Walnego Zgromadzenia usuwac lub zmienia¢ kolejnosci spraw
zamieszczonych w porzadku obrad.

3.  Wprowadzenie nowych spraw do porzadku obrad jest mozliwe jezeli caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany i nikt z
obecnych nie wniesie sprzeciwu.

4. Wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o charakterze porzadkowym moga by¢ uchwalone

mimo, ze nie byly umieszczone w porzadku obrad.

Przebieg Walnego Zgromadzenia

—

10.
11.

12.
13.

14.

15.
16.

17.

Przewodniczacy Zgromadzenia kieruje porzadkiem obrad.

Przewodniczacy stwierdza prawidtowos$é zwotania Walnego Zgromadzenia, podpisuje listg obecnosci i informuje jaki kapitat
zaktadowy jest reprezentowany.

Przewodniczacy w razie potrzeby przeprowadza wybér komisji skrutacyjnej oraz innych komisji.

Po przyjeciu porzadku obrad Przewodniczacy udziela glosu uczestnikom obrad w celu oméwienia spraw objetych porzadkiem
obrad.

Przewodniczacy odczytuje projekt uchwaty i zarzadza gtosowanie.

Po podliczeniu gloséw Przewodniczacy ogtasza wynik glosowania i stwierdza, ze uchwata zostata podj¢ta, albo ze nie zostata
podjeta z powodu nieuzyskania wymaganej wigkszosci.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia sa protokotowane przez notariusza.

Wystapienia uczestnikéw Walnego Zgromadzenia moga dotyczy¢ jedynie spraw objetych porzadkiem obrad w zakresie
uzasadnionym przedmiotem tych spraw, chyba ze wszyscy akcjonariusze wyraza zgod¢ na rozwiazania odmienne.

Wystapienie uczestnika Zgromadzenia powinno zawiera¢ okreslenie przedmiotu wystapienia i zwigzte przedstawienie tresci.
Wystapienie moze zawiera¢ wniosek skierowany do Zgromadzenia. Czas wystapienia nie moze przekracza¢ 5 minut, chyba ze
Zgromadzenie na wniosek Przewodniczacego postanowi inaczej.

Whioski formalne rozstrzyga Przewodniczacy, w razie potrzeby po zasiggnigciu opinii 0séb przez siebie powotanych.

Jezeli rozstrzygnigcie wniosku formalnego wykracza poza regulacje Kodeksu spétek handlowych, Statutu i niniejszego
Regulaminu, Przewodniczacy przedktada wniosek pod glosowanie Zgromadzenia.

W przypadku braku sprzeciwu Przewodniczacy stwierdza wyczerpanie kazdego kolejnego punktu obrad.

Po odnotowaniu stwierdzenia, o ktérym mowa w ust. 12 uczestnicy Zgromadzenia nie mogg zabiera¢ gtosu w sprawach
dotyczacych wyczerpanej czgsci obrad.

Walne Zgromadzenie moze zarzadza¢ przerwy w obradach zwykla wigkszoscia gloséw. Lacznie przerwy nie moga trwaé dluzej
niz trzydziesci dni.

Po wyczerpaniu porzadku obrad Przewodniczacy zamyka Zgromadzenie.

Przy wykonywaniu swoich zadan Przewodniczacy moze korzysta¢ z pomocy powotanej Komisji Skrutacyjnej oraz oséb przez
siebie upowaznionych sposréd uczestnikéw Zgromadzenia.

Czlonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz inne osoby uprawnione do udzialu w Zgromadzeniu powinny w granicach swych
kompetencji i w niezbednym zakresie udziela¢ uczestnikom Zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczacych Spotki.

Sposéb glosowania

1.

Akcje zwyczajne daja prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcje uprzywilejowane co do glosu daja prawo do
liczby gloséw wynikajacych ze Statutu. Akcjonariusz moze gtosowa¢ akcjami tylko w sposéb jednolity.

Glosowanie jest jawne.

Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw Spéiki lub likwidatoréw, o
pociagnigcie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych.

Tajne gtosowanie zarzadza si¢ na zadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym
Zgromadzeniu.

Walne Zgromadzenie moze powzia¢ uchwata o uchyleniu tajnosci glosowania przy wyborze komisji powotywanej przez Walne
Zgromadzenie.

Zgtaszajacy sprzeciw wobec uchwaty ma prawo do jego zwigztego uzasadnienia.
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Tryby glosowania

1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaj bezwzgledna wigkszosci gloséw jezeli Statut lub Kodeks spétek handlowych nie
stanowi inaczej.

2. Bezwzgledna wigkszos¢ gloséw oznacza wigcej niz potowg gloséw oddanych.

Gtosy oddane to glosy "za", "przeciw" lub "wstrzymujace si¢".

4. Uchwata o zmianie przedmiotu dziatalnosci Spéiki powzigta wigkszoscia 2/3 gtoséw oddanych przy obecnosci Akcjonariuszy
przedstawiajacych przynajmniej polowe kapitalu zaktadowego jest skuteczna i nie powoduje obowiazku wykupu akcji tych
Akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzaja si¢ na ta zmiang.

5. Uchwaty co do emisji akcji, emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji, umorzenia akcji,
obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia przedsigbiorstwa Spétki albo jego zorganizowanej czg¢$ci, zmiany Statutu i rozwigzania
Spoiki zapadaja wigkszosci 3/4 gloséw oddanych.

6. Wybory Cztonkéw Rady Nadzorczej moga odbywa si¢ w trybie glosowania przez wszystkich akcjonariuszy lub w trybie
glosowania oddzielnymi grupami.

W

C) Skiad osobowy i zasady dzialania organéw zarzadzajacych i nadzorczych Spétki.
1. Zarzad

Zarzad spotki sktada si¢ z trzech os6b powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Cztonkéw Zarzadu jest
wspdlna i trwa 3 (trzy) lata. Walne Zgromadzenie sposrod cztonkéw Zarzadu wybiera w drodze uchwaty Prezesa Zarzadu.
Na dzien 31 grudnia 2008 r. sktad Zarzadu ,,PLAST-BOX” S.A przedstawial si¢ nastgpujaco:

1. Grzegorz Pawlak — Prezes Zarzadu

2. Waldemar Pawlak — Cztonek Zarzadu

3. Dariusz Wilczynski - Cztonek Zarzadu

Kompetencje i zasady pracy Zarzadu ,,PLAST-BOX” S.A. okre$lone zostaly w nastepujacych

dokumentach:

- Statut Spéiki ,,PLAST-BOX” S.A

- Regulamin Zarzadu

- Kodeks spoétek handlowych

2. Rada Nadzorcza

1. Rada Nadzorcza sktada si¢ z 5 (pi¢¢) cztonkéw w tym Przewodniczacego i Zastgpcy Przewodniczacego, wybieranych na okres 5-
letniej (pigcioletniej) wspdlnej kadencji.
2. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwolywani sa w nastgpujacy sposéb:
1) 3 trzech cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego powotuja i odwotujg w glosowaniu na Walnym
Zgromadzeniu akcjonariusze posiadajacy w Spétce akcje imienne. Powotywanie i odwotywanie nastgpuje bezwzgledna
wigkszoscig gtosdw wynikajacych z akcji imiennych.
2) 2 (dwéch) cztonkéw Rady powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.
3. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani w sposéb, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2 nie moga by¢ osobami powiazanymi ze Spétka lub
akcjonariuszami, ktérzy posiadaja akcje imienne. Za spetnienie tego warunku uznaje si¢, jezeli cztonek Rady Nadzorcze;j:
1) nie jest akcjonariuszem posiadajacym akcje imienne, nie jest matzonkiem, wstgpnym lub zstgpnym akcjonariusza
posiadajacego akcje imienne,
2) nie jest spowinowacony do trzeciego stopnia z akcjonariuszami posiadajacymi akcje imienne,
3) nie jest zatrudniony przez akcjonariusza posiadajacego akcje imienne lub przez Spétke na podstawie umowy o prace,
umowy zlecenia lub umowy o dzielo,
4) jego matzonek, wstgpni lub zstgpni nie sa zatrudnieni przez akcjonariusza posiadajacego akcje imienne lub przez Spétke
na podstawie umowy o pracg, umowy zlecenia lub umowy o dzieto.

Posiedzenia Rady odbywajq si¢ co najmniej raz na kwartat i sa zwotywane przez Przewodniczacego Rady. Zawiadomienia o terminie
zebrania Rady wraz z przewidywanym porzadkiem obrad i w miar¢ mozliwo$ci materiatami informacyjnymi dotyczacymi spraw
objetych porzadkiem obrad, winny by¢ dostarczone na 14 dni przed terminem zebrania, listem poleconym lub do rak wtasnych
Cztonka Rady albo przy wykorzystaniu srodkéw przekazu elektronicznego. W uzasadnionych przypadkach Przewodniczacy Rady
moze zarzadzi¢ inny sposéb i termin powiadomienia Cztonkéw Rady o dacie i przewidywanym porzadku obrad.

Sktad Rady Nadzorczej od dnia 1 stycznia 2008 r. do dnia 21 maja 2008 r. przedstawial si¢ nastgpujaco:

1. Antoni Taraszkiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Sylwester Wojewddzki — Cztonek Rady Nadzorczej

3. Eryk Karski - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Dariusz Straczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Jerzy Krajewski - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 21 maja 2008 r. na wniosek akcjonariuszy posiadajacych ponad 10% kapitatu zaktadowego odbyto si¢ NWZA Spéiki, na
ktérym dokonano wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze glosowania odrgbnymi grupami. Sktad Rady Nadzorczej od dnia 21
maja 2008 r. do dnia 31 grudnia 2008 r. przedstawiat si¢ nastgpujaco:

1. Antoni Taraszkiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Sylwester Wojewddzki — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

3. Eryk Karski - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Dariusz Straczynski - Cztonek Rady Nadzorczej
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5. Andrzej Kosinski - Cztonek Rady Nadzorczej
Ponadto na NWZA w dniu 21 maja 2008 r. pan Andrzej Kosifski zostal delegowany do stalego indywidualnego wykonywania
czynnos$ci nadzorczych.

Kompetencje i zasady pracy Rady Nadzorczej ,,PLAST-BOX” S.A. okreslone zostaty w nastgpujacych dokumentach:
- Statut Spétki ,,PLAST-BOX” S.A

- Regulamin Rady Nadzorczej

- Kodeks spoétek handlowych

D) Stosowany w spélce system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych

Przygotowanie danych finansowych na potrzeby sprawozdawczosci Spotki jest procesem w wigkszo$ci zautomatyzowanym i opartym
na Ksigdze Gtéwnej PTS ,,PLAST-BOX” S.A.

Przygotowanie danych zrédtowych podlega sformalizowanym procedurom operacyjnym i akceptacyjnym, ktorej okreslaja zakres
kompetencji poszczegdlnych oséb. Wszelkie zapisy wprowadzone do Ksiggi Glownej podlegaja kontroli i uzgodnieniu z zapisami w
dokumentach.

Dane finansowe oraz dane opisowe na potrzeby sprawozdan finansowych Spétki przygotowane sg przez Dzial Ksiggowosci I Dziat
Finansowy PTS ,,PLAST-BOX” S.A. Osoby przygotowujace sprawozdania finansowe korzystaja glownie z zapisow w Ksigedze
Gtéwnej. Dane prezentowane w sprawozdaniach finansowych uzgadniane sa z zapisami w Ksigdze Gtownej Spotki.

Osoby odpowiedzialne za przygotowanie poszczegélnych elementéw sprawozdania finansowego potwierdzaja zgodnos¢ danych ze
stanem faktycznym, oraz ich ujgcie w ksiggach.

Przygotowane Sprawozdanie jest formalnie zatwierdzane przez Gtéwnego Ksiggowego Spotki. Sprawozdanie zatwierdzone przez
Gtéwnego Ksiggowego PTS ,,PLAST-BOX” S.A. akceptuje Zarzad Spotki. Spétka stale monitoruje istotne czynniki ryzyka prawnego,
podatkowego, gospodarczego, operacyjnego, itp.

E) Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papier6w warto§ciowych Emitenta:

Statut PTS ,,PLAST-BOX” SA ustanawia nastgpujace ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wilasnos$ci akcji imiennych:
Przeniesienie wtasnosci lub zastawienie akcji imiennej wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, chyba ze nastgpuje ono na rzecz
matzonkéw lub zstgpnych. W przypadku zbywania akcji imiennych na rzecz innych oséb, niz okre§lone powyzej, pozostatym
akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia akcji po cenie réwnej ich wartosci bilansowe;j
okreslonej wedtug ostatniego zbadanego przez audytora sprawozdania finansowego Spéiki. Prawo to nalezy wykona¢ w terminie 21
(dwadziescia jeden) dni od dnia zgloszenia do spétki zamiaru zbycia akcji imiennych poprzez ztozenie pisemnego oswiadczenia do
Spoiki i zaplatg ceny za akcje za posrednictwem Spoéiki.

W przypadku nieskorzystania z prawa pierwszenstwa Zarzad w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty powiadomienia przez
akcjonariusza o zamiarze zbycia lub zastawienia akcji ogtasza fakt zwotania Walnego Zgromadzenia wyznaczajac jego termin na dzien
przypadajacy w okresie nie dtuzszym niz 30 dni od dnia ogloszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

Uchwata Walnego Zgromadzenia okresli nabywce akcji lub sposéb jego ustalenia, sposéb ustalenia ceny sprzedazy oraz czas przez jaki
akcjonariusz jest zwigzany podjeta uchwata.

Zbycie akcji imiennych z naruszeniem powyzszych postanowien jest bezskuteczne wobec Spéiki.

F) Wskazanie wszelkich ograniczen odno$nie do wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie wykonywania prawa glosu
przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy,
zgodnie z ktérymi, przy wspélpracy Spolki, prawa kapitalowe zwigzane z papierami wartosciowymi sa oddzielone od
posiadania papieré6w wartosciowych

Brak ograniczen.

G) Zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w szczegélnosci prawo do pojecia
decyzji o emisji lub wykupie akcji

1. Zarzad sktada si¢ z 3 (trzech) cztonkéw, wybieranych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Czlonkéw
Zarzadu jest wspélna i trwa 3 (trzy) lata.

2. Walne Zgromadzenie sposrdd cztonkéw Zarzadu wybiera w drodze uchwaty Prezesa.

3. Zarzad kieruje biezaca dziatalnoscia Spoiki i do zakresu jego dziatalnosci naleza wszystkie sprawy, ktdre nie zostaty zastrzezone do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

4. Do skfadania o§wiadczen w imieniu Sp6tki wymagane jest wspétdziatanie dwdch cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu
acznie z prokurentem.

5. Prokury udziela Zarzad Spoéiki.

6. Do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju lub specjalnych poruczen moga by¢ ustanawiani petnomocnicy dziatajacy
samodzielnie w granicach pisemnie udzielonego im przez Zarzad umocowania.
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7. Upowaznia si¢ Zarzad do nabycia i zbycia nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej
Spoiki.

8. Zarzadowi w statucie nie zostato przyznane uprawnienie do podj¢cia decyzji o emisji lub wykupie akcji.
H) Zasady zmiany statutu lub umowy spétki emitenta

a) Uchwata co do zmiany Statutu zapada wigkszos$cia 3/4 gtoséw oddanych.
b) Procedura i zasady zmiany statutu zgodne sa z postanowieniami Kodeksu spétek handlowych.

I) Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosé6w z nich wynikajacych i

ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gtos6w na walnym zgromadzeniu

Tabela 5. Stan akcjonariuszy posiadajqcych znaczne pakiety akcji na dzien 31 grudnia 2008 roku przedstawiat sie nastepujqco:

Akcionariusze Liczba posiadanych| Udziat w kapitale Liczba glosow Udziat w ogdlnej liczbie
J < akcji zaktadowym na WZA glosow na WZA

Waldemar Pawlak 669 270 15,19% 891950 17,58%

Grzegorz Pawlak 303 060 6,88% 525 720 10,36%

Franciszek Preis 300210 6,81% 522 870 10,30%

Leszek Sobik 500 000 11,35% 500 000 9,85%

Krzysztof Moska (tfacznie ze spotka

zalezng "PRYMUS") 454 000 10,30% 454 000 8,95%

EURO-INDUSTRY Sp. z o.0.

(powiazana ze spétka ("MKS"Sp. z 0.0.) Zcsl BRI aaches 3.06%
AKkcje ogétem: 4 406 140 100% 5074 140 100%

I) Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnia kontrolne, wraz z opisem tych
uprawnien

W spétce nie wystgpuja papiery wartosciowe, ktore dajq specjalne uprawnienia kontrolne.

XI. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE], Z UWZGLEDNIENIEM POSTEPOWANIA
DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO
ZALEZNE]J, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIE]J 10 % KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA, Z
OKRESLENIEM: PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA
POSTEPOWANIA, STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA EMITENTA

Nie wystapily.

XIL. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM DWU LUB
WIECEJ POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI, KTORYCH EACZNA
WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO CO NAJMNIE]J 10 % KAPITALOW WAEASNYCH EMITENTA, Z
OKRESLENIEM EACZNEJ WARTOSCI POSTEPOWAN ODREBNIE W GRUPIE ZOBOWIAZAN I GRUPIE
WIERZYTELNOSCI - ZE WSKAZANIEM ICH PRZEDMIOTU, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY
WSZCZECIA POSTEPOWANIA ORAZ STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA.

Nie wystapily.

XIII. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLUGACH WRAZ Z ICH
OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM I ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW,
TOWAROW I USLUG (JEZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY GRUPY KAPITALOWE]
OGOLEM, A TAKZE ZMIANACH W TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM

Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A. w 2008 roku wyniosty 70.029 tys.
PLN, co stanowito wzrost w stosunku do 2007 roku o 11,7%.

1. Sprzedaz produktow i ustug.

W 2008 roku struktura sprzedazy produktow i ushug Grupy Plast-Box S.A. ulegta istotnym zmianom i przesunigciom pomigdzy
podstawowymi grupami opakowan plastikowych. Udzial wiader w sprzedazy produktéw i ustug ogétem wynidst 86,3% i byt wyzszy o
4,8 punktu procentowego w poréwnaniu z 2007 rokiem, kosztem spadku udziatu skrzyn w sprzedazy ogétem.
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Wykres 2. Struktura przychodow ze sprzedaZy produktow i ustug Grupy w 2008 r. i w 2007 r.
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Tabela 6. Ilosciowa sprzedaz podstawowych grup asortymentowych: wiader i skrzynek w 2008 roku w zestawieniu z 2007 rokiem

Wyszczegdlnienie 2008 rok 2007 rok Dynamika 2008: 2007
(tys. sztuk) (tys. sztuk) (%)
Wiadra 337223 28 260,1 119,3
Skrzynki 1121,8 1602,6 70,0
Razem 34 844,1 29 862,7 116,7

Tabela 7. Warto$¢ sprzedazy podstawowych grup asortymentowych: wiader i skrzynek w 200

8 roku w zestawieniu z 2007 rokiem

Wyszczegdlnienie 2008 rok 2007 rok Dynamika 2008 : 2007
(tys. PLN) (tys. PLN) (%)

Wiadra + ustugi dotyczace wiader 58417 48 956 119,3

Skrzynki 9415 11 246 83,7

Razem 67 832 60 202 1127

Jak obrazuja powyzsze zestawienia dotyczace wolumenu ilosciowo-wartosciowego sprzedazy wyrobow, w okresie objetym
sprawozdaniem, dynamika wartosciowa sprzedazy wiader byta identyczna jak dynamika ilosciowa. W przypadku sprzedazy skrzynek

spadek wartosciowy byt wolniejszy od spadku ilosciowego.

Do najwigkszych kontrahentéw, z ktérymi obroty handlowe przekroczyty 10% przychodéw Grupy z tytutu sprzedazy wyrobow i ustug

zaliczata si¢ spotka:

- Bekuplast PL z siedziba w Stupsku. Jest to spétka handlowa, przedstawiciel niemieckiej firmy z branzy opakowan plastikowych
Bekuplast GmbH KSV z siedziba w Ringe i gléwny odbiorca produkowanych w zaktadzie skrzyn plastikowych. Udziat klienta w
przychodach Grupy ze sprzedazy 2008 r. wynidst 10,3%.

2. Sprzedaz towaréw i materiatow.

Wartos$¢ przychodéw Grupy ze sprzedazy towaréw i materialéw w 2008 r. wyniosta 1.202 tys. PLN, co stanowito spadek o 33,3% w

stosunku do 2007 roku.

Sprzedaz towaréw obcych, bedaca uzupetnieniem oferty handlowej Spoétki, stanowita w 2008 roku 97,4% w strukturze sprzedazy
towaréw i materiatow. Udziat ten zmniejszyt si¢ o 1,7 punktéw procentowych w stosunku do 2007 roku.
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Wykres 3. Struktura przychodow ze sprzedazy towaréw i materiatow w 2008 r. i 2007 r.
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XIV. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI KRAJOWE I ZAGRANICZNE,
ORAZ INFORMACJE O ZRODEACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI, TOWARY I USEUGI, Z
OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECEJ ODBIORCOW I DOSTAWCOW, A W PRZYPADKU
GDY UDZIAL. JEDNEGO ODBIORCY LUB DOSTAWCY OSIAGA CO NAJMNIE] 10% PRZYCHODOW ZE SPRZEDA-
2Y OGOLEM - NAZWA (FIRMY) DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO UDZIAL, W SPRZEDAZY LUB ZAOPATRZE-
NIU ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA Z GRUPA KAPITALOWA

1. Sprzedaz Grupy Kapitalowej Plast-Box S.A. przeznaczona byta na rynek krajowy i na rynki zagraniczne. W 2008 roku nastapit
wyrazny wzrost udziatu sprzedazy zagranicznej (o 4,0 punkty procentowe) w strukturze sprzedazy ogétem w poréwnaniu z 2007
rokiem.

Wykres 4. Udziat ,,zagranicy” w sprzedazy produktow, ustug, towardéw i materiatow w 2008 i 2007 roku
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Wykres 5. Gtowne kierunki sprzedaZy zagranicznej produktow, ustug, towarow i materiatow w 2008 r. i w 2007 r.
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W 2008 roku najwigksza dynamika odznaczat si¢ rynek ukrainski (wzrost udziatu o 5,5 punktow procentowych w stosunku do 2007 r.)
zajmujacy aktualnie pierwsza pozycje wsrdd kierunkow sprzedazy zagranicznej (38,3% udziatu w strukturze sprzedazy zagranicznej).

Na podkreslenie zastuguje réwniez wzrost sprzedazy do Rosji 0 229,6% (wzrost udziatu w strukturze o 4,3 punktu procentowego)

Z kolei najwigksze spadki odnotowano na sprzedazy na Litwe: wartos¢ sprzedazy nizsza o 17,3% a udzial w strukturze nizszy o 1,8
punktu procentowego oraz do Holandii ( odpowiednio: 9,8% spadku wartosci sprzedazy i spadku udziatu o 0,9 punktu procentowego).

Poza wymieniong na wstgpie Ukraing znaczacymi kierunkami sprzedazy zagranicznej w 2008 r. byly: rynek niemiecki z udziatem
12,7% w strukturze sprzedazy zagranicznej oraz brytyjski: 12,6% udziatu.

Wykres 6. Geograficzna struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej w 2008 i w 2007 roku
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Geograficzny rozktad sprzedazy Grupy w 2008 roku wskazywat na istotny spadek sprzedazy krajowej na rzecz sprzedazy do krajow Unii
Europejskiej. Spadt réwniez mocno udzial sprzedazy na rynki wschodnie a pojawity si¢ kierunki zdefiniowane jako pozostate: udziatl tej
grupy wzrést o 5,4 punktéw procentowych w poréwnaniu do 2007 roku.

18



Tabela 8.
Struktura przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A. w ujeciu branzowym za 2008 r. w poréwnaniu do 2007 r.

Brania Sprzed;l;o ;a 2008 Sprzed;t‘z% ;a 2007
Handlowa 36,90 39,87
Chemiczna 32,88 30,78
Spozywcza 26,98 28,01
Inne 3,24 1,34
Razem 100,00 100,00

2. Zakupy i zaopatrzenie Grupy Kapitalowej Plast-Box S.A. w podstawowe surowce i materialy dokonywane byly w
przewazajacej czgsci za granica. Zmniejszyt si¢ w ostatnim okresie udziat dostawcéw krajowych w zaopatrzeniu Grupy w
podstawowe surowce do produkcji osiagajac w 2008 roku poziom 30,7% - o 4,6 punktu procentowego nizszy w poréwnaniu z
rokiem poprzednim.

Gléwnymi kierunkami i zrédtami zaopatrzenia Grupy w surowce w 2008 roku byty dostawy krajowe: 30,7% w strukturze, a z
zagranicy dostawy z Wegier: 13,9%,Czech: 11,0% Wegier: 10,8% i Holandii: 7,3% udziatu w strukturze dostaw ogétem.

Dla poréwnania w 2007 roku obok dostaw krajowych 35,3% gléwnymi Zrédtami zaopatrzenia surowcowego byly Wegry: 20,7% w
strukturze oraz Czechy: 10,5%.

Wykres 7. Udziat importu surowcéw do produkcji wyrobow, w ogdlnych obrotach z tytutu dostaw w 2008 r. i 2007 r.
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Wykres 8. Gtowne kierunki importu i Zrédta zaopatrzenia surowcowego Grupy Kapitatowej w 2008 r. i 2007 r.
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Wsrdéd wyzej wymienionych rynkéw i kierunkéw dostaw surowcow znalezli si¢ kluczowi dostawcy, ktérych w zaopatrzeniu Grupy w
podstawowe materiaty i surowce do produkcji przekroczyt 10%, tj.:

1/.Tiszai Vegyi Kombinat Rt z siedziba w Tiszaujvaros (Wegry) - udzial w zaopatrzeniu Grupy w materiaty i surowce do produkcji w
2008 roku wyniést 13,9% (w 2007 roku: 20,7%).

2/. Ramico - Czechy z siedziba w Breclav-Postorna z udzialem w zaopatrzeniu Grupy w materiaty i surowce do produkcji w 2008 roku
11,0% (w 2007 roku udziat tego dostawcy w zaopatrzeniu Grupy stanowit 10,5%).

Wymienione wyzej podmioty, poza umowami zaopatrzenia, zawieranymi na czas okreslony, nie byly i nie sa w jakikolwiek inny
sposob, powiazane z Grupa Plast-Box S.A.

XV. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIAEALNOSCI GRUPY KAPITALOWE],
W TYM ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI (WSPOLNIKAMI),
UMOWACH UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LUB KOOPERACJI

1.Watzniejsze wydarzenia i umowy zwiazane z dzialalnoscia operacyjna:

Do najistotniejszych wydarzen zwiagzanych z dzialalno$cig operacyjng Grupy Plast-Box S.A. w 2008 roku bylo przede wszystkim
zawarcie znaczacych uméw, w tym zaréwno nowych jak i stanowigcych kontynuacj¢ wspotpracy z najwazniejszymi kontrahentami:

- zawarcie w dniu 04 lutego 2008 r. przez PTS Plast-Box SA umowy dostawy dla Cotton-Candy SRsswaren GmbH na
wyprodukowanie i dostarczenie przez emitenta 1.000.000 szt. opakowan z nadrukiem do konfekcjonowania m.in. popcornu.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 16/2008 z dnia 10.03.2008 r.)

- podpisanie w dniu 22.09.2008 r. pomigdzy spétka zalezna Plast-Box Ukraina Sp. z o0.0. (Dostawca) a DAW/Lacufa - Niemcy
(Odbiorca) porozumienia umownego w sprawie realizacji dostaw do zaktadéw Odbiorcy na rynkach wschodnich opakowan z tworzyw
sztucznych produkowanych przez spétke zalezng PLAST-BOX UKRAINA Sp. z 0.0. Porozumienie zostalo zawarte na czas okreslony
do 31 grudnia 2009 r. z mozliwoscia przedluzenia na dalszy okres. Umowa nie precyzuje wartosci. Na podstawie prognoz
zapotrzebowania na lata 2008-2009 oraz asortymentu, ilosci i cen oferowanych przez spotke zalezna na opakowania majace byc¢
przedmiotem dostaw warto$¢ umowy szacuje si¢ na 1.300.000 EURO. Mimo, ze warto$¢ szacunkowa umowy nie przekracza 10%
kapitatéw wtasnych PLAST-BOX S.A. i tym samym nie spetnia kryterium uznania umowy za znaczaca, spotka uznaje t¢ umowg za
istotng dla dziatalnosci grupy kapitatlowej, ze wzgledu na fakt rozpoczgcia wspéipracy z duzym niemieckim koncernem farbiarskim
(producent marki CAPAROL) i perspektywy jej rozszerzenia w kolejnych latach.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 56/2008 z dnia 23.09.2008 r.)
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2. Inne wazniejsze wydarzenia i umowy zawarte w okresie sprawozdawczym:

- zarejestrowanie w dniu 5 marca 2008 r. przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku podwyzszenia kapitatu zaktadowego
emitenta wynikajace z emisji akcji serii F, oferowanych w ramach oferty publicznej. W wyniku podwyzszenia wartos¢ kapitatu
zaktadowego emitenta wzrosta do 22.030.700 PLN.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 12/2008 z dnia 06.03.2008 r.)

- zawarcie w dniu 23 kwietnia 2008 przez Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. umowy zakupu nieruchomosci produkcyjnych i magazynowych
na terenie miasta Czernichéw, Ukraina za faczna kwotg 7.299.144,00 UAH brutto ( w tym 20% VAT).
(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 23/2008 z dnia 24.04.2008 r.)

- wypowiedzenie przez Emitenta w dniu 12 wrzesnia 2008 r. umowy o kredyt w rachunku biezacym nr KO003008 z dnia 17 kwietnia
2007 r. zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedziba we Wroctawiu. Termin wypowiedzenia wynosi 30 dni. Kwota kredytu
wynosi 3.000.000,- PLN (trzy miliony ztotych) Termin sptaty kredytu przypadat na dzien 16.04.2009.

Wypowiedzenie zostato ztozone w zwiazku z optymalizacja struktury finansowania Sp6iki oraz rozszerzeniem wspétpracy z Nordea
Bank Polska S.A. z siedziba w Gdyni. L.aczna wartos¢ uméw z Bankiem Zachodnim WBK S.A. przekracza 10% kapitatéw wiasnych
Spotki, w zwiazku z czym umowa uznana zostata za znaczaca.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 52/2008 z dnia 12.09.2008 r.)

- podpisanie w dniu 11 wrzes$nia 2008 r. pomigdzy Emitentem a Nordea Bank Polska S.A. z siedzibg w Gdyni:

I/ Aneksu nr 1 do umowy o kredyt obrotowy w rachunku biezacym z dnia 8 pazdziernika 2007 r. Aneks wprowadza nastgpujace
zmiany: - pierwotna kwota kredytu 5.000.000,- PLN (pi¢¢ milionéw zlotych) zostata podwyzszona do kwoty 9.000.000,-z1 (dziewigé
milionéw ztotych) - przedtuzony zostat okres na ktéry zostat udzielony kredyt . Zmieniono termin sptaty kredytu z dnia 8 pazdziernika
2008 roku na dzien 10 wrze$nia 2011 roku. Oprocentowanie kredytu ustalane jest na podstawie stopy zmiennej, sktadajacej si¢ ze
stopy bazowej WIBOR 1M powigkszonej o marz¢ Banku.

Aktualnie prawnym zabezpieczeniem sptaty udzielonego Kredytu sa: 1. Hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 5.000.000,00 zt (stownie
ztotych: pig¢ miliondw) oraz hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 6.500.000,00 zt (stownie ztotych: szes¢ milionéw pigéset tysigcy) na:
a) przystugujacym spétce Plast-Box Apartments Sp. z 0.0. z siedziba w Stupsku prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci
potozonej w Stupsku przy ul. Lutostawskiego, dla ktérej Sad Rejonowy VII Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta
KW nr SL1S/00016913/7 i na stanowiacych odrgbna nieruchomo$¢ budynkach oraz b) nieruchomosci stanowiacej wtasnos¢ Plast-Box
Development Spéiki z 0.0. z siedzibg w Stupsku, potozonej w miejscowosci Wytowno gmina Stupsk, dla ktérej Sad Rejonowy w
Stupsku VII Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta KW nr SLS/00060417/3. 2) weksel wiasny in blanco Spétki wraz
z deklaracja wystawcy weksla.

II/ Umowy o kredyt inwestycyjny na finansowanie przedsigwzigcia realizowanego w ramach projektu Zakup i wdrozenie
innowacyjnej technologii produkcji opakowan z tworzyw sztucznych, w zwiazku z ktérym Spétka ztozyta wniosek o dofinansowanie
w ramach dziatania 4.4. Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Kwota kredytu wynosi 3.000.000,- zt (trzy miliony
ztotych) Kredyt udzielony zostat na okres od dnia 11.09.2008. do dnia 10.09.2013. Sptacany bedzie w 53 réwnych ratach miesigcznych
poczawszy od 30.05.2009 roku do dnia 10.09.2013 roku. Prawnym zabezpieczeniem sptaty udzielonego Kredytu sa: 1) hipoteka
kaucyjna do kwoty 3.000.000,00 zt (stownie ztotych: trzy miliony) na przystugujacym Plast-Box Apartments Sp. z 0.0. z siedziba w
Stupsku prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Stupsku przy ul. Lutostawskiego, dla ktérej Sad Rejonowy w
Stupsku VII Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta KW nr SL.1S/00016913/7 oraz na stanowiacych odrgbna
nieruchomo$¢ budynkach uzytkowych, 2) weksel wtasny in blanco Spoétki wraz z deklaracja wystawcy weksla, 3) sadowy zastaw
rejestrowy na nowo zakupywanych maszynach o tacznej wartosci 1.001.000,00 EUR, co stanowito rownowarto$¢ na dzien ztozenia
whniosku o udzielenie kredytu: 3.403.400,00PLN, szczegétowo opisanych w umowie zastawu rejestrowego stanowiacej integralng
czg$C niniejszej umowy, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, ustanowiony najp6zniej do dnia 30.04.2009r., 4) cesja
wierzytelnosci w kwocie min. 3.000.0000,00 PLN z umowy o udzielenie wsparcia zawartej pomigdzy Sp6tka i Polska Agencja
Rozwoju Przedsigbiorczosci, ktérej przedmiotem jest refundacja czesci kosztow kwalifikowanych projektu ze srodkéw Funduszu
Rozwoju Regionalnego -dziatania 4.4 PO IG. - w przypadku uzyskania wsparcia z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci, 5)
hipoteka kaucyjna do kwoty 1.500.000,00 (stownie ztotych: jeden milion pigéset tysigcy) na nieruchomosci stanowiacej wtasnos¢
Plast-Box Development Sp. z 0.0. z siedziba w Stupsku, potozonej w miejscowosci Wytowno gmina Stupsk, dla ktérej Sad Rejonowy
w Stupsku VII Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta KW nr SLS/00060417/3 - do momentu ustanowienia
zabezpieczenia opisanego w pkt. 3. Oprocentowanie kredytu ustalane jest na podstawie stopy zmiennej, sktadajacej si¢ ze stopy
bazowej WIBOR 1M powigkszonej o marz¢ Banku

Laczna warto§¢ uméw zawartych z Nordea Bank Polska S.A. przekracza 10% kapitaléw wiasnych Spétki, w zwiazku z czym umowy
uznane zostaly za znaczace.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 51/2008 z dnia 12.09.2008 r.)

- zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki zaleznej PLAST-BOX UKRAINA Sp. z o.0. z siedzibg w Czernihowie,
w ktorej spotka PTS PLAST-BOX S.A. posiada 100% udziatéw. Kapitat zaktadowy spétki PLAST-BOX UKRAINA Sp. z o.o.
podwyzszony zostal poprzez wniesienie aportu w postaci maszyn do przetwdrstwa tworzyw sztucznych o wartosci 2.679.682,74
hrywien ukrainskich (552.284,16 USD). Po rejestracji podwyzszenia kapitat zaktadowy spétki PLAST-BOX UKRAINA Sp. z o.0.
wynosi 33.181.056,45 hrywien ukrainskich (3.321.497,40 USD plus 2.100.000,00 EUR).

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 57/2008 z dnia 23.09.2008 r.)

- biorac pod uwagg aktualng warto$¢ ztotego, informacje prasowe dotyczace strat z tytutu kontraktéw walutowych w postaci opcji
zawieranych przez niektére spotki gieldowe oraz zapytania inwestoréw, Zarzad Plast-Box S.A. oswiadczyt w dniu 05.02.2009 r. iz w
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okresie od dnia 1 stycznia 2008 r. do chwili obecnej nie zawart Zadnych uméw dotyczacych opcji walutowych (tj. nie wystawiat i nie
kupowat opcji), ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na obecne i przyszle wyniki finansowe Spéiki.
(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 4/2009 z dnia 05.02.2009 r.)

XVI. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH I WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW I POZYCZEK, Z PODANIEM CO NAJMNIE]J ICH KWOTY, RODZAJU I
WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY I TERMINU WYMAGALNOSCI

1. Zaciagniete w 2008 roku umowy dotyczace kredytow i pozyczek:

1.1. Umowa kredytowa nr FKR-PLN-ZOKK1-01-000076 zawarta w dniu 08 pazdziernika 2007 r., z Bankiem NORDEA Bank Polska
S.A. z siedziba w Warszawie, zmieniona aneksem z dnia 11 wrze$nia 2008 r. Kredyt obrotowy w rachunku biezacym w kwocie 9.000
tys. PLN. Kredyt oprocentowany jest wedtug stopy procentowej 0,9% ponad stawke WIBOR 1M powigkszonej o marz¢ Banku
(szczegély okreslajace zasady ustalania marzy Banku zawarte w nocie 24). Termin wymagalnosci kredytu: 10 wrzesnia 2011 r.
Zadtuzenie na dzien bilansowy: 7.157 tys. PLN

1.2. Umowa kredytowa nr FKI-PLN-ZOKK1-08-000068 zawarta w dniu 11 wrze$nia 2008 r., z Bankiem NORDEA Bank Polska S.A.
z siedzibag w Warszawie. Kredyt inwestycyjny na finansowanie przedsi¢gwzigcia realizowanego w ramach projektu Zakup i wdrozenie
innowacyjnej technologii produkcji opakowan z tworzyw sztucznych, w zwiazku z ktérym Spoéika zlozyta wniosek o dofinansowanie
w ramach dziatania 4.4. Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Kwota kredytu 3.000 tys. PLN. Stopa procentowa ustalana
wedtug stawki WIBOR 1M + marza Banku (szczegély okreslajace zasady ustalania marzy Banku zawarte w nocie 24). Termin
wymagalnosci kredytu: 10 wrzesnia 2013 r. Zadtuzenie na dzien bilansowy: 2.000 tys. PLN

1.3. Umowa kredytowa nr 76108V8 zawarta w dniu 14.05.2008 r. z Ukreximbank przez spotke zalezng Plast-Box Ukraina Sp. z o.0.
Kredyt ,,OVERDRAFT” w kwocie 350 tys. UAH. Kredyt oprocentowany wedtug stopy: od 1-go do 15-go dnia 19,5%, od 16-go do 30-
go dnia 20,5%, powyzej 30 dni 22,5%. Kredyt bez zastawu. Kredyt zaciagniety na okres 1 roku z terminem sptaty w dniu 13.05.2009 r.

2. Wypowiedziane w 2008 roku umowy dotyczace kredytow i pozyczek:

2.1. Umowa kredytowa nr KO003008 zawarta w dniu 17 kwietnia 2007 r., z BZ WBK S.A. z siedzibgq we Wroctawiu, dotyczaca
kredytu obrotowego w rachunku biezacym w kwocie 3.000 tys. PLN. Stopa procentowa w wysokosci 1,4% ponad stawke WIBOR 1M.
Termin splaty kredytu przypadat na dzien 16 kwietnia 2009 roku.

Umowa wypowiedziana w dniu 12 wrzes$nia 2008 r. z 30-dniowym terminem wypowiedzenia.

XVIIL. INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA, Z PODANIEM
CO NAJMNIE] ICH KWOTY, RODZAJU I WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY I TERMINU
WYMAGALNOSCI

W okresie sprawozdawczym nie wystapity ww. zdarzenia.

XVIIL INFORMACJE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM PORECZENIACH I
GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN I GWARANCJI UDZIELONYCH
JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA

Za okres 01.01.2008 r. — 31.12.2008 r. Grupa Kapitatlowa nie posiada informacji o udzielonych i otrzymanych porgczeniach i gwarancjach
ze szczegblnym uwzglednieniem porgczen i gwarancji udzielonych jednostkom powiazanym Emitenta.

XIX. W PRZYPADKU EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM - OPIS
WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPEYWOW Z EMISJI DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
Z DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonej na poczatku 2008 roku emisji nowych akcji Emitent pozyskat z rynku $rodki w kwocie 22.242 tys. PLN
netto (po potraceniu kosztéw emisji).
Wykorzystanie srodkéw z emisji w 2008 roku bylo nastgpujace:

1) zakup srodkéw trwatych oraz inne inwestycje 8.363 tys. PLN
w tym:
- zakup form 4.685 tys. PLN
- zakup robotow odbierajqcych 689 tys. PLN
- modernizacja placu magazynowego 381 tys. PLN
- inne 2.608 tys. PLN
2) przekazanie Spotce zaleznej Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. srodkéw na inwestycje zwiazane z budowa
zaktadu na Ukrainie w kwocie: 10.456 tys. PLN
w tym:
- wktad pieniezny 6.527 tys. PLN
- wktad niepieniezny 3.929 tys. PLN
Laczna kwota wydatkowanych srodkéw pochodzacych z emisji akcji wyniosta: 18.819 tys. PLN
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XX. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM
A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA 2008 ROK

Grupa Kapitatlowa Plast-Box S.A. nie publikowata prognoz na 2008 rok.

XXI. OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE SZCZE-
GOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ
OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN I DZIAEAN, JAKIE GRUPA PODJEEA LUB ZAMIERZA PODJAC
W CELU PRZECIWDZIALALNIA TYM ZAGROZENIOM

W 2008 roku podobnie jak i w poprzednich okresach, dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A. finansowana byta ze $rodkéw
wiasnych oraz dtugiem zewngtrznym.
Wartos¢ kapitatéw wilasnych znaczaco wzrosta w 2008 roku, o 52,2% w poréwnaniu ze stanem na koniec poprzedniego roku. Byto to
gtéwnie udziatem kapitatu pozyskanego ze wspomnianej emisji akcji.
Posiadane $rodki w trakcie roku Grupa przeznaczyla giéwnie na finansowanie zadan inwestycyjnych dotyczacych technicznego
doposazenia i unowoczesniania parku maszynowego, w tym réwniez fabryki na Ukrainie. Osiagany dynamiczny wzrost produkcji
wymagatl réwniez zwigkszonego finansowania dziatalno$ci operacyjnej, w tym gtéwnie zapasow.
Srodki pochodzace z emisji akcji, $rodki wlasne oraz finansowanie zewnetrzne pozwalaly na ptynne regulowanie biezacych
zobowigzan Grupy.
Na dzien 31 grudnia 2008 roku wartos¢ zobowiazan finansowych zaciagnigtych przez Grupe wynosita 19.127 tys. PLN (spadek do
stanu sprzed roku o 24%), w tym :

-z tytutu kredytéw bankowych: 17.453 tys. PLN (91,2% w strukturze zobowiqzan finansowych),

- ztytulu leasingu finansowych: 1.674 tys. PLN (8,8% w strukturze zobowiqzan finansowych).
Na dzien bilansowy krétkoterminowe kredyty bankowe stanowity 37,4% w strukturze zobowiazan finansowych ogétem, a kredyty
dtugoterminowe 53,9%.

Zdolno$¢ wywiazywania si¢ z zobowigzan

Wskaznik ogélnego zadluzenia Grupy Kapitatlowej na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosit 35,5%, a kapitat wlasny byt o 81,8%
wyzszy od sumy zobowiazan. Z kolei zobowiazania krétkoterminowe stanowilty 68,8% aktywdéw obrotowych (przed rokiem relacja ta
wynosita 68,2%).

W okresie sprawozdawczym Grupa zdecydowanie poprawita struktur¢ finansowania majatku, charakteryzujaca si¢ przewaga kapitatu
wilasnego nad kapitalem obcym. W 2008 roku udziat kapitatu wlasnego wzrést o 16,2 punktu procentowego do poziomu 64,5% udziatu
w sumie bilansowe;j.

Dzigki takiej sytuacji, rowniez wskazniki ptynnosci uzyskaty poprawne wielkosci charakterystyczne dla pewnej i bezpiecznej obstugi
zaciagnigtych zobowiazan. Podobnie w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci Zarzad nie obawia si¢ zagrozen ptynacych z ewentualnych
trudnosci w zakresie wywiazywania si¢ Emitenta i jego Grupy Kapitatlowej z biezacych zobowiazan.

XXII. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTY CJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM
MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI

Zarzad nie przewiduje trudnosci w realizacji zweryfikowanych zamierzen inwestycyjnych.

XXIII. OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPEYW NA WYNIK Z DZIAEALNOSCI ZA
ROK OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPEYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH
ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK

W roku obrotowym zakonczonym 31.12.2008 w Grupie Kapitalowej nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze.

XXIV. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI CO NAJMNIEJ DO KONCA
ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY SPORZADZONO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE ROCZNYM, Z UWZGLEDNIENIEM
ELEMENTOW STRATEGII RYNKOWEJ PRZEZ NIEGO WYPRACOWANE]

Decydujace znaczenie dla rozwoju Grupy Plast-Box S.A ma konsekwentna realizacja diugoterminowej strategii dziatalnosci,
polegajacej na oferowaniu produktéw i towaréw przede wszystkim matym i §rednim podmiotom. Jednoczesnie duze szanse rozwoju
Spoétka upatruje w zwiazku z utworzeniem Grupy Kapitatowej w oparciu o uruchomiong produkcj¢ na Ukrainie i ekspansj¢ na
wschodzie.
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Podstawowe czynniki zewnetrzne, ktére beda miaty wplyw na przyszle wyniki:
1. Ogdlna sytuacja gospodarcza w Polsce i na Ukrainie, ktéra ma bezposredni wptyw na poziom popytu na produkty Emitenta,

2. Koniunktura w branzy budowlanej, chemicznej (gldwnie segment farb i lakierdw) oraz spozywczej — gtéwnych odbiorcéw
produktéw Emitenta i jego Grupy Kapitatowej,

3. Ceny najwazniejszych surowcéw,
4. Ksztattowanie si¢ kurséw walutowych, w szczegélnosci EUR/PLN,
5. Poziom natg¢zenia konkurencji na rynku,

6. Efektywnos¢ utrzymywania dobrych relacji z kluczowymi odbiorcami i pozyskiwanie nowych klientéw, w szczegdlnosci na
rynku ukrainskim i innych rynkach wschodnich.

Plany i przewidywania w zakresie czynnikéw wewnetrznych wplywajacych na przyszle wyniki:

W zwiazku z realizacjq planowanych inwestycji Grupa Plast-Box S.A. przewiduje w perspektywie roku obrotowego poprawe
rentownosci sprzedazy w zwigzku z wprowadzaniem do produkcji nowych wysoce wydajnych form wtryskowych.

XXV. ZMIANY W PODSTAWOWY CH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA I JEGO
GRUPA KAPITALOWA

W 2008 roku nie wystapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w ramach jednostek organizacyjnych Grupy Kapitatowej
Plast-Box S.A.

XXVI. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA
BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLA-
CZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Nie wystapily.

XXVIL. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTY-
WACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA, W TYM PROGRAMOW OPARTYCH
NA OBLIGACJACH Z PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTA CH SKRYPCYJNYCH (W
PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE), WYPEACONYCH, NALEZNYCH LUB POTEN-
CJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDE]J Z OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH
EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY ODPOWIEDNIO BYLY ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ
WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU

1. Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych w 2008 roku.

Laczna warto§¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych lub naleznych z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie Plast-Box S.A. wyniosta
798 tys. PLN, w tym:

1) Prezes Zarzqdu Grzegorz Pawlak 304 tys. PLN,
2) Cztonek Zarzqdu Waldemar Pawlak 304 tys. PLN,
3) Cztonek Zarzqdu Dariusz Wilczynski 190 tys. PLN.

Wyzej wymienione wynagrodzenia stanowily w catosci koszty poniesione przez emitenta do dnia 31 grudnia 2008 roku.
2. Wynagrodzenia 0s6b nadzorujacych w 2008 roku:

Laczna warto$¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych lub naleznych z tytulu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Plast-Box S.A.
wyniosta 54 tys. PLN, w tym:

1) Przewodniczqcy Rady Nadzorczej Antoni Taraszkiewicz 16 tys. PLN,
2) Zastepca Przewodniczqcego Nadzorcze j Sylwester Wojewddzki 9 tys. PLN,
3) Cztonek Rady Nadzorczej Dariusz Straczynski 9 tys. PLN,
4) Cztonek Rady Nadzorczej Eryk Karski 6 tys. PLN,
5) Cztonek Rady Nadzorczej Jerzy Krajewski 3 tys. PLN,
6) Cztonek Rady Nadzorczej Andrzej Kosinski 11 tys. PLN.

Wyzej wymienione wynagrodzenia stanowity w catosci koszty poniesione przez emitenta do dnia 31 grudnia 2008 roku.

3. Z tytutu petnienia funkcji we wladzach jednostki zaleznej w 2008 roku Prezes Zarzadu Pan Grzegorz Pawlak pobrat wynagrodzenie
w kwocie 2 tys. PLN.
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XXVIIL. LACZNA LICZBA 1 WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI (UDZIALOW) EMITENTA ORAZ AKCJII
UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH EMITENTA, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZA-
DZAJACYCH I NADZORUJACYCH (DLA KAZDEJ OSOBY ODDZIELNIE)

Tabela 9. Stan na dzien 31.12.2008

Akcjonariusze Liczba Zisglfdanych Udzzaiz’zc:a u:i ;cz;)’z;t;zle Licz;la v{g;o;o’w Udziat w og:’én‘i]]' Zlijzbie glosow
Osoby zarzqdzajqce, w tym: 972 330 22,07 % 1417 670 27,94 %
Waldemar Pawlak 669 270 15,19% 891 950 17,58%

Grzegorz Pawlak 303 060 6,88% 525720 10,36%

Dariusz Wilczynski 0 0% 0 0%

Osoby nadzorujqce: 0 0% 0 0%

Ogotem: 972 330 22,07 % 1417 670 27,94 %

XXIX. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU
BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZEOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY I OBLIGATARIUSZY

Aktualnie Zarzadowi Plast-Box SA nie sa znane zadne umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci wystapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

XXX. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Nie wystgpuje.

XXXI. INFORMACJA O DACIE ZAWARCIA PRZEZ EMITENTA UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, O DOKONANI E BADANIA LUB PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO LUB SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OKRESIE, NA JAKI
ZOSTALA ZAWARTA TA UMOWA

1. Zarzad PTS PLAST-BOX S.A. poinformowal, iz Rada Nadzorcza Spétki zgodnie z obowiazujacymi przepisami i zakresem
kompetencji podj¢ta w dniu 27 czerwca 2008 r. uchwat¢ o wyborze bieglego rewidenta do przeprowadzenia badania skonsolidowanego
i jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2008, w tym péirocznego przegladu sprawozdania skonsolidowanego i
jednostkowego. Wybranym podmiotem jest HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, P1. Wiosny Ludéw 2,
dziatajaca na podstawie Uchwaty nr 96/52/95 Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw w Warszawie z dnia 7 marca 1995 r., wpisana pod
numerem ewidencyjnym 238. Spétka nie korzystata dotychczas z ustug w/w podmiotu przy badaniu sprawozdan finansowych Spoétki.
(Raport biezqcy 44/2008 7 01.07.2008 r.).

Umowa dotyczaca badania sprawozdan za 2008 rok zawarta zostata w dniu 25 sierpnia 2008 r.

2. W nawiazaniu do raportu biezacego numer 44/2008 z dnia 1 lipca 2008 r. Zarzad spotki Przetworstwo Tworzyw Sztucznych
"PLAST-BOX" S.A. informuje, ze w dniu 26 sierpnia 2008 r. otrzymat powiadomienie od obecnego audytora spotki, firmy HLB
Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. 0 zmianie nazwy spotki audytora.

Od dnia 25 sierpnia 2008 roku nazwa spoétki audytora brzmi Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. a audytor stal si¢ oficjalnym i
wytacznym partnerem sieci Grant Thornton International w Polsce. W tym samym dniu audytor zaprzestal reprezentowania HLB
International. Grant Thornton International jest wiodaca w $§wiecie organizacja zrzeszajaca firmy audytorsko-doradcze.

XXXIIL INFORMACJA O WYNAGRODZENIU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH, WYPLACONYM LUB NALEZNYM ZA ROK 2008 ODREBNIE ZA BADANIE ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, INNE USEUGI POSWIADCZAJACE, W TYM PRZEGLAD
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, USLUGI DORADZTWA PODATKOWEGO I POZOSTALE USLUGI

1. Wysokos$¢ wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych:

a) nalezna za 2007 rok — 80 tys. PLN,

b) nalezna za 2008 rok — 82 tys. PLN.

2. Wysokos$¢é wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z innych tytutéw:

a) nalezna za 2007 rok — 22 tys. PLN,

b) nalezna za 2008 rok — 0 PLN.
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XXXIIL. NAJWAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

W zakresie nowych technologii Emitent od kilku lat wspétpracuje z holenderska firma Van den Brink w ramach realizacji
projektu wdrazania nowoczesnych konstrukcji form do produkcji wiader. Nowoczesne wielokrotne formy stwarzaja znaczace mozliwosci
zastosowania wysokowydajnych i energooszczednych rozwigzan w technologii i organizacji produkcji. Pozwala to na istotne zwigkszenie
potencjatu wytwdrczego i poprawe konkurencyjnosci wyrobéw firmy. Do najwazniejszych rozwiazan innowacyjnych zaliczymy ciefisze
formy, nowy system doszczelniajaco-odpowietrzajacy w konstrukcji wiadra i pokrywki — efekt wilasnych prac koncepcyjnych i
rozwojowych, system naprowadzania pokrywy na wiadro podczas zamykania, perforacja antyposlizgowa na pokrywie i dnie pojemnika,
dno pojemnika ze stabilizatorem pod nadruk i stopka IML, zastosowanie nowego wzoru raczki plastikowej. Obecnie zaden z producentéw
na rynku docelowym opakowan tworzyw sztucznych nie produkuje pojemnikéw, pokryw i raczek o takich parametrach technicznych i
wzornictwie, jakie bedzie produkowat Plast-Box SA po wprowadzeniu wszystkich oméwionych innowacji.

Jedna z wazniejszych inwestycji jakie przeprowadzita Spétka w 2008 jest wprowadzenie systemu chtodzenia firmy ONI, ktéry
odpowiada za chtodzenie form wtryskowych, uzdatniania wody oraz jej filtracji. Zastosowanie tego systemu umozliwi Spétce uzyskanie
oszczgdnosci energii dzigki odzyskowi ciepta jakie powstaje w procesie produkcyjnym i wykorzystania go do ogrzewania wody socjalnej i
ogrzewania podtogowego.

Wprowadzono takze innowacje procesowe, przy zastosowaniu nowoczesnej technologii produkcji opakowan z tworzyw
sztucznych, a w szczegdélnosci wprowadzenie form jednokrotnych i wielokrotnych wtryskowych na uchwyty plastikowe, automatéw do
zapinania uchwytéw plastikowych bezposrednio po wtrysku oraz automatycznego podawania tworzywa poprzez zastosowanie silosow. W
wyniku wymienionych dziatan produkty Spétki uzyskaja wyzsza jakos¢, estetyke oraz walory uzytkowe, a takze firma osiagnie iloSciowy
wzrost mocy produkcyjnych oraz obnizenie jednostkowych kosztéw statych produkcji opakowan.

Niezaleznie od dokonanych innowacji w dziedzinie technologii procesu produkcyjnego, na biezaco w ramach wtasnych dziatan
laboratoryjnych prowadzone sa testy wprowadzanych tworzyw i barwnikow nowej generacji w celu uzyskania lepszej jakosSci i
wytrzymatosci wyrobéw. W kazdym przypadku stanowi to istotny element w zakresie stwarzania warunkéw konkurencyjnosci oferty
Spétki na rozwinigtym rynku opakowan z tworzyw sztucznych.

Zaktad prowadzi wspétpracg rowniez z innymi firmami z panstw zachodnich, ktére zajmuja si¢ normalizacja nowoczesnych
konstrukcji form, a takze w zakresie: norm, znakéw towarowych, atestow oraz jakosci i bezpieczenstwa zywnosci.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu PTS ,,Plast-Box” S.A.:

17 kwietnia 2009 r. Grzegorz Pawlak Prezes Zarzadu
data imie i nazwisko Sfunkcja podpis

17 kwietnia 2009 r. Waldemar Pawlak Czionek Zarzadu .
data imie i nazwisko Sfunkcja podpis

17 kwietnia 2009 r. Dariusz Wilczynski Czlonek Zarzadu .o
data imie i nazwisko funkcja podpis
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