Sprawozdanie Zarzqdu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PLAST-BOX S.A. za I pétrocze 2005 roku (SA-PS 2005)

DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE]J PLAST-BOX S.A.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Plast-Box S.A. jest spétka Plast-Box S.A. Jednostka dominujaca zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000139210, postanowieniem Sadu Rejonowego w Gdansku, XVI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 14.11.2002 r. Pélrocze obrotowe konczace si¢ 30 czerwca 2005 roku
rozpoczeto pierwszy rok dziatalnosci Grupy Kapitalowej i siddmy rok dziatalnodci jednostki dominujacej w obecnej formie
prawnej. Utworzenie grupy kapitalowej jest kontynuacja dotychczasowej strategii ekspansji jednostki dominujacej na rynek
wschodni. Docelowo spétka zalezna tj.: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig Plast-Box Ukraina, przejmie calo$¢ obrotéw
grupy kapitatowej, dotyczacych bezposredniego zaopatrzenia rynku wschodniego w opakowania plastikowe.

Na dzien sprawozdawczy jednostka dominujaca posiadata 100% udzialéw w spétce zaleznej. Kapitat zaktadowy Spéitki Plast-Box
Ukraina wynosit na dzien 30.06.2005 r.: 1.794 tys. PLN.

ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SKONSPLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Potroczny raport skonsolidowany Grupy Kapitalowej PLAST-BOX S.A. (Raport) za I pétrocze roku obrotowego 2005,
zawiera:

- raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu péirocznego sprawozdania
finansowego;

- potroczne sprawozdanie finansowe, zawierajace: Wprowadzenie, Skonsolidowany bilans, Skonsolidowany rachunek
zyskOw 1 strat, Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, Skonsolidowany rachunek przeptywéw
pieni¢znych oraz Dodatkowe informacje i objasnienia;

- sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowe;.

2. Zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia z dnia 10 grudnia 2004 r. sprawozdania finansowe (jednostkowe i
skonsolidowane) PTS PLAST BOX S.A. sporzadzane zostaly zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozda-
wczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz interpretacjami opublikowanymi przez Staty Komitet ds. Interpretacji przy RMSR.

3. Szczegbtowy opis zasad rachunkowosci zastosowanych przy sporzadzeniu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za I pétrocze 2005 roku przedstawiono we ,,Wprowadzeniu” do pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Plast-Box S.A. za I pétrocze 2005 roku (SA-PS 2005).

4. W pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano dane poréwnywalne, dotyczace analogicznego
okresu roku poprzedniego zakonczonego 30 czerwca 2004 r., ktére réwniez podlegaly przegladowi bieglego rewidenta.

WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE WPELYW NA DZIALALNOSC GOSPODARCZA

1. Uruchomienie fabryki przez spétke zalezng na Ukrainie, po wielu perypetiach spowodowanych sytuacja polityczna w tym
kraju (zawirowania zwigzane z ,,pomaranczowa rewolucja”’ dotyczace gtéwnie istotnych zmian w ustawodawstwie i
przepisach regulujacych dziatalno$¢ gospodarcza). Wskutek znacznie pézniejszego niz planowano, ruszenia z produkcja
na Ukrainie, Spéika poniosta znaczace straty.

2. Rekordowe wzrosty cen ropy na rynkach $wiatowych skutkujace wysoka dynamika cen tworzyw sztucznych (polimery
ropopochodne) stanowiacych podstawowy surowiec do produkcji wyrobéw Spotki.

3. Wzrost cen ropy naftowej wplywal niekorzystnie réwniez na sytuacj¢ w branzy farb i lakieréw, gdzie usytuowani sq
kluczowi klienci Spétki. Nie pozostato to bez wptywu na wspélpracg z tymi firmami, skutkujac ogélnym spadkiem obrotéw
handlowych w okresie objetym sprawozdaniem,

4. Spadek zapotrzebowania u odbiorcéw na skrzynie plastikowe, ktérych sprzedaz do poréwnywalnego okresu 2004 r. spadia o
39,6%.



Struktura przychodow ze sprzedazy Plast-Box S.A. w ujeciu branzowym za I potrocze 2005 roku w poréwnaniu do 1 potrocza
2004 r.

Brania Sprzedaz z;z%{]pélr. 2005 Sprzedaz zz; é} ]po’tr. 2004
Handlowa 42,59 24,46
Chemiczna 37,25 40,53
Spozywcza 19,64 34,08
Inne 0,52 0,93
Razem 100,00 100,00

OMOWIENIE PODSTAWOWY CH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

BILANS

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow oraz zobowiazan pozabilansowych.

Suma bilansowa Plast-Box S.A. na dzien 30 czerwca 2005 roku wynosita 50.929 tys. PLN, co w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego stanowito wzrost o 3,5%.

1. Po stronie aktywow - aktywa trwale stanowily 61,9% ich sumy, tj. kwotg 31.538 tys. PLN, aktywa obrotowe 38,1%,
tj. 19.391 tys. PLN. Réwnocze$nie nastapit wzrost warto$ci aktywow trwalych o 14,3% oraz spadek warto$ci aktywow
obrotowych o0 10,3% w stosunku do stanu na dzien 30.06.2004 r.

Warto$¢ zapasow na dzien bilansowy wynosita 8.282 tys. PLN (16,3% sumy aktywow), co oznaczato spadek o 1,0% do stanu
zapasow sprzed roku.

Struktura zapasow na dzien 30 czerwca 2005 roku w poréwnaniu do 30 czerwca 2004 r.

Udziat w sumie zapasow Udziat w sumie zapasow
Grupa rodzajowa 30.06.2005 r. 30.06.2004 r.
[%] [%]

Materiaty 29,9 36,3
Produkty gotowe 64,9 61,9
Towary 52 1,8
Zaliczki na dostawy 0,0 0,0
Razem 100,0 100,0

2. Po stronie pasywéw - kapital wlasny stanowit 42,0% ich wartosci, tj. 21.397 tys. PLN, zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania stanowity 58,0%, tj. kwotg 29.532 tys. PLN. Oznaczato to spadek wartosci kapitatu wlasnego o 0,4% oraz
wzrost wartos$ci zobowigzan i rezerw na zobowigzania o 6,5% w stosunku do stanu na 30.06.2004 r.

3. Wysokos¢ kapitaléw wiasnych Plast-Box S.A. byla wynikiem nastgpujacych pozycji :

kapitat zaktadowy

kapitat zapasowy

réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
pozostate kapitaly rezerwowe

zysk z lat ubiegtych

zysk netto

7.450 tys. PLN,
12.426 tys. PLN,
-22tys. PLN,
651 tys. PLN,
753 tys. PLN,
139 tys. PLN.

4. Nakwotg zobowiazan pozabilansowych wynoszacych na dzien 30 czerwca 2005 roku: 68 tys. PLN, skfadaty sig
zobowigzania na rzecz pozostatych jednostek. Wysoko$¢ zobowiazan pozabilansowych spadta do stanu sprzed roku
0 84,4% 1 podobnie jak w roku 2004 sktadaty si¢ na nie porgczenia udzielone podmiotom niepowigzanym.



RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Przychody.

W I pétroczu 2005 roku skonsolidowane taczne przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw wyniosty 21.136
tys. PLN, co stanowito ich spadek w stosunku do poréwnywalnego okresu 2004 roku o 13,6%.

W ich strukturze 20.978 tys. PLN, tj. 99,3% stanowity przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, na ktére ztozyty si¢ wptywy
z tytutu:

sprzedaz wyrobow na kraj 61,1%,
sprzedaz wyrobéw na eksport 31,9%,
ustugi krajowe 0,3%,
ustugi eksportowe 6,7%.

W analizowanym okresie 2005 roku sprzedaz wiader plastikowych stanowita 85,9% przychodéw ze sprzedazy produktéw i ustug
a 12,8% przychodéw pochodzila ze sprzedazy skrzynek.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéow wyniosty 158 tys. PLN, tj. 0,7% tacznych przychodéw ze sprzedazy, na co
ztozyly sig przychody:

ze sprzedazy materialéw 29,1%,

ze sprzedazy towaréw obcych 70,9%.

W stosunku do analogicznego okresu 2004 roku przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw spadty o 57,9%.

2. Koszty
Koszty rodzajowe w I pétroczu 2005 roku wyniosty 23.480 tys. PLN i byly wyzsze od analogicznych kosztéw w I péiroczu
2004 1.01,9%.

Wykres 1. Struktura kosztow rodzajowych w I potroczu 2005 i I pétroczu 2004 roku
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W strukturze kosztéw rodzajowych wzrést udziat kosztéw amortyzacji (o 0,82 punktu procentowego) oraz kosztéw zuzycia
materialéw i energii (o 0,28 punktu procentowego) natomiast zmniejszy? sig udziat ustug obcych (o 0,57) i wynagrodzen (o 0,52).
Utrzymanie w miarg stabilnego poziomu ogdélnych kosztdw materialowych i energii w strukturze rodzajowej, byto niewatpliwie
efektem okreslonych oszczgdnosci eksploatacyjnych dzigki znaczacym inwestycjom w nowoczesne technologie i modernizacjg
parku maszynowego, poczynionych w potowie ubiegtego roku. Uzyskiwane stad efekty finansowe niwelowaty na biezaco skutki
drastycznych zawirowan cen na rynku tworzyw sztucznych (ropopochodnych poliety- i polipropylenéw).

Z drugiej jednak strony, znaczacy przyrost majatku trwatego z tytulu ww. inwestycji, przyniést okre§lony wzrost amortyzacji.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw wynosity 18.679 tys. PLN i wzrosty nieistotnie w stosunku do danych
za I pétrocze 2004 roku, w tym : koszt wytworzenia sprzedanych produktow 18.420 tys. PLN, wzrdst o 1,2%. Warto$é
sprzedanych towaréw i materialéw wyniosta 259 tys. PLN co stanowito spadek o 52,9% w poréwnaniu z I péiroczem 2004 r.
Koszty sprzedazy w I pétroczu 2005 roku wyniosty 853 tys. PLN, co stanowito spadek do roku ubiegtego 0 29,3%.

Koszty ogélnego zarzadu wyniosty 2.977 tys. PLN, i byly wyzsze w stosunku do I pétrocza 2004 r. o 11,0%. Najwigkszy udziat
w kosztach ogdlnego zarzadu miaty koszty pozostatych ustug oraz koszty wynagrodzen.



Zysk

W I pétroczu 2005 roku Plast-Box S.A. poniést strate na dzialalnosci operacyjnej: -1.479 tys. PLN, co stanowito pogorszenie o
181,1% w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego. Wspomniane wyzej znaczace opdznienie z uruchomieniem
produkcji na Ukrainie, skutkowalo ponoszeniem w calym I pétroczu 2005 r. kosztéw utrzymania nierentownego rynku
wschodniego, do czasu jego przekazania. Spowodowalo to straty na sprzedazy na wschdéd za okres objgty sprawozdaniem, w
kwocie ok. 1,36 min PLN. W efekcie dziatalno$ci operacyjnej spétki zaleznej wynik ten dodatkowo ulegt pogorszeniu o 13,4%.

Druga bardzo istotng przyczyna poniesionych strat byto drozejace tworzywo wskutek drastycznych skokéw cen ropy naftowe;.
Miato to niebagatelny wptyw na pogorszenie wskaznikéw rentownosci przedsigbiorstwa.
Zysk brutto wynidst 186 tys. PLN i byt to wynik stabszy o 83,6% w stosunku do poréwnywalnego okresu 2004 roku.

Zysk netto z kolei w kwocie 139 tys. PLN byt nizszy w poréwnaniu do osiagnigtego w analogicznym okresie ubiegtego roku o
84,4%

W I pétroczu 2005 r. dziatalno$¢ Plast-Box S.A. finansowana byla dlugiem zewngtrznym oraz ze $rodkéw wiasnych. W dniu
bilansowym udziat kapitaléw wtasnych w sumie bilansowej wynosit 42,0%.

PRZEPLYWY PIENIEZNE

Na poczatku 2005 roku Spéika posiadata $rodki pienigzne w wysokosci 306 tys. PLN. W wyniku operacji gospodarczych
zrealizowanych w trakcie I pétrocza 2005 r., stan ten zmniejszyt si¢ o kwote 18 tys. PLN do 288 tys. PLN. Odnotowany spadek
byt wynikiem nastgpujacych dziatalnosci:

1. Dzialalno$¢ operacyjna.

Dziatalno$¢ operacyjna Spétki w okresie I péirocza 2005 r. charakteryzowata si¢ znaczacym spadkiem zapaséw oraz rozliczen
migedzyokresowych, niwelowanym przez wzrost zobowigzan krétkoterminowych, rezerw oraz odsetek i udziatéw w zyskach
(dywidendach). Wynikajace stad w rezultacie dodatnie saldo przeptywéw pienigznych wyniosto: 1.143 tys. PLN. Za
analogiczny okres ubieglego roku ujemne saldo wyniosto: -3.528 tys. PLN.

2. Dzialalnos¢ inwestycyjna.

W I pétroczu 2005 roku Spoéika realizowata wydatki inwestycyjne zwiazane gtéwnie z dokapitalizowaniem spotki zaleznej na
Ukrainie. Laczna warto§¢ zadan inwestycyjnych wyniosta 2.263 tys. PLN a wydatki pokryte zostaly ze zrédet finansowania
zewngtrznego. Saldo przeptywéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej bylo ujemne i wyniosto: -2.505 tys. PLN. Dla
poréwnania w analogicznym okresie ubiegtego roku saldo ujemne stanowito kwotg: -12.041 tys. PLN.

5. Dzialalnos¢ finansowa.

Dziatalno$¢ finansowa Spoéiki dotyczyta gtéwnie wptywoéw z uzyskanych srodkéw kredytowych i wydatkéw na obstugg i sptatg
zadtuzen kredytowych i leasingéw finansowych.

Przeptywy Spéiki z tytulu dziatalnosci finansowej byly dodatnie i wyniosty 1.344 tys. PLN, podczas gdy w roku ubiegtym
wplywy z emisji akcji pozwolity na zbilansowanie dziatalnosci finansowej na poziomie 14.839 tys. PLN.

Nadwyzka $rodkéw z dziatalno$ci finansowej postuzyta w biezacym roku na sfinansowanie dzialalnos$ci inwestycyjne;j.

PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE PLAST-BOX S.A.

Wyszczegdlnienie 1 potrocze 2005 1 potrocze 2004
Stopa zwrotu z kapitatu — ROE' 0,6 % 7,3 %
Stopa zwrotu z aktywow — ROA? 0,3% 2,2%
Marza EBIT? -7,0% 7,5%
Marza EBITDA* -0,4% 12,2%
Rentowno$¢ sprzedaZy5 11,6% 23,3%
Rentowno$¢ brutto® 0,9% 4,6%
Rentowno$¢ netto’ 0,7% 3,6%
Stopa wyptaty dywidendy® 0,0% 0,0%
Wskaznik ptynnosci biezacej’ 1,1 1,3
Wskaznik ptynnosci szybkiej'’ 0,7 0,8
Wskaznik ogélnego zadtuzenia'l 58,0% 56,4%
Wskaznik zadluzenia kapitatéw wiasnych'? 138,0% 129,1%




zysk netto / (kapitat wtasny na pocz. okresu + kapitat wtasny na koniec okresu) / 2
zysk netto / aktywa razem na pocz. okresu + aktywa razem na koniec okresu)/ 2
zysk operacyjny / przychody netto ze sprzedazy

zysk operacyjny + amortyzacja / przychody netto ze sprzedazy

zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy

zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy

7zysk netto / przychody netto ze sprzedazy

S8dywidenda / zysk netto

*majqtek obrotowy / zobowiqzania krétkoterminowe

majatek obrotowy — zapasy / zobowigzania krétkoterminowe

! Zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania / aktywa razem

2Zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania / kapitat wtasny

1
2
3
4
5
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OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN

Zdaniem Zarzadu Plast-Box S.A. obecna sytuacja finansowa Spoéiki, jej potencjal produkcyjny oraz pozycja rynkowa nie
stwarzaja powazniejszych zagrozen dla dalszego dynamicznego rozwoju przedsigbiorstwa. Istnieje jednak wiele czynnikow
zaréwno o wewngtrznym jak i zewngtrznym charakterze, ktére bezposrednio, badz posrednio bgda miaty wpltyw na dynamike
rozwoju Spéiki i osiagane wyniki finansowe.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cia operacyjna.
Ryzyko znaczacego wplywu kosztéw materialowych na wyniki dziatalno$ci
Udzial kosztéw materiatowych surowcéw uzywanych do produkcji, stanowi w strukturze kosztéw blisko 60%. Wahania cen

surowcow, beda zatem w bezposredni sposéb wptywac¢ na osiagane wyniki finansowe i rentowno$¢ dziatalnos$ci, szczegdlnie przy
silnej konkurencji na rynku producentéw opakowan z tworzyw sztucznych.

Ryzyko réznic kursowych

Zakupy podstawowych surowcéw do produkcji pochodza gtéwnie z importu i w istotnej czgéci rozliczane sa w EURO. Z kolei
ceny eksportowanych wyrobéw, ustalane sa gléwnie w EURO, a takze - w przypadku Ukrainy w USD. Skutkuje to ryzykiem
wystapienia trudnych do przewidzenia réznic kursowych. Stad strategicznym zatozeniem Spoéiki jest zwigkszenie udziatu
eksportu do poziomu 50%, tj. poréwnywalnego z udziatem surowcéw w cenie sprzedazy.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktérym Spétka prowadzi dziatalno$¢.

Ryzyka zwigzane z planowanymi inwestycjami, w tym uruchomieniem produkcji na Ukrainie

Czgsciq strategicznych planéw rozwoju Spéiki, jest stworzenie grupy kapitalowej w oparciu o zawiazanie spotki-corki i
uruchomienie produkcji opakowan z tworzyw sztucznych na Ukrainie. Zgodnie z zalozeniami Zarzadu Spotki, dziatania te winny
doprowadzi¢ w ciagu najblizszych czterech lat, do uzyskania wiodacej pozycji w produkcji wiader na tym rynku. Poniewaz
realizacja tych planéw uzalezniona jest od wielu czynnikéw, na ktére Spétka moze nie mie¢ bezposredniego wpltywu, moga
wystapi¢ op6znienia w uzyskiwaniu oczekiwanych efektéw ekspansji na rynek ukrainski.

Ryzyko uzaleznienia cen surowca od wahan na rynku ropy naftowej

Podstawowymi surowcami do produkcji wyrobéw z tworzyw sztucznych, sa granulaty polipropylenu i polietylenu otrzymywane
w wyniku przetworzenia ropy naftowej. Powoduje to silne uzaleznienie ich cen od ceny ropy naftowej, ktérej rynek - wrazliwy
na sytuacj¢ polityczng na §wiecie, charakteryzuje si¢ trudnymi do przewidzenia, znacznymi wahaniami cenowymi. Przenosi sig¢
réwniez na ceny surowcoéw uzywanych do produkcji przez Spétke, co moze skutkowac nie osiagnigciem przez nia, zaktadanych
efektéw dziatalnosci gospodarcze;j.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowej branzy odbiorcéw

Znaczacy czg$¢ swoich wyrobéw (ok. 37,25%), Spotka sprzedaje do odbiorcéw z branzy chemicznej, w tym producentéw farb i
lakieréw, co powoduje uzaleznienie od panujacej w tej branzy koniunktury oraz przenoszenie na Spétke, wptywu zasad
funkcjonowania tej branzy na rynku, m.in. sezonowosci sprzedazy. Poniewaz jednak prognozy odno$nie rozwoju branzy farb i
lakieréw sa pomysSlne, ryzyko zagrozenia wynikéw dziatalnosci z tego tytutu nie musi wystapic.



PODSTAWOWE PRODUKTY, USLUGI I TOWARY

Sprzedaz produktéw i ushug.
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug w I pétroczu 2005 roku uksztattowaty si¢ na poziomie 20.978 tys. PLN, co stanowito
spadek do roku ubiegtego o 11,8%.

W I pétroczu 2005 roku struktura sprzedazy wyrobow Plast-Box S.A. ulegla istotnym zmianom i przesunigciom pomigdzy
podstawowymi grupami wyrobéw. Udzial wiader w sprzedazy wyrobow ogétem wynidst 86,7% i byt wyzszy o 6,4 punktu
procentowego w poréwnaniu z analogicznym okresem 2004 roku na niekorzy$¢ obrotu skrzyniami, ktérych sprzedaz spadla o
39,6%.

Wykres 2. Struktura przychodow ze sprzedaZy podstawowych produktow w I pétroczu 2005 il pétroczu 2004 roku
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Ilosciowa sprzedaz podstawowych grup asortymentowych: wiader i skrzynek w I pétroczu 2005 i I péiroczu 2004 r.

Wyszczegdlnienie I potr. 2005 roku I potr. 2004 rok Dynamika 2005 : 2004
(tys. sztuk) (tys. sztuk) (%)
Wiadra 11469,3 107779 106,4
Skrzynki 338,0 516,8 65,4
Razem 11 807,3 11 294,7 104,5

W przypadku wiader, dynamika ilo§ciowa wyprzedzata wartosciowy wzrost sprzedazy, o 0,9 punktu procentowego. Z kolei w
grupie skrzynek gdzie miaty miejsce spadki, spadek iloSciowy sprzedazy byt wolniejszy od warto$ciowego o 5 punktéw
procentowych.

Najwigkszym odbiorca wiader, a réwnocze$nie kontrahentem, z ktérym obroty handlowe przekroczyty 10% przychodéw Spéitki
z tytutu sprzedazy wyrobow i ustug, byt klient z Ukrainy PP ,,Flesz” z siedziba w Kijowie. Udziat klienta w przychodach Spétki
ze sprzedazy produktéw i ustug wyniést: w I péiroczu 2005 roku ok. 10,2% a w poréwnywalnym okresie 2004 roku ok. 6,3%.
Poza umowa dostawy, zawarta na czas nieokreslony, wymieniony podmiot nie byt i nie jest w jakikolwiek inny sposéb,
powiazany ze Spotka.

Z kolei najwigkszym odbiorcg skrzyn plastikowych byta w I pétroczu 2005 r. spétka handlowa Bekuplast Polska z siedziba w
Stupsku. Réwniez obroty handlowe z ww. klientem (przedstawicielem znanej w Europie niemieckiej spotki z branzy opakowan
plastikowych Bekuplast GmbH KSV z siedziba w Ringe) przekroczyly 10% przychodéw Spétki ze sprzedazy produktéw i ustug.
W okresie objgtym sprawozdaniem byt to najwigkszy klient o udziale 12,2% w przychodach Spéiki ze sprzedazy produktéw i
ustug.

Sprzedaz towaréw i materialow.
Warto$¢ przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatéw wyniosta w analizowanym okresie 158 tys. PLN, co stanowito spadek o
76,4% w stosunku do roku poprzedniego.



Wykres 3. Struktura przychodow ze sprzedaZy towaréw i materiatow w I potroczu: 2005 i I pétroczu 2004 roku
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Sprzedaz towaréw obcych, stanowigca uzupelnienie oferty handlowej Spoétki , stanowita w I péiroczu 2005 roku 40,4%

w strukturze sprzedazy towaréw i materialéw i udzial ten obnizyl si¢ o 55,6 punktéw procentowych do analogicznego okresu

2004 roku.

RYNKI ZBYTU I ZRODEA ZAOPATRZENIA

Sprzedaz Plast-Box S.A. przeznaczona byta na rynek krajowy i na eksport. W I pétroczu 2005 roku nastapil niewielki wzrost
udziatu eksportu w strukturze sprzedazy o 2,11 punktéw procentowych do poziomu 39,0% pomimo spadku bezwzglednej
warto$ci sprzedazy za granicg o 8,1% w poréwnaniu z I pétroczem 2004 roku.

Wykres 4. Udziat eksportu w sprzedazy produktow i ustug w I potroczu 2005 il potroczu 2004 roku
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Wykres 5. Gtowne kierunki eksportu produktow i ustug w I potroczu 2005 i I potroczu 2004 roku
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W 2005 roku najwigksza dynamika odznaczat si¢ eksport do Rosji (+96%) zajmujacej aktualnie czwartg pozycje
wérdd kierunkéw sprzedazy zagranicznej. Stosunkowo dynamicznie zachowywaty si¢ tez rynki: motdawski + 49%
oraz francuski +37%.

Wsréd gtéwnych kierunkéw eksportu, najwigkszy udziat zajmowat rynek ukrainski z 26,2% udziatem (wzrost o 4,1
punktu procentowego do I potrocza 2004r.), a dalej Francja: 23,9% udziatu, Niemcy: 16,6% oraz Rosja: 12,3%,
Motdawia: 6,7% i Litwa: 4,6%.

Wykres 6. Geograficzna struktura sprzedazy w I potroczu: 2005 i I pétroczu 2004 roku
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Geograficzny rozktad sprzedazy wskazuje na spadek udzialu sprzedazy krajowej na rzecz wzrostu sprzedazy zagranicznej, w tym
szczegdlnie sprzedazy do krajéw bylej Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw, gdzie udzial wzrést o 3,83 punktu procentowego jako
naturalny wynik realizowanej od kilku lat strategii ekspansji na rynek wschodni.

W znacznie mniejszym stopniu (o 0,35 punktu procentowego) wzrést udzial sprzedazy do panstw Unii Europejskiej, rozszerzonej
o nowe kraje cztonkowskie, z ktérymi od lat Spétka prowadzi ozywiona wspétprace.

Swiadczy to o konsekwentnej realizacji zatozef polityki proeksportowe;.



Zakupy i zaopatrzenie Plast-Box S.A. w podstawowe surowce i materialy dokonywana byla w przewazajacej cz¢sci za granica.
W I pétroczu 2005 roku import stanowit ok. 86,1 % ogétu zakupu surowcéw i materiatéw do produkcji i zwigkszyt sig w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o 2,2 punktu procentowego.

Wykres 7.Udziat importu surowcow do produkcji wyrobow, w ogdlnych obrotach z tytutu dostaw w I potr. 2005 r. i I potr. 2004 r.
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Gléwnymi kierunkami i Zrédtami zaopatrzenia Spétki w surowce w I péiroczu 2005 roku, podobnie jak przed rokiem, byty Belgia
i Wegry, zajmujace w strukturze ogétu dostaw surowcéw i materiatéw do produkcji odpowiednio 40,6% i 27,9%. W ubiegltym
roku odpowiednio: 39,9% Belgia i 33,3% dostawca wegierski.

Pozostale kierunki zaopatrzenia o znacznie mniejszym udziale to rynek niemiecki: 6,5% (wzrost udziatu do I pétrocza 2004 r. o
2,1 punktéw procentowych) i czeski: 6,5% (spadek udziatu do ubiegtego roku o 7,8 punktéw procentowych).

Wykres 8. Gtowne kierunki importu i Zrodta zaopatrzenia surowcowego Spotki w I potroczu 2005 i I potroczu 2004 roku
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Nalezy podkresli¢, ze lista dostawcéw komponentéw do produkcji ulegta zawgzeniu w poréwnaniu z rokiem ubiegtym, co byto
gtéwnie wynikiem niekorzystnej i niestabilnej sytuacji dla branzy przetworstwa tworzyw sztucznych pod wzgledem zaopatrzenia
w surowce pochodne ropy naftowe;j.

W wyzej wymienionej grupie wymieni¢ nalezy dostawcow, ktérych udziat w obrotach Spéiki z tytutu zaopatrzenia w materiaty i
surowce do produkcji, przekroczyt 10%, tj.:

1/.Tiszai Vegyi Kombinat Rt z siedzibqg w Tiszaujvaros (Wegry) - udzial w zaopatrzeniu Spétki w materiaty i surowce do
produkcji, wyniést 27,9% w I pétroczu 2005 roku ( 28,4% w I péiroczu 2004 roku).

2/. Basell Polyolefins Company N.W. z siedziba w Woluwedal - Belgia - udzial w zaopatrzeniu Spétki w materiaty i surowce do
produkcji, wyniést 27,3% w1 pétroczu 2004 roku (w I pétroczu 2004 roku: 27,1%).

Wymienione wyzej podmioty, poza umowami zaopatrzenia, zawieranymi na czas okre$lony, nie byly i nie sq w jakikolwiek inny
sposéb, powiazane ze Spotka.



UMOWY ZNACZACE DLA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

1. Wazniejsze wydarzenia i umowy zwigzane z dzialalno$cia operacyjna:

Do najistotniejszych wydarzen zwiazanych z dziatalno$cia operacyjna Grupy Plast-Box S.A. w I pétroczu 2005 roku byto przede
wszystkim zawarcie znaczacych uméw, w tym zar6wno nowych jak i stanowiacych kontynuacje wspdlpracy z najwazniejszymi
kontrahentami:

Umowy dostawy — posiadajqce charakter umow ramowych, w_ktérych strony okreslajq zasady wspdipracy, w_tym terminy

ztoZenia i realizacji zamdwienia, terminy platnosci oraz zasady odpowiedzialnosci z tytutu niewykonania lub nienalezytego

wykonania uméw:

podpisanie w dniu 8 lutego 2005 r. z PP Flesz z siedziba w Kijowie, Ukraina jako odbiorca, dwéch anekséw do umowy
zawartej w dniu 25.01.2000 r. z OOO Paragraf Grand, ktdrej nastgpca prawnym w sekcji zakupu wiader od 16 marca
2004 r. jest PP Flesz. Przedmiotem kontraktu jest wyprodukowanie i dostarczenie przez Spétkg opakowan typu wiadro,
stosowanych przez odbiorceg na terenie Ukrainy. Aneksy przedtuzaja waznos¢ dotychczasowej umowy na czas
okreslony do dnia 31.12.2005 r. jak réwniez zwigkszaja deklarowana przez strong ukrainska wysokos¢ zakupdow.
Umowa przewiduje kar¢ umowna za nieterminowe dostawy w przypadku op6znienia przekraczajacego 30 dni do
wysokosci 50% wartosci nie dostarczonego towaru. Zmieniona warto$¢ umowy wynosi 2.000.000 USD i przekracza
10% kapitaléw wlasnych Spétki, przez co spetnia kryterium umowy znaczacej,

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 5/2005 z dnia 09.02.2005 r.)

podpisanie w dniu 8 lutego 2005 r. z OOO Paragraf Grand z siedziba w Kijowie, Ukraina jako odbiorca, aneksu do
umowy zawartej w dniu 25.01.2000 r. Aneks przedtuza termin obowiazywania umowy na czas okreslony do dnia
31.12.2005 r. Przedmiotem kontraktu jest wyprodukowanie i dostarczenie przez Spétke opakowan typu skrzynka,
stosowanych przez odbiorcg na terenie Ukrainy. Umowa przewiduje kar¢ umowna za nieterminowe dostawy w
przypadku opéznienia przekraczajacego 30 dni do wysokosci 50% warto$ci nie dostarczonego towaru. Nowa warto$¢
umowy wynosi 2.000.000 USD i przekracza 10% kapitaléw wlasnych Spéiki, przez co spetnia kryterium umowy
znaczacej,

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 4/2005 z dnia 09.02.2005 r.)

podpisanie w dniu 19 kwietnia 2005 r. z Nobiles Kujawska Fabryka Farb i Lakieréw z siedziba we Wtoctawku jako
odbiorca, aneksu do umowy zawartej w dniu 23.05.2002 r. Aneks przedtuza termin obowiazywania umowy na czas
okreslony do dnia 31 grudnia 2005 r. Przedmiotem kontraktu jest wyprodukowanie i dostarczenie przez Spétke
opakowan stosowanych przez odbiorcg do konfekcjonowania farb, w asortymencie i ilosciach okre§lanych w
sktadanych przez NOBILES zaméwieniach okresowych. W umowie okreslona jest kara umowna za kazdy dzien
opdznienia w dostarczeniu zaméwionego przez odbiorcg towaru w wysokosci 1% warto$ci opéznionej dostawy.
Umowa nie precyzuje warto$ci. Na podstawie szacunkéw i prognoz warto$¢ kontraktu szacuje si¢ na ok. 2,5 miliona
zlotych netto, dzigki czemu spelnia on warunki umowy znaczace;j.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 15/2005 z dnia 20.04.2005 r.)

Umowy zaopatrzeniowe - o charakterze ramowym, podobnie jak wymienione wyzej umowy dostawy

umowa z Tiszai Vegyi Kombinat Rt z siedziba w Tiszaujvaros (Wegry) jako dostawca, zawarta w dniu 24.01.2005 r.
Przedmiotem umowy jest sprzedaz polipropylenu produkowanego przez TVK Rt. Umowa ma charakter ramowy i
zostala zawarta na czas okre§lony do 31 grudnia 2005 r. Umowa nie precyzuje wartosci kontraktu . Na podstawie
przewidywanych cen i przyjetych iloéci dostaw, warto§¢ kontraktu szacuje si¢ na okoto 12 milionéw ztotych. Umowa
spetnia kryterium umowy znaczacej, przekraczajacej warto$¢ 10% kapitatéw wiasnych Spoétki.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 2/2005 z dnia 24.01.2005 r.)

Inne umowy okreslane jako istotne:

podpisanie w dniu 16 lutego 2005 r. z P.P.H. Matres — Revco Sp. z 0.0. z siedzibg w Morzeszczynie jako odbiorca,
aneksu do Umowy o wpoétpracy. Aneks przedluza termin obowigzywania umowy na czas okreslony do dnia 31
grudnia 2005 r. Przedmiotem kontraktu jest wyprodukowanie i dostarczenie przez Spétkg opakowan stosowanych przez
odbiorcg do konfekcjonowania tynkéw i farb. Warto$¢ szacunkowa umowy wynosi 900.000 PLN co nie przekracza
10% kapitatléw wiasnych Spétki. Jednak PTS Plast-Box S.A. uznaje t¢ umowg za istotng dla swojej dziatalno$ci z uwagi
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na trwajaca od kilku lat dobrze uktadajaca si¢ wspétprace z odbiorca — preznie rozwijajacym si¢ polskim producentem z
branzy chemiczne;j.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 8/2005 z dnia 16.02.2005 r.)

- aneks z dnia 19.04.2005 r. do umowy dostawy zawarta w dniu 26 lutego 2004 r. z S.A. Supraten z siedziba w
Kiszyniowie, Republika Motdawa, jako odbiorca. Przedmiotem umowy jest wyprodukowanie i dostarczenie przez
Spoétke opakowan plastikowych, stosowanych przez odbiorc¢ do konfekcjonowania farb. Aneks zmienia warunki
terminu obowiazywania umowy: na czas nieokre$lony oraz zwigksza warto$¢ szacunkowa umowy do kwoty 1.200.000
PLN. Spoétka uznaje t¢ umowg za istotna dla swej dziatalnosci, gdyz odbiorca jest wybijajacym si¢ producentem w
branzy chemicznej w Moldawii, co stwarza podstawy do umocnienia pozycji ,,Plast-Box” S.A. na tamtejszym rynku, co
jest zgodne z realizowana strategia Spotki.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 14/2005 z dnia 20.04.2005 r.)

- aneks z dnia 18 marca 2005 r. do umowy dostawy z dnia 4 marca 2004 r., z DYRUP Sp. z o.0. z siedziba w Lodzi -
odbiorcag wyrobéw Spoétki. Aneks przedtuza okres obowiazywania umowy do dnia 31.12.2005 r., a przedmiotem
umowy (posiadajqcej charakter ramowy) jest w biezacym roku wyprodukowanie i dostarczenie przez Spétke
opakowan stosowanych przez odbiorc¢ do konfekcjonowania farb. Szacunkowa warto§¢ umowy opiewa na kwote
750.000 PLN, co nie przekracza wysokosci 10 % kapitaléw wtasnych Spétki i nie spetnia kryterium umowy znaczacej,
jednak w ocenie Plast-Box S.A. jest to zdarzenie istotne dla efektow przysztej dziatalnosci. Odbiorca jest polskim
przedstawicielem dunskiego koncernu chemicznego Dyrup A/S, posiadajacego swoje fabryki w kilku krajach Europy i
umowa powyzsza jest dowodem korzystnego rozwoju wspétpracy z rynkiem dunskim.

(Raport biezqcy Plast-Box S.A. nr 11/2005 7z dnia 18.03.2005 r.)

ZMIANY W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH ORAZ GEOWNE INWESTYCJE

W okresie objetym sprawozdaniem nastgpita zmiana struktury udziatlowcow dziatajacej na Ukrainie spétki zaleznej Plast-Box
Ukraina. Spoétka weszla w posiadanie 100% udziatow w spétce cérce, z dotychczasowych 80%. Wystgpujacy od poczatku
utworzenia nowej spotki udziatlowiec ukrainski: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia ,,Softswit”, odszedt ze spétki z powodu
niemoznosci partycypacji w jej dalszym dynamicznym rozwoju.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI O WARTOSCI PRZEWYZSZAJACEJ 500 000 EURO

Na dzien 30.06.2005 r. Grupa Kapitatlowa Plast-Box S.A. nie byta strona jakichkolwiek transakcji z podmiotami powigzanymi.

ZACIAGNIETE KREDYTY, UMOWY POZYCZKI, WEDEUG TERMINOW ICH WYMAGALNOSCI,
ORAZ UDZIELONE PORECZENIA I GWARANCJE

Kredyty
Na dzien bilansowy jednostka dominujaca posiadata nastgpujace kredyty o terminie wymagalnosci do jednego roku:

1. Umowa nr 2763/21/04, zawarta w dniu 15 marca 2004 r., z Bankiem Zachodnim WBK S.A. we Wroctawiu, o kredyt w
rachunku biezacym, w kwocie 1.750 tys. PLN, udzielonym na okres od 15 marca 2004 r. do 11 marca 2006 r.
Zadluzenie na dzien bilansowy : 1489 tys. PLN.
2. Umowa nr 08/034/04/Z/VV, zawarta w dniu 9 kwietnia 2004 r., z BRE Bank Spétka Akcyjna w Warszawie Oddziat
Regionalny w Szczecinie, o kredyt w rachunku biezacym w kwocie 1.500 tys. PLN, udzielonym na okres od 9 kwietnia
2004 r. do 30 marca 2006 r. Zadluzenie na dzien bilansowy : 1.288 tys. PLN
3. Umowa nr 08/035/04/Z/OB, zawarta w dniu 9 kwietnia 2004 r. z BRE Bank Spétka Akcyjna w Warszawie Oddziat
Regionalny w Szczecinie, o kredyt obrotowy ztotowy w kwocie 7.500 tys. PLN, udzielonym na okres od 13 kwietnia 2004 r.
do 30 marca 2007 r. Zadtuzenie na dzien bilansowy : 2.000 tys. PLN
4. Umowa nr 2763/22/04, zawarta w dniu 15 marca 2004 r. z Bankiem Zachodnim WBK S.A. we Wroctawiu, o rewolwingowy
kredyt obrotowy w kwocie 6.323 tys. PLN, udzielonym na okres od 15 marca 2004 r. do 10 marca 2007 r.
Zadluzenie na dzien bilansowy : 2.355 tys. PLN
5. Umowa pozyczki nr 40/3 zawarta w dniu 23 grudnia 2003 r. z Powiatowym Urzedem Pracy w Stupsku, w kwocie 820.800
PLN udzielonej na utworzenie dodatkowych miejsc pracy, na okres do 28 grudnia 2007 r. Wykorzystanie pozyczki na dzien
bilansowy: 219 tys. PLN.
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W dniu bilansowym jednostka dominujaca posiadata nastgpujace kredyty o terminie wymagalnos$ci powyzej jednego roku:

1. Umowa nr 2763/22/04, zawarta w dniu 15 marca 2004 r. z Bankiem Zachodnim WBK S.A. we Wroctawiu, o rewolwingowy
kredyt obrotowy w kwocie 6.323 tys. PLN, udzielonym na okres od 15 marca 2004 r. do 10 marca 2007 r.
Zadluzenie na dzien bilansowy : 3.688 tys. PLN

2 Umowa nr 08/035/04/Z/0OB, zawarta w dniu 9 kwietnia 2004 r. z BRE Bank Spétka Akcyjna w Warszawie Oddziat
Regionalny w Szczecinie, o kredyt obrotowy ztotowy w kwocie 7.500 tys. PLN, udzielonym na okres od 13 kwietnia 2004 r.
do 30 marca 2007 r. Zadtuzenie na dzien bilansowy : 5.500 tys. PLN

3. Umowa pozyczki nr 40/3 zawarta w dniu 23 grudnia 2003 r. z Powiatowym Urzgdem Pracy w Stupsku, w kwocie 821 tys.
PLN udzielonej na utworzenie dodatkowych miejsc pracy, na okres do 28 grudnia 2007 r. Wykorzystanie pozyczki na dzien
bilansowy: 328 tys. PLN.

Na dzien 30.06.2005 r. Spotka zalezna nie posiadata zadnych zobowiqzan z tytutu zaciqgnietych kredytow, pozyczek bqdz
gwaranciji.

UDZIELONE POZYCZKI WEDEUG TERMINOW ICH WYMAGALNOSCI ORAZ UDZIELONE PORECZENIA
IGWARANCJE

Na dzien bilansowy jednostka dominujaca posiadata niewymagalne zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonego porgczenia
cywilnego za spétke ,,Uniprod” Sp. z 0.0. w Stupsku, na rzecz Banku Pekao S.A. w Stupsku. Kwota zobowiazania na dzien
30.06.2005 r. wyniosta 68 tys. zi.

OPIS WYKORZYSTANIA WPEYWOW Z EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa Plast-Box SA nie dokonywata nowych emisji papieréw wartos$ciowych.

OBJASNIENIE ROZNIC UZYSKANYCH WYNIKOW WZGLEDEM OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Grupa Kapitalowa Plast-Box SA nie publikowata prognoz dotyczacych wynikéw na I pétrocze 2005 roku.

OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

W I potowie 2005 roku, podobnie jak i w poprzednich okresach, dziatalno$¢ Plast-Box S.A. finansowana byla ze $rodkéw
wilasnych oraz dlugiem zewngtrznym.
Posiadane §rodki w biezacym okresie Spétka przeznaczata gléwnie na finansowanie biezacej dziatalno$ci operacyjnej jak réwniez
finansowanie dziatalno$ci inwestycyjnej zwiazanej z uruchomieniem dziatalno$ci spotki zaleznej na Ukrainie.
Srodki wlasne, finansowanie zewnetrzne oraz regularny wplyw naleznoéci od kontrahentéw pozwalaty, podobnie jak
w poprzednich okresach, na plynne regulowanie biezacych zobowigzan Spé6iki.
Na dzien 30 czerwca 2005 roku warto$¢ zobowiazan finansowych zaciagnigtych przez Spétke wynosita 19.531 tys. PLN (wzrost
do analogicznego okresu 2004 r. 0 24,2%), w tym :

- ztytulu kredytéw bankowych: 16.867 tys. PLN (86,36% w strukturze zobowiqzan finansowych),

- ztytulu leasingéw finansowych i operacyjnych: 2.664 tys. PLN (13,64% w strukturze zobowiqzan finansowych).

W dniu bilansowym diugoterminowe kredyty bankowe stanowily 48,72% w strukturze zobowiazan finansowych ogétem a
kredyty krétkoterminowe 37,64%.

Zdolno$¢ wywigzywania si¢ z zobowigzan

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Grupy Kapitalowej Plast-Box SA na dzien 30 czerwca 2005 roku wyniést 58,0% a warto$¢
kapitalu wilasnego byta nizsza od sumy zobowiazan o 27,5%. Z kolei aktywa obrotowe przewyzszaly zobowiazania
krétkoterminowe o 13,9%.

W okresie sprawozdawczym Spétka sprostata wyzwaniu jakim dla jej dziatalno$ci finansowej byto utrzymanie osiagnigtej przed
rokiem, korzystnej struktury finansowania majatku, w tym szczegdlnie istotnego dla bezpieczenstwa finansowego firmy, stanu
bliskiego réwnowagi pomigdzy kapitatami obcymi i kapitalem wlasnym.

Dzigki takiej sytuacji, wskazniki ptynno$ci Spéiki nie odbiegaty istotnie od ubiegtorocznych a wyplacalnos¢ finansowa nie ulegta
zakldéceniom. Réwniez w przyszlosci Zarzad nie przewiduje wigkszych zagrozen dotyczacych wywiazywania si¢ Spéiki z
biezacych zobowiazan.
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OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH I MOZLIWOSCI ZMIAN
W STRUKTURZE ICH FINANSOWANIA

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w 2005roku i mozliwosci zmian w strukturze ich finansowania.
Zarzad nie przewiduje trudnosci w realizacji zaplanowanych na ten rok wydatkéw inwestycyjnych.

OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPELYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI

Jednostka dominujaca posiada 26 ha gruntéw zakwalifikowanych jako nieruchomo$¢ inwestycyjna zlokalizowana w pasie
nadmorskim w miejscowosciach Wytowno i Machowinko.

W zwiazku z realizowanymi projektami na sasiadujacych z gruntami Spotki, terenach o podobnej perspektywie wykorzystania i
mozliwoscia objgcia nimi w przysztoSci réwniez gruntéw Spoétki, dokonano aktualizacji wyceny wartoSci godziwej
nieruchomosci.

Podstawg wyceny stanowity operaty szacunkowe opracowane dla podobnych nieruchomodci, przy zastosowaniu zasady ostroznej
wyceny.

W efekcie taczna warto$¢ nieruchomosci wzrosta o 2.203.142,17 PLN.

CHARAKTERYSTYKA CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU I PERSPEKTYWY ROZWOJU

Decydujace znaczenie dla rozwoju Grupy Kapitalowej Plast-Box S.A ma konsekwentna realizacja dlugoterminowe;j strategii
dziatalnosci, polegajacej na oferowaniu produktéw, towaréw przede wszystkim matym i $rednim firmom. Jednoczes$nie duze
szanse rozwoju Spoétka upatruje w zwiazku z utworzeniem grupy kapitalowej w oparciu o uruchomiona produkcj¢ na Ukrainie i
ekspansj¢ na wschodzie.
Plany i przewidywania w zakresie czynnikéw wplywajacych na przyszte wyniki:

1) Zaprzestanie nierentownej sprzedazy na rynek wschodni, w zwiazku z uruchomieniem produkcji przez spétkg corke na

Ukrainie,

2) Podjete dziatania na rzecz racjonalizacji procesu produkcyjnego w celu zwigkszenia efektywnosci gospodarowania,

3) Efekty reorganizacji pracy w dziale sprzedazy i marketingu, skutkujace lepszymi wynikami szczegélnie w zakresie
pozyskania bardziej rentownych segmentéw rynku.

ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA SPOEKA

W I péiroczu 2005 roku nie wystapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka.

ZMIANY W SKEADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

W dniu 30 czerwca 2005 roku w sktad Zarzadu jednostki dominujacej wchodzili:

Imig¢ i nazwisko Stanowisko
Waldemar Pawlak Prezes Zarzadu
Grzegorz Pawlak Cztonek Zarzadu
Franciszek Preis Czlonek Zarzadu

W ciagu I pétrocza nie mialy miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu.

Na dzien 30 czerwca 2005 roku w sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej wchodzili:

Imig¢ i nazwisko Stanowisko

Antoni Taraszkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Sylwester Wojewddzki Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Stawomir Kaminski Cztonek Rady Nadzorczej

Kajetan Wojnicz Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Konat Cztonek Rady Nadzorczej

Roéwniez sktad Rady Nadzorczej byt staty w okresie I pétrocza 2005 r.
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WYNAGRODZENIA OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

1.Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych w I pétroczu 2005 roku:

faczna warto$¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych lub naleznych z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie Plast-Box
S.A. wyniosta 455 tys. PLN, w tym:

1) Prezes Zarzqdu  Waldemar Pawlak 152 tys. PLN,
2) Cztonek Zarzqdu Grzegorz Pawlak 152 tys. PLN,
3) Cztonek Zarzqdu Franciszek Preis 151 tys. PLN.
Wyzej wymienione wynagrodzenia stanowily w cato$ci koszty poniesione przez emitenta do dnia 30 czerwca 2005 roku.

2. Wynagrodzenia os6b nadzorujacych w 2005 roku:

faczna warto§¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych lub naleznych z tytutu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Plast-
Box S.A. wyniosta 17 tys. PLN, w tym:

1) Przewodniczqcy Rady Nadzorczej Antoni Taraszkiewicz 5 tys. PLN,
2) Zastepca Przewodniczqcego Nadzorczej — Sylwester Wojewodzki 3 tys. PLN,
3) Cztonek Rady Nadzorczej Stawomir Kaminski 3 tys. PLN,
4) Cztonek Rady Nadzorczej Kajetan Wojnicz 3 tys. PLN,
5) Cztonek Rady Nadzorczej Wojciech Konat 3 tys. PLN.

Wyzej wymienione wynagrodzenia stanowity w cato$ci koszty poniesione przez emitenta do dnia 30 czerwca 2005 roku.

3. W pierwszym pdtroczu konczacym sig 30 czerwca 2005 roku, cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej emitenta nie pobierali
wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji we wiadzach jednostki zaleznej.

ZALICZKI, KREDYTY, POZYCZ,KI, GWARANCIJE, PORECZENIA LUB INNE UMOWY ZOBOWIAZUJACE
DO SWIADCZEN NA RZECZ SPOLKI, JEDNOSTEK OD NIEJ ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH,
UDZIELONE OSOBOM ZARZADZAJACYM I NADZORUJACYM ORAZ ICH OSOBOM BLISKIM

Na dzien 30 czerwca 2005 roku, w Grupie Kapitatlowej Plast-Box SA nie wystgpowaly zadne niesptacone zaliczki, kredyty,

pozyczki, gwarancje, porgczenia lub inne umowy zobowiazujace do §wiadczen na rzecz Spéiki, udzielone osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym oraz ich osobom bliskim.

AKCJE (UDZIALY) PLAST-BOX S.A. W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

Stan na dzien 30 czerwca 2005 roku

Akcjonariat Laczna liczba posiadanych akcji (szt.) Wartos¢ nominalna akcji (PLN)

- osoby zarzqdzajqce, w tym: 801 150 4005750
Waldemar Pawlak 267 070 1335350
Grzegorz Pawlak 267 040 1335200
Franciszek Preis 267 040 1335200

- osoby nadzorujqce, w tym: 910 4550
Stawomir Kaminski 910 4550

W wyniku nabycia akcji Spétki przez nizej wymienione osoby zarzadzajace i gtéwnych akcjonariuszy (w dniu 30.08.2005 r. i w
dniu 31 sierpnia 2005 roku):

1). Waldemara Pawlaka — tacznie 5.000 akcji zwyktych na okaziciela,
2). Grzegorza Pawlaka — Iacznie 5.000 akcji zwyktych na okaziciela,
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Stan akcji w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na dziein sporzadzenia sprawozdania z dzialalnosci
jednostki wynosil:

Akcjonariat Lqczna liczba posiadanych akcji (szt.) Wartosé¢ nominalna akcji (PLN)

- osoby zarzqdzajqce, w tym: 811 150 4055750
Waldemar Pawlak 272 070 1360 350
Grzegorz Pawlak 272 040 1 360 200
Franciszek Preis 267 040 1335200

- osoby nadzorujqce, w tym: 910 4550
Stawomir Kaminski 910 4550

AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIE]J 5% GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Stan na dzien 30 czerwca 2005 roku

Akcjonariusze Liczba Ij;;csgzdanych Udzz;ﬁa v:i ;czf;;t:zle Lw’zubla vgéo:ow Udziat w ogsin:‘j] le:zble glosow
Waldemar Pawlak 267 070 17,92% 489 750 22.,69%
Grzegorz Pawlak 267 040 17,92% 489 700 22,69%
Franciszek Preis 267 040 17,92% 489 700 22,69%
OFE Generali 110728 7,43% 110728 5,13%
Razem: 911 878 61,14% 1579 878 73,20 %

W wyniku zbycia przez OFE Generali w dniu 12 wrze$nia 2005 r., 11.364 szt. akcji zwyktych, udziat tego akcjonariusza spadt

ponizej 5% gloséw na WZA.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania stan akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na WZA przedstawiat sig

nastepu;jaco:

Akcjonariusze Liczba Zl]){i-l;tl'danyCh Udzz;;;a v; fzz;t;zle Lw;‘bla vg;o:ow Udziat w ogsin‘tj‘j] le[c‘zble glosow
Waldemar Pawlak 272070 18,26% 494 750 22,93%

Grzegorz Pawlak 272 040 18,26% 494 700 22.92%

Franciszek Preis 267 040 17,92% 489 700 22.,69%

Razem: 811150 54,44 % 1479 150 68,54%

UMOWY, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZEOSCI WYSTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY I OBLIGATARIUSZY

Aktualnie Zarzadowi Plast-Box SA nie sq znane Zadne umowy, w wyniku ktérych moga w przyszlosci wystapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

NAJWAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

Jednostka dominujaca stale wspotpracuje z firma ,,Plastech” Zaktad Technik Przetworstwa Tworzyw Sztucznych w Warszawie,
gtéwnie w zakresie nowoczesnych technologii i wyposazenia wtryskarek, technik barwienia, lakierowania i zdobienia wyrobow.
Ponadto prowadzi wspétprace z firmami z panstw zachodnich, ktére zajmuja si¢ normalizacja nowoczesnych konstrukcji form,

a takze w zakresie: norm, znakéw towarowych, atestéw oraz jakosci i bezpieczenstwa zywnosci, wspéipracuje z Centralnym
Osrodkiem Badawczo-Rozwojowym Opakowan.

Niezaleznie od dokonan i osiagnig¢ opisywanych w poprzednich raportach (przy okagzji wdrazania nowych technologii),
niezmiennie realizowane jest biezace testowanie tworzyw i barwnikéw nowej generacji w celu uzyskania lepszej jakosci i
wytrzymato$ci wyrobéw. W kazdym przypadku stanowi to ,,jezyczek u wagi” w zakresie stwarzania warunkéw konkurencyjnosci
oferty Spétki na rozwinigtym rynku opakowan z tworzyw sztucznych.
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OSWIADCZENIE DOTYCZACE PRZESTRZEGANIA ZASAD £EADU KORPORACYJNEGO

Zarzad Plast-Box S.A. podtrzymuje stanowisko wyrazone w o$§wiadczeniu z dnia 2 lutego 2004 r. o przyjgciu przez Spétke zasad
tadu korporacyjnego, wynikajacych z Dobrych praktyk w spétkach publicznych.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu Plast-Box S.A.:

21 pazdziernika 2005 r. Waldemar Pawlak Prezes Zarzadu
data imig i nazwisko funkcja podpis
Grzegorz Pawlak Czionek Zarzadu .
21 pazdziernika 2005 r. imig i nazwisko funkcja podpis
data
Franciszek Preis Czlonek Zarzadu .
21 pazdziernika 2005 r. imig i nazwisko Sunkcja podpis
data
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