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1. Streszczenie najwazniejszych informacji odnosnie Emitenta

1.1. Specyfika i charakter dziatalnosci Emitenta

Podstawowym rodzajem dziatalnosci PTS ,Plast-Box” S.A. jest produkcja nowoczesnych opakowan z tworzyw
sztucznych — wiader i skrzynek plastikowych. Oferta produkcyjna skierowana jest do odbiorcow z przemystu
chemicznego (farb i lakierow) i spozywczego. Ponadto Spétka oferuje towary handlowe — palety plastikowe i po-
jemniki na odpady szpitalne.

1.2. Podstawowe produkty, towary, ustugi i rynki dziatalnosci

PTS ,Plast-Box” S.A. koncentruje swg dziatalno$¢ produkcyjng na wytwarzaniu nowoczesnych opakowan z tworzyw
sztucznych na masowg skale. Swa oferte skierowuje do firm przemystu chemicznego (farb i lakieréw) i spozyw-
czego (opakowania jednostkowe i zbiorcze). Podstawowg grupe odbiorcéw tworzg duze i Srednie firmy, Spotka
nie zaniedbuje jednak i matych odbiorcéw. Potencjat produkcyjny tworzg wysoko wydajne nowoczesne wtryskar-
ki zestawione w linie produkcyjne. Rozwéj branzy farb i lakieréw, branzy spozywczej, perspektywy eksportu oraz
ekspansji na rynki wschodnie pozwalajg Spodtce mysle¢ o rozwoju produkcji i doskonaleniu oferty.

Podstawowe produkty Emitenta to:
— wiadra plastikowe o réznych pojemnosciach i ksztattach;
— skrzynie plastikowe o r6znych pojemnosciach i wzorach uzytkowych;
— pozostate produkty:

— palety plastikowe,

— wyspecjalizowane pojemniki m.in. na odpady szpitalne.
Podstawowe produkty ,Plast-Box” S.A. stanowig:
— wiadra,

— skrzynie.

1.2.1. Wiadra

Oferta Spoétki w tym asortymencie obejmuje opakowania w formie wiadra o trzech podstawowych ksztattach: tra-
dycyjnego okragtego i zdobywajgcych popularno$¢ owalnego i prostokgtnego. Wiadra produkowane sg w kilku
kolorach, moga by¢ dostarczane z nadrukiem wykonywanym w Spofce lub gtadkie (bez nadruku). W sprzedazy
dominujg wiadra biate. Kolejnym wyréznikiem asortymentowym jest pojemnos$¢ jednostkowa wiader, zawierajgca
sie w szerokim przedziale od 0,55 do 33 |, przy wysokosci od 80,5 do 404 mm i cigzarze od 29,2 do 1300 g. Wiadra
w zalezno$ci od oczekiwan klienta moga by¢ wyposazone w uchwyty (rgczki) metalowe lub plastikowe. Wiadra
mogg by¢ zamykane pokrywkami zwyktymi lub zaopatrzonymi w plomby, informujace o otwarciu pokryweki.

Oferowana jest petna gama kolorystyczna wiader, pokrywek irgczek plastikowych, rowniez w réznych kolorach
w jednym zestawie. Spoétka na zlecenie zamawiajgcego moze na wyrobach biatych, jak i kolorowych wykonac
nadruk wg zleconego wzoru. Spotka dysponuje nowoczesnymi maszynami do nadruku metodg suchego offsetu,
a nadruk moze by¢ wykonany w 6, 4 lub 2 kolorach.

Wyroby spetniajg wszystkie normy wytrzymatosci, szczelno$ci, odpornosci na wysokg temperature, obowigzujgce
w Polsce i w krajach zachodnich. Spotka posiada certyfikat ISO 9001:2000. Spétka na biezgco bada jakos¢ swoich
produktéw we wiasnym, doskonale wyposazonym laboratorium.

Wiadra plastikowe to podstawowy rodzaj opakowania na farby, zaprawy murarskie, kleje itp. produkty. Odchodzenie
przemystu farb i lakieréw od wyroboéw opartych na rozpuszczalnikach w kierunku wyrobow wodorozcienczalnych,
poszerza rynek dla opakowan Spétki, eliminujgc wiadra metalowe. Rowniez w przemysle spozywczym wiadra
o réznej pojemnosci i ksztalcie coraz czesciej wypierajg inne rodzaje opakowan. Spétka jako jedyny wytwoérca
opakowan plastikowych tego typu dla przemystu spozywczego wdrozyta procedury zwigzane z systemem HACCP.
Po wejsciu Polski w struktury UE firmy nieposiadajgce certyfikatu HACCP nie beda mogty produkowa¢ opakowan
na rynek spozywczy.

W 2002 roku Spétka wyprodukowata i sprzedata 15,5 min wiader, dominowaty w sprzedazy wiadra biafe, 10-litrowe
(z nadrukiem i bez nadruku).
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1.2.2. Skrzynie

Swag pozycje na rynku skrzyn Spétka w znacznej mierze zawdziecza zwigzkom kapitalowym z niemieckg firmg
Bekuplast GmbH. Oferta Spotki w zakresie produkcji skrzynek zroznicowana jest co do wzornictwa i pojemnosci od
15 do 610 litrow, stad waga skrzynki moze sie¢ waha¢ od 830 do 3510 g. Réwniez pod wzgledem kolorystycznym
Spotka jest w stanie spetni¢ oczekiwania klienta, produkujgc wyroby w bogatej kolorystyce. Wzornictwo skrzynek
jest pochodng ich przeznaczenia. Pod tym wzgledem Spétka produkuje skrzynki zwykte i sktadane, o ksztattach
uzaleznionych od oczekiwan odbiorcow. W wielu branzach przemystu spozywczego przyjety sie rézne wzory skrzy-
nek, roznigce sie ksztaltem i pojemnoscia. Wiekszo$¢ wzordéw skrzynek obecnych na rynku jest zastrzezona i ich
produkcja wymaga posiadania licencji. Gtéwni odbiorcy skrzynek w przemysle spozywczym to producenci pieczy-
wa, miesa, nabiatu. Skrzynki to tradycyjny rodzaj opakowania stosowany przez producentéw warzyw i owocow.
Znaczacg grupe odbiorcéw skrzynek stanowig producenci napojéow w opakowaniach szklanych, gdzie skrzynka
petni funkcje opakowania zbiorczego, szczegdlnie na wyroby alkoholowe (piwo, wodki).

Na zyczenie klienta na skrzynce umieszcza sie nadruk ptaski, dwukolorowy, metodg sitodruku. Przy duzych par-
tiach i obiecujgcej, diugofalowej wspétpracy klient moze zamowic skrzynke z ,wyciskanym” lub wygrawerowanym
napisem zawierajgcym odpowiednie informacje. W 2002 r. w Spotce wyprodukowano i sprzedano ponad 900 tys.
skrzynek.

Ponizej w tabeli przedstawiona jest struktura asortymentowa sprzedazy w poszczegolnych latach:

ROk | pooramaBR | sprodezy | eyl | Lemha | e | olosius
w zi w zi
WIADERKA 23 959 768 74,9 11 569 301 90,5 2,07
SKRZYNKI 6 739 491 21,1 813 752 6,4 8,28
2000 POZOSTALE 1305 279 4.1 405 756 3,2 3,22
RAZEM 32 004 538 100,0 12 788 809 100,0 2,50
WIADERKA 29 264 295 76,1 13 955 196 92,0 2,10
SKRZYNKI 7 445 934 19,4 847 607 5,6 8,78
2001 POZOSTALE 1735 968 4,5 368 238 2,4 4,71
RAZEM 38 446 197 100,0 15 171 041 100,0 2,53
WIADERKA 29 021 360 76,5 15 455 338 93,4 1,88
SKRZYNKI 7 668 727 20,2 912 654 5,5 8,40
2002 POZOSTALE 1243 977 3,3 183 475 1,1 6,78
RAZEM 37 934 064 100,0 16 551 467 100,0 2,29
WIADERKA 26 734 908 81,0 14 006 618 94,7 1,91
30.09.2003 SKRZYNKI 5475 600 16,6 680 209 4,6 8,05
POZOSTALE 779 264 2,4 102 133 0,7 7,63
OGOLEM 32989 772 100,0 14 788 960 100,0 2,23

Podstawowym rynkiem, na ktorym Spotka plasuje swoje wyroby i ktory decyduje o osigganych wynikach finansowych
jest rynek polski, gdzie ,Plast-Box” S.A. systematycznie wzmacnia swojg pozycje oraz potencjat dystrybucyjny.

Zagraniczne rynki zbytu Spotki to Ukraina i inne kraje WNP oraz kraje Europy Zachodnie;.

taczna sprzedaz eksportowa Emitenta w 2002 roku wyniosta 27%.

1.3. Plany i przewidywania w zakresie czynnikéw wptywajacych
na przyszte wyniki

Gféwne czynniki wptywajgce na przyszte wyniki finansowe Spotki:

— sytuacja na rynku opakowan z tworzyw sztucznych w Polsce,

— ceny surowcow i zwigzane z nimi ryzyko kursowe,

— warunki legislacyjne prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej w kraju i za granica,

— stabilny akcjonariat,

— doswiadczony i kompetentny Zarzad,

— wspotpraca z odbiorcami,

— wdrozenie nowych technologii,

— efektywna organizacja Spotki.
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1.4. Strategia i rozwéj Emitenta

Dtugoterminowa strategia rozwoju Emitenta zaktada utrzymanie uzyskanej pozycji na rynku produktéw z tworzyw
sztucznych. W tym celu Spoétka planuje umacnianie swojej pozycji na rynku krajowym oraz ekspansje na rynku
ukrainskim, a takze pozyskanie odbiorcéw z nowych segmentéw branzowych. Realizacja tych zamierzen nastgpi
poprzez modernizacje posiadanego wyposazenia produkcyjnego oraz wdrozenie nowej technologii nadruku, zgod-
nej z obowigzujgcymi obecnie standardami technicznymi na rynkach Europy Zachodnie;.

Dziatania te bedg stuzy¢ wzmocnieniu pozytywnego wizerunku Spotki, a w konsekwenciji dalszemu, trwatemu wzro-
stowi jej wartosci dla akcjonariuszy. Spotka bedzie kontynuowaé strategie zapewnienia swoim klientom produktéw
wysokiej jakosci, uwzgledniajgcg zmieniajgce sie uwarunkowania rynkowe oraz preferencje odbiorcow.

Uzyskana pozycja Spoétki na polskim rynku, dotychczasowe osiggniecia na rynku ukrainskim oraz na innych ryn-
kach zagranicznych dajg podstawe do twierdzenia o stabilnosci perspektyw jej dalszego rozwoju. W opinii Zarzgdu
szczegolnie atrakcyjne sg rynki Europy Srodkowo-Wschodniej, na ktorych Spotka zdobyta duze doswiadczenie
oraz posiada odpowiedni potencjat do osiggnigcia na nich istotnej pozycji.

Formalny poczatek wspétpracy handlowej ,Plast-Box” S.A. z krajami Europy Srodkowo-Wschodniej przypada na
poczatek lat 90., ale w petni usystematyzowany charakter z podstawowymi i wiarygodnymi odbiorcami z tego regio-
nu Spoétka osiggneta na przetomie 1996-1997 roku.

Emitent prowadzi sprzedaz wyrobow w kilku podstawowych kierunkach:
— kraje nadbattyckie (Litwa, totwa, Estonia),

— Rosja i pozostate kraje WNP,

— Czechy i Stowacja,

— Motdawia.

Kraje nadbattyckie

»Plast-Box” S.A. prowadzi eksport wyrobéw do wszystkich trzech republik nadbattyckich, przy czym na Litwe
i totwe w ramach Umow Przedstawicielskich, a do Estonii w ramach Umowy o Wspotprace. Podstawowi odbiorcy
wyrobéw spofki to klienci z branzy spozywczej (ryby, przetwory mleczne, przetwory owocowo-warzywne), a zasad-
niczy asortyment przez nich zamawiany stanowig opakowania typu wiadro. Eksport skrzynek stanowi okoto 10%.

0Od 1990 r. do 2003 r. ,,Plast-Box” S.A. odnotowat ponad 142% wzrostu obrotdw z krajami nadbattyckimi, przy czym
najwiekszg dynamikg charakteryzuje sie rynek litewski (233,3% przyrostu sprzedazy w omawianym okresie), a po-
zostate wykazujg srednig roczng tendencje wzrostu na poziomie srednim 35%.

Rosja, Ukraina i pozostate kraje WNP
Sposréd pozostatych krajow bytego ZSRR najwieksze obroty w sprzedazy uzyskiwane sg w handlu z Ukraing i Rosja.

W przypadku Ukrainy Emitent realizuje dostawy wiader i skrzynek w ramach Umowy Przedstawicielskiej z firmg z Kijo-
wa, w przypadku Rosji schemat dostaw opiera sie na przedstawicielach handlowych z Moskwy, z kt6rych kazdy odpo-
wiada za inny asortyment i sektor rynku (wiadra — branza chemiczna, skrzynki — branza spozywcza). Uzupetnieniem
udziatu na rynkach WNP sg dostawy do Armenii i Azerbejdzanu. Od biezacego roku ,Plast-Box” S.A. rozpoczyna
realizacje dostaw na Biatorus w ramach Umowy z miejscowym producentem farb, konsekwentnie zwiekszajgc swe
udziaty w tym regionie Europy.

Obroty z Ukraing, Rosja i innymi krajami WNP majg charakter progresywny. Najbardziej znaczacym ze strategicz-
nego punktu widzenia i skali obrotéw jest Ukraina, ktérej udziat w rynku post-sowieckim stanowi okoto 80%, z dy-
namikg wzrostu za rok ostatni 32,77%. Rynek rosyjski, ktérego udziat w sprzedazy na Wschod siega 18% wykazuje
natomiast w ostatnich latach wysokg dynamike wzrostu 70,5% w skali roku, co w praktyce oznacza znaczng chton-
nosc¢ rynku i zwiekszenie perspektyw eksportowych spotki.

Czechy i Stowacja

Dostawy do Czech i na Stowacje prowadzone sg przez przedstawiciela handlowego z Czech i jego filie na Stowac;ji.
Od poczatku wspotpracy obroty z tytutu sprzedazy w obu tych krajach wykazujg tendencje zwyzkowa, $rednio od
10 do 15% w skali roku. Najwigksze sukcesy ,Plast-Box” S.A. odnotowat w dostawach skrzynek, ktorych udziat
stanowit do roku 2002 okoto 80% catosci obrotow. Rok 2003 przyniost zauwazalne zwiekszenie cigzaru sprzedazy
wiader, ktore osiggnety poziom 50% cato$ci sprzedazy i proporcja ta winna sie utrzymac w latach kolejnych przy
jednoczesnej wysokiej dynamice przyrostu catosci sprzedazy.

Motdawia )

Jest to rynek najmtodszy dla eksportu ,Plast-Box” S.A. do krajow Europy Srodkowej i Wschodniej. Poczatek wspof-
pracy datuje sie na rok 2001. Charakteryzuje sie on jednak wysokg dynamikg wzrostu, na poziomie przekraczajg-
cym 110% w skali roku i oceniany jest jako mocno perspektywiczny na lata kolejne.
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1.5. Wykaz os6b zarzadzajacych Emitentem i akcjonariuszy posiadajgcych
co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

W skfad Zarzagdu Emitenta wchodza:

— Waldemar Pawlak — Prezes Zarzadu,
— Grzegorz Pawlak — Czionek Zarzadu,
— Franciszek Preis — Cztonek Zarzadu.

Informacje na temat akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz co najmniej
5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu zawiera ponizsza tabela:

Liczba wlIJ(ce'lZIii;Ie Udziat w ogél-
Akcjonariusz posiadanych zakia d%w m Liczba gtoséw | nej liczbie gto-

akgiji %) y s6w na WZ (%)
Waldemar Pawlak 259.490 30,89 482.170 31,97
Grzegorz Pawlak 259.460 30,89 482.120 31,97
Franciszek Preis 259.460 30.89 482.120 31,97
Bekuplast GmbH 61.590 7,33 61.590 4,08

Informacje podano wedfug stanu na dzieri 6.01.2004 r.

2. Czynniki powodujgce wysokie ryzyko dla nabywcow papierow
wartosciowych

2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

2.1.1. Ryzyko rdznic kursowych

Zakupy podstawowych surowcow uzywanych do produkcji rozliczane sg w EUR. W przypadku sprzedazy ekspor-
towej ceny ustalane sg w EUR, z wyjgtkiem Ukrainy, gdzie walutg rozliczeniowg jest USD. Oznacza to ryzyko wystag-
pienia trudnych do przewidzenia rdznic kursowych zaréwno po stronie przychodéw, jak i kosztow. Z tego powodu
zatozeniem strategicznym Spoétki jest zwiekszenie udziatu eksportu do poziomu 55-60% sprzedazy (przecietny
udziat surowcéw w cenie wyrobu) w celu zmniejszenia zagrozenia zmianami kursu EUR. Ponadto Zarzad dazy
do ujednolicenia polityki cenowej i ustalania wszystkich cen eksportowych w EUR, co pozwoli na wyeliminowanie
wplywu zmian kursu USD i uzyskanie w ten sposéb stabilizacji walutowej po stronie przychoddw i kosztow. Ryzyko
powyzsze jest rowniez zmniejszane przez wynikajgcg z zawartych umoéw dostaw mozliwos¢ uwzglednienia (cho¢
z pewnym opdznieniem) zmian kursu EUR w cenach wyrobdéw gotowych.

2.1.2. Ryzyko kosztow finansowych

Ze wzgledu na relatywnie znaczny poziom zadtuzenia Spofki i konieczno$¢ obstugi umoéw leasingowych wystepu-
jace prawdopodobienstwo wzrostu stop procentowych moze stac sie istotnym elementem mogacym mie¢ wptyw
na przyszte wyniki finansowe Spotki w wyniku zwigkszenia kosztow obstugi zadtuzenia. Dodatkowo cze$¢ umoéw
kredytowych zostata zawarta w EUR, co generuje ryzyko zwigzane ze zmiang kursu tej waluty. Ryzyko to bedzie
zmniejszone w wyniku realizacji celéw emisji, gdyz czes$¢ uzyskanych $rodkow bedzie przeznaczona na sptate
umow leasingowych.

2.1.3. Ryzyko znaczgcego wplywu kosztow materiatowych na wyniki dziatalnosci

Znaczacg pozycje kosztow stanowig koszty materiatowe surowcow uzywanych do produkcji. Ich duzy udziat
w strukturze kosztow (do 60%) powoduje, ze moggce wystgpi¢ w przysztosci zmiany cen surowcow, wobec silnej
konkurencji cenowej wsréd producentow gotowych wyrobow z tworzyw sztucznych w bezposredni sposob wptyng
na uzyskiwang przez Spoétke rentownosc¢ i wyniki ekonomiczne prowadzonej dziatalnosci.

2.1.4. Ryzyko wystgpienia zdarzenia powodujgcego zmiane osob kierujgcych
przedsiebiorstwem Spofki

Osoby stanowigce $ciste kierownictwo Spotki kierujg przedsiebiorstwem od poczatku jego funkcjonowania.
Ich dziatalno$¢ w znaczacy sposob wywiera wptyw na dotychczasowe wyniki dziatalnosci gospodarczej przedsie-
biorstwa Spétki, wobec podejmowania przez nich wielu kluczowych decyzji o charakterze strategicznym dla jego
rozwoju. Trudno jest okresli¢c ewentualne konsekwencje dla dziatalnosci przedsigbiorstwa Spoétki spowodowane
brakiem udziatu w zarzadzaniu Spoétkg dotychczasowych oséb kierujgcych przedsiebiorstwem.
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2.1.5. Ryzyko zwigzane z pogorszeniem wyniku finansowego Emitenta

W ostatnich miesigcach w wyniku rosnacego kursu EUR oraz znacznej pozycji zobowigzan Emitenta rozliczanych
w tej walucie nastgpito pogorszenie wyniku finansowego. W rachunku zyskow i strat sporzgdzonym za 9 miesigcy
2003 r. (na podstawie zamkniecia ksigg na 30 wrzesnia 2003 r.) wystapita istotna strata netto mimo zadowalajgcych
rezultatéw dziatalnosci operacyjnej. Stwarza to ryzyko wystgpienia tego zjawiska w wyniku finansowym na koniec
20083 r. Sytuacja ta nie wystapi natomiast w latach kolejnych, poniewaz na koniec roku 2003 kredytowe zobowig-
zania walutowe (oprdécz jednego z bankow) zostaty przewalutowane na PLN i od 2004 r. bedg funkcjonowaty jako
ztotowe. Umowy dotyczgce wspomnianego banku zostang przewalutowane w | kwartale 2004 roku. Ponadto w wy-
niku realizacji celow emisji, ktorymi sg miedzy innymi sptaty zobowigzan z uméw leasingowych, nastgpi znaczace
obnizenie kosztéw finansowych.

Nie eliminuje to jednakze ryzyka ewentualnego pogorszenia wyniku finansowego z innych powodow.

2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi
dziatalnos¢

2.2.1. Ryzyko nietrwatosci ozywienia gospodarczego

W ostatnich miesigcach obserwujemy stopniowg poprawe wskaznikéw ekonomicznych charakteryzujgcych koniunk-
ture gospodarczg w Polsce. O trwatosci tej poprawy zadecydujg w znacznej mierze wprowadzane obecnie zmiany
w przepisach, dotyczgcych dziatalnosci gospodarczej, wtym m.in. korzystniejsze rozwigzania podatkowe dla
przedsiebiorcow. Istnieje jednakze ryzyko, ze symptomy ozywienia gospodarczego nie okazg sie trwate z powodu
coraz powazniejszych probleméw z utrzymaniem pod kontrolg deficytu budzetowego. W konsekwenciji przediuzo-
ny okres pogorszonej koniunktury skutkowa¢ bedzie zmniejszonym popytem w branzach, do ktérych kieruje swojg
sprzedaz Emitent, co wptynie na rezultaty prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej.

2.2.2. Ryzyko nieosiggniecia odpowiedniej pozycji na rynku ukrainskim

Prognozy rozwoju Spofki i w przysztosci tworzonej grupy kapitalowej opierajg sie na zatozeniu Zarzgdu Spofki
uzyskania w ciggu najblizszych czterech lat wiodacej pozycji w produkcji wiader na Ukrainie. Poniewaz spetnienie
tego warunku uzaleznione jest od wielu czynnikéw, na ktére Spotka moze nie mie¢ bezposredniego wptywu, sytu-
acja ta moze nie nastgpi¢ w oczekiwanym terminie, co oznacza¢ bedzie niezrealizowanie planowanych wynikéw
dziatalnosci.

W chwili obecnej udziat ogolny Spotki w rynku ukrainskim wynosi 20%, w tym sprzedaz do branzy spozywczej
— 35% oraz chemicznej (gtéwnie wiadra) — 65%.

2.2.3. Ryzyko uzaleznienia od kluczowej branzy odbiorcow

Znaczacg czes¢ sprzedazy swoich wyrobdw (ponad 20%) Spotka kieruje do branzy farb ilakieréw, co powo-
duje uzaleznienie od wystepujgcej w tej branzy koniunktury oraz przenoszenie na Spotke wplywu okolicznosci
gospodarczych, zwigzanych z jej funkcjonowaniem (m.in. sezonowosci). Wskaza¢ jednakze nalezy, ze prognozy
odnos$nie rozwoju branzy farb i lakierow sg dobre, a co za tym idzie w dajgcej sie przewidzie¢ perspektywie ryzyko
pogorszenia z tego powodu wynikéw ekonomicznych Emitenta nie musi wystgpi¢. Ponadto Spétka podejmuije
aktywne dziatania skierowane na dywersyfikacje odbiorcow i skutecznie pozyskuje kontrakty na dostawy wyrobéw
do innych branz.

2.2.4. Ryzyko uzaleznienia cen surowca od wahan na rynku ropy naftowej

Podstawowe surowce uzywane do produkcji wyrobow z tworzyw sztucznych (granulaty polipropylenu i polietylenu)
sg produktami otrzymywanymi poprzez przetwarzanie ropy naftowej i jej pochodnych. Powoduje to silne uzalez-
nienie ich cen od ceny surowca podstawowego — ropy naftowej. Rynek ropy jest wrazliwy na sytuacje polityczng
i charakteryzuje sie znacznymi, trudnymi do przewidzenia wahaniami cenowymi. Wahania te przenoszg sie w czesci
na ceny surowcow uzywanych do produkcji przez Spotke. Ich zmiennos¢ odbiegajgca od przewidywan okreslo-
nych w prognozach rozwoju Spétki moze wptyng¢ na nieosiggniecie zaktadanych rezultatow dziatalnosci gospo-
darczej w przysztosci.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Dziatalno$¢ przedsiebiorstwa Spétki podlega w sposdb posredni wplywom sezonowosci sprzedazy, wynikajgcej
z kierowania znaczacej wielkosci sprzedazy do branzy farb ilakieréw, charakteryzujgcej sie nasileniem popytu
w okresie wiosennym i letnim. Znajduje to odzwierciedlenie w wielkosci realizowanej sprzedazy, r6znigcej sie w za-
leznosci od poszczegolnych kwartatow w roku. Brak kapitatu obrotowego w wystarczajgcej wielkoSci nie pozwala
w chwili obecnej na skuteczne przeciwdziatanie temu zjawisku poprzez produkcje ,na sktad”. Przeznaczenie czesci
wptywow z emisji na zwiekszenie kapitatu obrotowego i planowana rozbudowa bazy magazynowej spowoduje uzy-
skanie wiekszej rownomiernosci przychoddw w poszczegolnych kwartatach roku.
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2.2.6. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig cen surowcow

Newralgicznym dla Spétki surowcem, z uwagi na koncowe parametry i koszty wytworzenia wyrobéw, jest polipro-
pylen. Przede wszystkim od jakosci polipropylenu zalezy jakos¢ wiader. Podobnie jest z polietylenem uzywanym
do produkcji skrzynek. Spoétka sprowadza polipropylen i polietylen od uznanych dostawcéow z Niemiec i Holandii,
Ze wzgledu na niewielkg liczbe najwazniejszych producentéw odpowiedniej jakosci polipropylenu okres zwigkszo-
nego zapotrzebowania na ten surowiec (miesigce wiosenne) oznacza na ogoét wzrost cen rynkowych tego surowca
(do okoto 10% wiosennych). Ze wzgledu na dtugoterminowy charakter kontraktow zawieranych z odbiorcami, tego
rodzaju roznice cen stanowig koszty Emitenta, ktdre nie mogg by¢ przenoszone do cen mozliwych do uzyskania
podczas realizacji dostaw. Majg one zatem wptyw na uzyskiwane wyniki dziatalnosci. Spotka dazy do zwigkszenia
Ssrodkéw obrotowych i kumulacji zapaséw surowcow przed wiosenng zwyzkg cen. Realizacja celéw emisyjnych
opisana w punkcie powyzszym ma szanse spowodowac¢ zmniejszenie skali nierdwnomiernosci kosztéw dzieki
mozliwosci realizacji dodatkowych zwiekszonych zakupow w okresach niskich cen.

2.2.7. Ryzyko zagrozenia konkurencyjnego

Polski rynek opakowan ztworzyw sztucznych zarbwno ze wzgledu na swojg wielkos¢, jak tez i dotychczasowg
dynamike rozwoju stanowi atrakcyjne miejsce ekspansji zarowno dla krajowych, jak i zagranicznych konkurentéw
prowadzgcych zblizong dziatalnos¢. Przystgpienie Polski do Unii Europejskiej moze dodatkowo zwiekszy¢ konku-
rencje ze strony przedsiebiorstw unijnych. Mozna oczekiwac¢ nasilenia rywalizacji, ktéra moze wptyna¢ negatywnie
na realizowang rentownosc¢ dziatalnosci Emitenta. Trzeba jednakze dodac, ze prowadzona przez Emitenta dziatal-
nosc¢ i produkowane wyroby juz w chwili obecnej spetniajg wysokie wymagania rynku europejskiego, co pozwala
przypuszczac, ze w konfrontacji z przedsigbiorstwami unijnymi Emitent wystgpi na rownorzednej pozycji i ze wzgle-
du na dodatkowy atut obecnos$ci na rynku lokalnym uzyskana pozycja rynkowa bedzie co najmniej utrzymana.

2.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

2.3.1. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Obecnie zatozyciele i dotychczasowi akcjonariusze Spotki sg wtascicielami 100% kapitatu zaktadowego Spofki i po-
siadajg uprawnienia do wykonywania 100% gtoséw na WZA Spdétki. Przy zatozeniu, ze 650.000 akciji serii D zosta-
nie objetych przez inwestorow gietdowych, udziat dotychczasowych akcjonariuszy bedzie wynosit odpowiednio
56,38% akciji i 69,88% gtosow na WZA Spotki. W efekcie dotychczasowi wtasciciele zachowajg dominujgcy wptyw
na zarzgdzanie Spoétkg. Oznacza to wystapienie ryzyka, ze nowi nabywcy papierow wartosciowych, nabywajacy je
w wyniku publicznej oferty nie bedg posiadali decydujgcego wptywu na dziatalno$¢ Emitenta. Nalezy jednak pod-
kresli¢, ze dotychczasowe dziatanie akcjonariuszy, ktérzy zachowajg decydujgcy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta
zapewnito dynamiczny rozwoj Spofki i nie wystepujg okolicznoéci, ktére powodowalyby przypuszczenie, ze ich
dziatanie w przysztosci bedzie miafo inny charakter.

2.3.2. Ryzyko niedojscia do skutku emisji Akcji Serii D
Emisja Akcji Serii D moze nie doj$¢ do skutku. Sytuacja taka nastagpi jesli:
— w terminach okreslonych w Prospekcie nie zostanie objeta i nalezycie optacona zadna Akcja Serii D, lub

— Zarzad Emitenta w terminie 6 miesigcy od podjecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akcji Serii D nie zgtosi do Sgdu Rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktado-
wego w drodze emisji Akcji Serii D, lub

— uprawomocni sie postanowienie Sadu Rejestrowego odmawiajgce zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D, a ponadto

— w przypadku odstgpienia Emitenta od przeprowadzenia emisji Akcji Serii D, przy czym przesuniecie terminéw
nie jest rozumiane jako odstgpienie od oferty.

Dodatkowe informacje na temat niedojscia do skutku emisji Akcji Serii D zawiera Rozdziat Ill punkt 1.10.8.
Prospektu.

2.3.3. Ryzyko niedopuszczenia Akcji Serii D do obrotu giefdowego

Dopuszczenie Akcji Serii D wprowadzanych do obrotu gietdowego wymaga uzyskania stosownej decyzji Rady
Gietdy. Emitent zamierza ztozy¢ wniosek o dopuszczenie do obrotu gietdowego Akcji Serii D, lecz nie ma wptywu
na decyzje Rady Gietdy. Ewentualna odmowa dopuszczenia Akcji Serii D do obrotu gietdowego miataby negatywny
wptyw na ich ptynnosé.

2.3.4. Opdznienie wprowadzenia Akcji Serii D do obrotu giefdowego

Emitent podejmie wszelkie dziatania majgce na celu szybkie wprowadzenie Akcji Serii D do obrotu gietdowego.
Jednak z powodu szeregu czynnosci formalnych, ktérych dokonanie jest niezbedne w KRS, KDPW oraz GPW
podczas wprowadzania Akcji Serii D do obrotu giefdowego mozliwe jest wystgpienie opdznien niezaleznych
od Emitenta. Wskutek powyzszego Zarzad Emitenta nie moze zagwarantowac, ze Akcje Serii D zostang wprowa-
dzone do notowan w terminie zadeklarowanym w Prospekcie.
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2.3.5. Ryzyko zwigzane z notowaniem Praw do Akcji Serii D

Charakter obrotu PDA rodzi ryzyko, iz w sytuacji niedojscia do skutku emisji Akcji Serii D posiadacz PDA otrzyma
jedynie zwrot srodkéw w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujgcych sie na rachunku inwestora oraz ceny emisyj-
nej Akcji Serii D. Dla inwestoréw, ktérzy nabedg PDA na GPW moze oznaczaé to poniesienie straty w sytuacji, gdy
cena, jaka zaptacg oni na rynku wtérnym za PDA bedzie wyzsza od ceny emisyjnej Akcji Serii D.

2.3.6. Cofniecie decyzji o dopuszczeniu do publicznego obrotu

W sytuacji, kiedy spotka publiczna nie dopetni okreslonych obowigzkéw wymaganych prawem, w szczegolnosci
nie realizuje w sposob prawidiowy obowigzkéw informacyjnych, KPWiG moze natozy¢ na tg spotke kare pieniezng
lub uchyli¢ decyzje zawierajgcg zgode na dopuszczenie papierow wartosciowych tej spotki do obrotu publicznego.
Uchylenie decyzji o dopuszczeniu do publicznego obrotu stwarza ryzyko istotnego ograniczenia obrotu papierami
warto$ciowymi danej spoétki. Nie mozna mie¢ pewnosci, ze taka sytuacja nie wystapi w przysziosci w odniesieniu
do Akcji Emitenta.

2.3.7. Ryzyko ksztaftowania sie kursu gietdowego akcji Emitenta

Z nabywaniem akcji Spofki, po dopuszczeniu ich do obrotu giefdowego, wigze sie ryzyko zmian kursow gietdo-
wych. Kurs gietdowy ksztattuje sie pod wptywem podazy i popytu, ktére sg wypadkowsg wielu czynnikow i skutkiem
nie zawsze tatwych do przewidzenia reakcji inwestorow. W przypadku znacznego wahania kurséw akcjonariusze
mogag by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku.

Nalezy rowniez liczy¢ sie z ryzykiem, ze decyzja o sprzedazy w krétkim czasie znaczgcej liczby akcji Emitenta moze
mie¢ istotny wptyw na ksztaftowanie sie ich kursu gietdowego.

3. Wybrane dane finansowe

w tys. zt 2000 r. 2001 r. 2002 r. 30.09.2003 r.
Przychody ze sprzedazy 32 005 38 446 37 934 32 990
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1430 1946 1 966 1802
Zysk (strat) brutto 637 1225 -750 -2 044
Zysk (strata) netto 578 930 -511 -1.347
Aktywa razem 23 292 26 336 28 608 31 626
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem 18 571 20 685 23 246 27 605
Zobowigzania dtugoterminowe 7 985 3789 12 804 2516
Zobowigzania krotkoterminowe 9 847 15 408 10 271 24 919
Kapitat wiasny (aktywa netto) 4721 5 651 5362 4 021
Kapitat zaktadowy 4194 4194 4194 4 200
Liczba akcji (w sztukach) 83 879 83 879 83 879 84 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w PLN) 6,89 11,09 -6,09 -16,04
Liczba akcji (w sztukach)* 838 790 838 790 838 790 840 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN) 0,69 1,11 -0,61 -1,60
z:/)évl\i(’)\lc)iglony zysk (strata) na jedng akcje zwykig 0.39 0,62 -0,34 -0,90
Zadeklarowana / wyptacona dywidenda na akcje _ _ B B
(w PLN)

* przy zatozeniu splitu akcji w stosunku 10:1

** przy zatozeniu emisji 650.000 Akcji serii D oraz splitu akcji poprzednich emisji w stosunku 10:1

4. Wskazniki charakteryzujgce efektywnos¢ dziatalnosci

gospodarczej

Zasady wyliczenia poszczegoélnych wskaznikdw zostaty przedstawione w pkt 1 rozdziatu VI niniejszego Prospektu.

W zaprezentowanych ponizej tabelach nie zostat obliczony wskaznik ,stopa wyptaty dywidendy”. Wynika to z fak-
tu, ze akcje Spotki nie byty dotychczas notowane, co powoduje brak ich ceny rynkowej, stanowigcej podstawe do

wyliczenia przedmiotowego wskaznika.

2000 r. 2001 r. 2002 r. 30.09.2003 r.
stopa zwrotu zainwestowanego kapitatu 12,25% 16,45% -9,53% -33,52%
stopa zwrotu z aktywow 2,48% 3,53% -1,79% -4,26%
rentownos$¢ sprzedazy netto 1,81% 2,42% -1,35% -4,08%
stopa wyptaty dywidendy - - - -
wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 3,93 3,61 4,34 6,87
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5. Informacje o ratingu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, Emitent ani papiery wartosciowe wyemitowane przez niego
nie byty przedmiotem oceny ratingowe;.

6. Cele emisji

6.1. Cele emisji akcji
Wplywy z emisji akcji Spoétka zamierza przeznaczy¢ na nastepujgce cele:
* 3,0 min zt — sptaty leasingdw operacyjnych i finansowych
* 3,8 min zt — zakup 8 wtryskarek, w tym:
— 4 sztuk o sile zamykania 250 ton — 2,4 min zi
— 4 sztuk o sile zamykania 175 ton — 1,4 min zi

* 1,5 min zt — zakup 2 gniazd IML na formy 5- i 10-litrowe

* 1,4 min zt — zakup dublerow form owalnych i prostokgtnych
* 0,4 min zt — zakup chtodni, sprezarek, wézkow widtowych

* 1,1 min zt — zakup 2 taSmociggow

* 0,1 min zt — zakup suwnicy

* 2,8 min zt — zwiekszenie kapitatu obrotowego

taczna warto$¢ srodkéw finansowych zwigzanych z realizacjg celéw emisyjnych wynosi maksymalnie 14,1 min zt.

Opisane powyzej cele emisji wynikajg z przyjetych zatozen, dotyczacych realizacji strategii Spotki. Projekty zwig-
zane z zakupem wiryskarek, gniazd IML oraz dublerow sg traktowane przez Emitenta jako projekty priorytetowe.
W ramach realizacji tych projektow Spoétka rozpoczetfa juz realizacje inwestycji w rzeczowe aktywa trwate w ramach
programu inwestycyjnego (analizy, prace projektowe, umowy z wykonawcami, negocjacje z dostawcami), jednakze
kluczowe inwestycje w tym zakresie zostang sfinansowane ze srodkow z emisiji.

Emitent zawart umowe dot. zakupu sktadnikow majgtkowych, ktérej przedmiotem jest zakup oSmiu wtryskarek oraz
robota do podawania etykiet.

Opis istotnych warunkdw umowy zostat objety wnioskiem o niepublikowanie.

W nastepnej kolejnosci pozyskane $rodki z emisji zostang przeznaczone na sptate leasingdw operacyjnych. Emitent
przewiduje sptacenie zadfuzenia, bedacego przedmiotem uméw z BRE Leasing Sp. z 0.0. opisanych w rozdziale V
pkt 8 niniejszego prospektu, {j.:

Umowa leasingu nr PLASTBOX/ML/4665/1998 z BRE Leasing Sp. z 0.0. warto$¢ zadfuzenia 60 821,73 zt
Umowa leasingu nr PLASTBOX/ML/4859/1998 z BRE Leasing Sp. z 0.0. warto$¢ zadfuzenia 59 222,26 zt
Umowa leasingu nr PLASTBOX/WA/4963/1999 z BRE Leasing Sp. z 0.0. warto$¢ zadtuzenia 631 348,65 zt
Umowa leasingu nr PLASTBOX/WA/6011/1999 z BRE Leasing Sp. z 0.0. warto$¢ zadtuzenia 2 151 145,51 zt
Umowa leasingu nr PLASTBOX/ML/4665/1998 z BRE Leasing Sp. z 0.0. wartos¢ zadtuzenia 122 454,17 zt

W przypadku gdyby srodki z emisji byly niewystarczajgce do realizacji wszystkich opisanych celow, Spotka rozwazy
mozliwos¢ sfinansowania ich za pomocg innych instrumentéw finansowych, np. kredytéw, leasingu, ewentualnie
realizacji w zmniejszonej wielkosci naktadéw zwiekszenia kapitatu obrotowego.

W okresie pomiedzy pozyskaniem $rodkdw z emisji a realizacjg celow emisyjnych, srodki pozyskane z emisji bedg
lokowane w bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe) oraz mogg zasila¢ kapitat obro-
towy Spatki.

6.2. Wykorzystanie wptywow z poprzednich emisji

W dotychczas podijetych uchwatach o istniejgcych emisjach akcji nie wystgpity precyzyjne okreslenia celow,
na ktére przeznaczone miaty by¢ srodki uzyskane z tych emisji. Wptywy ze wszystkich dotychczasowych emisji
akcji przeznaczone zostaly na rozwoj dziafalnosci Spofki.

6.3. Zmiany celéw emisji

Zarzad Spofki nie przewiduje zmiany celow emisji Akcji, dopuszcza jedynie mozliwo$¢ ich ewentualnego ogranicze-
nia w przypadku nieuzyskania wptywow z emisji w oczekiwanej wysokosci.
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Organem uprawnionym do dokonywania zmian celéw emisji jest Zarzad Spoétki. Ewentualna zmiana celow emisiji
zostanie dokonana na podstawie uchwaty Zarzadu, a informacja w tej sprawie zostanie podana do publicznej wia-
domosci w trybie raportu biezgcego zgodnie z art. 81 ust. 1 Ustawy niezwtocznie po jej powzieciu, jednak nie poz-
niej niz w ciggu 24 godzin. Dodatkowo nastapi jej opublikowanie w formie ogtoszenia w Gazecie Gietdy ,Parkiet”
w terminie 7 dni od daty podjecia decyzji o zmianie celow emisiji.

7. Opis podstawowych czynnikow majgcych wptyw
na cene emisyjng oferowanych papieréw wartosciowych
oraz zasady ustalenia tej ceny
Cena emisyjna akcji Serii D zostanie ustalona przez Emitenta na podstawie rekomendacji udzielonej przez

Oferujgcego w oparciu o przeprowadzony przed Publiczng Subskrypcjg proces budowy Ksiegi Popytu, o ktérym
mowa w rozdziale 3 pkt 1.10.2.6.3. niniejszego Prospektu.

Ponadto przy ustaleniu ceny emisyjnej Akcji Serii D zostang wziete pod uwage nastepujgce czynniki:
— pozycja rynkowa Spétki,

— perspektywy rozwoju oraz prognozowane wyniki finansowe Spofki,

— aktualna koniunktura na GPW,

— prognozowany rozwoj sytuacji na rynku kapitatowym,

— wymienione w niniejszym rozdziale czynniki ryzyka dla nabywcow Akcji.

8. Stopien obnizenia wartosci ksiegowej na jedng akcje
dla nowych nabywcow

Przy zatozeniu, ze objetych zostanie 650.000 Akcji serii D.

Cena emisyjna 1 akcji

Wartos¢ ksiegowa netto na 1 akcje przed emisjg (na dzien 31.10.2003 r.) 6,69 PLN
Wzrost wartosci ksiegowej na 1 akcje w wyniku emisji

Wartos¢ ksiegowa netto na 1 akcje po emisji (pro forma)

Obnizenie wartosci ksiegowej netto na 1 nabywang akcje

. Laczny wktad pienigzny < .
Nabyte akcje do kapitatu Spotki 5‘;‘*‘.’;‘;3 cena
iczba procent (w PLN) procent akcje (w )
Dotychczasowe akcje 840.000 56,4 4.200.000 5,00
do 650.000
Nowi nabywcy 43,6
Razem do 1.490.000 100,0 100

Po splicie 84.000 akcji Serii A, B i C w stosunku 10:1

9. Dane finansowe dotyczgce wartosci ksiegowej i zobowigzan
Emitenta

Na dzien 30 listopada 2003 roku wartos¢ ksiegowa Emitenta wyniosta 5.342.960, 24 PLN, za$ wartos¢ zobowigzan
i rezerw na zobowigzania 25.035.660,97 PLN.
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