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ROZDZIAL V - Dane o dziatalnos$ci Emitenta

1. Produkty i ustugi Emitenta

PTS ,Plast-Box” S.A. koncentruje swg dziatalnos¢ produkcyjng na wytwarzaniu nowoczesnych opakowan z two-
rzyw sztucznych na masowg skale. Swg oferte skierowuje do firm przemystu chemicznego (farb i lakieréw) i spo-
zywczego (opakowania jednostkowe i zbiorcze). Podstawowg grupe odbiorcow tworzg duze i Srednie firmy, Spotka
nie zaniedbuje jednak i matych odbiorcow. Potencjat produkcyjny tworzg wysoko wydajne nowoczesne wiryskarki
zestawione w linie produkcyjne. Rozwéj branzy farb i lakieréw, branzy spozywczej, perspektywy eksportu oraz eks-
pansji na rynki wschodnie pozwalajg Spoétce mysle¢ o rozwoju produkcji i doskonaleniu oferty.

Podstawowe produkty Emitenta to:
— wiadra plastikowe o r6znych pojemnosciach i ksztaftach;
— skrzynie plastikowe o roznych pojemnosciach i wzorach uzytkowych;
— pozostate produkty:

— palety plastikowe;

— wyspecjalizowane pojemniki m.in. na odpady szpitalne.
Rysunek V 1.1. Oferta asortymentowa Emitenta
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Zrédto: Spotka

1.1. Wiadra plastikowe

Oferta Spotki w tym asortymencie obejmuje opakowania w formie wiadra w trzech podstawowych ksztattach: tra-
dycyjnego okragtego i zdobywajgcych popularnos¢ owalnego i prostokgtnego. Wiadra produkowane sg w kilku
kolorach, mogg by¢ dostarczane z nadrukiem wykonywanym w Spoice lub gtadkie (bez nadruku). W sprzedazy
dominujg wiadra biate. Kolejnym wyréznikiem asortymentowym jest pojemnosc¢ jednostkowa wiader, zawierajgca
sie w szerokim przedziale od 0,55 do 33 |, przy wysokos$ci od 80,5 do 404 mm i ciezarze od 29,2 do 1300 g. Wiadra
w zaleznosci od oczekiwan klienta mogg by¢ wyposazone w uchwyty (rgczki) metalowe lub plastikowe. Wiadra
mogag by¢ zamykane pokrywkami zwyktymi lub zaopatrzonymi w plomby, informujgce o otwarciu pokrywki.

PLAST-BOX S.A. Prospekt Emisyjny 51



Rozdziat V — Dane o dziatalnosci Emitenta

Oferowana jest petna gama kolorystyczna wiader, pokrywek irgczek plastikowych, rowniez w ré6znych kolorach
w jednym zestawie. Spotka na zlecenie zamawiajgcego moze na wyrobach biatych i kolorowych wykona¢ nadruk
wg zleconego wzoru. Spoétka dysponuje nowoczesnymi maszynami do nadruku metodg suchego offsetu, a nadruk
moze by¢ wykonany w 6, 4 lub 2 kolorach. Wyroby spetniajg wszystkie normy wytrzymatosci, szczelnosci, odpor-
nosci na wysoka temperature obowigzujgce w Polsce i w krajach UE. Spétka posiada certyfikat ISO 9001:2000 i na
biezgco bada jako$¢ swoich produktéw we wtasnym, doskonale wyposazonym laboratorium.

Wiadra plastikowe to podstawowy rodzaj opakowania na farby, zaprawy murarskie, klejow itp. produkty. Odchodzenie
przemystu farb i lakieréw od wyrobow opartych na rozpuszczalnikach w kierunku wyrobéw wodorozciehczalnych
poszerza rynek dla opakowan Spofki, eliminujgc wiadra metalowe. Réwniez w przemysle spozywczym wiadra o réz-
nej pojemnosci i ksztatcie coraz czesciej wypierajg inne rodzaje opakowan. Spotka jako jedyny wytworca opakowan
plastikowych tego typu dla przemystu spozywczego wdrozyta procedury zwigzane z systemem HACCP. Po wejsciu
Polski w struktury UE firmy nie posiadajgce certyfikatu HACCP nie beda mogty produkowa¢ opakowan na rynek
spozywczy.

W 2002 roku Spoétka wyprodukowata i sprzedata 15,5 min wiader, dominowaty w sprzedazy wiadra biate, 10-litrowe
(z nadrukiem i bez nadruku).

Tabela V. 1.1. Asortyment opakowan typu wiadra i puszki produkowany przez Spétke w 2002 roku
oraz Sredni poziom cen jednostkowych opakowan

Kolor | Rodzaj | Pojemnos$¢ | Srednia cena H Kolor | Rodzaj | Pojemno$¢ | Srednia cena
Opakowania bez nadruku
PUSZKI WIADRA
Puszka 0,74 zt Prostokatne
WIADRA Wiadro 101-PR 2,99 zt
Prostokatne
Wiadro 101-PR 2,80 zt
Typowe - okragte Typowe - okragte
Wiadro 0,51 0,30 zt ° Wiadro 0,51 0,28 zt
Wiadro 101 2,50 zt £ | Wiadro 101 2,34zt
£ | Wiadro 121 3,29 zt ‘_g Wiadro 121 3,08 zt
m Wiadro 17,51 3,92 zt X Wiadro 11 0,48 zt
Wiadro 11 0,50 zt Wiadro 2,751 0,64 zt
Wiadro 201 4,39 zt Wiadro 201 4,47 zt
Wiadro 331 7,40 zt Wiadro 331 6,49 zt
Wiadro 31 1,09 zt Wiadro 31 1,07 zt
Wiadro 51 1,47 zt Wiadro 51 1,40 zt
Wiadro 331 6,17 zt
> - Typowe - okragte %
£ Wiadro 101 2,85 zt %
%" Wiadro 331 6,56 zt % Typowe - okragte
Wiadro 51 1,59 zt Wiadro | 331 6,17 zt
Srednia cena puszek i wiader bez nadruku 1,35 zt
Kolor | Rodzaj | Pojemnosé | Sredniacena | Kolor | Rodzaj | Pojemnosé¢ | Srednia cena
Opakowania z nadrukiem
Wiadra
Typowe - okragte Typowe - okragte
Wiadro 101 2,78 zt Wiadro 101 2,41 zt
> [ Wiadro 17,51 4,50 zt % Wiadro 17,51 4,70 zt
% Wiadro 2,751 0,97 zt § Wiadro 201 4,59 zt
Wiadro 20| 4,80 zt N Wiadro 31 1,20 zt
Wiadro 31 1,36 zt Wiadro 51 1,59 zt
Wiadro 51 1,46 zt
Srednia cena wiader z nadrukiem 2,35 zt
Srednia cena jednostkowa puszek i wiader ogétem 1,80 zt

Zrédfo: Spétka
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1.2. Skrzynie

Obecng znaczaca pozycje na rynku skrzyn Spotka w znacznej mierze zawdzigcza zwigzkom kapitatowym z nie-
miecka firmg Bekuplast Gmbh. Oferta Spotki w zakresie produkciji skrzynek jest zréznicowana, co do wzornictwa
i pojemnosci od 15 do 610 litrow, stad waga skrzynki moze sie wahac¢ od 830 do 3510 g. Rowniez pod wzgle-
dem kolorystycznym Spétka jest w stanie spetni¢ oczekiwania klienta, produkujac wyroby w bogatej kolorystyce.
Wzornictwo skrzynek jest pochodng ich przeznaczenia. Spotka produkuje skrzynki zwykte i skfadane, o ksztattach
uzaleznionych od oczekiwan odbiorcow. W wielu branzach przemystu spozywczego przyjely sie rézne wzory
skrzynek, roznigce sie ksztattem i pojemnoscig. Wiekszo$¢ wzordw skrzynek obecnych na rynku jest zastrzezona
i ich produkcja wymaga posiadania licencji. Gtéwni odbiorcy skrzynek w przemysle spozywczym to producenci
pieczywa, miesa, nabiatu. Skrzynki to tradycyjny rodzaj opakowania stosowany przez producentéw warzyw i owo-
cow. Spotka posiada mozliwosci produkcyjne i duze doswiadczenie przy produkcji skrzynek przegrodowych, ktore
petnig role opakowania zbiorczego, szczegdlnie na wyroby alkoholowe (piwo, wédki).

Na zyczenie klienta na skrzynkach umieszcza sie nadruk ptaski, dwukolorowy, metodg sitodruku. Przy duzych partiach
i obiecujacej, dtugofalowej wspotpracy, klient moze zaméwic skrzynke z ,wyciskanym”, lub wygrawerowanym napisem
zawierajgcym odpowiednie informacje. W 2002 r. w Spétce wyprodukowano i sprzedano ponad 900 tys. skrzynek.

2. Otoczenie, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

2.1. Tendencje na rynku wiader i skrzynek z tworzyw sztucznych

Krajowy rynek wiader i skrzynek rozwijat sie¢ pod wptywem zmian, jakie nastgpowaty w branzach reprezentujgcych
gtownych odbiorcow opakowan. Koncentracja produkciji, wzrost jakosci produktow wptywat i wptywa na oczeki-
wania co do jakosci i wzornictwa opakowan, a takze i profesjonalnej wspétpracy miedzy producentem opakowan
a jego klientem. Opakowania dla wiekszosci odbiorcow Spofki to nie tylko ochrona produktu i mozliwos¢ jego dys-
trybucji. Opakowanie petni rolg informacyjna, okresla posrednio jako$¢ produktu, pozycjonuje go na rynku, wptywa
na decyzje klienta.

Opakowanie moze wptywac na koszty produkcji (straty przy konfekcjonowaniu) i dystrybucji. Rosngce wymagania
odbiorcéw, a tym samym zgoda na wyzsze ceny pozwolity producentom opakowan na inwestycje w nowe techno-
logie oraz doskonalenie technik wytwarzania. Produkcja opakowan plastikowych stata sie trudnym, ale i perspekty-
wicznym kierunkiem dziatalno$ci produkcyjnej. Oczekiwania rynku wyznaczyty kierunek zmian w branzy opakowan
plastikowych. Producenci markowych produktow, majgcy znaczacg pozycje na rynku, nie probujg oszczedzaé na
opakowaniach kosztem ich jako$ci. Wigzg sie z producentami opakowarn majgcymi odpowiedni potencijat produk-
cyjny i finansowy, strukture organizacyjng, wdrozone procedury dajgce pewnos¢ otrzymania opakowan spetniajg-
cych najwyzsze wymagania. Tylko najwieksi producenci opakowan bedg w stanie nadgzac za zmianami oczekiwan
klientow. Przyktadem tego moze by¢ zdobywajgca rynek technologia IML (In-Mould-Labelling) — to nowoczesny
proces dekoracyjny, w ktorym etykieta wykonana z tego samego materiatu co opakowanie tgczy sie z nim w fazie
ptynnej. Technologia daje nieograniczone mozliwosci w procesie nanoszenia informacji na opakowanie plastikowe
lub jego dekoracji. Rébwnoczesnie jest to technologia znacznie skracajaca czas produkcji opakowan z nadrukiem,
gdyz odbywa sie to w jednym cyklu.

Przemyst opakowan, szczegolnie korzystajgcy z nowoczesnych wysoko wydajnych technologii, wymaga od produ-
centa duzego potencjatu finansowego, doskonatej organizacji pracy, szczegoétowej wiedzy praktycznej z wielu dzie-
dzin, znajomosci rynku od strony dostawcow surowcéw i odbiorcow produktédw. Produkcja doskonatych, a czesto
wrecz perfekcyjnych opakowan stata sie wrecz sztukg dostepng dla niewielu producentéw.

W branzach, do ktérych Spotka kieruje swoje wyroby, funkcjonujg rowniez firmy mate, niszowe, produkujgce wyro-
by tanie, niemarkowe, zwykle znane tylko lokalnie. Firmy te oszczedzajg na kazdym etapie produkcji i obecnie
rzadko sg statymi klientami Spotki. Do niedawna partnerami dla tego typu odbiorcy byli mali producenci opakowan,
uzywajgcy zwykle mato nowoczesnego parku maszynowego, pracujgcy najczesciej od zamowienia do zamowienia.
Coraz czesciej rowniez matfe firmy przywigzujg duzg wage do jakosci opakowan i staja sie klientami Spofki.

2.2. Rynek wiader plastikowych

Produkcja wiader z tworzyw sztucznych to podstawowy kierunek produkciji Spétki zaréwno po wzgledem iloscio-
wym, jak i wartosci produkcji oraz sprzedazy. W tym segmencie Spoétka osiggneta najwieksze sukcesy i ten kieru-
nek zamierza rozwija¢ w pierwszej kolejnosci.

Opakowania w ksztafcie wiader znajdujg zastosowanie w wielu branzach, a w niektérych wrecz dominujg. Wiadro
to typowe jednostkowe opakowanie dla produktow majgcych posta¢ ptynng lub sypka, roztwordow, zawiesin itp.
Jego atuty to relatywnie niski ciezar wiasny, estetyka, nieograniczone mozliwosci oznakowania. Odbiorcy wiader
plastikowych wywodzg sie z nastgpujacych branz:

— szeroko rozumianego przemystu chemicznego, w szczegdélnosci sg to producenci: farb i lakierow wodoroz-
cienczalnych, klejow, srodkéw czystosci, olejow i smaréw, nawozéw sztucznych i sSrodkdw ochrony roslin;

— przemystu materiatow budowlanych, a w szczegoInosci producenci: gtadzi, tynkow, zapraw gipsowych;

— przemyst spozywczy, a w szczegolnosci producenci: kiszonek, satatek warzywnych, dzeméw, soséw, majone-
z6w, lodow, przetwordw rybnych, gotowej zywnosci.
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Brak oficjalnych i doktadnych danych statystycznych obrazujgcych rynek opakowan plastikowych od strony ilo-
Sciowo-asortymentowej. Spotka na wiasny uzytek dokonuje szacunkéw rynku, positkujac sie dostepnymi danymi
oraz raportami firm badajgcych rynek. W prezentowanych szacunkach rynku opakowan plastikowych wykorzystano
m.in. raport firmy Coface Intercredit Poland sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Intercredit) — jednej z najwigkszych
wywiadowni gospodarczych dziatajgcych w Polsce — z czerwca 2003 roku. Szacujgc krajowy rynek opakowan,
Spotka bazuje na danych z raportéw rocznych firmy Intercredit obrazujgcych sprzedaz roczng, ktorg koryguje
o wielko$¢ eksportu (okofo 30%), a nastepna korekcja dotyczy sprzedazy ustug i towarow obcych. Tak uzyskane
dane Spodtka przyjmuje jako sprzedaz krajowg poszczegolnych producentow i ich udziat w rynku.

O ile szacunek rynku wiader od strony producentéw farb i lakieréw jest mozliwy i stosunkowo wiarygodny, to w mia-
re doktadna ocena potencjatu pozostatych rynkdw napotyka na znaczne trudnosci. Rynek opakowan dla przemystu
spozywczego jest bardzo roznorodny, a stad statystyki i oceny ilosciowej strony rynku réznig sie znacznie w zalez-
nosci od podawanego zrddta. Jedng z przyczyn moze byc¢ rozpatrywanie rynku opakowan sztucznych tgcznie z bu-
telkami typu PET, pojemniczkami na jogurty, serki oraz z naczyniami jednorazowymi, ktoére sg niekonkurencyjne do
oferty ,Plast-Box” S.A. Szacujgc rynek opakowan dla przemystu spozywczego, Spotka uwzglednia poziom importu
i eksportu opakowan tgcznie z produktami w opakowaniach.

Dla Spotki podstawowym kierunkiem zbytu opakowan typu wiadro plastikowe sg producenci farb i lakierow. W 2002
roku wielko$¢ produkcji tego segmentu szacowano na 800 tys. ton farb i lakieréw. Spétka szacuje, ze ok. 35-40% pro-
dukcji pakowane jest w wiadra plastikowe (na podstawie informacji uzyskanych od wiodgcych odbiorcow Spotki z tego
sektora). Zaktadajac, ze: cigzar jednego litra objetosci farby to ok. 1,5 kg (przecietna waga farby akrylowej) najbardzie;
popularne u odbiorcy jest wiadro 5-litrowe, rynek w tym sektorze mozna oszacowac na blisko 43 min wiader rocznie.
Przy cenie za jedno wiadro 5-litrowe na poziomie 1,78 zt, wartos¢ rynku opakowan w tym sektorze wyniostaby 76 min
zlotych, a udziaf ,Plast-Box” S.A. mozna szacowac na 22,7% dla wiader dostarczanych tylko na rynek farb i lakierow.

Emitent szacuje ostroznie, iz na statystycznego mieszkanca Polski przypadajg 3-litrowe wiaderka wyroboéw spozywczych
(sery, satatki, Sledzie, lody itp.) w indywidualnym i zbiorowym zywieniu (bary, restauracje). Przyjmujac cene wiaderka
litrowego 0,50 ziotych/sztuke, warto$¢ rynku w przemysle spozywczym wynosi nie mniej niz 57 min ztotych, a udziat
~Plast-Box” S.A. w tym sektorze wynidst w 2002 roku ok. 7% (wiadra dostarczane tylko dla tego sektora).

Opierajgc sie na raportach handlowych firmy Intercredit, Spétka ocenia wielko$¢ krajowego rynku wiader na ponad
135 min sztuk, a udziat ,Plast-Box” S.A. na ponad 16%, co daje mu drugg pozycje na rynku, po firmie Jokey Plastik
Blachownia Sp. z 0.0. W segmencie skrzynek, wartym wg tego zrédta ponad 40 min ztotych, swéj udziat ,Plast-Box” S.A.
szacuje na ponad 11%, co daje mu trzecig pozycje na krajowym rynku za firmami: Schoeller Wavin — 30,3% i Zgbkowice
Erg — 13,7% rynku.

Wskazane wyzej warto$ci dotyczace wielkosci rynku oraz udziatu w nim Spdtki wynikajg z wtasnych szacunkow
Emitenta.

2.3. Tendencje na krajowym rynku opakowan plastikowych

Rynek opakowan jest $cisle powiazany z sytuacijg branz, dla ktérych produkuje sie opakowania. Dla ,Plast-Box” S.A.
najwieksze znaczenie ma sytuacja w budownictwie i przemysle spozywczym. Obserwowane w 2002 roku symp-
tomy ozywienia w budownictwie oraz zmniejszanie produkcji wyrobow lakierowanych na bazie rozpuszczalnikow
(uzywa sie opakowan metalowych) na rzecz lakierow wodorozciericzalnych powinny wptyng¢ na wzrost zamowien
ze strony producentéw farb ilakierow. Réwniez z wejSciem Polski do Unii wigza¢ nalezy szanse na ozywienie
gospodarcze, w tym i w sektorach kupujgcych opakowania w Spotce. Obserwowany od kilku lat kierunek zmian
w przemysle spozywczym wskazuje na potencjalnie duzg atrakcyjnos¢ tego segmentu. Polska wcigz zalicza sie
do krajow o stosunkowo niskiej konsumpcji artykutow spozywczych wysokoprzetworzonych. Postepujaca kon-
centracja produkcji rolnej i przetworstwa oraz potrzeba poprawy jakosci ptodow rolnych, szczegodlnie na etapie
przechowalnictwa i uszlachetniania, stanowi¢ bedg zrodto statego wzrostu popytu na opakowania. Rosngcy udziat
zbiorowego zywienia to rowniez potencjalne zrédto wzrostu popytu na duze opakowania typu wiaderka.

Potencjat polskich producentéw farb daje szanse na rosngcy eksport i lokowanie produkcji poza granicami Polski,
szczegolnie na Ukrainie. Ostrozne szacunki Emitenta wskazujg na mozliwos$¢ rocznego wzrostu krajowego popytu
na wyroby Spoftki na poziomie okoto 20% w ciggu najblizszych kilku lat.

Wskazane wyzej wartosci dotyczace wielkosci rynku oraz udziatu w nim Spétki wynikajg z wlasnych szacunkow
Emitenta.

2.4. Sprzedaz Spotki w ujeciu branzowym i terytorialnym

Od kilku juz lat Spotce udaje sie wychodzi¢ ze swoimi produktami poza granice Polski. W 2002 roku eksport wiader
stanowit 24% ich catkowitej sprzedazy, a eksport skrzynek przekroczyt 36,5% produkcji. tgcznie sprzedaz ekspor-
towa Emitenta w 2002 roku wyniosta 27%. Godnym podkreslenia jest fakt, iz najwieksi odbiorcy eksportowi Spofki,
wywodzg sig nie tylko z Ukrainy, ale iz krajéow Europy Zachodniej oraz nadbaityckich. Jednak to rynek krajowy
decydowat bedzie o sytuacji Spotki. W ostatnich latach pofowa eksportu trafiata na rynki krajow WNP. Inwestycja
na Ukrainie zwiekszy z pewnoscig udziat tego kierunku w sprzedazy ogétem. W 2002 roku pierwsze trzy miejsca
pod wzgledem wartosci sprzedazy Spoétki ogotem zajety firmy krajowe: Polifarb Cieszyn-Wroctaw S.A., TBD Spoétka
Akcyjna (Polifarb Debica), Nobiles — Kujawska Fabryka Farb i Lakieréw Sp. z 0.0. Ale juz na kolejnych miejscach
ulokowaty sie firmy zagraniczne z Ukrainy, Republiki Czeskiej, Franciji, Litwy, Niemiec, Estonii, Stowacji, Motdawii.
Sposéréd 20 kluczowych odbiorcéw Spotki 9 podmiotow to firmy zagraniczne.
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2.5. Kanatly dystrybuciji

Spotka produkuje wyroby skierowane gtownie do tzw. odbiorcow przemystowych. Gros produkcji Spotki realizowa-
ne jest w oparciu o diugoletnig wspotprace i zamowienia. Znaczgca czes¢ produkciji wykonywana jest pod konkret-
ne potrzeby zamawiajgcego i sygnowana jest jego oznaczeniami. Spotka korzysta z szerokiego wachlarza kanatéw
dystrybucyjnych, a poza granicami kraju rowniez z przedstawicieli i firm partnerskich.

Sprzedaz wyrobéw w Polsce odbywa sie bezposrednio, a klienci pozyskiwani sgw drodze bezposrednich kontaktéw.
Organizacja Dziatu Marketingu pozwala na state monitorowanie potrzeb odbiorcéw w poszczegoélnych regionach.
Zamowienia na dostawy przyjmowane sg z dwutygodniowym wyprzedzeniem w przypadku matych odbiorcow, i na
podstawie kwartalnego harmonogramu ustalanego z odbiorcami kluczowymi, na biezgco uaktualnianego. Zasadg
firmy jest dbatos¢ nawet o matych odbiorcow, stad rozwijana z sukcesem wspoipraca Spotki z firma spedycyjng
Spedpol Sp. z 0.0. Warszawa, ktéra dostarcza mniejsze partie opakowan dla klientéw indywidualnych. Miesiecznie
ekspediowanych jest od 100 do 200 wysytek tego typu. Firma stopniowo rezygnuje z wtasnego transportu, na rzecz
statej wspotpracy z partnerem zewnetrznym, ktory wyrazit zgode na oznakowanie swoich srodkéw transportu logo
i hastami reklamowymi ,Plast-Box” S.A.

Sprzedaz eksportowa odbywa sie zaréwno indywidualnie, jak i przez przedstawicieli ,Plast-Box” S.A. na lokalnych
rynkach. Zasadg jest, ze przedstawiciel nie ma prawa sprzedawa¢ w ramach swojej sieci wyrobéw konkurencyj-
nych. Spoétka posiada sprawdzonych przedstawicieli: w Czechach (obstuguje réwniez rynek stowacki), we Franciji
(pozyskujacy rowniez odbiorcéw na terenie Belgii, Holandii, Danii), na Litwie, w Rosji i na Ukrainie. Bardzo dobra
wspotfpraca z przedstawicielem ukrainskim, ktéry od szesciu lat wspofpracuje z ,Plast-Box” S.A., zaowocowata
projektem uruchomienia z jego udziatem zakfadu produkcyjnego na Ukrainie.

2.6. Polityka cenowa Emitenta

Spotka prowadzi aktywng polityke cenowa, reagujac szybko na sytuacje na rynku. Sredni poziom cen musi zapew-
ni¢ rentownos¢ produkcji. System produkcji i sprzedazy oparty na kontraktach uwzglednia takie czynniki, jak:
wielkos¢ zamowionej partii, szanse na diugofalowg wspotprace, stopien ztozonosci produkcji i nadruku, warunki
dostawy, warunki ptatnosci, mozliwo$¢ zmiany cen w trakcie trwania umowy. Poziom cen rynkowych w pierwszej
kolejnosci ksztattujg biezgce ceny podstawowych surowcow — polipropylenu i polietylenu. Mozliwos¢ zakupu poli-
propylenu i polietylenu w okresie niskich cen to szansa na realizacje duzych dodatkowych zyskow.

2.7. Promocja

Spotka nie sprzedaje praktycznie na rynku konsumenckim i pozostaje anonimowa dla odbiorcow rynkowych
produktéw pakowanych w jej opakowania. Strategia marketingowa Spotki, szczegdlnie w zakresie promocji, skie-
rowana jest na rynki odbiorcéw przemystowych. Spotka korzysta ze wszystkich nowoczesnych srodkow, pozwala-
jacych jej dotrze¢ do potencjalnych klientow. Spotka posiada wtasng, rozbudowang strone internetowg. Korzysta
z posrednictwa prasy specjalistycznej, folderow wysytanych do potencjalnych odbiorcow, bierze udziat w targach.
Pracownicy dziatu marketingu docierajg bezposrednio do potencjalnych odbiorcow. Dziat Marketingu i Sprzedazy
przygotowuje i przedstawia Zarzgdowi do akceptacji szczegétowe plany dziatan i budzety w okresach rocznych
i diugoterminowych. Atutem Spétki w budowaniu jej pozycji, wizerunku rynkowego, pozyskiwaniu nowych klientow,
sg jej pracownicy. Na rynku srodkow produkcji bezposrednie kontakty, umiejetnos¢ wspotpracy z klientem, zapew-
nienie mu petnego serwisu przed- i posprzedaznego sg rownie wazne, jak jakos¢ produktow i ich ceny.

2.8. Konkurencja i pozycja rynkowa Spofki

Krajowy rynek wiader i skrzynek plastikowych podzielony jest migedzy kilka duzych firm, do ktérych wg szacunkow
zawartych w raportach Intercredit nalezy 80% rynku. Polski rynek opakowan plastikowych nie osiagnat jeszcze
docelowego modelu. Za kilka lat ceny ijakos¢ produktéw ulegng dalszemu wyréwnaniu, co wyeliminuje wiele
firm, ktore nie beda w stanie sprosta¢ zmianom na rynku z przyczyn finansowych i organizacyjnych. Pogtebi sie
polaryzacja rynku i zwiekszg wymagania odbiorcow. Dla matych producentdow pozostang nisze rynkowe, zwykle
nieatrakcyjne dla duzych producentow.

Na krajowym rynku opakowan plastikowych znaczgcg pozycje uzyskaty duze firmy zagraniczne, dziatajace na wielu
rynkach poprzez spotki-corki. Sg to m.in. tak znani producenci opakowan, jak firmy: Jokey i Superfos, to one stano-
wig potencjalnie najwieksze zagrozenie konkurencyjne dla Spétki, gdyz ich wyroby trafiajg na strategiczne z punktu
widzenia Emitenta segmenty rynku opakowan plastikowych. Potencjat produkcyjny i finansowy oraz do$wiadczenie
tych firm pozwala im produkowa¢ opakowania plastikowe najwyzszej jakosci w bardzo szerokim asortymencie.

Plast-Box konsekwentnie realizuje wtasng strategie, dajacg Spotce realne szanse na uzyskanie wiodgcej pozycji
nie tylko na rynku krajowym, ale i skutecznego konkurowania na rynkach zagranicznych. Swg pozycje na rynku
Spotka buduje poprzez:

— szerokg oferte asortymentowg — pod wzgledem wzornictwa wyroby Spotki porownywalne sg z najlepszymi,

— wysoka jakos¢ produkcji — produkty Spotki spetniajg wszystkie unijne normy,

rozwoj wiasnych, autorskich rozwigzan w technologii i organizacji proceséw produkcyjnych,

doskonale wyksztatcong kadre, silnie zwigzang ze Spotka,
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uzyskanie certyfikatu HACCP — jako jedyny w kraju producent tego typu opakowan plastikowych,

— trwatg i partnerskg wspotprace z duzymi odbiorcami — 50% sprzedazy,

— duzg elastycznosc¢ produkcji — mozliwos¢ realizacji nawet stosunkowo niewielkich i roznorodnych zamoéwien,
— elastycznos¢ w dziataniu, szybkos¢ podejmowania decyzji i oceny ich ekonomicznych i rynkowych skutkow,

— podejmowanie sie nowych wyzwan i realizacji nawet duzych okazjonalnych kontraktow (ta cze$¢ rynku jest
bardzo atrakcyjna, nalezy jednak posiada¢ odpowiednie rezerwy w zdolno$ciach produkcyjnych),

— wdrozony, zintegrowany system IT, zawierajgcy m.in. moduty rachunkowosci zarzadczej i controllingu.

2.9. Konkurenci Spoétki w produkciji wiader

Wedtug szacunkow Spétki Plast-Box z ponad 16% udziatem w krajowym rynku wiader zajmuje drugg pozycje wsréd
producentow tego typu opakowan. Pozostali liczacy sie producenci to:

— Jokey Plastik Blachownia Sp. z 0.0. — (ok. 28% udziatu w krajowym rynku wiader) dziatajgca w Polsce od 1994
roku. Jest wiasnoscig niemieckiego koncernu Jokey Plastik Gummersbach, posiadajacego zaktady produkcyjne
w Niemczech, Czechach, we Francji i w Turcji. Firma produkujgca wyroby o bardzo dobrej jakos$ci i wzornictwie,
wykorzystujgca technike IML. Posiada najwiekszg oferte duzych wiader na rynku polskim. Produkuje wiadra
o pojemnosci od 0,5 do 33 |, okragte, owalne i prostokatne. Odbiorcami firmy sg producenci farb i lakieréw oraz
przemyst spozywczy. Swoje wyroby eksportuje migdzy innymi na Ukraing;

— Plast Service Pack Konrad Ruminski — (ok. 15% udziatu w krajowym rynku wiader) Spotka cywilna, majgca
zakfad produkcyjny w Magdalence. Specjalizuje sie w produkcji wiader z pokrywkg, owalnych i prostokatnych
od 0,3 do 35 |, gtadkich i z nadrukiem do czterech koloréw. Korzysta tylko z polskich wiryskarek (maszyny bar-
dzo energochtonne). Gtéwni odbiorcy wywodzg sie z przemystu spozywczego oraz branzy farb i lakieréw;

— Superfos Packaging Sp. z 0.0. z siedzibg w Szpetalu Gornym — (ok. 10% udziatu w krajowym rynku wia-
der) firma o europejskim zasiegu z siedzibg w Danii, wfascicielem polskiej spotki jest niemiecka spétka-corka
Superfos. Koncern Superfos posiada 15 oddziatéw, nie tylko w Europie. Zaktad w Polsce obstuguje réwniez
rynki Ukrainy, Rosji, Biatorusi, Estonii, Wegier i Czech. Polski oddziat wykorzystuje uzywane maszyny przesu-
wane z innych oddziatéw. Specjalizuje sie w produkcji opakowan spozywczych od 50 ml do 1,5 I, gtadkich,
drukowanych technikg offsetu i w technologii IML;

— Zaktady Wytworcze Cheko Sp. z 0.0. — (ok. 5% udziatu w krajowym rynku wiader) producent wiader o pojem-
nosci od 1 do 20 litréw, jednokolorowe i z nadrukami stanowig tylko cze$¢ oferty spotki, ktora produkuje miedzy
innymi nawozy organiczne, sole kgpielowe, spirytus gorzelniany. Firma kieruje swojg oferte do przemystu spo-
Zywczedo.

Wskazane wyzej wartosci dotyczace wielkosSci rynku oraz udziatu w nim Spotki wynikajg z wtasnych szacunkow
Emitenta.

2.10. Konkurenci Spoétki w produkcji skrzynek

Wsrod producentow skrzynek dominujg podmioty wyspecjalizowane w tej produkcji. Plast-Box szacuje swoj udziat
w rynku krajowym na ponad 11%, co daje mu trzecig pozycje wsrdd producentow tego typu opakowarn. Najwieksi
producenci skrzynek na rynku polskim i potencjalni konkurenci Spotki w sektorze skrzynek to:

— Schoeller Wavin System Sp. z 0.0. (ok. 30% udziatu w krajowym rynku skrzynek),
— Erg Zabkowice (ok. 14% udziatu w krajowym rynku skrzynek),
— Peksan Sp. z 0.0. (ok. 9% udziatu w krajowym rynku skrzynek).

Dla wszystkich tych firm produkcja skrzynek jest produkcjg wiodaca. Dostarczajg skrzynki do napoi, dla przemy-
stu miesnego, mleczarskiego, owocowo-warzywnego i piekarniczego, ich wyroby charakteryzuje wysoka jakosc¢
i atrakcyjne wzornictwo.

Wskazane wyzej wartosci dotyczace wielkosSci rynku oraz udziatu w nim Spotki wynikajg z wtasnych szacunkow
Emitenta.

2.11. Bariery wejscia na rynek

Produkcja opakowan plastikowych na poziomie jakosciowym iasortymentowym oraz w skali reprezentowanej
przez Spotke napotyka na szereg barier. Najwazniejsze to:

— kapitatowe — uruchomienie produkciji o liczgcych sie rozmiarach to naktady rzedu kilkudziesieciu milionow zto-
tych (kapitat na inwestycje i obrotowy);

— prawne — wiodgcy producenci zastrzegajg stosowane wzory uzytkowe;

— organizacyjno-kadrowe — produkcja opakowan na masowg skale wymaga duzego doswiadczenia w zakresie
logistyki oraz posiadania zespotu pracownikéw o duzym do$wiadczeniu;

— hermetycznos$é rynkéw duzych odbiorcow — zasadg tych klientdéw jest wspoétpraca z firmami sprawdzonymi,
majgcymi uznang marke.
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2.12. Konkurenci Spétki na Ukrainie

Na Ukrainie produkcjg wiader i skrzynek zajmuje sie wiele firm. Produkty lokalnych producentéw sg znacznie gor-
sze pod wzgledem jakosciowym, wzorniczym i czesto nie spetniajg nawet podstawowych wymagan dla tego typu
produktow. Na rynku ukrainskim pojawiajg sie produkty innych firm, w tym podmiotow z kapitalem zagranicznym
obecnych w Polsce. Struktura, poziom atrakcyjnosci i konkurencyjnosci ukrainskiego rynku opakowan jest pochod-
ng poziomu technologicznego potencjalnych odbiorcow opakowarn. Ukrainskie rynki farb i lakierow oraz materiatow
budowlanych sg w fazie budowy. Obecny poziom dochodéw na Ukrainie preferuje produkty tanie, zwykle nizszej
jakosci. Ze wzgledu na swg wielkos¢ jest to jednak rynek bardzo atrakcyjny, na ktérym brakuje jeszcze zadecydo-
wanych liderow. Rynkiem ukrainskim interesujg sie polscy producenci farb i lakierow oraz materiatow budowlanych,
z ktérymi Spotka wspotpracuje w Polsce. Firma SOFTSVIT - spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig prawa ukra-
inskiego z siedziba w Kijowie — ukrainski przedstawiciel ,Plast-Box” S.A. — bez trudu lokuje na rynku znaczgce ilosci
opakowan i wskazuje na szybko rosngcy popyt na opakowania. Lokalni producenci opakowan ze wzgledu na swoj
niewielki potencjat i niskg jako$¢ produktéw nie stanowig bezposredniej konkurencji dla Spotki. Spétka musi sie
natomiast liczy¢ z firmami zagranicznymi, ktére juz sg obecne na rynku ukrainskim ze swoimi wyrobami i planujg
tam swoje inwestycje. W wiekszos$ci sg to te same firmy, z ktérymi Spotka musi konkurowaé na polskim rynku.

Jakosciowe zmiany w obecnosci Spotki na rynku ukrainskim przyniesie rozpoczecie wspélnie z firmg SOFTSVIT
inwestycji w nowy zaktad produkcyjny. Dziatalno$¢ prowadzona bedzie w formie sp6fki z 0.0., w ktdrej emitent obej-
mie 80% udziatéw. Obecny stan zaawansowania projektu gwarantuje (partner ukrainski zakupit juz obiekty produk-
cyjne i rozpoczat rekrutacje zafogi), iz po pozyskaniu srodkéw z emisji nowy podmiot mégtby podjg¢ dziatalnosé
produkcyjng w ciggu kilku miesiecy.

2.13. Zagrozenia za strony substytutow

Produktami zamiennymi dla wiader i skrzynek z tworzyw sztucznych sg opakowania z metalu i ze szkta w segmen-
cie wiader, a z tektury i drewna w segmencie skrzynek. Opakowania z metalu, uznawane za proekologiczne, majg
istotne wady, w tym podatno$¢ na zgniatanie, niskg odpornos¢ na korozje, ograniczone mozliwosci utrzymania
niezbednych parametréw przy zmianie ksztaftow. O ile zastosowanie matych opakowan metalowych w przemysle
spozywczym jest ekonomicznie uzasadnione, o tyle w sektorze farb i lakierow udziat ich bedzie spadaf na rzecz
opakowan plastikowych, wraz z rezygnacjg z produkcji lakieréw na bazie rozpuszczalnikéw. Opakowania ze szkia
nie znajdujg zastosowania w branzy lakierniczej, ze wzgledu na kruchos¢ i znaczgca wage opakowania.

W przemysle spozywczym w opakowaniach na dzemy, przetwory warzywne, sosy, przyprawy, dominujg jeszcze
opakowania szklane, tracgce jednak ma znaczeniu na rzecz opakowan plastikowych, zwfaszcza przy wigkszych
pojemnos$ciach. Opakowania plastikowe charakteryzujg nizsze koszty, wyzsza trwato$¢, mozliwos¢ szczelnego
zamkniecia, gwarantujgcego nienaruszalnos¢ produktéw (wiadra z plomba), minimalna waga w poréwnaniu z opa-
kowaniami szklanymi, mozliwosci wzornicze technologii IML.

Alternatywg dla skrzynek plastikowych sg opakowania z tektury i drewna. Ich zaletg jest niska waga, nizsza cena (mi-
nimalna w przypadku opakowan z tektury), mozliwo$c¢ recyklingu. Wadg — krétki okres uzytkowania, niska odpornosé
na przemakanie, plesnienie, brak mozliwosci dezynfekcji, co ogranicza ich pozycje w przemysle spozywczym i w prze-
chowywaniu owocow i warzyw. Zywotnosc¢ plastikowej skrzynki obliczona jest na minimum piec¢ lat, a koszt opakowan
alternatywnych zuzytych w tym czyni skrzynki plastikowe bezkonkurencyjnym opakowaniem, rowniez z ekonomiczne-
go punktu widzenia. Mozliwos¢ kilkuletniego uzywania skrzynek ma znaczenie z ekologicznego punktu widzenia.

2.14. Rynek ukrainski — kierunek ekspansiji Spotki

Rynek ukrainski juz obecnie jest atrakcyjny dla Spotki, a korzystne zmiany w gospodarce Ukrainy czynig go atrakcyj-
niejszym i perspektywicznym. Szczegolnie, ze i polscy producenci farb, lakierow oraz chemii budowlanej od lat eks-
portujg tu swoje wyroby i co najwazniejsze zaczynajg rowniez tu lokowac¢ swojg produkcje. Temu kierunkowi dziatania
sprzyjajg wysokie cfa importowe na Ukrainie, ktére wymuszajg na duzych producentach podjecie decyzji o ulokowaniu
na tym terenie swoich zaktadéw produkcyjnych. Juz obecnie firma Saint Gobain Weber TERRANOVA Sp. z 0.0. z sie-
dzibg w Gdyni (TERRANOVA), zgtasza Plast-Boxowi zapotrzebowanie na milion wiader, produkowanych bezposrednio
na Ukrainie, na jeszcze wigksze zapotrzebowanie mozna liczy¢ ze strony firmy Henkel Bautechnik. Obecni na rynku
ukrainskim producenci opakowan plastikowych, a szczegolnie wiader nie sg w stanie spetni¢ wymagan odbiorcow co
do parametréw jakosciowych, wzorniczych i cenowych. Uruchomienie zaktadu produkcyjnego Plast-Box Ukraina daje
Spoice realne szanse na szybkie uzyskanie pozyciji lidera na rynku ukrainskim. Obecnos¢ na tym rynku to szansa realnej
ekspansji na rynki Rosji, dzieki korzystnym warunkom wymiany towarowej pomiedzy bytymi republikami.

Firma SOFTSVIT z siedzibg w Kijowie, przedstawiciel ,Plast-Box” S.A. na Ukrainie, szacuje udziat Spotki w rynku
ukrainskim na okoto 20%. Podobnie jak w Polsce ponad 2/3 sprzedazy trafia do branzy chemicznej, a do najwigk-
szych klientow Spotki zaliczajg sig: PP ,ZIP” Dniepropietrowsk, Polifarb Ukraina Dniepropietrowsk, Jobi Kijow,
Jantar Korostyn, Kolor Czerniewo, Interlux Kijow, Bordo Charkéw i Timex Charkéw. Odbiorcy z tej grupy deklarujg
20-30% wzrostu zapotrzebowania na opakowania.

Z branzy spozywczej do klientow Spotki nalezg producenci lodow firmy: Dnieproholod- Dniepropietrowsk, Trojan-
-tuck, Rud-Zytomierz, tuganskholod-tugansk oraz przetwornie ryb: firmy Norman, Ukryba i Pottawryba. Roéwniez
firmy tej grupy zgtaszajg 30-40% wzrostu zapotrzebowania na opakowania.

W ocenie przedstawiciela Plast-Boxu mozna liczy¢ na 20-procentowg roczng dynamike wzrostu zapotrzebowania
na opakowania dla przemystu chemicznego i 20-25% dla przemystu spozywczego.

PLAST-BOX S.A. Prospekt Emisyjny 57



Rozdziat V — Dane o dziatalnosci Emitenta

2.15. Poziom technologiczny i wykorzystanie potencjatu produkcyjnego

Spotka produkuje opakowania plastikowe metodg wtryskowg na trzech liniach produkcyjnych, na ktére skifada sie
kolejno 7, 10 i 11 wtryskarek. Trzecia linia produkcyjna wyposazona jest w tasmocigg. Prace wtryskarek trzeciej linii
kontroluje unikalny system elektroniczny opracowany i wdrozony w Spoétce, sygnalizujgcy wszelkie awarie i odbie-
gajaca od normy prace 11 wiryskarek zainstalowanych na linii.

taczne zdolnosci produkcyjne Spotki tworzy 28 wiryskarek o sile nacisku od 100 do 700 ton oraz 5 maszyn do
nadruku. Istotnym sktadnikiem potencjatu produkcyjnego jest ponad 100 form wtryskowych i dodatkowe wyposa-
zenie pozwalajace Spofce na produkcije petnej gamy wyrobdw. Formy wtryskowe decydujg o jakos$ci i wzornictwie
produkowanych opakowan, przecietna zywotnosc¢ formy wtryskowej to ok. 10 min cykli, a koszt formy waha sie¢ od
50 do 150 tys. ztotych. Rzeczywisty, uzyskiwany przez Spoétke poziom produkcji jest pochodng potencjatu, na ktory
sktadajg sie wydajnosci wiryskarek, produkowany asortyment (dtugos$¢ cyklu produkcyjnego), czestotliwo$¢ zmian
w tym zakresie oraz tgczny czas ich pracy. Spotka pracuje na trzy zmiany.

Sezonowos$¢ popytu na wiekszos¢ produktdw Spodiki ogranicza w znacznym stopniu uzyskanie produkciji opako-
wan na poziomie zdolnosci technologicznych linii produkcyjnych. Spoétka wyczerpata juz rezerwy tkwigce w orga-
nizacji procesow produkcyjnych, planowaniu produkcji, logistyce zaopatrzenia surowcowego. Brak dostatecznych,
wolnych srodkoéw finansowych ogranicza mozliwosci produkcji na magazyn, przed szczytem zapotrzebowania ze
strony odbiorcéw. Najwigksi klienci Spotki (producenci farb) oczekuja, iz bedzie ona mogta utrzymaé zapasy réwne
przynajmniej ich jednomiesiecznemu zapotrzebowaniu na opakowania. Spotka uruchomita w tym celu magazyny
terenowe, zlokalizowane blisko odbiorcy.

W 2002 roku Spotka sprzedata blisko 6 min matych wiader i puszek. Biorgc pod uwage potrzebe przezbrajania form
i awaryjnos¢ maszyn, rezerwy w tym zakresie szacowa¢ mozna na nie wiecej niz ok. 20%. Uwzgledniajgc szeroki
asortyment wyrobéw (ksztaft, rozmiar, rodzaj surowca), zré6znicowang dfugos¢ serii i zwigzang z tym koniecznosé
przezbrajania form, zmiany sktadu ikoloru granulatu, awaryjno$¢ starszych maszyn, Plast-Box ma mozliwos¢
zwiekszenia produkcji wiader duzych i matych o 20-30%. Rezerwy ok. 15% ma linia do produkcji skrzynek, nato-
miast produkcja wiader $rednich zbliza sie do putapu mozliwosci produkcyjnych. Pozyskanie nowego duzego
klienta moze zachwia¢ bilansem produkcyjnym Spotki, stgd potrzeba inwestycji w potencjat.

W 2002 roku sprzedano ponad 7 min wiader z nadrukiem, spietrzenie zamodwien wystepuje w miesigcach wiosen-
no-letnich i wtedy czesto Plast-Box musi rezygnowac z oferowania produktow nadrukowanych nowym klientom.
Rozwigzaniem problemu bedzie planowany zakup gniazd IML do nadrukéw bezposrednio w jednym cyklu.

3. Sezonowos¢ produkciji i rynkéw zbytu

Zaréwno przemyst chemiczny, jak i spozywczy, sposérdd ktorego rekrutujg sie klienci Spoétki, charakteryzuje wyrazna
sezonowos¢ rynkow zbytu, a wiec i zmiennosé popytu na opakowania. Odbiorcy opakowan starajg sie tagodzi¢
skutki sezonowosci popytu, jednak ma on w dalszym ciggu znaczgcy wplyw na mozliwosci wykorzystania poten-
cjatu produkcyjnego oraz koszty produkcji. Sezonowos¢ popytu na opakowania plastikowe dla przemystu farb
i lakieréw, budownictwa i przemystu spozywczego przektada sie wyraznie na zmiany cen na podstawowe surowce,
tj. polipropylen i polietylen. Sezonowy spadek cen na podstawowe surowce moze siegna¢ kilkunastu procent.
Spotka, aby sprosta¢ sezonowemu wzrostowi zapotrzebowania na opakowania ze strony producentow farb, zamie-
rza nie tylko rozbudowywac potencjat, ale réowniez produkowaé¢ opakowania ,na magazyn”, wykorzystujgc rowno-
czes$nie sezonowy spadek cen na podstawowe surowce. Z szacunkéw przeprowadzonych w Spotce wynika, iz ten
kierunek dziatan ma ekonomiczne uzasadnienie.

Zarzad Spotki dazy do ograniczenia sezonowosci produkcji, rowniez poprzez intensywng penetracje innych branz
— potencjalnych odbiorcéw opakowan. Szczegdlnie atrakcyjnym kierunkiem moze by¢ produkcja opakowan dla
przemystu spozywczego, chemii gospodarczej, petrochemii (oleje, smary), w ktdérych najwieksze zapotrzebowanie
na opakowania wystepuje w okresach jesienno-zimowych.

4. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

Od poczatku lat dziewiec¢dziesigtych Spoétka rokrocznie zwigksza sprzedaz, ale juz w 2002 roku Spoétka natrafita na
ograniczenia wynikajgce z wielkosci posiadanego potencjatu produkcyjnego.
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Tabela V 4.1. Poziom i struktura sprzedazy netto Spotki w okresie 2000 r.-30.09.2003 r. (wrzesien)
Il kw. 2003 r. 2002 r. 2001 r. 2000 r.
tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %

- wyroby 31,054.6 94.1% 36,093.8 95.1% 36,046.3 93.8% 30,536.3 97.1%
kraj 22,719.0 68.9% 26,920.8 71.0% 27,387.9 71.2% 24,094.1 76.6%
eksport 8,335.6 25.3% 9,173.0 24.2% 8,658.4 22.5% 6,442.2 20.5%

- materiaty 34.6 0.1% 223.2 0.6% 72.4 0.2% 596.9 1.9%
kraj 34.6 0.1% 2223 0.6% 72.4 0.2% 4741 1.5%
eksport - 0.0% 0.9 0.0% - 0.0% 122.8 0.4%

- towary 589.0 1.8% 630.4 1.7% 1,382.4 3.6%
kraj 511.6 1.6% 459.1 1.2% 1,382.4 3.6%
eksport 77.4 0.2% 171.3 0.5% - 0.0%

- ustugi 1,311.6 4.0% 986.6 2.6% 945.1 2.5% 328.2 1.0%
kraj 46.1 0.1% 123.5 0.3% 134.2 0.3% 328.2 1.0%
eksport 1,265.5 3.8% 863.1 2.3% 810.9 2.1% - 0.0%

(s;gzggaz 32,989.8 100.0%| 37,934.0 100.0%|  38,446.2 100.0%|  31,461.4 100.0%
kraj 23,311.3 70.7% 27,725.7 73.1% 28,976.9 75.4% 24,896.4 79.1%
eksport 9,678.5 29.3% 10,208.3 26.9% 9,469.3 24.6% 6,565.0 20.9%

Zrédfo: Spétka

Wzrostowi sprzedazy Spotki towarzyszg zmiany w ofercie asortymentowej. Spétka wprowadza kolejne wyroby,
ktore pozwalajg jej zachowac dynamike sprzedazy na trudnym i konkurencyjnym rynku.

Zwraca uwage trwaty i rosngcy udziat eksportu w sprzedazy Spotki. W pierwszych trzech kwartatach 2003 roku eks-
port wzrost do blisko 30% sprzedazy ogotem. Wyzsza dynamika rozwoju rynku ukrainskiego i planowana ekspansja
na ten rynek pozwoli Spéice na pogtebienie tych korzystnych tendenciji.

Tabela V 4.2. Struktura sprzedazy Spoétki wg asortymentu w okresie 2000 r.-30.09.2003 r.

> o . o . Srednia cena

Rok asort?nr'll:g:towa sprx%:g;?lv zt v;o V\llj:::)aé'gi llos¢ w sz1. /\)Nulftf;iilu iedn‘?vs;l'(owa
WIADERKA 23 796 885 75,6 11 569 301 90,5 2,07
2000 SKRZYNKI 6 739 491 21,4 813 752 6,4 8,28
POZOSTALE 925 077 3,0 405 756 3,2 3,22
RAZEM 31 461 453 100,0 12 788 809 100,0 2,50
WIADERKA 29 264 295 76,1 13 955 196 92,0 2,10
2001 SKRZYNKI 7 445 934 19,4 847 607 5,6 8,78
POZOSTALE 1735 968 4,5 368 238 2,4 4,71
RAZEM 38 446 197 100,0 15 171 041 100,0 2,53
WIADERKA 29 021 360 76,5 15 455 338 93,4 1,88
2002 SKRZYNKI 7 668 727 20,2 912 654 5,5 8,40
POZOSTALE 1243 977 3,3 183 475 1,1 6,78
RAZEM 37 934 064 100,0 16 551 467 100,0 2,29
WIADERKA 26 734 908 81,0 14 006 618 94,7 1,91
30.09.2003 SKRZYNKI 5 475 600 16,6 680 209 4,6 8,05
POZOSTALE 779 264 2,4 102 133 0,7 7,63
OGOLEM 32 989 772 100,0 14 788 960 100,0 2,23

Zrédfo: Spétka

5. Zrodta zaopatrzenia — dostawcy Spotki

Kluczowe znaczenie dla Spoétki ma wspotpraca z dostawcami polipropylenu i polietylenu, przy ograniczonej liczbie
producentoéw, zdolnych dostarczy¢ polipropylen odpowiedniej jakosci. Pozostali dostawcy to producenci lub dys-
trybutorzy surowcow lub potproduktow, tj.: barwnikow, antystatykow, raczek do wiader; majg niewielki wptyw na
pozycje przetargowg Spotki. Dostawcy ustug transportowych, mediow i innych ustug dziafajg na ogélnych rynko-
wych zasadach i ich relacje ze Spoétka nie odbiegaja od powszechnie obowigzujgcych na rynku krajowym. Spotka
uzyskuje atrakcyjne 90-dniowe terminy ptatnosci od dostawcow kluczowych surowcow. Spotka korzysta rowniez
z dzierzawy niektérych form na skrzynki z firmy Bekuplast, co jest dla niej bardziej optacalne, niz opracowanie i wy-
konanie nowych wtasnych rozwigzan konstrukcyjnych (wzory zastrzezone).

Newralgicznym dla firmy surowcem, z uwagi na koncowe parametry i koszty wytworzenia wyrobow, jest polipropy-
len. Od jego jakosci zalezy jako$¢ wiader. Podobnie jest z polietylenem uzywanym do produkcji skrzynek. Spotka
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sprowadza PPcopo i polietylen od uznanych dostawcow z Niemiec i Holandii, na wyroby gruboscienne réwniez
z Wegier. Poziom cen surowca uzalezniony jest od cen ropy naftowej i podlega znacznym zmianom sezonowym,
stalg tendencjg jest znaczna zwyzka cen w okresie wiosennym (wzrastajgcy popyt na opakowania) i spadek w okre-
sie jesienno-zimowym (spadek zapotrzebowania na opakowania).

Rys. V 5.1. Sezonowos$¢é poziomu cen podstawowych surowcéw w latach 01.2000 r.-09.2003 r.

Miesieczne zmiany cen surowca w latach 2001-2003 [EURO/tong]
900
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Zrédfo: Spotka

Podobne tendencje wykazuje polietylen, jego zuzycie jednak jest znacznie mniejsze i zmiany cen nie stanowig tak
duzego jak w przypadku polipropylenu zagrozenia dla rentownosci firmy. O ile zmiany kurséw euro w stosunku do
ztotowki uwzgledniane sg z pewnym opdznieniem w cenach wyrobow sprzedawanych na rynku krajowym, to zmia-
ny cen surowcow na rynkach $wiatowych majg minimalne odzwierciedlenie w cenach wiader i skrzynek. Spoétka
dazy do zwiekszenia $srodkéw obrotowych i kumulaciji zapaséw surowcow przed wiosenng zwyzkg cen. We wzro-
Scie udziatu eksportu w sprzedazy ogotem Spoétka widzi szanse na ograniczenie zagrozenia i ryzyk zwigzanych ze
zmianami kursu euro. Zuzycie polipropylenu i polietylenu w 2002 rok wynosito 6.214 ton.

W barwniki Spotka zaopatruje sie w Polsce, kupujac je od producentéw krajowych, jak i przedstawicieli firm zagra-
nicznych. Wszystkie barwniki muszg mie¢ atest dopuszczajacy ich stosowanie w opakowaniach do celow spozyw-
czych. Spotka kupuje tylko od sprawdzonych dostawcow, a ich zuzycie wynosi od 0,5% do ok. 1% masy wyrobu,
w zaleznosci od stopnia nasycenia kolorem wyrobu i wydajnosci barwnika.

Antystatyki kupowane sg od Plast-Market Sp. z 0.0. z siedzibg w Starych Balicach — polskiego przedstawiciela
francuskiego producenta (Boussey Control S.A.), ich udziat w masie wyrobu stanowi ok. 0,5 %.

Czes¢ wiader wyposazanych jest w rgczki metalowe, kupowane od polskiego producenta majacego siedzibe
w Stupsku, wspoipracujacego bardzo scisle ze Spotkg od 8 lat.

Poza surowcami do produkcji w firmie zuzywane sg materialy pomocnicze przeznaczone do pakowania. Sg to
m.in. folia typu strech itermokurczliwa, oraz przekfadki tekturowe. Surowce zamawiane sg z okoto 14-dniowym
wyprzedzeniem.

6. Uzaleznienie od odbiorcow lub dostawcow

Spotka dziata w warunkach specyficznych dla producentéw opakowan skierowanych do wybranej grupy odbior-
cow przemystowych. Udziat najwiekszego odbiorcy Spotki, tj. Polifarbu Cieszyn, w sprzedazy ogotem jest wysoki
i wyniést w 2002 roku blisko 12%, nastepnych dwoch odbiorcéw opakowan ma po ponad 7% udziatu w ogdlnej
sprzedazy Spotki. Najwigksi klienci Spotki stanowig pewng i przewidywalng grupe odbiorcow, ktorej zalezy na sil-
nym i spetniajgcym ich wymagania partnerze.

Po stronie dostawcow istniejg duze mozliwosci wyboru partnera. Poziom cen migdzy poréwnywalnymi jakosciowo
dostawcami jest zblizony, stgd zmiana dostawcy nastepuje zwykle w uzasadnionych przypadkach, rzadko ze wzgle-
du na cene. Spoétka posiada rozbudowany system monitoringu rynku i na biezgco weryfikuje swoich kluczowych
dostawcow. Trwatosc i dtugoterminowos¢ wspotpracy zapewnia uzyskiwanie korzystnych warunkéw cenowych
i ptatnosci. Réwniez odbiorcy Spétki mogag liczy¢ na lepsze warunki wspoipracy.
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7. Uwarunkowania rozwoju

W catej swojej historii Spotka dazyta do uzyskania przewagi konkurencyjnej gtéwnie poprzez doskonalenie stoso-
wanych technologii i rozwigzan organizacyjnych. W produkcji opakowan o sukcesie decyduje poziom technolo-
giczny i szczegotowo dopracowane procedury produkcyjne, stanowigce podstawe uzyskiwania najwyzszej jakosci
opakowan, po akceptowalnych przez rynek cenach.

Spoétka w szerokim zakresie korzysta z wynikéw prac firm i instytutow badawczych z zakresu przetwérstwa two-
rzyw sztucznych. O jakosci produkcji opakowan, minimalizacji kosztow i strat produkcyjnych decydujg precyzyjnie
dobrane parametry technologiczne, receptury, ktérych poznanie i stosowanie wymaga systematycznych badan,
obserwaciji i analiz. Produkcja opakowan najwyzszej jakosci jest sztuka, ktorej opanowanie wymaga interdyscypli-
narnej wiedzy.

Pracownicy Spofki posiedli te unikalng wiedze, niedostepna w literaturze, uzyskang w praktycznym dziataniu,
pozwalajgcg na doskonalenie wszystkich elementow procesu produkcyjnego. Spotka posiada wiasne laboratorium,
dajgce mozliwosc biezgcej kontroli produktow i poszukiwania nowych rozwigzan technologicznych, spetniajgcych
najsurowsze nawet normy. Wysoki poziom wiedzy pracownikdéw sprawia, ze laboratorium Spotki $wiadczy ustugi
innym producentom. W ,Plast-Box” S.A. wdrozono wtfasny, w petni zautomatyzowany system monitoringu pracy
wiryskarek.

Spotka posiada certyfikat ISO 9001:2000, $wiadczacy o europejskim poziomie produkcji ijakosci wyrobow.
Rozpoczete w 2002 roku dziatania w kierunku wdrozenia HACCAP zaowocowaly w 2003 roku certyfikatem wyda-
nym przez Germanischer Lloyd Certification GmbH.

Wdrazanie i opanowanie nowoczesnych technologii w produkcji opakowan wymaga systematycznej pracy, pozna-
nia krytycznych jej punktow, odpowiedniego przygotowania od strony logistycznej. Spotka od kilku miesiecy przy-
gotowuje sie do wdrozenia technologii IML.

Duza konkurencja na rynku opakowan sprawia, ze istotnym warunkiem rozwoju jest posiadanie odpowiedniego
zaplecza finansowego pozwalajgcego na prowadzenie adekwatnej do sytuacji gry rynkowej. Ograniczone zasoby
wolnych $rodkéw finansowych utrudniajg Spoétce oferowanie odbiorcom konkurencyjnych warunkéw wspotpracy.

7.1. Opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych

Do 2000 roku Spoétka zbudowata podstawy eksploatowanego obecnie potencjatu produkcyjnego. W ostatnich
trzech latach Spodtka inwestuje na poziomie znacznie przekraczajgcym poziom umorzen majatku rzeczowego.
Gtownym celem i kierunkiem inwestycji w ostatnim okresie byt dalszy wzrost potencjatu produkcyjnego i doskona-
lenie poziomu nowoczesnosci majgtku. Specyfika dziatalnosci produkcyjnej Spotki sprawia, iz znaczacg pozycja
inwestycji byty zakupy licencji na produkcje okreslonych typow opakowan iformy wtryskowe. Spoétka korzysta
z roznych form finansowania pozyskiwania nowych sktadnikow majatku produkcyjnego, od zakupow ze Srodkow
wtasnych, poprzez kredyt, do leasingu operacyjnego i finansowego.

Z wazniejszych zakupow inwestycyjnych zrealizowanych w okresie 2000 r. - wrzesieh 2003 nalezy wymieni¢ zakup
w 2001 roku dwoéch wiryskarek STROK oraz szesciokolorowej maszyny offsetowej M.O.S.S., w tymze roku rzeczo-
wy majatek trwaty netto Spotki zwigkszyt sie o blisko 4 min ztotych.

8. Opis znaczacych umow

Opisane ponizej umowy uznane zostaly za znaczgce, z zastosowaniem kryterium wartosci przychodéw Emitenta
za okres ostatnich czterech kwartatéw (IV’02, I-1I'03), gdyz z uwagi na stosunkowo niewielka, w relacji do osiaga-
nych przychodoéw, wysokosc¢ kapitatow wtasnych Emitent uznat, iz kryterium kapitatow wiasnych nie jest kryterium
pozwalajgcym na wtasciwg ocene znaczenia zawartych umow. Ponadto uznano, iz zbyt sztywne potraktowanie
kryterium 10% wartosci przychoddéw Emitenta za okres ostatnich czterech kwartatow jako progu okreslajgcego
wartos¢ znaczacych umow, wprowadzitoby sztuczny podziat umow na znaczace i istotne, pomimo ich analogicz-
nego znaczenia dla dziatalnosci Emitenta. Z tego wzgledu w ramach znaczacych uméw zaprezentowano nie tylko
takie umowy, ktérych wartos¢ przedmiotu przekroczyta prog 10% wartosci przychodoéw Emitenta za okres ostatnich
czterech kwartatow, ale takze takie, ktorych wartos¢ przedmiotu zbliza sie do tego progu.

Spotka w podobny sposéb zamierza w przysztosci okreslac kryterium umoéw znaczacych, do momentu az kryterium
wielkosci kapitatow wiasnych pozwoli na wiasciwg oceng zawartych umow.

W umowach zawartych przez Spoétke — poza umowg z firmg Nobiles Kujawska Fabryka Farb i Lakieréw Sp. z o.0.
— nie ma okreslonych kar umownych oraz nie wystepujg warunki lub terminy majgce charakter zawieszajgcych lub
rozwigzujacych. Odpowiedzialnos$¢ za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie umowy odbywa sie na zasadach
ogolnych. W zawartych przez Spotke umowach nie wystepujg warunki specyficzne, odbiegajgce od powszechnie
stosowanych w obrocie gospodarczym. Spotka nie posiada takze zawartych umoéw, przy ktérych bytaby z géry
okreslana wartos$¢ dla catego okresu jej obowigzywania. Sg to umowy ramowe, przy ktérych ceny ustalane sg na
biezgco, biorgc pod uwage sytuacje rynkows.
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8.1. Umowy dostawy

Opisane ponizej umowy majg charakter umoéw ramowych, w kitdrych strony okre$lajg zasady wspotpracy, w tym
terminy ztozenia i realizacji zamowienia, terminy ptatnosci oraz zasady odpowiedzialnosci z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania umow.

Umowa dostawy zawarta z POLIFARB Cieszyn-Wroctaw S.A.

Umowa z dnia 1 stycznia 2001 r., zawarta na czas nieokreslony, pomigdzy ,Plast-Box” S.A. jako dostawcg a POLI-
FARB Cieszyn-Wroctaw S.A. z siedzibg we Wroctawiu jako odbiorcg. Na mocy umowy Spoétka zobowigzana jest do
wyprodukowania i dostawy na rzecz odbiorcy opakowan do farb, w asortymencie i iloéci okreslanych w sktadanych
przez odbiorce zamoéwieniach. Wartos¢ obrotdw zrealizowanych przez Emitenta z tytutu umowy zostafa zawarta we
wniosku o niepublikowanie.

Umowa dostawy zawarta z NOBILES Kujawska Fabryka Farb i Lakieréw Sp. z o.0.

Umowa z dnia 23 maja 2002 r., zawarta na czas okreslony, do dnia 31 grudnia 2003 r., pomigdzy ,Plast-Box” S.A.
jako dostawcg a NOBILES Kujawska Fabryka Farb i Lakierow Sp. z 0.0. z siedzibg we Wtoctawku jako odbiorcg. Na
mocy umowy Spotka zobowigzana jest do wyprodukowania i dostawy na rzecz odbiorcy opakowan do farb, w asor-
tymencie i ilosci okreslanych w sktadanych przez odbiorce zamowieniach. W umowie okreslona jest kara umowna
w wysokos$ci 1% za kazdy dzien nieterminowej dostawy zamowionego przez Nobiles towaru. Kara umowna liczona
jest od wartoéci dostawy (Srednie dostawy wynoszg ok. 40.000 zt) — kara za 1 dzien wynosi 400 zt. Wartos¢ obrotow
zrealizowanych przez Emitenta z tytutu umowy zostata zawarta we wniosku o niepublikowanie.

Umowa dostawy zawarta z TBD S.A.

Umowa z dnia 1 stycznia 2001 r., zawarta na czas nieokreslony, pomiedzy ,Plast-Box” S.A. jako dostawcag a TBD S.A.
z siedzibg w Debicy (dawniej Tikurilla Becker Debica) jako odbiorcg. Na mocy umowy Spoétka zobowigzana jest do
wyprodukowania i dostawy na rzecz odbiorcy opakowan do farb, w asortymencie i ilosci okreslanych w sktadanych
przez odbiorce zamdwieniach. Wartos¢ obrotow zrealizowanych przez Emitenta z tytutu umowy zostata zawarta we
wniosku o niepublikowanie.

Umowa dostawy zawarta z ,Paragraf Grand”

Umowa z dnia 25 stycznia 2001 r., zawarta na czas nieokreslony, pomiedzy ,Plast-Box” S.A. jako dostawcg a ,,Para-
graf Grand” towarzystwo z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Kijowie (Ukraina) jako odbiorcg. Na mocy
umowy Spotka zobowigzana jest do wyprodukowania i dostawy na rzecz odbiorcy opakowan do farb, w asorty-
mencie iiloéci okreslanych w sktadanych przez odbiorce zamodwieniach. Wartos¢ obrotdw zrealizowanych przez
Emitenta z tytutu umowy zostala zawarta we wniosku o niepublikowanie.

8.2. Umowy zaopatrzeniowe

Podobnie jak opisane powyzej umowy dostawy, rowniez znaczace dla Emitenta umowy zaopatrzeniowe majg cha-
rakter uméw ramowych. Strony okreslajg w nich zasady wspétpracy, w tym terminy ztozenia i realizacji zaméwienia,
terminy ptatnosci oraz zasady odpowiedzialnosci z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania umaéw.

Umowa ze STAMYLAN SALES International B.V.

Umowa z dnia 1 stycznia 2001 r., zawarta na czas okreslony i przedtuzana na kolejne roczne okresy (obecnie do
konca 2003 r.), pomiedzy ,Plast-Box” S.A. jako odbiorcg a STAMYLAN SALES INTERNATIONAL B.V. z siedzibg
w Sittard (Holandia) jako dostawca. Na mocy umowy dostawca zobowigzany jest do dostarczania Spotce tworzyw
sztucznych do produkcji opakowan, w asortymencie i ilosciach okreslanych w sktadanych przez Spotke zamowie-
niach. Wartos¢ zakupdw dokonanych w oparciu o te umowe zostala zawarta we wniosku o niepublikowanie.

Umowa z TVK Rt

Umowa z dnia 1 stycznia 2003 r., zawarta na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2003 r., pomiedzy ,Plast-Box”
S.A. jako odbiorcg a Tiszai Vegyi Kombinat Rt z siedzibg w Tiszaujvaros (Wegry) jako dostawcg. Na mocy umowy
dostawca zobowigzany jest do dostarczania Spotce tworzyw sztucznych do produkciji opakowan, w asortymencie
i ilosciach okreslanych w sktadanych przez Spétke zamoéwieniach. Wartos¢ zakupdw dokonanych w oparciu o te
umowe zostata zawarta we wniosku o niepublikowanie.

9. Opis istotnych umow

Jako kryterium istotnosci umowy przyjeto udziat obrotéw z danym odbiorcg lub dostawcg przekraczajacy 1% przy-
choddéw ze sprzedazy w roku 2002 lub w okresie |-X 2003 r. Do umow tych zaliczono takze takie umowy, ktore nie
spetniajgc powyzszego kryterium ocenione zostaty z innych przyczyn jako istotne dla dziatalno$ci Emitenta.

Spotka w podobny sposéb zamierza w przysztosci okresla¢ kryterium uméw istotnych.

W umowach zawartych przez Spotke nie ma okreslonych kar umownych oraz nie wystepujg warunki lub terminy
majgce charakter zawieszajgcych lub rozwigzujgcych. Odpowiedzialno$¢ za niewykonanie lub nienalezyte wykona-
nie umowy odbywa sie na zasadach ogdélnych. W zawartych przez Spétke umowach nie wystepujg warunki specy-
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ficzne, odbiegajace od powszechnie stosowanych w obrocie gospodarczym. Spotka nie posiada takze zawartych
umow, przy ktorych bytaby z gory okreslana wartos¢ dla catego okresu jej obowigzywania. Sg to umowy ramowe,
przy ktorych ceny ustalane sg na biezgco, biorgc pod uwage sytuacje rynkowa,

9.1. Umowy dostawy
Podobnie jak w przypadku znaczacych umow, nizej opisane istothe umowy dostawy majg charakter umow ramowych.
Umowa dostawy zawarta z S&F Popcorn Company Produktions GmbH & Co KG

Umowa z dnia 1 stycznia 2003 r., zawarta na czas okreslony, do dnia 31 grudnia 2003 r., pomiedzy ,Plast-Box” S.A.
jako dostawcg a S&F Popcorn Company Produktions GmbH & Co KG z siedzibg w Dassow (Niemcy) — w latach
poprzednich strony zwigzane byty odrebnymi umowami. Na mocy umowy Spotka zobowigzana jest do wyproduko-
wania i dostawy na rzecz odbiorcy pojemnikdéw do popcornu, w asortymencie i ilosciach okreslanych w sktadanych
przez odbiorce zamowieniach. Wartosc¢ obrotow zrealizowanych przez Emitenta z tytutu umowy zostata przedstawio-
na we wniosku o niepublikowanie.

Umowa dostawy zawarta z SAINT-GOBAIN Weber Terranova Sp. z o.o.

Umowa z dnia 1 stycznia 2001 r., zawarta na czas okreslony, do dnia 31 grudnia 2003 r., pomiedzy ,Plast-Box” S.A.
jako dostawcag a SAINT-GOBAIN Weber Terranova Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni. Na mocy umowy Spotka zobowig-
zana jest do wyprodukowania i dostawy na rzecz odbiorcy opakowan do tynkéw i mas tynkarskich, gtadzi szpachlo-
wych, farb fasadowych stosowanych w branzy budowlanej, w asortymencie i ilosciach okreslanych w sktadanych
przez odbiorce zamowieniach. Wartosc¢ obrotow zrealizowanych przez Emitenta z tytutu umowy zostata przedstawio-
na we wniosku o niepublikowanie.

Umowa dostawy zawarta z ,,Matres Reveco” Sp. z o.0.

Umowa z dnia 21 lutego 2002 r., zawarta na czas okreslony, do dnia 31 grudnia 2003 r., pomiedzy ,Plast-Box” S.A.
jako dostawcag a PPH. ,Matres Reveco” Sp. z 0.0. z siedzibg w Morzeszczynie. Na mocy umowy Spétka zobo-
wigzana jest do wyprodukowania i dostawy na rzecz odbiorcy opakowan do tynkéw i mas tynkarskich, gtadzi
i farb stosowanych w branzy budowlanej, w asortymencie iilosciach okreslanych w sktadanych przez odbiorce
zamoéwieniach. Wartos¢ obrotow zrealizowanych przez Emitenta z tytufu umowy zostafa przedstawiona we wniosku
o niepublikowanie.

Umowa dostawy zawarta z KAJAX FISHEXPORT AS

Umowa z dnia 18 pazdziernika 2002 r., zawarta na czas nieokreslony, pomiedzy ,Plast-Box” S.A. jako dostawcag
a KAJAX FISHEXPORT AS z siedzibg w Parnu (Estonia) — w latach poprzednich strony zwigzane byly odrebnymi
umowami. Na mocy umowy Spoétka zobowigzana jest do wyprodukowania i dostawy na rzecz odbiorcy opakowan
do konfekcjonowania ryb swiezych i mrozonych w solance, eksportowanych na Ukraing, w asortymencie i ilosciach
okreslanych w sktadanych przez odbiorce zamdwieniach. Wartos¢ obrotow zrealizowanych przez Emitenta z tytufu
umowy zostata przedstawiona we wniosku o niepublikowanie.

Umowa dostawy zawarta z S.A. Supraten

Umowa z dnia 7 marca 2003 r., zawarta na czas realizacji okreslonej wartosciowo dostawy, pomiedzy ,Plast-Box” S.A.
jako dostawcg a S.A. Supraten z siedzibg w Chisinau (Motdawia) — w latach poprzednich strony zwigzane byly
odrebnymi umowami. Na mocy umowy Spétka zobowigzana jest do wyprodukowania i dostawy na rzecz odbiorcy
opakowan do farb, w asortymencie i ilosciach okreslanych szczegdtowo w sktadanych przez odbiorce zaméwie-
niach. Wartosc obrotdw zrealizowanych przez Emitenta z tytutu umowy zostata przedstawiona we wniosku o niepu-
blikowanie.

9.2. Umowy przedstawicielskie
Umowa przedstawicielska zawarta z UAB TELTA

Umowa z dnia 1 wrze$nia 2003 r., zawarta na czas nieokreslony, pomiedzy ,Plast-Box” S.A. a UAB TELTA z siedzibg
w Kaunas (Litwa), dziafajgcym jako przedstawiciel Spotki — w latach poprzednich strony zwigzane byty odrebnymi
umowami. Na mocy umowy Spotka zobowigzana jest do wyprodukowania i dostawy opakowan dla szerokiego
grona odbiorcow litewskich, z ktérymi przedstawiciel wspotpracuje, skoncentrowanych gtéwnie wokot branzy spo-
zywczej (majonezy, przetwory owocowo-warzywne i mleczne), w asortymencie iilosciach okreslanych w sktada-
nych przez przedstawiciela zamowieniach. Wartosc¢ obrotow zrealizowanych przez Emitenta z tytufu umowy zostafa
przedstawiona we wniosku o niepublikowanie.

Umowa przedstawicielska zawarta z SIA LATZUNDS

Umowa z dnia 20 marca 1996 r., zawarta na czas okreslony (przedtuzana kolejnymi aneksami do chwili obecnej),
pomiedzy ,Plast-Box” S.A. a SIA LATZUNDS z siedzibg w Rydze (Lotwa), dziatajagcym jako przedstawiciel Spofki.
Na mocy umowy Spotka zobowigzana jest do wyprodukowania i dostawy opakowan dla odbiorcow totewskich,
reprezentujgcych gtownie branze spozywczg (przetwory owocowo-warzywne i rybne), w asortymencie i ilosciach
okreslanych w skfadanych przez przedstawiciela zamowieniach. Wartos¢ obrotdw zrealizowanych przez Emitenta
z tytutu umowy zostata przedstawiona we wniosku o niepublikowanie.
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9.3. Umowa transportowa
Umowa zawarta z KAMEL S.C.

Umowa z dnia 18 grudnia 2000 r., zawarta na czas nieokreslony, pomiedzy ,Plast-Box” S.A. a KAMEL S.C. z siedzi-
ba w Stupsku o ustugi transportowe. Na mocy umowy przewoznik zobowigzany jest do transportu wyrobéw Spotki
w ilosciach i terminach okreslanych kazdorazowo przez strony umowy, zgodnie z postanowieniami umowy. Wartosc
zakupionych przez Emitenta usfug w ramach umowy zostafta zawarta we wniosku o niepublikowanie. Umowa ta ma
istotne znaczenie dla Emitenta z uwagi na fakt, iz przy okreslonych wielkosciach dostaw wyrobéw Spotki obowig-
zek zapewnienia transportu spoczywa na Spoétce, a terminowos¢ realizacji dostawy ma w kontaktach z odbiorcami
bardzo istotne znaczenie.

9.4. Umowy ubezpieczeniowe
Umowa zawarta z Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

Umowa z dnia 14 maja 2002 r. (ocbowigzuje do dnia 30 kwietnia 2004 r.) zawarta pomiedzy ,Plast-Box” S.A. a Ger-
ling Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie. Umowa obejmuje ubezpieczenie wierzytelnosci
handlowych Spétki. Ochrona ubezpieczeniowa rozcigga sie na Polske. Minimalna kwota wierzytelnosci podlegajgca
obowigzkowi wystgpienia z wnioskiem o jej ubezpieczenie — 30.000 zi. Stopa skfadki od obrotu, minimalna kwota
Skfadki za roczny okres ubezpieczenia, skfadka ptatna kwartalnie zostaty zawarte we wniosku o niepublikowanie.
Maksymalna kwota odszkodowania na rok ubezpieczeniowy — 25-krotno$¢ sktadki uiszczonej za dany rok ubez-
pieczeniowy.

Umowa zawarta z Korporacjg Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A.

Umowa z dnia 25 wrzesnia 2000 r., zawarta na czas nieokre$lony, pomiedzy ,Plast-Box” S.A. a Korporacja
Ubezpieczen Kredytoéw Eksportowych S.A. z siedzibg w Warszawie. Umowa obejmuje ubezpieczenie wierzytelno-
sci handlowych w eksporcie — wiadra i skrzynki plastikowe. Ubezpieczeniem objete sg nalezno$ci z tytutu eksportu
towarow realizowanego do kontrahentow prywatnych z Republiki Czeskiej, Szwecji, USA, Litwy, totwy, Estonii
i Rosji. Skfadka minimalna, skfadka pfatna co miesigc w 12 ratach zostaly zawarte we wniosku o niepublikowanie.
Maksymalna kwota odszkodowania na rok ubezpieczeniowy — 30-krotnos¢ sktadki uiszczonej za dany rok ubez-
pieczeniowy.

Umowy zawarte z UNIQA Towarzystwem Ubezpieczen S.A.

Emitent jest strong szeregu uméw ubezpieczeniowych (polis) zawartych z UNIQA Towarzystwem Ubezpieczen S.A.
z siedzibg w todzi. Umowy dotyczg ubezpieczenia mienia Spotki, odpowiedzialnosci cywilnej oraz ubezpieczen
komunikacyjnych. Spétka jest strong nastepujgcych umow:

— Polisa - Firma&Planowanie nr 623-A 116028

Data zawarcia: 20.06.2003 .
Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych
Przedmiot ubezpieczenia: maszyny i urzadzenia SM120 2 szt.
Wiascicielem wiryskarek SM120 nr 1098503, 1098504 jest BRE LEASING Warszawa, ul. Marszatkowska 82
Okres ubezpieczenia: 21.06.2002 r.-20.06.2004 r.
Suma ubezpieczenia: 298.900,00 zt
— Polisa - Firma&Planowanie nr 623-A 116033
Data zawarcia: 20.06.2003 r
Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych
Przedmiot ubezpieczenia: ubezpieczenie utraty zysku, maszyny od szkdd elektrycznych
Okres ubezpieczenia: 21.06.2002 r.-20.06.2004 r.
Suma ubezpieczenia: ubezpieczenie utraty zysku 999.000,00 zt

maszyny od szkdd elektrycznych 8.500.000,00 zt
— Polisa - Firma&Planowanie nr 623-A 116030

Data zawarcia: 20.06.2003 r.
Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych
Przedmiot ubezpieczenia: maszyny i urzgdzenia
Wiascicielem maszyn jest Wielkopolskie Towarzystwo Leasingowe S.A. w Poznaniu, ul. Grunwaldzka 67
Okres ubezpieczenia: 21.06.2002 r.-20.06.2004 r.
Suma ubezpieczenia: 438.822,00 zt
— Polisa - Firma&Planowanie nr 623-A 116032
Data zawarcia: 20.06.2003 .
Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych
Przedmiot ubezpieczenia: maszyny i urzadzenia — 12 form wtryskowych
Wiascicielem form jest BA Creditanstalt Leasing Poland Sp. z 0.0., 00-113 Warszawa, ul. E. Plater 53
Okres ubezpieczenia: 21.06.2002 r.-20.06.2004 r.
Suma ubezpieczenia: 875.388,00 zt
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— Polisa - Firma&Planowanie nr 624-A 108434

Data zawarcia: 20.06.2003 .

Ubezpieczenie mienia od kradziezy z wiamaniem i rabunku

Przedmiot ubezpieczenia: urzgdzenia i wyposazenie
gotowka:

kradziez z wtamaniem
rabunek w lokalu
gotowka w transporcie

Okres ubezpieczenia: 21.06.2002 r.-20.06.2004 r.
Suma ubezpieczenia: urzgdzenia i wyposazenie — 1.000.000,00 zt
gotéwka:

kradziez z wlamaniem — 50.000,00 zt
rabunek w lokalu — 50.000,00 zt
gotéwka w transporcie — 50.000,00 zt

— Polisa - Prawo&Pomoc nr 821-A 104126

Data zawarcia: 20.06.2003 r.
Ubezpieczenie odpowiedzialno$ci cywilnej
Ryzyko przyjete do ubezpieczenia — OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci odpowiedzialno$¢ deliktowa

Okres ubezpieczenia: 21.06.2002 r.-20.06.2004 r.
Suma ubezpieczenia: 100.000,00 zt
— Polisa — Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego nr 609-A-128996
Data zawarcia: 20.06.2003 r.
Przedmiot ubezpieczenia: dane i nosniki danych
Okres ubezpieczenia: 21.06.2002 r.-20.06.2004 r.
Suma ubezpieczenia: 450.000,00 zt
— Polisa — Ubezpieczenia mienia w transporcie krajowym i zagranicznym nr 603-A-105881
Data zawarcia: 20.06.2003 .
Przedmiot ubezpieczenia: Ubezpieczenia mienia w transporcie krajowym i zagranicznym
Okres ubezpieczenia: 21.06.2002 r.-20.06.2004 r.
Wartos¢ maksymalna 1 transportu w umowach wielokrotnych wynosi 50.000 zt
Suma ubezpieczenia: 100.000,00 zt
— Polisa - Firma&Planowanie nr 624-A 108435
Data zawarcia: 20.06.2003 .
Ubezpieczenie mienia od kradziezy z wiamaniem i rabunku
Przedmiot ubezpieczenia: regaty wjazdowe

forma wtryskowa WS1
forma wtryskowa W-3L
forma wtryskowa F-065/1R10
agregat do chfodzenia cieczy ze sprezarka
Okres ubezpieczenia: 21.06.2002 r.-20.06.2004 r.
Suma ubezpieczenia: regaty wjazdowe — 127.980,00 zt
forma wtryskowa WS1 - 56.970,00 zi
forma wtryskowa W-3L — 45.090,00 zt
forma wtryskowa F-065/1R10 — 42.822,00 zt
agregat do chtodzenia cieczy ze sprezarkg —165.960,00 zt

— Polisa - Firma&Planowanie nr 623-A 116027

Data zawarcia: 20.06.2003 .
Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych
Przedmiot ubezpieczenia: budynki i budowle
Okres ubezpieczenia: 21.06.2002 r.-20.06.2004 r.
Suma ubezpieczenia: 7.000.000,00 zt
— Polisa - Firma&Planowanie nr 623-A 116035
Data zawarcia: 20.06.2003 r.
Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych
Przedmiot ubezpieczenia: maszyny i urzadzenia — kottowania olejowa, 5 wtryskarek,
maszyna do nadruku, suszarka do nadruku
Okres ubezpieczenia: 21.06.2002 r.-20.06.2004 r.
Suma ubezpieczenia: 1.383.000,00 zt
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Polisa — Firma&Planowanie nr 623-A 116025

Data zawarcia: 20.06.2003 .

Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych

Przedmiot ubezpieczenia: maszyny i urzgdzenia — 10 wtryskarek

Okres ubezpieczenia: 21.06.2002 r.-20.06.2004 r.

Suma ubezpieczenia: 2.340.000,00 zt

Polisa — Firma&Planowanie nr 623-A 116021

Data zawarcia: 20.06.2003 .

Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych — 8 form wtryskowych i agregat chtodniczy

Przedmiot ubezpieczenia: maszyny i urzgdzenia

Okres ubezpieczenia: 21.06.2002 r.-20.06.2004 r.

Suma ubezpieczenia: 754.886,00 zt

Polisa — Firma&Planowanie nr 623-A 116022

Data zawarcia: 20.06.2003 r.

Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych

Przedmiot ubezpieczenia: maszyny i urzgdzenia — pompy, regulatory elektryczne, formy,
sieC komputerowa, zestawy komputerow

Okres ubezpieczenia: 21.06.2002 r.-20.06.2004 r.

Suma ubezpieczenia: 2.187.000,00 zt

Polisa — Firma&Planowanie nr 623-A 116023

Data zawarcia: 20.06.2003 .

Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych

Przedmiot ubezpieczenia: maszyny i urzgdzenia — wewnetrzny transport tasmowy i 7 form wtryskowych

Okres ubezpieczenia: 21.06.2002 r.-20.06.2004 r.

Suma ubezpieczenia: 1.196.390,00 zt

Polisa — Firma&Planowanie nr 623-A 116024

Data zawarcia: 20.06.2003 r.

Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych

Przedmiot ubezpieczenia: maszyny i urzgdzenia — maszyna MOSS MODEL M04013/6 SERIA NR 4084

Okres ubezpieczenia: 21.06.2002 r.-20.06.2004 r.

Suma ubezpieczenia: 1.400.000,00 zt

Polisa — Firma&Planowanie nr 623-A 116029

Data zawarcia: 20.06.2003 r.

Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych

Przedmiot ubezpieczenia: maszyny i urzgdzenia — 2 szt. wtryskarek do form stork typ 3xs440

Okres ubezpieczenia: 21.06.2002 r.-20.06.2004 r.

Suma ubezpieczenia: 1.550.000,00 zt

Polisa — Firma&Planowanie nr 623-A 116026

Data zawarcia: 20.06.2003 r.

Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych

Przedmiot ubezpieczenia: budynki i budowle

Okres ubezpieczenia: 21.06.2002 r.-20.06.2004 r.

Suma ubezpieczenia: 3.000.000,00 zt

Polisa — Firma&Planowanie nr 623-A 116031,

Data zawarcia: 20.06.2003 r.

Ubezpieczenie mienia od ognia iinnych zdarzen losowych — maszyny drukarskie offset ztunerem model
19994612/nw454

Przedmiot ubezpieczenia: maszyny i urzgdzenia
Okres ubezpieczenia: 21.06.2002 r.-20.06.2004 r.
Suma ubezpieczenia: 405.000,00 zt
Polisa — Firma&Planowanie nr 623-A 116034
Data zawarcia: 20.06.2003 r.
Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych
Przedmiot ubezpieczenia: srodki obrotowe wtasne
wyposazenie
gotoéwka
Okres ubezpieczenia: 21.06.2002 r.-20.06.2004 r.
Suma ubezpieczenia: Srodki obrotowe wfasne — 4.000.000,00 zt

wyposazenie — 1.000.000,00 zt
gotéwka — 50.000,00 zt
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— Polisa — Ubezpieczen komunikacyjnych nr 313-A-178053

Data zawarcia: 08.02.2003 r.

Przedmiot ubezpieczenia: pojazd INVECO GS 04789 rok prod. 2000

Okres ubezpieczenia: 15.02.20083 r.-14.02.2004 r.

Suma ubezpieczenia: OC (suma gwarancyjna) — 600.000,00 EURO
NW —2.000 zt

AC - 135.000,00 zt
— Polisa — Ubezpieczen komunikacyjnych nr 313-A-178051

Data zawarcia: 08.02.2003 r.

Przedmiot ubezpieczenia: pojazd INVECO GS 04791 rok prod. 2000

Okres ubezpieczenia: 15.02.20083 r.-14.02.2004 r.

Suma ubezpieczenia: OC (suma gwarancyjna) 600.000,00 EURO
NW - 2.000 zt

AC - 130.000,00 zt
— Polisa — Ubezpieczeh komunikacyjnych nr 313-A-178052

Data zawarcia: 08.02.2003 .

Przedmiot ubezpieczenia: pojazd TRAMPTTAIL GS 0339A rok prod. 2001
Okres ubezpieczenia: 15.02.20083 r.-14.02.2004 r.

Suma ubezpieczenia: OC (suma gwarancyjna) — 600.000,00 EURO

AC - 42.000,00 zt
— Polisa — Ubezpieczen komunikacyjnych nr 313-A-178054

Data zawarcia: 08.02.2003 r.

Przedmiot ubezpieczenia: pojazd TRAMPTTAIL GS 0337A rok prod. 2001
Okres ubezpieczenia: 15.02.20083 r.-14.02.2004 r.

Suma ubezpieczenia: OC (suma gwarancyjna) — 600.000,00 EURO

AC - 42.000,00 zt
— Polisa — Ubezpieczeh komunikacyjnych nr 308-C-754155

Data zawarcia: 02.08.2002 r.

Przedmiot ubezpieczenia: pojazd RENAULT WWM 5638 rok prod. 1999
Okres ubezpieczenia: 04.08.2002 r.-03.08.2003 r.

Suma ubezpieczenia: OC (suma gwarancyjna) — 600.000,00 EURO

NW - 2.000,00 zt (obecnie pojazd ten ubezpieczony
przez polise — Auto&Przestrzeh nr 317-A-153437)

— Polisa — Ubezpieczen komunikacyjnych nr 312-A-363730

Data zawarcia: 02.08.2002 r.

Przedmiot ubezpieczenia: pojazd RENAULT WWM 5638 rok prod. 1999
Okres ubezpieczenia: 04.08.2002 r.-03.08.2003 r.

Suma ubezpieczenia: AC -21.500,00 zt

Polisa wznowiona polisa — Auto&Przestrzen nr 317-A-153437
Data zawarcia 01.08.2003 r.
Okres ubezpieczenia: 04.08.2003 r.- 03.08.2004 r.
Suma ubezpieczenia: AC - 20.000,00 zt
OC (suma gwarancyjna) — 600.000,00 EURO
NW - 2.000,00 zt

— Polisa — Ubezpieczeh komunikacyjnych nr 312-A-372262

Przedmiot ubezpieczenia: pojazd RENAULT GS 09305 rok prod. 1998
Okres ubezpieczenia: 02.11.2002 r.-01.11.2003 .
Suma ubezpieczenia: AC - 47.000,00 zt

Polisa wznowiona polisa — Auto&Przestrzen nr 317-A-162467
Data zawarcia 07.10.2003 r.
Okres ubezpieczenia: 11.10.2003 r.-10.10.2004 r.
Suma ubezpieczenia: AC - 38.000,00 zt;
OC (suma gwarancyjna) — 600.000,00 EURO
NW - 2.000,00 zt

— Polisa — Ubezpieczen komunikacyjnych nr 308-C-845892

Przedmiot ubezpieczenia: pojazd RENAULT GS 09305 rok prod. 1998
Okres ubezpieczenia: 11.10.2002 r.-10.10.2003 r.
Suma ubezpieczenia: OC (suma gwarancyjna) — 600.000,00 EURO

NW - 2.000,00 zt
(obecnie pojazd ten ubezpieczony przez polise
— Auto&Przestrzen nr 317-A-162467)

PLAST-BOX S.A. Prospekt Emisyjny 67



Rozdziat V — Dane o dziatalnosci Emitenta

9.5. Inne umowy
Umowa o dostawe energii elektrycznej

Umowa z dnia 1 maja 2002 r. sprzedazy i przesytu energii elektrycznej, zawarta przez ,Plast-Box” S.A. z Zaktadem
Energetycznym Stupsk. Spoétka korzysta z zasad TPA — czyli dostepu stron trzecich do sieci energetycznej — spotka
nie jest ograniczona tylko do jednego dostawcy energii elektrycznej, jakim na terenie Stupska jest zakiad energe-
tyczny, ale moze tez korzysta¢ z ustug dostawcow energii elektrycznej, ktorzy oferujg tanszg energie. W takim przy-
padku na rzecz Zaktadu Energetycznego spotka dokonywataby opfat jedynie za przesyt energii, a nie za jej zakup.
Przy podpisaniu umowy z Zaktadem Energetycznym spotka korzysta z prawa negocjacji ceny za zakup energii.
Podstawg do negocjacji sg ceny wynikajgce z taryfy optat za zakup energii elektrycznej. Dodatkowo w okresie obo-
wigzywania umowy, tj. do 30.04. 2009 r., Spotka korzysta z 5% upustu na dostawe energii elektryczne;.

Spotka zakupuje energie tylko w Zakfadzie Energetycznym Stupsk. ,Plast-Box” S.A. nie korzysta z ustug innych
podmiotow jako dostawcow energii elektrycznej.

Umowa leasingu finansowego

Umowa leasingowa z dnia 20 lutego 2003 r., zawarta przez ,Plast-Box” S.A. z BZ WBK F&L S.A., dotyczgca 12 form
wiryskowych, o wartosci poczatkowej netto 1.125.000 zi. Sptata nastepuje miesiecznie, w kwocie 20.880 zt (netto),
a zakonczenie sptaty winno nastgpi¢ do dnia 15 lutego 2008 r.

Umowy leasingu operacyjnego
Emitent jest strong dziewieciu umdw leasingu operacyjnego.

1. Umowa leasingowa z dnia 28 stycznia 2003 r., zawarta przez ,Plast-Box” S.A. z BRE Leasing Sp. z 0.0., dotycza-
ca regatow magazynowych, o warto$ci poczatkowej netto 217.880,44 zt. Sptata nastgpuje miesigcznie, w kwocie
4.078,81 zt (netto), a zakonczenie sptaty winno nastgpi¢ do dnia 11 lutego 2007 r.

2. Umowa leasingowa z dnia 30 lipca 2002 r., zawarta przez ,Plast-Box” S.A. z BACA Leasing Poland Sp. z 0.0,
dotyczgca 12 form wiryskowych, o wartosci poczatkowej netto 961.283,20 zt. Sptata nastepuje miesiecznie,
w kwocie 17.692,98 zt (netto), a zakonczenie sptaty winno nastgpi¢ do dnia 1 wrzesnia 2006 r.

3. Umowa leasingowa z dnia 22 lutego 2002 r., zawarta przez ,Plast-Box” S.A. z ORIX Polska S.A., dotyczaca
samochodu Renault Laguna Il, o wartosci poczatkowej netto 29.206,75 CHF. Sptata nastepuje miesiecznie,
w kwocie 686,3 CHF (netto), a zakonczenie sptaty winno nastgpi¢ do dnia 20 marca 2006 r.

4. Umowa leasingowa z dnia 22 lutego 2002 r., zawarta przez ,Plast-Box” S.A. z ORIX Polska S.A., dotyczaca
samochodu Renault Laguna Il, o wartosci poczatkowej netto 29.206,75 CHF. Sptata nastepuje miesiecznie,
w kwocie 686,3 CHF (netto), a zakonczenie spfaty winno nastgpi¢ do dnia 20 marca 2006 r.

5. Umowa leasingowa z dnia 20 grudnia 2001 r., zawarta przez ,Plast-Box” S.A. z BRE Leasing Sp. z 0.0., doty-
czgca systemu zgrzewania ultradzwiekowego MILLENIUM, o wartosci poczatkowej netto 169.779,46 zt. Sptata
nastepuje miesiecznie, w kwocie 3.772,60 zt (netto), a zakonczenie sptaty winno nastgpi¢ do dnia 4 stycznia
2006 r.

6. Umowa leasingowa z dnia 19 pazdziernika 1998 r., zawarta przez ,Plast-Box” S.A. z BRE Leasing Sp. z 0.0.,
dotyczgca dwoch wiryskarek SM-120, o wartosci poczatkowej netto 500.327,48 zt. Spfata nastepuje miesiecznie,
w kwocie 2.461,16 zt (netto) do grudnia 2003 r. wtgcznie oraz w kwocie 4.650,67 zt (netto) od stycznia 2004 r.,
a zakonczenie sptaty winno nastapi¢ do dnia 29 sierpnia 2004 r.

7. Umowa leasingowa z dnia 16 grudnia 1998 r., zawarta przez ,Plast-Box” S.A. z BRE Leasing Sp. z 0.0., doty-
czgca 6 sztuk form witryskowych, o wartosci poczatkowej netto 477.935,44 zi. Sptata nastepuje miesiecznie,
w kwocie 4.824,23 zt (netto), a zakonczenie spfaty winno nastgpi¢ do dnia 30 wrzesnia 2004 .

8. Umowa leasingowa z dnia 3 lutego 1999 r., zawarta przez ,Plast-Box” S.A. z BRE Leasing Sp. z 0.0., dotycza-
ca trzech wiryskarek, o wartosci poczatkowej netto 2.101.053,08 zi. Sptata nastgpuje miesigcznie, w kwocie
19.671,63 zt (netto) do grudnia 2003 r. wigcznie oraz w kwocie 34.709,38 zt (netto) od stycznia 2004 r., a zakon-
czenie sptaty winno nastgpi¢ do dnia 28 grudnia 2004 r.

9. Umowa leasingowa z dnia 14 grudnia 1999 r., zawarta przez ,Plast-Box” S.A. z BRE Leasing Sp. z 0.0., dotyczg-
ca 2 wtryskarek, form, centralnego zasypu systemu offset MOSS, o wartosci poczgtkowej netto 3.992.634,95 zt.
Sptata nastepuje miesiecznie, w kwocie 38.026,51 zt (netto) do grudnia 2003 r. wigcznie oraz w kwocie 98.099,04 zt
(netto) od stycznia 2004 r., a zakonczenie sptaty winno nastgpi¢ do dnia 20 marca 2005 r.

9.6. Stata wspotpraca

W toku prowadzonej dziatalnoéci, niezaleznie od wspotpracy bazujgcej na zawartych umowach, Spoétka stale wspof-
pracuje, od okoto 3-5 lat, z grupag firm, osiggajgc w ramach tej wspotpracy poziom obrotow, ktéry stanowit kryterium
wyodrebnienia uméw istotnych dla dziatalno$ci Emitenta. O poziomie obrotow realizowanych miedzy Spotkg a tymi
firmami decyduje poziom zlecen kierowanych do Spdtki z ich strony. Ponizej zaprezentowano podstawowe infor-
macje o takiej wspofpracy.
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Wspéipraca w zakresie dostaw wyrobow Spofki

W gronie firm stale wspotpracujgcych ze Spotkg w tym zakresie nalezy wymieni¢ (wskazano réwniez obroty w roku
2002 oraz w okresie I-IX 2003 r.):

— Petit sarl (Comines, Francja); rok 2002 — 1,2 min zt, I-1X 2003 — 1,3 min zt;

— Plastovne Prepravni Obaly s.r.0. (Znojmo, Czechy); rok 2002 — 1,7 min zi, I-IX 2003 - 0,6 min zt;

— DYRUP Sp. z o.0. (L6dZ); rok 2002 — 0,5 min zt, I-IX 2003 — 0,6 min zi;

— PPFiL ,MALFARB” Sp. z 0.0. (Ostrowiec Wielkopolski); rok 2002 — 0,4 miIn zi, I-IX 2003 - 0,5 min zt;
— REAL S.A. (Siedice); rok 2002 — 0,2 min zt, I-IX 2003 — 0,4 min zi;

— EKOPLON S.A. (Kielce); rok 2002 — 0,5 min zt, I-IX — 0,4 min zi.

Kooperacja

Do najistotniejszych firm, z ktorymi wspoétpracuje Spotka w zakresie produkciji swoich wyrobow, nalezy Zaktad
Produkcji Wielobranzowej Leszek Zawadzki z siedzibg w Stupsku. Firma ta wykonuje na zlecenie Spotki rgczki
i pokrywy do wiader. W roku 2002 wartos¢ obrotdéw przekroczyta 1,8 min zt, natomiast w okresie I-IX 2003 r. wynio-
sta ponad 1,4 min zt.

9.7. Umowa z DOPAK Sp. z 0.0.

Umowa zawarta 05 stycznia 2004 roku przez PLAST-BOX S.A. z DOPAK SP. z 0.0., dotyczaca zakupu 8 wtryskarek
oraz robota do podawania etykiet. Wartos¢ przedmiotu umowy oraz warunki pfatnosci zostaty objete wnioskiem
o niepublikowanie.

10. Opis znanych Emitentowi umow, ktérych strong sg akcjonariusze
lub podmioty powigzane

Wedtug informacji posiadanych przez Emitenta, akcjonariusze Spétki oraz podmioty powigzane z Emitentem
(cztonkowie Rady Nadzorczej i cztonkowie Zarzadu oraz ich mafzonkowie, krewni i powinowaci do drugiego stop-
nia, przysposobieni i przysposabiajacy) nie sg strong zadnych uméw, ktére miatyby istotne znaczenie dla Emitenta
lub prowadzonej przez niego dziatalnosci.

11. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wedtug stanu na dzien sporzgdzenia Prospektu Emitent nie byt strong jakichkolwiek transakcji z podmiotami powia-
zanymi.

12. Koncesje i zezwolenia

Z uwagi na rodzaj prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarczej, do Emitenta nie majg zastosowania wymo-
gi posiadania zezwolen lub koncesji na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej.

W zakresie korzystania ze Srodowiska naturalnego Spotka korzysta z nastepujgcych pozwoleh:

1. decyzja nr 3/02 z dnia 24 marca 2003 r. Prezydenta Miasta Stupska — pozwolenie na prowadzenie dziatalnos$ci
w zakresie odzysku, zbierania i transportu odpadow — decyzja wazna do 29 lutego 2013 r.

2. decyzja nr 4/2002 z dnia 03 wrze$nia 2002 r. Prezydenta Miasta Stupska — zezwolenie na wytwarzanie odpadow
niebezpiecznych — decyzja wazna jest do 30 czerwca 2004 r.

3. decyzja nr 10/2001 r. z dnia 26 wrzesnia 2001 r. Prezydenta Miasta Stupska o dopuszczalnej emisji zanieczysz-
czeh — decyzja wazna do dnia 31 grudnia 2009 r.

4. decyzja nr 4/2000 z dnia 16 pazdziernika 2000 r. Prezydenta Miasta Stupska o dopuszczalnym poziomie hatasu
— decyzja bezterminowa; zgodnie z obowigzujgcymi przepisami spétka co najmniej 2 razy w roku zobowigzana
jest do dokonywania okresowych pomiaréw poziomu hatasu srodowiskowego.

Ze wzgledu na prowadzong w Spotce polityke zapewnienia jakosci oraz stosowanie prawidtowej gospodarki korzy-
stania ze srodowiska Spotka nie przewiduje w przysztosci problemow zwigzanych z gospodarczym korzystaniem
ze $srodowiska oraz uzyskiwanie (przedtuzaniem) stosownych decyzji i zezwolen, w tym w szczegélnosci zezwole-
nia na wytwarzanie odpadow.
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13. Patenty, licencje i znaki towarowe

Wedtug stanu na dzien sporzgdzenia Prospektu Spoétce przystugujg prawa z nastepujacych znakéw towarowych:
— stowno-graficzny (czes¢ stowna Plast-Box ze strzatka),

— graficzny (kostka),

— stowno-graficzny (cze$¢ stowna Plast-Box ze strzatkg oraz ze strzatkg i kostka).

Ochrona znakow trwa od 18 grudnia 1996 r. i obowigzuje do dnia 18 grudnia 2006 r. Znaki powyzsze zarejestrowane
sg w Urzedzie Patentowym RP pod numerami (odpowiednio):

- 116 498,

- 116 322,

- 116 342.

Ponadto w Urzedzie Patentowym zarejestrowane sg na rzecz ,Plast-Box” S.A. prawa ochronne na wzory uzytkowe:
— nr 55928 pt. pojemnik z pokrywg (nr zgtoszenia w. 100638),

— nr 55930 pt. Pojemnik artykuty sypkie i lejne (nr zgtoszenia w. 100639),

— nr 55909 pt. pojemnik stateczny z pokrywa (nr zgtoszenia w. 100641),

nr 55915 pt. pojemnik na artykuty przemystowe (nr zgtoszenia w. 100640).

Obecnie sg w toku postepowania zmierzajgce do uzyskania ochrony patentowej na nastepujgce zgtoszenia:
— P. 329 747 pojemnik z pokrywa (puszka),

— Wp 2921 — pojemnik z pokrywg (pojemnik prostopadtoscienny),

— P 359047 — zespo6t obrzezowy pojemnikow (zespdt plomby wiadro owal),

W opracowaniu jest zgtoszenie do ochrony:

— pojemnik na popcorn (15 kwietnia 2003 r.),

— pojemnik prostokatny z plombg (7 kwietnia 2003 r.).

14. Prace badawczo-rozwojowe

Od 1992 r. Spotka prowadzi Scistg wspotprace z firma Plastech Zaktad Technik Przetworstwa Tworzyw Sztucznych
w Warszawie (Henryk Zawistowski). Wspotpraca dotyczy:

— kierunkdéw rozwoju technologii wiryskow,

— tworzyw konstrukcyjnych nowej generaciji,

— nowoczesnych form wtryskowych (konstrukcje uzytkowe),

— nowoczesnych technik barwien, zdobienia i nadrukowywania wyrobéw z tworzyw sztucznych,

— nowych kierunkéw rozwoju powlok lakierniczych na wyrobach z tworzyw sztucznych,

— uzytkowania oraz obstugi nowoczesnych wtryskarek, form i wyposazenia peryferyjnego,

— nowoczesnych wyposazen wtryskarek i organizacji dziatu wtryskarek.

Wykfadowcami i autorami materiatow dotyczacych powyzszej tematyki sg pracownicy — specjalisci o wieloletniej
praktyce zawodowej — Wydziatu Inzynierii Produkcji Politechniki Warszawskie;.

Spotka wspotpracuje z firmami prowadzgcymi dziatalno$¢ normalizacyjng zwigzang z nowoczesnymi konstrukcjami
form, m.in.:

— Hasco Niemcy (Hasco Polska — Bydgoszcz),
— DME Belgia (Lancaplast — Poznan),

— EOC, Niemcy,

— Strack (Wadim Plast) Niemcy,

— Rabourdin, Francja,

— FCPK, Bytow.
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Spotka wspotpracuje z Centralnym Osrodkiem Badawczo-Rozwojowym Opakowan nad statym i biezacym opraco-
wywaniem i wdrazaniem produkowanych przez spotke wyrobow pod katem:

— norm,
— znakowania opakowan,

— atestow stosowanych w UE,
— jakosci opakowan,

— bezpieczehstwa, w zakresie bezpieczehstwa zywnosci, dopuszczalnosci do celéw spozywczych, recyklingu
odpadow i ochrony Srodowiska,

— metodyki badan.
W okresie ostatnich 3 lat w Spotce wdrozono:

1) biezgce testowanie tworzyw i barwnikow nowej generacji w celu uzyskania lepszych jakosci wyrobow gotowych
pod katem wytrzymatosci, wtasnosci przetwérczych, organoleptycznych, termicznych (zwigzane z mozliwoscig
przechowywania towaréw w temperaturach od -20 do +50). Testy objety nowe tworzywa z firm: DSM Holandia,
TVK Wegry, Borealis, DOW, Atofina, i barwniki z firm West, Liforcolor. Schulmann Ecta, Colex, Plast market;

2) technologie zgrzewu puszki (puszka z obrecza) za pomocg zgrzewarki Dukane Ultrasonic USA,;

3) zastosowanie mieszadet statycznych Suzer — chemitech w dyszach wtryskowych (patent Niemcy). Zastosowane
mieszadto pozwolito uzyska¢ dla wszystkich mieszanek tworzyw pierwotnych i przemiatéw poprawe wtasnosci
mechanicznych wyrobdéw i poprawe powtarzalnosci wyrobdéw. Dzigki tej metodzie uzyskano zdecydowanie lep-
sze wybarwienie i zmniejszenie w sposbdb znaczny ilosci brakow co do jednolitosci kolorystyki wyrobdw;

4) wdrozenie 3 nowych wiryskarek szybkobieznych typ SXS 4400 z nowa generacjg form wtryskowych wykona-
nych z najlepszych wysokogatunkowych stali stopowych (1.2311, 1.2344 itp.) z zastosowaniem brgzéw typu
AMPCO i AMPCOWY;

5) zastosowanie w produkcji dwdch nowych maszyn drukujgcych typu Moss-6, kolorowych, z automatycznym
podawaniem i odbiorem wyrobow;

6) wykonanie testéw dotyczacych dalszego zdobienia w celu poprawy estetyki zewnetrznej wyrobdw za pomocg
lakierowania.

Na rok 2004 Spétka przewiduje nastepujgce prace wdrozeniowe:

system IML (wtapianie etykiet na wiryskarkach) w zakresie wiader 101, 51, 1 I, — do kwietnia 2004 r.
— nowe techniki konstrukcji form,

— raczki z tworzyw sztucznych — ,grzane kanaty”,

— zrzucanie detali tylko pneumatyczne, bez plyty zrzucajacej,

— usprawnienie szybkiego montazu i demontazu form na wtryskarkach,

— usprawnienie i poprawienie jakosci mieszanek tworzywowych z zastosowaniem mieszalnikow Moretto (mieszal-
niki ze stali nierdzewnej),

- w czwartym kwartale wdrozenie PN EN I1SO 14001 — Ochrona Srodowiska.

15. Inwestycje kapitalowe

Wedlug stanu na dzien sporzgdzenia Prospektu Emitent nie posiada udziatéw lub akcji innych podmiotéw. Obecnie pro-
wadzone sg wstepne dziatania, zwigzane z planowanym zawigzaniem na Ukrainie spotki zaleznej — Plast-Box Ukraina,
w ktorej Emitent planuje obja¢ 80% udziatow. Blizsze informacje na ten temat zamieszczono w pkt VI 8.4. Prospektu.

16. Umowy kredytu, pozyczki, poreczenia, gwarancji oraz istotnych
zobowigzaniach wekslowych

Wedtug stanu na dzien sporzgdzenia Prospektu Emitent jest strong dziewigciu umow kredytowych. Umowy zawie-

rane sg z Bankiem Przemystowo-Handlowym PBK oraz Bankiem PEKAO S.A.

~Plast-Box” S.A. jest takze strong jednej umowy pozyczki zawartej z Powiatowym Urzedem Pracy w Stupsku.

16.1. Umowa z BPH PBK S.A. zawarta w dniu 31 sierpnia 1999 r.

Umowa nr 837-2020/1/2/32/99 o kredyt obrotowy — odnawialng lini¢ w rachunku kredytowym, z limitem 4.286.280 zt
— udzielony na okres od dnia 1 pazdziernika 2003 r. do dnia 31 marca 2004 r. WysokosS¢ oprocentowania kredytu
zostala objeta wnioskiem o niepublikowanie.
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Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi:

hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Spoftki, potozonej w Stupsku przy ul. Lutostawskiego 17A, do kwoty
1.000.000 zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;

hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Spotki, potozonej w Stupsku przy ul. Lutostawskiego 17A, do kwoty
1.000.000 zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;

hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Spoftki, potozonej w Stupsku przy ul. Lutostawskiego 17A, do kwoty
1.000.000 zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;

hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Spoétki, potozonej w Stupsku przy ul. Lutostawskiego 17A, do kwoty
208.711,19 Euro wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;j;

hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Spoétki, pofozonej w Machowinku, gm. Ustka, do kwoty 392.000 zt;
cesja wierzytelnosci wobec Polifarbu Cieszyn-Wroctaw Oddziat Cieszyn, do kwoty 1.500.000 zt;

cesja wierzytelnosci wobec Polifarbu Cieszyn-Wroctaw Oddziat Wroctaw, do kwoty 1.500.000 zi;
petnomocnictwo do pobierania srodkéw z rachunkéw w BPH PBK S.A. | O/Stupsk;

weksel wtasny in blanco.

16.2. Umowa z BPH PBK S.A. zawarta w dniu 31 sierpnia 1999 r.

Umowa nr 837-2020/111/2/31/99 o kredyt obrotowy — odnawialng lini¢ w rachunku kredytowym, z limitem 3.354.480 zt
— udzielony na okres od dnia 1 pazdziernika 2003 r. do dnia 31 marca 2004 r. Wysokos¢ oprocentowania kredytu
zostala objeta wnioskiem o niepublikowanie.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi:

hipoteka na nieruchomosci Spotki, pofozonej w Stupsku przy ul. Lutostawskiego 17A, w kwocie 1.067.270,50 zt
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;

hipoteka na nieruchomosci Spotki, pofozonej w Stupsku przy ul. Lutostawskiego 17A, w kwocie 1.067.270,50 zt
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;

hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Spotki, potozonej w Stupsku przy ul. Lutostawskiego 17A, do wysokosci
208.708,12 Euro wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;j;

przewtaszczenie rzeczy oznaczonych co do tozsamosci, o wartosci 1.223.100 zt wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej;

petnomocnictwo do pobierania srodkéw z rachunkéw w BPH PBK S.A. O/Stupsk;
weksel wtasny in blanco.

16.3. Umowa z Bankiem PEKAO S.A. zawarta w dniu 19 kwietnia 1999 r.

Umowa nr 207/2000 o kredyt obrotowy w kwocie 390.082 EURO, udzielony na okres od dnia 19 kwietnia 1999 r.
do dnia 15 grudnia 2003 r. Wysokosc oprocentowania kredytu zostafa objeta wnioskiem o niepublikowanie.

Zgodnie z umowg spfata kredytu nastepuje w ratach, w nastepujgcych terminach i kwotach:

50.082 EURO w dniu 15 kwietnia 2003 r.,
15.000 EURO w dniu 15 maja 2003 r.,

15.000 EURO w dniu 15 czerwca 2003 r.,
15.000 EURO w dniu 15 lipca 2003 r.,

15.000 EURO w dniu 15 sierpnia 2003 r.,
15.000 EURO w dniu 15 wrzesnia 2003 r.,
15.000 EURO w dniu 15 pazdziernika 2003 r.,
15.000 EURO w dniu 15 listopada 2003 r.,
235.000 EURO w dniu 15 grudnia 2003 r.

Zabezpieczenie spfaty kredytu stanowi:

zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach o wartosci rynkowej 3.161.866 zt wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej;

przewtaszczenie zapasow o wartosci 1.800.000 zi;

petnomocnictwo do potrgcania naleznych kwot z rachunku biezgcego w Banku Pekao S.A;
weksel wtasny in blanco;

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
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16.4. Umowa z Bankiem PEKAO S.A. zawarta w dniu 4 kwietnia 2003 r.

Umowa nr CKK/014/0927/2003 o kredyt obrotowy w kwocie 1.000.000 zt udzielony na okres od dnia 8 kwietnia
2003 r. do 15 marca 2004 r. Wysokos¢ oprocentowania kredytu zostata objeta wnioskiem o niepublikowanie.

Zgodnie z umowa, ostateczny termin sptaty kwoty kredytu (1.000.000 zt) okreslony zostat na dziern 15 maja 2004 r.
Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi:

— przelew wierzytelnosci z zaliczkowanych faktur VAT;

— petnomocnictwo do potrgcania naleznych kwot z rachunku biezacego i walutowego w Banku Pekao S.A.;

— weksel wtasny in blanco;

— o0$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji;

— przewtaszczenie 4 maszyn STORK o wartosci 1.000.000 zi;

— przewtaszczenie zapasow o wartosci 1.000.000 zt.

16.5. Umowa z Bankiem PEKAO S.A. zawarta w dniu 26 kwietnia 2001 r.

Umowa 224/2001 o kredyt obrotowy — odnawialng linie kredytowg w rachunku kredytowym, w kwocie 640.000
EURO - udzielony na okres od dnia 26 kwietnia 2001 r. do 24 kwietnia 2004 r. Wysokos¢ oprocentowania kredytu
zostata objeta wnioskiem o niepublikowanie.

Zgodnie z umowg spfata kredytu nastepuje w ratach, w nastepujgcych terminach i kwotach:

1) 140.000 EURO w dniu 20 listopada 2003 r.,

100.000 EURO w dniu 20 grudnia 2003 r.,

100.000 EURO w dniu 20 stycznia 2004 r.,

100.000 EURO w dniu 20 lutego 2004 r.,

100.000 EURO w dniu 20 marca 2004 .,

6) 100.000 EURO w dniu 20 kwietnia 2004 r.

Zabezpieczenie spfaty kredytu stanowi:

— cesja wierzytelnosci od Polifarb Becker Debica;

— cesja wierzytelnosci z kontraktéw eksportowych ubezpieczonych w KUKE;

— przewtaszczenie maszyn i urzgdzenh o wartosci 545.000 zt;

— przewtaszczenie surowcow i materialow oraz barwnikow i wyrobow gotowych o wartosci 3.470.000 zt;
— przewtaszczenie 6 maszyn STORK o wartosci 1.316.000 zi;

— weksel wtasny in blanco;

— petnomocnictwo do potrgcania naleznych kwot z rachunku biezacego w Banku Pekao S.A.;
— o0$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji;

— zobowigzanie do dokonania wpisu hipoteki w kwocie 640.000 EURO na nieruchomosci w Stupsku przy
ul. Lutostawskiego 17A, dla ktorej urzgdzona jest ksiega wieczysta Kw nr 16913.

16.6. Umowa z Bankiem PEKAO S.A. zawarta w dniu 11 pazdziernika 2000 r.

Umowa 216/2000 o kredyt inwestycyjny w kwocie 251.588,8 EURO, udzielony na okres od dnia 11 pazdziernika 2000 .
do dnia 10 pazdziernika 2003 r. Wysokosc oprocentowania kredytu zostafa objeta wnioskiem o niepublikowanie.

Zgodnie z umowg spfata kredytu nastepuje w ratach, w nastepujgcych terminach i kwotach:
— lrata w kwocie 10.076,8 EURO pfatna w dniu 15 pazdziernika 2001 r.;

-— kolejne raty po 10.063 EURO kazda ptatne do 10. dnia kazdego m-ca.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi:

— weksel wiasny in blanco;

— petnomocnictwo do potrgcenia niesptaconej kwoty z rachunku biezacego;

— przewtaszczenie maszyn i urzgdzenh o wartosci 923.707,51 zt.
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16.7. Umowa z Bankiem PEKAO S.A. zawarta w dniu 13 lutego 2001 r.

Umowa nr 209/2001 o kredyt inwestycyjny (na zakup samochodu Iveco) w kwocie 125.000 EURO, udzielony na
okres od dnia 13 lutego 2001 r. do dnia 11 stycznia 2001 r. Wysokosc oprocentowania kredytu zostata objeta wnio-
skiem o niepublikowanie.

Zgodnie z umowg spfata kredytu nastepuje w ratach, w nastepujgcych terminach i kwotach:
— I rata w kwocie 4.320 EURO ptatna w dniu 11 wrzesnia 2001 r.;

— Kkolejne 28 rat po 4.310 EURO kazda ptatne do 11. dnia kazdego m-ca.

Zabezpieczenie spfaty kredytu stanowi:

— zastaw rejestrowy na dwoch zestawach Iveco + naczepa + cesja praw z polis AC;

— weksel wtasny in blanco;

— petnomocnictwo do potragcenia niesptaconej kwoty z rachunku biezgcego.

16.8. Umowa z Bankiem PEKAO S.A. zawarta w dniu 26 marca 2001 r.

Umowa nr 210/2001 o kredyt inwestycyjny (2 x STORK, Offset MOSS) w kwocie 648.730 EURO, udzielony na okres
od dnia 26 marca 2001 r. do 16 lutego 2006 r. Wysokosc¢ oprocentowania kredytu zostafa objeta wnioskiem o nie-
publikowanie.

Zgodnie z umowg spfata kredytu nastepuje w ratach, w nastepujgcych terminach i kwotach:

— | rata w kwocie 12.250 EURO ptatna w dniu 16 pazdziernika 2001 r.;

— kolejne 52 rat po 12.240 EURO kazda ptatne do 16. dnia kazdego m-ca.

Zabezpieczenie spfaty kredytu stanowi:

— przewtaszczenie kupowanych z udziatem kredytu maszyn i urzgdzen + cesja praw z polis ubezpieczenia;

— hipoteka zwykta w kwocie 648.730 EURO na nieruchomosci w Stupsku przy ul. Lutostawskiego 17A, dziatka
595/3, dla ktorej urzgdzona zostata ksiega wieczysta Kw Nr 16913, + cesja praw z polisy ubezpieczenia;

— weksel wtasny in blanco;
— petnomocnictwo do potrgcenia niesptaconej kwoty z rachunku biezacego;

— oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.

16.9. Umowa z Bankiem PEKAO S.A. zawarta w dnu 9 kwietnia 2001 r.

Umowa nr 221/2001 o kredyt inwestycyjny (na wykup wierzytelnosci leasingowych od Quantum S.A.) w kwocie
76.000 EURO, udzielony na okres od dnia 9 kwietnia 2001 r. do dnia 30 marca 2004 r. WysokoS¢ oprocentowania
kredytu zostala objeta wnioskiem o niepublikowanie.

Zgodnie z umowa spfata kredytu nastepuje w ratach, w nastepujgcych terminach i kwotach:
— lrata w kwocie 2.220 EURO ptatna w dniu 30 maja 2001 r.;

— kolejne raty po 2.170 EURO kazda ptatne do 30. dnia kazdego m-ca.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi:

— przewtaszczenie wiryskarki, foliowarki, prasy o wartosci tgcznej 420.199 zt;

— przewtaszczenie 4 form wiryskowych o wartoéci fagcznej 311.851 zt;

— cesja praw z polis ubezpieczeniowych ww. rzeczy od ognia i innych zdarzen losowych;
— weksel wtasny in blanco;

— petnomocnictwo do potrgcenia niesptaconej kwoty z rachunku biezgcego;

— oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.

16.10. Umowa z Powiatowym Urzedem Pracy w Stupsku zawarta
w dniu 23 grudnia 2003 r.

Umowa pozyczki nr 40/03 w kwocie 820.800 zt, udzielona do dnia 28 grudnia 2007 r. (termin sptaty zadtuzenia),
na utworzenie dodatkowych 19 miejsc pracy.

Warunki:
— 6-miesigczny okres karencji sptaty zadtuzenia, liczony od daty wypfaty pozyczki,
— zaleganie z ptatnoscig dwdch kolejnych rat pozyczki powoduje wymagalnosc¢ catej naleznosci,
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— od zadtuzenia przeterminowanego naliczane sg odsetki w wysokosci 120% zmiennej stopy oprocentowania
kredytu lombardowego,

— sposoOb wykorzystania pozyczki musi by¢ przedstawiony urzedowi pracy do dnia 31.03.2004 .
Zabezpieczenie sptaty pozyczki stanowi:
— ubezpieczenie pozyczki przez UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen Spotka Akcyjna,

— przewlaszczenie 4 maszyn zakupionych w ramach udzielonej pozyczki wraz z cesjg polisy ubezpieczeniowej.

17. Nieruchomosci

Emitent jest wtascicielem lub wieczystym uzytkownikiem nastepujgcych nieruchomosci:
zlokalizowanych w Stupsku przy ul. Lutostawskiego 17A

— bezposrednio zwigzanych z dziatalnoscig gospodarczg Spotki, o powierzchni 27.686,45 m?2, nieruchomosci te
zabudowane sg zaktadem produkcyjnym, dwukondygnacyjnym o tgcznej powierzchni 11.322,38 m?;

— dla powyzszych nieruchomosci urzgdzone sg ksiegi wieczyste KW Nr 16913, KW Nr 60337 i KW Nr 46535;
— nieruchomosci te znajdujg sie w uzytkowaniu wieczystym Spétki do 2089 roku i zostaty nabyte:

— dziatka nr 595/3, o0 pow. 26.765,61 m? — na podstawie umowy sprzedazy z dnia 28 kwietnia 1998 r. (akt nota-
rialny rep. A nr 2363) od Przedsiebiorstwa Przemystu Miesnego w Stupsku w upadtosci,

— dziatka nr 252/3, o pow. 740 m? — na podstawie umowy sprzedazy z dnia 6 listopada 1998 r. (akt notarialny
rep. A nr 6568) od Gminy Miejskiej Stupsk,

— dziatka nr 546, o pow. 180,84 m? — na podstawie umowy sprzedazy z dnia 28 lipca 1999 r. (akt notarialny Rep. A
nr 4747) od Przedsiebiorstwa Przemystu Miesnego w Stupsku w upadtosci.

zlokalizowanych w Gminie Ustka

Z przeznaczeniem na inwestycje, o powierzchni 259.601 m2, nieruchomosci te nie sg zabudowane;

— dla nieruchomosci tych urzadzone sg ksiegi wieczyste KW Nr 60141 i KW Nr 60417;

— dziatki gruntu oznaczone nr 6/1, 6/3, 6/5 znajdujg sie¢ w miejscowosci Machowinko — pow. 98.001 m?;
— dziatka gruntu oznaczona nr 111/1 znajduje sie w miejscowosci Wytowno — pow. 161.600 m?;

— omawiane nieruchomosci stanowig wtasnos¢ Spotki i zostaty nabyte od spétki Beta — Styl Sp. z 0.0. z siedzibg
w Przewtoce, na podstawie umowy zwolnienia diuznika z zobowigzania w zamian za spetnienie innego $wiad-
czenia, z dnia 25 pazdziernika 2002 r. (akt notarialny Rep. A nr 8013).

zlokalizowanych w Karzcinie, Gmina Stupsk
— z przeznaczeniem na inwestycje, o powierzchni 7.097 m2, nieruchomos$ci te nie sg zabudowane;
— dla powyzszej nieruchomosci urzgdzona jest ksiega wieczysta KW Nr 51622;

— nieruchomos¢ ta stanowi wtasno$¢ Spofki i zostata nabyta na podstawie umowy sprzedazy zawartej w dniu
23 lipca 1996 r. (akt notarialny Rep. A nr 10437) od Gminy Stupsk.

Wszystkie ksiegi wieczyste urzgdzone dla nieruchomosci Spotki prowadzone sg przez Sad Rejonowy w Stupsku
VIl Wydziat Ksigg Wieczystych.

taczna powierzchnia catkowita gruntéw Spotki wynosi 294.384,45 m?2.

Nieruchomosci obcigzone sg hipotekami na rzecz kredytujgcych bankéw (obcigzenia omdwione w pkt 16 powyzej).
Ponadto na nieruchomosci pofozonej w Gminie Ustka (wies Wytowno) znajduje sie obcigzenie w postaci hipoteki
ustanowionej na rzecz Agencji Wtasnosci Rolnej Skarbu Panstwa na kwotg 51.800 zt.

W dziale Ill ksiag wieczystych urzgdzonych dla opisanych wyzej nieruchomosci wpiséw nie ma.
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18. Postepowania prawne

18.1. Postepowania upadtosciowe, uktadowe, ugodowe lub likwidacyjne
dotyczace Emitenta lub akcjonariuszy

W okresie ostatnich 5 lat obrotowych nie byt zgtoszony wniosek i nie toczyto si¢ wobec Spotki i wobec zadnego
akcjonariusza postepowanie upadtosciowe, uktadowe, ugodowe lub likwidacyjne. Zgodnie z informacjami uzyska-
nymi na dzieh sporzgdzenia Prospektu nie zostaty wszczete i nie toczg sie zadne postepowania sgdowe, w ktdrych
strong jest akcjonariusz, posiadajgcy co najmniej 5% akcji lub ogolnej liczby gtoséow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Emitenta.

18.2. Postgpowania administracyjne

Obecnie Spotka czeka na rozstrzygniecie przez Naczelny Sgd Administracyjny, Osrodek Zamiejscowy w Gdansku,
dwéch spraw, skierowanych ze skargi spotki na decyzje Izby Skarbowej w Gdansku:

— w zakresie podatku VAT — warto$¢ przedmiotu sporu — 22.427 zt (przedmiot sporu — przedwczesne pomniej-
szenie kwoty naleznego podatku VAT o kwote podatku naliczonego wynikajgcego z dokumentu odprawy celnej
SAD - import surowca z zagranicy — oraz ustalenie pojecia ,otrzymania dokumentu celnego”),

Organy podatkowe zarzucity Spoice, iz przedwczesnie pomniejszyta kwote podatku naleznego VAT o kwote
podatku naliczonego wynikajgcego z dokumentu odprawy celnej SAD — import surowca z zagranicy. Spotka
dysponowata dokumentem SAD w grudniu 2000 roku iza ten miesigc dokonata odliczenia podatku VAT.
Natomiast organ stwierdzit, ze odliczenia podatku VAT nalezato dokona¢ w miesigcu styczniu, gdyz w polu
54 dokumentu SAD wpisana jest data 3 stycznia 2001 r. Zdaniem Spétki rozstrzygniecia w niniejszej sprawie
wymaga ustalenie pojecia ,,otrzymania dokumentu celnego”. Spotka dysponowata tym dokumentem w grudniu
2000 roku, gdyz w oparciu o zapisy w dokumencie SAD dokonafa zaptaty cta i innych naleznosci, ktére szcze-
gotowo wyliczone byty w tym dokumencie. Zdaniem Spétki pod pojeciem ,,otrzymanie” nalezy rozumie¢ fizycz-
ne dysponowanie dokumentem. Zgodnie z jednym z orzeczeh NSA z dnia 7 marca 2003 r. Sygn. akt Ill S.A.
2827/01 otrzymanie dokumentu w ocenie Sgdu oznacza fizyczne jego otrzymanie przez podatnika VAT. Wobec
powyzszego, zdaniem Spotki sprawa winna by¢ rozstrzygnieta na jej korzyseé.

— w zakresie podatku dochodowego za 1998 r. — wartos¢ przedmiotu sporu — 55.352 zt (przedmiot sporu — inter-
pretacja przepisu art. 15 ust. 4 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych w zwigzku z prawidtowoscig
ksiegowania przez Spoétke kosztow zwigzanych z korzystaniem z cudzych maszyn w dacie pfatnosci poszcze-
golnych rat).

Sprawa ta dotyczy interpretacji przepisu art. 15 ust. 4 ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych.
Stan faktyczny: Spotka w 1994 i 1995 r. korzystata z cudzych maszyn. W pazdzierniku 1995 r. ustalona zostata
odptatnos¢ za korzystanie z tych maszyn, ktéra miata by¢ przez Spoétke sptacana w ratach, poczgwszy od
grudnia 1995 r. do 31 grudnia 1998 r. Wedtug organow podatkowych Spoétka winna byta cato$cig ustalone;
kwoty kosztéw obcigzy¢ sie w roku 1995. Spétka natomiast obcigzafa sie kosztami zgodnie z terminem ptatnosci
poszczegolnych rat. Tak wiec Spotka obcigzata sie kosztami w grudniu 1995 r. i w latach 1996, 1997 i 1998. NSA
rozstrzygat juz w tym zakresie co do roku 1996 i stwierdzit, ze Spodtka w sposéb prawidiowy ksiegowata koszty
w dacie ptatnosci poszczegodlnych rat. Wobec powyzszego Spotka uwaza, iz rozstrzygnigcie za rok 1998 bedzie
rowniez korzystne dla Spotki.

W okresie ostatnich 5 lat Naczelny Sad Administracyjny rozstrzygnat na korzys¢ Spofki jedng (analogicznag) sprawe,
z zakresu podatku dochodowego za rok 1996.

18.3. Inne postepowania
Spory pracownicze

Przeciwko Spoice toczy sie jedno postepowanie z powoddziwa bytego pracownika Spétki. Warto$¢ przedmiotu
sporu — 1.974,58 zI. Sprawa znajduje sie na etapie apelacji ztozonej przez Spotke.

Powddztwa o zaptate

Z powodztwa Spotki przeciwko kontrahentom toczy sie sze$¢ spraw sgdowych o zaptate w trybie postepowania
nakazowego. Warto$¢ przedmiotu sporu (kapitat) wynosi tacznie 104.897,88 zt, w tym warto$¢ najwyzszego poje-
dynczego roszczenia (kapitat) wynosi 53.011,00 zt. W ocenie Emitenta naleznosci sg do wyegzekwowania.

Postepowania egzekucyjne

Obecnie toczy sie osiem postepowan egzekucyjnych (komorniczych) z wniosku spétki. tgczna wartos¢ egze-
kwowanych roszczen (kapitat) wynosi 85.530,94 zi, w tym warto$¢ najwyzszego pojedynczego egzekwowanego
roszczenia (kapitat) wynosi 31.769,76 zt. W ocenie Emitenta, z egzekwowanych kwot ok. 50.000,00 zt jest kwotg do
wyegzekwowania.
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Postepowania upadiosciowe

Spétka uczestniczy w dziewigciu postgpowaniach upadtosciowych, w ktorych zgtosita swoje wierzytelnosci, w tym:
a) jedno postepowanie toczy sie od 1998 r., pozostate toczg sie od 2000 r.,

b) jedno postgpowanie dotyczy kontrahenta zagranicznego.

taczna warto$¢ zgtoszonych wierzytelnosci (kapitat) wynosi 172.547,59 zt, w tym:

b) warto$¢ pojedynczej najwiekszej zgtoszonej wierzytelnosci przeciwko dtuznikowi polskiemu wynosi 28.128 =,

c) wartos¢ zgtoszonej wierzytelnoSci kontrahenta zagranicznego 100.000 zt (w dacie powstania wierzytelnoSci
—26.992,01 DEM).

Postepowania ukfadowe

Spodtka uczestniczy w dwdch postgpowaniach ukfadowych, w ktérych zgtosita swoje wierzytelnosci. taczna war-
tos¢ zgtoszonych wierzytelnosci wynosi 54.812,16 zt, w tym warto$¢ najwiekszej zgtoszonej wierzytelnosci wynosi
44.905,76 zt.
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