PROSPEKT EMISYJNY
AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII E

PRZETWORSTWO TWORZYW SZTUCZNYCH

PLAST-BOX S.A.
Z SIEDZIBA W SLUPSKU

Niniejszy Prospekt emisyjny zostat sporzadzony w zwigzku z publiczng ofertqg 660 000 (szes¢set
szescdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 5 zt kazda Spotki
Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” Spétka Akcyjna z siedzibg w Stupsku oraz w zwigzku z
zamiarem wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym:

660 000 (szescset szescédziesiat tysiecy) praw do akcji serii E oraz

660 000 (szescset szescdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 5
zt kazda.

Oferujacy:

bdD

Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Doradca Spoétki w zakresie Oferty:

°
I o DORADZTWO
STRATEGICZNE

Data zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego: 24 listopada 2006 r.

Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia jego udostepnienia po raz pierwszy do
publicznej wiadomosci.

OFERTA PUBLICZNA JEST PRZEPROWADZANA JEDYNIE NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ. POZA
GRANICAMI POLSKI NINIEJSZY PROSPEKT NIE MOZE BYC TRAKTOWANY JAKO PROPOZYCJA LUB OFERTA
NABYCIA. PROSPEKT ANl PAPIERY WARTOSCIOWE NIM OBJETE NIE BYLY PRZEDMIOTEM REJESTRACJI,
ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACJI W JAKIMKOLWIEK PANSTWIE POZA RZECZAPOSPOLITA POLSKA, W
SZCZEGOLNOSCI ZGODNIE Z PRZEPISAMI DYREKTYWY W SPRAWIE PROSPEKTU LUB AMERYKANSKIEJ USTAWY O
PAPIERACH WARTOSCIOWYCH. PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE NINIEJSZYM PROSPEKTEM NIE MOGA BYC
OFEROWANE LUB SPRZEDAWANE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ (W TYM NA TERENIE INNYCH
PANSTW UNII EUROPEJSKIEJ ORAZ STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI POLNOCNEJ), CHYBA ZE W DANYM
PANSTWIE TAKA OFERTA LUB SPRZEDAZ MOGLABY ZOSTAC DOKONANA ZGODNIE Z PRAWEM, BEZ
KONIECZNOSCI SPEENIENIA JAKICHKOLWIEK DODATKOWYCH WYMOGOW PRAWNYCH. KAZDY INWESTOR
ZAMIESZKALY BADZ MAJACY SIEDZIBE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ POWINIEN ZAPOZNAC SIE
Z PRZEPISAMI PRAWA POLSKIEGO ORAZ PRZEPISAMI PRAW INNYCH PANSTW, KTORE MOGA SIE DO NIEGO
STOSOWAC.

Inwestowanie w papiery warto$ciowe objete niniejszym Prospektem, taczy sie z wysokim ryzykiem wtasciwym dla
instrumentéw rynku kapitalowego o charakterze udzialowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalno$cig Emitenta
oraz z otoczeniem w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka znajduje sie w

rozdziale ,Czynniki ryzyka”.
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Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, a
zawarte w nim informacje sg zgodne ze stanem na dzien jego zatwierdzenia. Mozliwe jest, ze od chwili
udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomos$ci zajdg zmiany dotyczace sytuacji Emitenta, dlatego tez
informacje zawarte w niniejszym dokumencie powinny by¢ traktowane jako aktualne na dzien zatwierdzenia
Prospektu, chyba ze w tresci Prospektu wskazano inacze;j.

Oferta jest przeprowadzana wytacznie na podstawie niniejszego Prospektu, ktory jest jedynym prawnie wigzacym
dokumentem zawierajgcym informacje na jej temat.

Zarowno Emitent jak i Oferujgcy os$wiadczaja, ze nie zamierzajg podejmowacé zadnych dziatan dotyczacych
stabilizacji kursu papierow wartosciowych objetych niniejszym Prospektem przed, w trakcie oraz po
przeprowadzeniu Oferty.

Osoby, ktore uzyskaty dostep do niniejszego Prospektu emisyjnego badz jego tresci sa zobowigzane do
przestrzegania wszelkich ograniczen prawnych dotyczacych rozpowszechniania dokumentéw poza terytorium
Polski oraz udziatu w Ofercie publicznej Akcji Emitenta.

Niniejszy Prospekt wraz z zatgcznikami i ewentualnymi danymi aktualizujgcymi jego tre$¢ zostanie udostepniony
do publicznej wiadomosci w postaci elektronicznej na stronach internetowych:

- Emitenta pod adresem www.plast-box.com

- Oferujgcego — Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. pod adresem www.bdm.com.pl
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CZESC |- PODSUMOWANIE

OSTRZEZENIE

a) Podsumowanie powinno by¢ traktowane przez inwestoréw jako wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego;

b) Kazda decyzja o inwestycji w akcje powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora catosci tresci
Prospektu Emisyjnego;

c) W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem odnoszacym sie do tredci Prospektu Emisyjnego, skarzacy
inwestor moze na mocy ustawodawstwa panstwa czionkowskiego Unii Europejskiej mie¢ obowigzek
poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu Emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania sagdowego;

d) Osoby, ktére sporzadzity niniejsze Podsumowanie bedace czescig Prospektu Emisyjnego, tgcznie z kazdym
jego ttumaczeniem, ponoszg odpowiedzialnos¢ jedynie za szkody wyrzadzone w przypadku, gdy
Podsumowanie wprowadza w biad, jest niedoktadne lub sprzeczne z pozostatymi czesciami Prospektu

Emisyjnego.
1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Nazwa (firma): Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” Spétka Akcyjna
Siedziba: Stupsk
Adres: 76-200 Stupsk, ul. Lutostawskiego 17A
Telefon: +48 59 8400880
Fax: +48 59 8420528
Adres poczty elektronicznej: sekretariat@plast-box.com
Adres strony internetowej: www.plast-box.com

1.1. OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PTS PLAST-BOX S.A. jest produkcja opakowan z tworzyw
sztucznych - wiader i skrzynek plastikowych. Oferta produkcyjna skierowana jest do odbiorcéw z
branzy handlowej, chemicznej (farb i lakieréw, gtadzi, tynkéw, zapraw) oraz spozywczej.

Wiadra

Oferta Spotki w tym asortymencie obejmuje opakowania w formie ,wiadra” o trzech podstawowych
ksztattach: tradycyjnego okragtego, owalnego (produkcja na Ukrainie) i prostokatnego. Wiadra
produkowane sg w wielu kolorach, mogg by¢ dostarczane z nadrukiem wykonywanym w Spétce lub
jako gtadkie (bez nadruku). W sprzedazy dominujg wiadra z nadrukiem.

Kolejnym wyrdznikiem asortymentowym jest pojemnos$¢ jednostkowa wiader, zawierajgca sie w
szerokim przedziale od 0,55 do 33 litrow, przy wysokosci od 80,5 mm do 404 mm i ciezarze od 29,2 g
do 1300 g. Wiadra w zalezno$ci od oczekiwan klienta mogg by¢ wyposazone w uchwyty (raczki)
metalowe lub plastikowe. Dodatkowo, wiadra réznig sie faktem posiadania plomby lub jej brakiem.
Plomby gwarantujg nienaruszalnos¢ wsadu wiadra po napetnieniu go u producenta przed
wykorzystaniem przez nabywce ostatecznego.

Oferowana jest petna gama kolorystyczna wiader, pokrywek i raczek plastikowych, réwniez o réznych
kolorach w jednym zestawie. Spétka na zlecenie zamawiajgcego moze na wyrobach biatych, jak i
kolorowych wykonaé nadruk wg zleconego wzoru. Spétka dysponuje nowoczesnymi maszynami do
nadruku metodg suchego offsetu, a nadruk moze by¢ wykonany maksymalnie do 10 koloréw. Przy
zdobieniu wiader wykorzystywana jest takze technologia IML, polegajaca na wtapianiu gotowe;j
etykiety z nadrukiem w wiadro juz w procesie wirysku.

Wyroby spetniajg wszystkie normy wytrzymatosci, szczelnosci, odpornosci na wysokie temperatury,
obowigzujgce w Polsce i w krajach zachodnich. Spétka posiada certyfikat ISO 9001: 2000, a takze
certyfikat HACCP, gwarantujgcy bezpieczenstwo higieniczne opakowan dla branzy spozywczej.
Spotka na biezgco bada jako$¢ swoich produktéw we wiasnym laboratorium.

Wiadra plastikowe to podstawowy rodzaj opakowania dla farb i lakierow wodorozcienczalnych, zapraw
murarskich, tynkéw, gtadzi, klejow itp. produktow. Odchodzenie przemystu farb i lakieréw od wyrobow
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opartych na rozpuszczalnikach w kierunku wyrobéw wodorozcienczalnych ze wzgledu na
bezpieczenstwo ekologiczne, poszerza rynek dla opakowan Spditki, eliminujac wiadra metalowe.
Réwniez w przemys$le spozywczym wiadra o réznej pojemnos$ci i ksztalcie coraz czesSciej wypierajg
inne rodzaje opakowan.

Skrzynie

Oferta Spotki w zakresie produkcji skrzynek jest zréznicowana co do wzornictwa i pojemnosci (od 10
do 46 litrow) - stad waga skrzynki moze sie waha¢ od 540 do 2000 g. Réwniez pod wzgledem
kolorystycznym Spotka jest w stanie spetni¢ oczekiwania klienta, produkujac wyroby w bogatej
kolorystyce. Wzornictwo skrzynek jest pochodng ich przeznaczenia. Pod tym wzgledem Spoétka
produkuje skrzynki zwykte i ma mozliwosci produkcji skrzynek sktadanych, o ksztattach uzaleznionych
od oczekiwan odbiorcow. W wielu branzach przemystu spozywczego przyjety sie rézne wzory
skrzynek, réznigcych sie ksztattem i pojemnoscia. Wiekszos¢ wzoréw skrzynek obecnych na rynku
jest zastrzezone i ich produkcja wymaga posiadania licencji. Giéwni odbiorcy skrzynek w przemysle
spozywczym, to producenci pieczywa, miesa, nabiatu. Skrzynki to tradycyjny rodzaj opakowania
stosowany przez producentéw warzyw i owocow.

Na zyczenie klienta, na skrzynce umieszcza sie nadruk ptaski, dwukolorowy, metodg sitodruku. Przy
duzych partiach i obiecujacej, dlugofalowej wspoipracy, klient moze zaméwié skrzynke z
»wyciskanym” lub wygrawerowanym napisem zawierajagcym odpowiednie informacje.

Struktura przychodow ze sprzedazy osiaganych przez Grupe Kapitatowa Emitenta

llosciowa sprzedaz podstawowych grup asortymentowych: wiader i skrzynek w latach 2003-2005
oraz w pierwszym pétroczu roku 2005 i 2006

| potrocze 2006 | potrocze 2005 Rok 2005 Rok 2004 Rok 2003
llos¢ ) llos¢ ) llos¢ ] llos¢ ) llos¢ )
Udziat Udziat Udziat Udziat Udziat
tys.szt. tys.szt. tys.szt. tys.szt. tys.szt.
1.Wiadra |13 156,4| 97,1% |11469,3| 97,1% |23423,8| 96,9% |21910,4| 95,8% |18417,3| 95,5%
2.Skrzynki | 389,6 2,9% 338,0 2,9% 757,3 3,1% 969,2 4,2% 860,7 4,5%
RAZEM 13 546,0| 100,0% |11807,3 | 100,0% |24 181,1 | 100,0% |22 879,6 | 100,0% | 19 278,0 | 100,0%

Zrodio: Emitent

Wartos¢ sprzedazy podstawowych grup asortymentowych: wiader i skrzynek oraz przychodéw ze
sprzedazy ustug, towaréw i materiatéw w latach 2003-2005 oraz w pierwszym potroczu roku 2005 i

2006
| potrocze 2006 | | poétrocze 2005 Rok 2005 Rok 2004 Rok 2003
Wartosc ) Wartos¢ ) Wartosc ) Wartos¢ ) Wartosc )
Udziat Udziat Udziat Udziat Udziat
tys.PLN tys.PLN tys.PLN tys.PLN tys.PLN
1.Wiadra 21857 | 83,2% | 16 816 | 79,56% | 35699 | 80,1% | 35281 | 73,7% | 31937 | 75,7%
2.Skrzynki 3051 | 11,6% | 2686 |12,71% | 5891 | 13,2% | 8372 | 17,5% | 7380 | 17,5%
Przychody ze sprzedazy
366 1,4% 1476 | 6,98% | 2633 5,9% 2491 5,2% 1915 4,5%
ustug
Przychody ze sprzedazy
o 25274 | 96,2% | 20978 | 99,25% | 44 223 | 99,2% | 46 144 | 96,4% | 41232 | 97,7%
produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy
) ) 1 000 3,8% 158 0,75% 345 0,8% 1735 3,6% 984 2,3%
towaréw i materiatow
RAZEM 26 274 | 100,0% | 21 136 |100,00%| 44 568 | 100,0% | 47 879 | 100,0% | 42 216 | 100,0%
Zrodio: Emitent
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Podstawowym rynkiem, na ktérym dziata Plast-Box jest rynek polski, gdzie Emitent systematycznie
wzmachia swojg pozycje oraz potencjat dystrybucyjny. Ostatnie lata i pierwsze poétrocze 2006
przyniosty jednak wzrost znaczenia eksportu w sprzedazy Grupy Kapitatowej, co jest efektem
realizacji dazenia Emitenta do uzyskania udziatu eksportu w przychodach ogétem na poziomie
zblizonym do udziatu kosztéw surowcow (zakupy dokonywane sg w euro) w kosztach ogétem (okoto
50-55%).

Struktura przychodoéw ze sprzedazy wg branz odbiorcéw Grupy Kapitatowej Emitenta

| potrocze | poétrocze
pzoos p2005 2005 2004 2003
Branza handlowa 39,3% 42,6% 43,2% 37,5% 23,0%
Branza chemiczna 32,6% 37,3% 33,5% 37,6% 47,9%
Branza spozywcza 27,6% 19,6% 22,9% 21,2% 27,0%
Inne 0,5% 0,5% 0,4% 3,7% 2,1%
Razem 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Zrédto: Emitent

Udzialy poszczegodlnych branz w prezentowanych okresach ulegajg znacznym wahaniom i trudno
wyodrebni¢ jednoznaczne trendy. Ogdlnie mozna stwierdzi¢, ze na znaczeniu zyskujg odbiorcy z
branzy handlowej kosztem branzy chemicznej, a pierwsze poétrocze 2006 wskazuje na ozywienie
popytu w branzy spozywcze;.

1.2. KAPITAL ZAKLADOWY

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 7.450.000 zt i dzieli sie na 668.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych oraz 822.000 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, w
tym:

- 170 790 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

- 668 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B,

- 1 210 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

- 650 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

W sktad kapitatu zaktadowego Emitenta wchodzi 668.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B o
numerach od 000001 do 022268, od 022269 do 044534, od 044535 do 066800, od 066801 do
668000. Akcje Serii B sa uprzywilejowane co do glosu, w ten sposéb, ze dajg na Walnym
Zgromadzeniu prawo do 2 (dwoch) gtosow.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi (za lata 2003 — 2005 oraz | pétrocze 2006)
nie miato miejsca optacenie ponad 10% kapitatu zaktadowego w postaci aktywow innych niz gotéwka.
Wszystkie akcje zostaty w petni optacone. Emitent nie emitowat akcji w ramach kapitatu docelowego.
W obrocie na rynku regulowanym znajdujg sie 822 000 akcji zwyktych na okaziciela.

1.3. HISTORIA | ROZWOJ PRZEDSIEBIORSTWA

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spétki Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box”
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Stupsku, wpisanej do Rejestru Handlowego Dziat B Nr
1036, prowadzonej przez Sad rejonowy w Stupsku VIII Wydziat Gospodarczo-Rejestrowy, na
podstawie uchwaty podjetej w formie aktu notarialnego na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikow
w dniu 7 grudnia 1998 roku przed Notariuszem Radostawem Rynkiewiczem, prowadzacym Kancelarig
Notarialng w Stupsku, przy ul. Jana Kilinskiego 3 (Repertorium A numer 7904/1998). Rejestracja
Przetworstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. nastapita 22 czerwca 1999 roku.
Postanowieniem Sadu Rejonowego w Gdansku, XVI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez ten Sad dnia 14
listopada 2002 r. pod numerem KRS 0000139210. Wczesniej Spotka byta zarejestrowana w rejestrze
handlowym pod numerem RHB 1643.

Czas trwania dziatalnosci Spditki jest nieograniczony.

Poczatkiem historii Emitenta byt prywatny zaktad rzemiesiniczy, ktéry w 1983 roku zatozyli bracia
Waldemar i Grzegorz Pawlak. Zaklad zajmowat sie produkcjg artykutéw gospodarstwa domowego z
tworzyw sztucznych. We wrzesniu 1991 r. Waldemar Pawlak utworzyt z Franciszkiem Preis -
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konstruktorem form wtryskowych z dtugoletnim doswiadczeniem — spoétke cywilng pod nazwg Zaktad
Whytwarzania Artykutdbw z Tworzyw Sztucznych ,, Plast-Box” s.c. Siedziba firmy miescita sie w
Gatezinowie.

W styczniu 1993 roku do spotki dotgczyt jako trzeci wspolnik Grzegorz Pawlak.

21 lutego 1994 roku zarejestrowana zostala w rejestrze handlowym spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig - Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,,Plast-Box” z siedzibg w Karzcinie.
Udziatowcami spdiki stali sie trzej wspodlnicy dotychczasowej spotki cywilnej. 22 czerwca 1998 r.
podjeta zostata uchwata o zmianie siedziby spétki z Karzcina na Stupsk.

W grudniu 1998 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw PTS ,Plast-Box” sp. z o. o.
podjeto uchwate przeksztalceniu w spétke akcyjng. Rejestracja Przetworstwa Tworzyw Sztucznych
.Plast-Box” S.A. nastapita 22 czerwca 1999 roku.

Od roku 27 lutego 2004 Spétka jest notowana na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

31 marca 2004 r. zawigzano spoétke zalezng Plast-Box Ukraina Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czernichowie na Ukrainie, w ktérej Emitent objat 80% udziatéw.

W maju 2005 roku nastgpita zmiana struktury udziatowcéw dziatajgcej na Ukrainie spofki zaleznej
Plast-Box Ukraina. Spotka weszta w posiadanie 100% udziatébw w spofce-corce, zwiekszajac swoj
udziat z dotychczasowych 80%. Wystepujacy od poczatku utworzenia nowej spotki udziatowiec
ukrainski: Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig ,Softswit’, wystapit ze spdétki z powodu
niemoznosci partycypacji w jej dalszym dynamicznym rozwoju.

1.4. SRODKI TRWALE

Na taczng wartosé rzeczowych aktywow trwatych Grupy Kapitatowej na dzien 30 wrzesnia 2006 roku
sktadaty sie :

srodki trwate o wartosci 27.280tys. zt

w tym:

- grunty o wartosci 559 tys. zt

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej o wartosci 5.683 tys. zt

- urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci 20.576 tys. zt

- $rodki transportu o wartosci 374 tys. zt

- inne $rodki trwate o wartosci 88 tys. zt

srodki trwate w budowie o wartosci 205 tys. zt.

Na taczng wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2006 roku sktadaty
sie :

srodki trwate o wartosci 24.985 tys. zt

w tym:

- grunty o wartosci 559 tys. zt

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej o wartosci 4.777 tys. zt

- urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci 19.329 tys. zt

- Srodki transportu o wartosci 291 tys. zt

- inne srodki trwate o wartosci 29 tys. zt

srodki trwate w budowie o wartosci 193 tys. zt.

1.4.1. NIERUCHOMOSCI

Emitent jest w posiadaniu nieruchomosci o tacznej powierzchni 294.384,45 m2. Opis posiadanych
przez Emitenta nieruchomosci istotnych z punktu widzenia prowadzenia dziatalnos$ci zawiera ponizsza
tabela. Opisane nizej nieruchomos$ci majg istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta ze wzgledu na
fakt, ze zlokalizowany jest na nich zaktad Emitenta, miejsce potozenia oraz ze wzgledu na to, iz dajg
mozliwos¢ dalszego rozwoju.

TABELA: Wykaz nieruchomosci Emitenta istotnych dla prowadzonej dziatalnosci

Nr ksiegi | Potozenie Powierzchnia
wieczystej w m/kw Tytul prawny Przeznaczenie Zabudowana
16913 Stupsk, 27686,45 m2 Prawo Nieruchomosci Budynkami
60337 Lutostawskiego uzytkowania fabryczne produkcyjno-
46535 wieczystego biurowo-
socjalnymi o pow.
13837 m2
60141 Machowinko 98001 m2 wiasnosé do sprzedazy niezabudowana
60417 Wytowno 161600 m2 wiasnosé do sprzedazy niezabudowana

Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych Plast-Box S.A.

10




Prospekt Emisyjny Podsumowanie

Zrédto: Emitent
Na nieruchomos$ciach Emitenta ustanowiono nastepujgce obcigzenia:

Na nieruchomosci w Stupsku przy ul. Lutostawskiego 17A kw.16913 :

1/ hipoteka kaucyjna do kwoty 6.000 tys. PLN na rzecz BRE Banku S.A. Oddziat Korporacyjny
Szczecin

Hipoteke ustanowiono jako zabezpieczenie kredytu obrotowego w kwocie 7.500 tys. PLN na okres
od 09-04-2004 do 31-03-2008.

2/ hipoteka kaucyjna do kwoty 2.000 tys. PLN na rzecz BRE Banku S.A. Oddziat Korporacyjny
Szczecin

Hipoteke ustanowiono jako zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym w kwocie 1.500 tys. PLN
na okres od 09-04-200 do 31-03-2007.

Nie nieruchomosci w Wytownie, - kw. nr 60417:

hipoteka kaucyjna do kwoty 646,4 tys. PLN na rzecz BZ WBK Finanse &Leasing S.A. w Poznaniu,
jako zabezpieczenie umowy leasingu finansowego w kwocie 1.125 tys. PLN na okres od 2003-02-20
do 2008-02-15.

W dniu 17 grudnia 2005 r. Spétka zawarta przedwstepng umowe sprzedazy gruntdw stanowigcych
nieruchomos¢ inwestycyjng zlokalizowang w pasie nadmorskim w miejscowosciach Wytowno i
Machowinko niedaleko Ustki, za cene 7.960 tys. PLN. Strony ustality, iz w wypadku zawarcia umowy
przenoszacej wtasnos¢ cena wynikajaca z ww. umowy winna by¢ zaptacona do dnia 31 stycznia 2009
roku.

.Plast-Box Ukraina” Sp. z o0.0. nie jest witascicielem ani uzytkownikiem wieczystym Zzadnych
nieruchomosci. Dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona jest w budynkach dzierzawionych (umowa
zawarta w 2004 r na 15 lat) od podmiotu ukrainskiego.

1.4.2. INNE ZNACZACE AKTYWA RZECZOWE

Istotng pozycje rzeczowych aktywow trwatych Emitenta oprécz nieruchomosci stanowig maszyny i
urzadzenia produkcyjne. Trzon produkcyjny stanowig nastepujace aktywa trwate:

« roboty przemystowe o wartosci 558 tys. zt

formy wtryskowe o wartosci 3.678 tys. zt

wtryskarki o wartosci 8.688 tys. zt

agregaty chtodnicze o wartosci 508 tys. zt

maszyny do nadrukéw o wartosci 3.849 tys. zt.

Na rzeczowych aktywach trwatych Emitenta ustanowiono nastepujace obcigzenia:

- przewtaszczenie na zabezpieczenie wierzytelnosci BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie z tytutu
udzielonego kredytu w kwocie 7.500 tys. zt na nastepujacych aktywach trwatych:

o witryskarki

« formy wtryskowe

« agregat chtodniczy

e maszyna do nadruku

e maszyna offsetowa

e pozostate srodki trwate

0 tacznej wartosci 2.256 tys. PLN

- zastaw rejestrowy na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu, wierzytelno$é w
kwocie 7.250 tys. z tytutu kredytu obrotowego na nastepujgcych aktywach trwatych:

o witryskarki STORK

e maszyny do nadruku MOSS

o maszyny do nadruku KASE

o wtryskarki KRUSS-MAFFEI

na taczng wartos¢ 8.757 tys. PLN.
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- przewtaszczenie na rzecz Powiatowego Urzedu Pracy w Stupsku z tytutu pozyczki w kwocie 821 tys.
PLN na wtryskarki KRAUS-MAFFEI na wartos¢ 1.386 tys. PLN.

Istotng pozycje rzeczowych aktywéw trwatych Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. stanowia;
- formy wtryskowe o wartosci 126 tys. PLN

- wtryskarki o wartosci 866 tys. PLN

- agregaty chtodnicze o wartosci 53 tys. PLN.

Na rzeczowych aktywach trwatych Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. ustanowiono nastepujace obcigzenia:

- przewtaszczenie na rzecz WAT ,UKREXIMBANK” z tytutu kredytu w rachunku biezacym w kwocie
500 tys. USD na srodkow trwatych:

wtryskarki

wozek widtowy

agregaty chtodnicze

formy wtryskowe

inne srodki trwate

na taczng wartos¢ 727 tys. PLN.

2. CZYNNKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i oferowanymi przez niego papierami wartosciowymi mozna
podzieli¢ na trzy grupy:
a) ryzyko zwigzane z dziatalno$cig Emitenta:
- ryzyko znaczacego wptywu kosztow materiatowych na wyniki dziatalnosci
- ryzyko réznic kursowych
- ryzyko nadmiernego uzaleznienia od dostawcow
- ryzyko zahamowania wzrostu eksportu
- ryzyka zwigzane z planowanymi inwestycjami, w tym rozwijaniem produkcji i sprzedazy na
Ukrainie
- ryzyko nie dojscia warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci do skutku
- ryzyko braku zgody Emitenta na wylaczenie spod obcigzenia hipoteka taczng kaucyjng
nieruchomosci lub czesci nieruchomosci
b) ryzyko zwigzanie z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢
- ryzyko zwigzane z 0gdlng sytuacjg makroekonomiczng Polski i Ukrainy
- ryzyko uzaleznienia cen surowca od wahan na rynku ropy naftowej
- ryzyko nasilenia dziatan konkurentéw i zmian pozycji konkurencyjnej na rynku polskim
- ryzyko zwigzane z niestabilnoscig rynkdw wschodnich
- ryzyko szybkiego rozwoju substytutéw
- ryzyko nagtego pogorszenia koniunktury w branzach, ktére sg odbiorcami Grupy
Kapitatowej Emitenta
- ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym
c) ryzyko zwigzane z rynkiem kapitatowym
- ryzyko niedojscia Publicznej Oferty do skutku
- ryzyko opoéznienia we wprowadzeniu akcji do obrotu gietdowego Ilub odmowa
wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego
- ryzyko zwigzane z nabywaniem i notowaniem PDA serii E
- ryzyko braku umowy subemisyjnej
- ryzyko ksztattowania sie kursu akcji i ptynnosci obrotu w przysztosci
- ryzyko rynku kapitalowego
- ryzyko wstrzymania, przerwania, zakazania dopuszczenia do obrotu wynikajace z art. 17
Ustawy o Ofercie Publicznej
- ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu lub rozpoczecia notowan wynikajace z art. 20
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
- ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje
za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa
- ryzyko zawieszenia notowan
- ryzyko dotyczace mozliwosci wykluczenia akcji Emitenta z obrotu gietdowego na
podstawie § 31 Regulaminu Gietdy.
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Szczegotowy opis czynnikéw ryzyka zostat zamieszczony w Rozdziale Il Prospektu Czynniki ryzyka.

3. INFORMACJE O OSOBACH ZARZADZAJACYCH, OSOBACH
NADZORUJACYCH ORAZ DORADCACH | BIEGLYCH
REWIDENTACH

3.1. ZARZAD

Zgodnie z § 21 Statutu Spdtki Zarzad sktada sie z 3 (trzech) czionkéw, wybieranych i odwolywanych
przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Czionkéw Zarzadu jest wspdlna i trwa 3 (trzy) lata. Prezes
Zarzadu wybierany jest sposréd cztonkéw Zarzadu w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Do sktadania oswiadczeh w imieniu Spétki wymagane jest wspétdziatanie dwéch cztonkéw Zarzadu
albo jednego cztonka Zarzadu facznie z prokurentem.

W sktad Zarzadu wchodza:
1) Waldemar Pawlak — Prezes Zarzadu
2) Grzegorz Pawlak — Czionek Zarzadu
3) Franciszek Preis — Czionek Zarzadu.

Obecna kadencja Cztonkdéw Zarzadu uptynie w 2009 roku — mandaty Cztonkéw Zarzadu wygasng
najpdzniej po zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie sprawozdan finansowych Emitenta za rok
2008.

Czionkowie Zarzadu posiadajg akcje Emitenta.

Tabela. Liczba akcji Emitenta w posiadaniu czionkéw Zarzadu

Cztonek Zarzadu Liczba akcji Udziat w ogélnejLiczba gloséw |Udzial w ogdlinej
liczbie akcji liczbie gtoséw
Pawlak Waldemar 272 070 18,26% 494 750 22,93%
Pawlak Grzegorz 272 040 18,26% 494 700 22,92%
Preis Franciszek 267 040 17,92% 489 700 22,69%

3.2. RADA NADZORCZA

Zgodnie z § 18 Statutu Spotki Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu czlonkéw w tym Przewodniczacego
i Zastepcy Przewodniczgcego, wybieranych na okres piecioletniej wspdlnej kadencji, z tym ze
kadencja cztonkéw Rady powotanych w 2003 roku uptywa z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy za rok 2006. Biorgc pod uwage fakt, ze kadencja jest taczna, a zgodnie z
§ 5 Statutu Emitenta mandat Cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem kadencji Rady
Nadzorczej wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych Czionkéw Rady
Nadzorczej.

Czionkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg w nastepujacy sposéb:

e 3 cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego powotujg i odwotujg w gtosowaniu na
Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze posiadajgcy w Spotce akcje imienne. Powotywanie i
odwotywanie nastepuje bezwzgledng wiekszoscig glosdw wynikajacych z akcji imiennych.

e 2 cztonkéw Rady powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Czionkowie Rady Nadzorczej powotani przez Walne Zgromadzenie nie mogg by¢ osobami

powigzanymi ze Spoétka lub akcjonariuszami, ktérzy posiadajg akcje imienne. Warunek ten jest

spetniony jezeli cztonek Rady Nadzorcze;j:

e« nie jest akcjonariuszem posiadajgcym akcje imienne, nie jest matzonkiem, wstepnym lub
zstepnym akcjonariusza posiadajgcego akcje imienne,
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e nie jest spowinowacony do trzeciego stopnia z akcjonariuszami posiadajacymi akcje imienne,

e nie jest zatrudniony przez akcjonariusza posiadajgcego akcje imienne lub przez Spétke na
podstawie umowy o prace, umowy zlecenia lub umowy o dzieto,

e jego maizonek, wstepni lub zstepni nie sg zatrudnieni przez akcjonariusza posiadajacego akcje
imienne lub przez Spoétke na podstawie umowy o prace, umowy zlecenia lub umowy o dzieto.

Czionkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki tylko osobiscie.

Mandat czionka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem kadencji Rady Nadzorczej wygasa

réwnoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Zasady dziatania Rady Nadzorczej reguluje regulamin uchwalany przez Rade Nadzorczg i

zatwierdzany przez Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie obecnie z 5 oséb, w jej sktad wchodza;

1) Antoni Taraszkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j
2) Sylwester Wojewodzki - Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej

3) Stawomir Kaminski - Cztonek Rady Nadzorczej
4) Dariusz Straczynski - Cztonek Rady Nadzorczej
5) Cezary Nowosad - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Antoni Taraszkiewicz powotany zostat do Rady Nadzorczej 18 czerwca 2003 r.

Pan Sylwester Wojewddzki oraz Pan Stawomir Kaminski powotani zostali do Rady Nadzorczej 10
grudnia 2003 r.

Pan Dariusz Straczynski oraz Pan Cezary Nowosad powotani zostali do petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej 20 wrzesnia 2006 r.

Kadencja wszystkich czionkéw Rady Nadzorczej wygasa z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy za rok 2006.

Stawomir Kaminski - Cztonek Rady Nadzorczej posiada 1 172 sztuk akcji Emitenta.

3.3. OFERUJACY

Podmiotem Oferujgcym papiery wartosciowe Emitenta jest Beskidzki Dom Maklerski S.A. z siedzibg w
Bielsku-Biate;.

3.4. BIEGLY REWIDENT

Jednostkowe sprawozdania finansowe za lata 2003 — 2005 oraz skonsolidowane sprawozdanie Grupy
Kapitatowej za rok 2005 zostaty zbadane przez spotke REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
wpisang pod numerem ewidencyjnym 101 Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw w Warszawie.

Nazwa (firma): REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
Siedziba: Gdansk

Adres: 80-382 Gdansk, ul. Beniowskiego 5

Telefon: (058) 558-47-20

Fax: (058) 558-47-21

Adres poczty elektronicznej: rewit@rewit.com.pl

Adres strony internetowej: www.rewit.com.pl

Bieglym rewidentem przeprowadzajgcym badanie jednostkowych sprawozdan finansowych za lata
2003 — 2005 oraz skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej za rok 2005 byt Krzysztof
Porebski, wpisany na liste biegtych rewidentéw pod nr 10063/7492.

4. CELE EMISJI | WYKORZYSTANIE WPLYWOW PIENIEZNYCH

Emitent zdecydowat sie¢ na przeprowadzenie oferty z zamiarem pozyskania przez Spotke
dodatkowych srodkéw finansowych na rozwdj dziatalnosci Spétki.

Emitent przewiduje, ze wptywy z emisji Akcji serii E przy zaktadanej cenie maksymalnej 16,00 zt za
jedng Akcje i dojsciu do skutku emisji na maksymalnym poziomie wyniosg 10.560 tys. zt, natomiast
wpltywy pieniezne netto — po odliczeniu kosztéw emisji wyniosg okoto 10.090 tys. zi.
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Celem Spoiki jest zrealizowanie zaplanowanych na poczatek 2007 projektow inwestycyjnych w
zaktadzie w Stupsku. Emitent zaktada, ze wptywy z emisji Akcji serii E bedg wystarczajgce do
realizacji zaplanowanych inwestycji.

Planowane kierunki wykorzystania $rodkdéw z emisji Akcji serii E, zaprezentowane zgodnie z
priorytetami ich realizacji, przedstawiajg sie nastepujaco:
W _pierwszej kolejnosci wptywy z emisji Akcji serii E zostang przeznaczone na zakup srodkow
trwatych:

- wielokrotnych form wtryskowych na wiadra — w kwocie 1.896,6 tys. PLN

- wtryskarki z oprzyrzagdowaniem — w kwocie 6.713,2 tys. PLN.

Inwestycja wynika z realizacji przyjetej przez Emitenta strategii rozwoju ukierunkowanej na
zwiekszenie efektywnosci produkcji, zdolnosci produkcyjnych oraz jakosci wyrobdw. Naktady
inwestycyjne zostang poniesione na doposazenie Spotki w wielokrotne formy wtryskowe na wiadra,
nowoczesne wtryskarki oraz urzgdzenia umozliwiajace automatyzacje produkciji.

Zakup wtryskarek z oprzyrzadowaniem oraz form wielokrotnych planuje sie na | kwartat roku 2007.

W _drugiej kolejnosci wplywy z emisji Akcji serii E zostang przeznaczone na zasilenie kapitatu
obrotowego, w efekcie czego nastapi poprawa ptynnosci finansowej Emitenta.

5. INFORMACJE FINANSOWE, WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA,
SYTUACJA FINANSOWA | PERSPEKTYWY

Sytuacja finansowa Emitenta i jego Grupy Kapitalowej oraz czynniki wptywajagce na perspektywy
rozwoju opisane zostaty w punktach 9 i 12 rozdziatu Ill Dokument rejestracyjny niniejszego Prospektu
Emisyjnego. Ponizej zaprezentowano wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej i Emitenta za lata
2003-2005 pochodzace ze zbadanych sprawozdan finansowych oraz za pierwsze pétrocze 2006 roku,
pochodzace ze sprawozdania ktére poddane byto przegladowi, a takze dane finansowe za Il kwartat
2006 r. ktére nie podlegaty badaniu.

Tabela: Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej

Wyszczegolnienie ZS(I)g\?IIerfs*t. 2(I)I(I)I5(Wn21rr?s*t. ! pggggze ! pgg’ggze 20 2
Przychody ze sprzedazy 40 961 33 450 26 274 21136 44 568 47 879
Koszty ~sprzedazy produktéw, tow. i 33572 29 622 21436 18 679 39 502 38 299
materiatéw, w tym:
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 32123 29 329 20 527 18 420 39 033 37 073
Zysk brutto na sprzedazy 7 389 3828 4838 2 457 5 066 9 580
Koszty sprzedazy 1924 1407 1307 853 1969 2284
Koszty ogdlnego zarzgdu 4381 4 466 2916 2977 5941 5617
Zysk z dziatalno$ci operacyjne; 1132 -2 302 717 - 1479 - 3585 2299
EBITDA 3563 -152 2314 -81 - 680 4678
Przychody finansowe 67 2 409 66 2 337 7121 82
Koszty finansowe 1043 995 805 672 1317 1429
Zysk brutto 156 -888 -23 186 2219 952
Podatek dochodowy -33 -127 -33 47 571 207
Zysk netto 189 -761 10 139 1648 745
Liczba akciji (sztuki) 1490000 | 1490000 | 1490000 | 1490000 | 1490000 | 1490000
Zysk na jedng akcje zwykig (w z}) 1,74 -0,76 0,01 0,09 1,11 0,50
ZI;Q)ozwodniony zysk na jedng akcje zwykta (w 174 0,76 0,01 0.09 111 0,50
nzaaglc(egjlgr(c;\;\)/ana lub wyptacona dywidenda 0 0 0 0 0 0

Zrédto: Emitent
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Tabela: Wybrane pozycje bilansowe Grupy Kapitatowej

Il kwartat | Il kwartat | | potrocze | | péirocze
\Wyszczegdlnienie 2006 2005 2006 2005 2005 2004
Aktywa trwate, w tym: 28 849 31 308 29 473 31538 29 875 28 342
rzeczowe aktywa trwate 27 485 27 063 28 134 27 495 28 656 25977
rgjif;gg%i?;%vv\cz rozliczenta 1273 959 1 256 756 1174 350
Aktywa obrotowe, w tym: 19018 18773 20198 19 391 16 166 17 675
zapasy 9974 7496 9635 8 282 6 676 7 058
naleznosci krétkoterminowe 8 494 10 459 10 106 10 742 8 406 10 249
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 385 741 336 228 942 229
Aktywa razem 55 827 50 081 57 631 50 929 54 001 46 017
Kapitat wtasny (aktywa netto), w tym: 22 938 20 594 22 988 21 397 23 005 21 397
kapitat zaktadowy 7 450 7 450 7 450 7 450 7 450 7 450
kapitat zapasowy 15108 12 426 15 108 12 426 12 426 12 369
pozostate kapitaty rezerwowe 651 651 651 651 651 -
zysk z lat ubiegtych -282 753 - 287 753 754 833
zysk (strata) netto 189 -761 10 139 1648 745
V%(gﬁg:/\/lazanla i rezerwy na zobowigzania, 32 889 29 487 a4 643 20 532 20 596 o4 620
rezerwy na zobowigzania 2233 1127 2177 1048 2062 480
zobowigzania dtugoterminowe 7634 10 524 8 649 11 456 10 787 10 685
zobowigzania krétkoterminowe 23013 17 827 23803 17 028 18 147 13 455
Pasywa razem 55 827 50 081 57 631 50 929 54 001 46 017
Zrédto: Emitent
Tabela: Wybrane pozycje rachunku przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej
o Ill kwartat | Il kwartat | | potrocze | | potrocze 2005 2004
\Wyszczegdlnienie 2006 narast.|2005 narast. 2006 2005
(I;’Fr)zeigg\;vgej pieniezne netto z dziatalnosci| 3197 1898 2035 1143 3697 -2977
Eﬁzgg\év%nej pieniezne netto z dziat| -1288 -3 379 21131 -2 505 -3640 -13 828
E;Zigglvv\\llgj pieniezne netto z dziatalnosci| -2 466 1914 - 1510 1344 656 15 014
Przeplywy pieniezne netto -557 433 - 606 -18 713 -1091
Silclairi];gr\:\;i A zmiana stanu Srodkow -557 433 - 606 .18 713 1091
Srodki pieniezne na poczatek okresu 942 308 942 306 229 1320
Srod!d pieniezne na koniec okresu 385 741 336 288 942 229
Zrédto: Emitent
Tabela: Wybrane pozycje kosztow Grupy Kapitatowej
\Wyszczegdlnienie | pggggze | pgg’gts:ze Al A
Amortyzacja 1597 1398 2 905 2 379
Zuzycie materiatow i energii 18 799 16 711 32768 31588
Ustugi obce 2538 2181 4 676 4 454
Podatki i optaty 217 223 424 463
Wynagrodzenia 2 262 2 063 4168 4184
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 537 515 1020 1055
Pozostate koszty rodzajowe 531 512 1109 1071
Koszty wedtug rodzaju razem 26 481 23 603 47070 45 194
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nfirgg;r;zkreztoax;;m zapasow, produktéw i rozliczen 1390 - 1178 71 79
(sv?esligééngtgvn?rr\gnla produktow na wilasne potrzeby| 341 . 175 56 299
Koszty sprzedazy (wielko$é ujemna) -1307 - 853 -1 969 -2 284
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -2916 -2977 -5941 -5 617
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 20 527 18 420 39033 37073
Zrodto: Emitent
Tabela: Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat Emitenta
Il kwartat | 11l kwartat | péirocze | 1 pétrocze
2006 2005 2005 2004 2003
\Wyszczegdlnienie narast. narast. 2006 2005
Przychody ze sprzedazy 39 144 33763 25 265 21 263 44 465 47 879 42 216
n'f;;ﬁé;\/‘?ffgﬁ}’ produktow, tow. il 55 457 | 29986 | 20857 | 18766 | 39614 | 38197 | 33517
osal | Myorzena  sprzedanyeh 30344 | 29057 | 19416 | 18423 | 37863 | 36971 | 32713
Zysk brutto na sprzedazy 6717 3777 4 408 2497 4851 9682 8 699
Koszty sprzedazy 1770 1 386 1200 853 1898 2284 2120
Koszty ogodlnego zarzadu 4042 4 308 2683 2840 5717 5617 5235
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 959 -2 124 629 - 1304 -3436 2401 1986
EBITDA 3223 -43 2118 62 - 670 4780 3 996
Przychody finansowe 66 2373 66 2328 7102 35 38
Koszty finansowe 1061 995 733 672 1283 1530 4578
Zysk brutto -36 -746 - 38 352 2 383 906 -2 395
Podatek dochodowy -33 -127 -33 47 571 198 -105
Zysk netto -3 -619 -5 305 1812 708 -2 290
Liczba akcji (sztuki) 1490 000(|1490000|1490000|1490000|1490000|1490000| 840 000
Zysk na jedna akcje zwykia (w zt) 1,63 -0,67 0,00 0,20 1,22 0,48 -2,73
Z'jv‘;f(‘;f?x';r)‘y zysk na jedna akejg) ;g3 -0,67 0,00 0,20 1,22 0,48 2,73
dzyexiggﬁc;:\/\rl;n:kcje (Izl:)b mplaconal 0 0 0 0 0 0
Zrédto: Emitent
Tabela: Wybrane pozycje bilansowe Emitenta
Wyszezeqoinionie 11l I;gvggta’r 11l I;gvgéta’r I pggggze [ pgg’gtszze 2005 2004 2003
Aktywa trwate, w tym: 29 394 31 668 29 990 31 668 30 262 27 653 16 299
rzeczowe aktywa trwate 25178 24 728 25 837 25 834 26 349 25 408 14 733
rgf:gg;%ﬁ?é’;%‘\’/"vi rozliczenial 1 573 959 1256 756 1174 378 479
Aktywa obrotowe, w tym: 18 282 18 178 19 158 19 257 15591 17772 13770
zapasy 8912 7 068 8 783 8 329 6181 7 058 5634
naleznosci krotkoterminowe 8 899 10 384 10114 10 585 8 350 10 259 6 495
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 319 649 153 264 919 316 1320
Aktywa razem 55 636 49 846 57 108 50 925 53 813 45 425 30 069
Kapitat wiasny (aktywa netto), wtym: | 23206 | 20779 | 23204 | 21703 | 23209 | 20816 | 3078
kapitat zaktadowy 7 450 7 450 7 450 7 450 7 450 7 450 4 200
kapitat zapasowy 15108 12 426 15108 | 12426 | 12426 12 369 0
pozostate kapitaty rezerwowe 651 651 651 651 651 - 946
zysk z lat ubiegtych 0 871 - 871 870 42 0
zysk (strata) netto -3 -619 -5 305 1812 708 -2 290

Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych Plast-Box S.A.
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Zobowigzania i rezerwy . Nal g5 454 | 59067 | 33904 | 29222 | 30604 | 24609 | 26991
zobowigzania, w tym:

rezerwy na zobowigzania 2233 1127 2177 1048 2 062 372 175

zobowigzania dlugoterminowe 7634 10 524 8 649 11 456 10 787 10 685 2420

zobowigzania krétkoterminowe 22 554 17 407 23 064 16 718 17 755 13 552 24181

Pasywa razem 55636 | 49 846 57108 | 50925 | 53813 | 45425 30 069

Zrédto: Emitent
Tabela: Wybrane pozycje rachunku przeptywéw pienieznych Emitenta
Il kwartat | 11l kwartat | potrocze | polrocze
2006 2005 |'P P 2005 2004 2003
i 2006 2005

\Wyszczegolnienie narast. narast.
Przep’fyv_vy _plenlezne netto z dziatalnoscii 3 031 2 486 1899 888 4021 2277 5794
operacyjnej
Przep%ywy pienigzne netto z dziat| -1288 -2676 - 1131 | - 2198 1877 13828 535
inwestycyjnej
I?rzep’rywy_ pieniezne netto z dziatalnosci| -2 343 610 -1534 1345 1454 15014 4791
finansowej
Przeplywy pieniezne netto -600 420 - 766 35 690 -1091 468
B_|Iar_lsgwa zmiana stanu  Srodkéw| -600 420 766 35 0 0 0
pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 919 229 919 229 229 1320 852
Srodki pieniezne na koniec okresu 319 649 153 264 919 229 1320

Zrédto: Emitent

Emitent i jego Grupa Kapitatowa dziatajg w perspektywicznym segmencie opakowan z tworzyw
sztucznych, ktére wypierajg z rynku opakowania szklane i metalowe. Dobre perspektywy segmentu
spowodowaty w ostatnich latach wzrost natezenia konkurencji na rynku, co w pofgczeniu z
niesprzyjajagcymi czynnikami otoczenia rynkowego (wzrost cen skorelowanych z ropg gtdéwnych
surowcow Emitenta oraz niekorzystne tendencje na rynku EUR/PLN) spowodowato pogorszenie
wynikéw operacyjnych w roku 2005. Mimo straty operacyjnej Emitent i Grupa Kapitatowa zanotowaty
w roku 2005 zysk netto, w wyniku dokonania przeszacowania i aktualizacji wartosci nieruchomosci
przeznaczonej do sprzedazy (operacja miata pozytywny wptyw na wynik finansowy w wysokosci 6 922
tys. PLN). Pierwsze pétrocze 2006 roku przyniosto znaczng poprawe wynikoéw operacyjnych Emitenta i
jego Grupy Kapitatowej w stosunku do analogicznego okresu roku 2005, na co ziozyty sie przede
wszystkim wzrost wolumenu i wartosci sprzedazy (gtéwnie w wyniku ekspansji na rynki zagraniczne),
pojawienie sie efektow restrukturyzacji oraz wzgledna stabilizacja na rynku EUR/PLN i na rynkach
gtéwnych surowcoéw Emitenta.

Wsrod najwazniejszych czynnikdw wptywajacych na perspektywy Emitenta mozna wymienic:

- 000lng sytuacje gospodarcza w Polsce i na Ukrainie, kiéra ma bezposredni wptyw na poziom
popytu na produkty Emitenta i jego Grupy Kapitatowej (zmiany w poziomie zuzycia opakowan
wynikajg bezposrednio ze zmian poziomu konsumpgji, ktéra zalezy od sity nabywczej ludnosci)

- koniunkture w branzy budowlanej, chemicznej (gtéwnie segment farb i lakieréw) oraz spozywczej
— gtéwnych odbiorcéw produktow Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

- tendencje w poszczegolnych segmentach branzy opakowan, w szczegolnosci nasilenie
wypierania z rynku opakowan szklanych i metalowych przez opakowania plastikowe

- tendencje na rynku spozywczym, w szczegdlno$ci dynamika rozwoju segmentu duzych opakowan

- ceny najwazniejszych surowcow

- ksztaltowanie sie kurséw walutowych, w szczegdlnosci EUR/PLN

- poziom natezenia konkurencji na rynku

- pozycje rynkowg Emitenta i jego Grupy Kapitatowe]

- skutecznos¢ realizowanej strategii rozwoju i efektywno$¢ realizowanych i planowanych inwestyc;ji

- efektywnos¢ utrzymywania dobrych relacji z kluczowymi odbiorcami i pozyskiwania nowych
klientéw, w szczegdlnosci na rynku ukrainskim i innych rynkach wschodnich

- bariery wejscia na rynek
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6. ZNACZACY AKCJONARIUSZE I
PODMIOTAMI POZWIAZANYMI

Na dzien zatwierdzenia Prospektu wymienieni ponizej akcjonariusze posiadajg tacznie 919.270 akciji
Spotki stanowigcych 61,70% i uprawniajacych do 73,55% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

TRANSAKCJE Z

Tabela. Znaczacy akcjonariusze Emitenta

Liczba Udziat w Kapitale Hdzial 2
Akcjonariusze . . Liczba ogolnej liczbie
posiadanych akcji | zakladowym ! .
gloséow na | glosow
WZA na WZA
Waldemar Pawlak 272 070 18,26% 494 750 22,93%
Grzegorz Pawlak 272 040 18,26% 494 700 22,92%
Franciszek Preis 267 040 17,92% 489 700 22,69%
Amna i Wiadystaw 108 120 7,26% 108 120 5,01%
Korzeniowscy

Zrédto: Emitent

Akcjonariusze: Pan Waldemar Pawlak, Grzegorz Pawlak i Franciszek Preis sg jednoczesnie
cztonkami Zarzadu Emitenta. Panowie Waldemar Pawlak i Grzegorz Pawlak sg braémi.

Nie mozna zagwarantowac, Ze interesy tych gtéwnych akcjonariuszy nie beda ich interesami
wspolnymi, stojagcymi w sprzecznosci z interesami pozostatych akcjonariuszy. Wymienieni
akcjonariusze moga przegtosowa¢ na Walnym Zgromadzeniu uchwaty nie zawsze korzystne dla
pozostatych akcjonariuszy.

W opinii Emitenta dotychczas nie miato miejsca przegtosowanie przez tych akcjonariuszy uchwat
niekorzystnych dla akcjonariuszy mniejszosciowych. Emitent nie posiada zadnej wiedzy, czy sytuacja
taka moze wystgpi¢ w przysztosci.

Statut Emitenta nie zawiera postanowieh dotyczacych ograniczen w wykonywaniu kontroli nad
Emitentem.

W roku 2005 i w roku 2006 do daty dokumentu rejestracyjnego Emitent i spétka zalezna Plast-Box
Ukraina Sp. z o0.0. dokonywaty wzajemnych transakcji o charakterze wynikajacym z biezacej
dziatalnosci, na warunkach nie odbiegajgcych od warunkéw rynkowych.

Przedmiotem wzajemnych transakcji byly: umowy sprzedazy, umowy zakupu, umowy dzierzawy,
uszlachetnianie bierne i umowy ustug.

7. SZCZEGOLY OFERTY

Na podstawie niniejszego Prospektu:

- oferowanych jest 660 000 (szescset szesédziesiat tysiecy) Akcji serii E, zwyktych na okaziciela, o
wartosci nominalnej 5,00 zt kazda i fgcznej wartosci nominalnej 3 300 000 zi, oferowanych w ramach
subskrypciji otwartej przez Emitenta z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy,

Na podstawie niniejszego Prospektu przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym jest:

- 660 000 Akcji serii E, zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 5,00 zt kazda i tagcznej wartosci
nominalnej 3 300 000 zi

- 660 000 Praw do akcji zwyktych na okaziciela Akciji serii E.

Akcje w Publicznej Ofercie oferowane sa w dwdch transzach:
— Transzy Indywidualnej, w ktérej oferowanych jest 60 000 Akcji Oferowanych oraz
— Transzy Instytucjonalnej, w ktérej oferowanych jest 600 000 Akcji Oferowanych.
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Przed rozpoczeciem zapisobw w Transzy Instytucjonalnej Oferujacy lub czionek konsorcjum
dystrybucyjnego, o ktérym mowa w pkt. 5.4.1. Czesci IV Dokument ofertowy, przeprowadzi dziatania
marketingowe, tzw. book building — proces tworzenia ,ksiegi popytu” na Akcje Oferowane w ramach
tej transzy, majgce na celu:

— zdefiniowanie inwestoréw zainteresowanych objeciem Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie,

— okreslenie potencjalnego popytu na Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalne;.

Deklaracje w procesie tworzenia ,ksiegi popytu” przyjmowane bedga w ramach przedzialu cenowego
od 12,00 zt do 16,00 zt za jedng Akcje. Wielkosci okreslajace przedziat mogg ulec zmianie w trakcie
procesu tworzenia ,ksiegi popytu”, jednak gérna granica przedziatu cenowego nie moze przekraczac
ceny maksymalnej, o ktérej mowa w pkt. 5.3.1. Czesci IV Dokument ofertowy.

Informacja o ewentualnej zmianie przedzialu cenowego zostanie podana poprzez przekazanie do
publicznej wiadomos$ci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o
Ofercie Publicznej.

Po przeprowadzeniu badania popytu na akcje Emitent moze podja¢ decyzje o przetozeniu lub
odwotaniu Publicznej Oferty. W sytuacji, gdy ogtoszone zostanie przetozenie lub odwotanie Publicznej
Oferty wszystkie deklaracje ztozone w trakcie tworzenia ,ksiegi popytu” bedg anulowane. W
przypadku przetozenia Publicznej Oferty, przed jej ponownym uruchomieniem Emitent podejmie
decyzje o ewentualnym powtérzeniu procesu budowy ,ksiegi popytu”. Informacja o tym fakcie zostanie
podana przez Emitenta do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z
postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Po przeprowadzeniu badania popytu na akcje Emitent podejmie decyzje o wysoko$ci ostatecznej ceny
emisyjnej Akcji serii E. Informacja o wysokosci ostatecznej ceny emisyjnej Akcji serii E zostanie
podana przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane poprzez przekazanie
informacji (zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej) do Komisji oraz do publicznej
wiadomosci w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt, oraz w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Zapisy na Akcje oferowane w Transzy Indywidualnej i Transzy Instytucjonalnej przyjmowane bedg po
ustalonej cenie emisyjne;j.

Harmonogram Publicznej Oferty:

rozpoczecie procesu tworzenia ,ksiegi popytu” 12 grudnia 2006 r.
zakonhczenie procesu tworzenia ,ksiegi popytu” 13 grudnia 2006 r. (do godz. 15)
ustalenie ostatecznej ceny emisyjnej 13 grudnia 2006 r.

rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapiséw w 14 grudnia 2006 r.
Transzy Indywidualnej i Transzy Instytucjonalnej

zakohczenie przyjmowania zapisow w Transzy Indywidualnej 15 grudnia 2006 r.
zakonczenie przyjmowania zapisow w Transzy Instytucjonalnej 15 grudnia 2006 r.
zamknigcie Publicznej Oferty i przydziat Akcji Oferowanych do 18 grudnia 2006 .

Terminy realizacji Publicznej Oferty mogq ulec zmianie. Nowe terminy zostang podane do publicznej
wiadomosci nie pdzniej niz w dniu uptywu danego terminu w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z
postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zmiany terminéw realizacji Publicznej Oferty
mogaq odbywac sie tylko w okresie waznosci Prospektu.

Brak jest akcjonariuszy sprzedajgcych akcje.

Maksymalna cena Akcji Oferowanych zostata ustalona na 16 zt.

Emitent planuje pozyskanie z emisji akcji serii E wptywéw netto w wysokosci 10.090 tys. zt.
Zarzad szacuje, ze koszty Publicznej Oferty wyniosg okoto 470 tys. zi.

8. INFORMACJE DODATKOWE
8.1. DOKUMENTY DO WGLADU

W okresie waznosci niniejszego Prospektu w siedzibie Emitenta w Stupsku, przy ul. Lutostawskiego
17A mozna zapoznawac sie z przedstawionymi ponizej dokumentami lub ich kopiami:
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1) Statutem Emitenta;

2) Regulaminem Walnych Zgromadzeh Emitenta;

3) historycznymi informacjami finansowymi Emitenta wraz z opiniami biegtego rewidenta za kazde z
trzech lat obrotowych poprzedzajacych publikacje niniejszego Prospektu oraz za | pétrocze 2006 r.
Ponadto mozna zapoznawac sie ze wskazanymi wyzej dokumentami w formie elektronicznej na
stronie internetowej Emitenta www.plast-box.com w zakladce Dla inwestorow
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Prospekt Emisyjny Czynniki ryzyka

CZESC Il - CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z
EMITENTEM ORAZ TYPEM PAPIERU
WARTOSCIOWEGO OBJETEGO EMISJA

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZNE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

1.1. RYZYKO ZNACZACEGO WPLYWU KOSZTOW MATERIALOWYCH
NA WYNIKI DZIALALNOSCI

Udziat kosztow surowcow uzywanych do produkcji w ogolnej strukturze kosztéw wynosi okoto 54%.
Wahania cen surowcow, ktére sg silnie skorelowane z ceng ropy naftowej na $wiatowych rynkach,
bedg zatem w bezposredni sposdb wplywac na osiggane wyniki finansowe i rentownos$¢ dziatalnosci.
Zjawiskiem umacniajgcym ten czynnik ryzyka jest silna konkurencja na rynku producentéw opakowan
z tworzyw sztucznych i brak mozliwosci przeniesienia w catosci wzrostu cen surowcéw na odbiorcow.

1.2. RYZYKO ROZNIC KURSOWYCH

Grupa Kapitatowa Emitenta dokonuje zakupu podstawowych surowcéw do produkcji (polipropylen i
polietylen) poza granicami Polski. Import surowcéw w ogdlnej wartosci zakupéw surowcéw w roku
2005 stanowit 86,1%, a w pierwszym pétroczu 2006 roku 56,1%. Zakupy surowcéw w istotnej czesci
sg rozliczane w euro. Przychody ze sprzedazy realizowane w eksporcie i w dostawach wewnatrz UE
réwniez w znacznej wiekszosci denominowane sa w EURO. Udziat eksportu i dostaw
wewnatrzwspoélnotowych w przychodach ze sprzedazy ogétem Grupy Kapitatlowej wynidst w roku 2005
38,3%, a w pierwszym pétroczu 2006 46,6%. Emitent dgzy do osiagniecia udziatu sprzedazy
zagranicznej na poziomie okoto 50-55% przychodéw ze sprzedazy ogédtem, tj. porownywalnym z
udziatem kosztéw surowcowych w kosztach ogétem, w celu zminimalizowania ryzyka kursowego. Nie
mozna jednak wykluczyé ryzyka wystgpienia trudnych do przewidzenia réznic kursowych i
pogorszenia rentownosci Grupy Kapitatowej Emitenta.

1.3. RYZYKO NADMIERNEGO UZALEZNIENIA OD DOSTAWCOW

Najwazniejszymi surowcami dla Spotki sg polipropylen i polietylen. Na rynku dziata ograniczona liczba
dostawcow, zdolnych do dostarczenia surowca odpowiedniej jakosci. Po pierwszym pétroczu 2006
roku dwéch dostawcow przekroczyto poziom 20% w catkowitych kosztach zakupu materiatéw przez
Grupe Kapitatowg (Tiszai Vegyi Kombinat Rt z siedzibg w Tiszaujvaros, Wegry — udziat 23,9% oraz
BASELL ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. w Plocku — udziat 22,3%). Potencjalny wzrost popytu
Swiatowego na polipropylen i polietylen wraz z konieczno$cig zakupu przez spétke surowcow o
okreslonych, wysokich parametrach jakosciowych, stwarza ryzyko nadmiernego uzaleznienia od
dostawcow, a co za tym idzie wzrostu cen zakupu surowcéw i pogorszenia rentownosci Grupy
Kapitatowej Emitenta.

1.4. RYZYKO ZAHAMOWANIA WZROSTU EKSPORTU

Sitag napedowg wzrostu sprzedazy w pierwszym pétroczu 2006 roku jest sprzedaz eksportowa oraz
sprzedaz wewnatrz Unii Europejskiej. Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi sprzedaz swoich wyrobow
zaréwno na rynki zachodnie i wschodnie. Rosngce znaczenie sprzedazy zagranicznej w strukturze
sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta powoduje, ze ewentualna utrata tych rynkéw bytaby trudna do
skompensowania na rynku krajowym.

1.5. RYZYKA ZWIAZANE Z PLANOWANYMI INWESTYCJAMI, W TYM
ROZWIJANIEM PRODUKCJI | SPRZEDAZY NA UKRAINIE

Czescig strategicznych planéw rozwoju Spotki, jest funkcjonowanie Grupy Kapitatowej w wyniku
zawigzania spofki zaleznej Plast — Box Ukraina Sp. z 0.0. i rozwijania produkcji opakowan z tworzyw
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sztucznych na Ukrainie. Zgodnie z zatozeniami Zarzadu Emitenta, dziatania te winny doprowadzi¢ w
ciagu najblizszych lat do uzyskania wiodacej pozycji w produkcji wiader na tym rynku. Poniewaz
realizacja tych planéw uzalezniona jest od wielu czynnikéw, na ktére Spdotka moze nie miec
bezposredniego wptywu, moga wystgpi¢ opdznienia w uzyskiwaniu oczekiwanych efektow ekspansji
na rynek wschodni oraz pogorszenie wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej.

1.6. RYZYKO NIE DOJSCIA WARUNKOWEJ UMOWY SPRZEDAZY
NIERUCHOMOSCI DO SKUTKU

W roku 2005 dokonano przeszacowania i aktualizacji wartosci inwestycji, poprzez doprowadzenie jej
do wartosci godziwej, w wyniku podpisania warunkowej umowy sprzedazy 26 ha nieruchomosci
zabudowanych potozonych na terenie gminy Ustka (umowa z dnia 16 grudnia 2005 roku z Giovani
Homes Reality Sp. z 0.0. z siedzibg w Ustce). Umowa opiewata na kwote 7.960.040 PLN. Ujecie
wzrostu wartosci nieruchomosci w bilansie na 31.12.2005 r. spowodowato wzrost wyniku finansowego
o kwote 6.922 tys. PLN. Umowa sprzedazy w/w nieruchomo$ci zawarta zostata pod warunkiem
zawieszajacym, ze Agencja Nieruchomosci Rolnych nie wykona prawa pierwokupu przystugujacego
jej z art. 3 ust. 4 ustawy z dnia 11 kwietnia 2003 r. o ksztaltowaniu ustroju rolnego. W przypadku
nieskorzystania przez Agencje Nieruchomoé$ci Rolnych z prawa pierwokupu umowa przenoszgca
wiasnos¢ nieruchomosci miata zosta¢ zawarta w terminie do dnia 10 marca 2006 roku. Agencja w
przewidywanym terminie nie skorzystata z prawa pierwokupu. W zwigzku ze zgtoszeniem przez
Giovani Homes Reality Sp. z 0.0. z siedzibg w Ustce zamiaru podpisania umowy przenoszacej
wtasnos¢ po dniu 10 marca 2006 (przekroczenie terminu umownego) oraz informacjami z rynku o
duzym zainteresowaniu w/w nieruchomosciami, Emitent postanowit wstrzymaé sie z podpisaniem
umowy i wcigz prowadzi negocjacje w tej kwestii. W przypadku niezrealizowania umowy sprzedazy
nieruchomosci i braku innych ofert zakupu, istnieje ryzyko przeszacowania i aktualizacji jej wartosci w
dot do poziomu zweryfikowanej wartosci godziwej. Moze sie to doprowadzi¢ do pogorszenia wynikow
finansowych Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;j.

1.7.RYZYKO BRAKU ZGODY EMITENTA NA WYLACZENIE SPOD
OBCIAZENIA HIPOTEKA tACZNA KAUCYJNA NIERUCHOMOSCI LUB
CZESCI NIERUCHOMOSCI

W dniu 16 grudnia 2005 roku podpisana zostata warunkowa umowa sprzedazy 26 ha nieruchomosci
zabudowanych potozonych na terenie gminy Ustka pomiedzy Emitentem a Giovani Homes Reality
Sp. z 0.0. z siedzibg w Ustce. W przypadku sprzedazy przez "GIOVANI HOMES REALITY" sp. z o0.0.
w Ustce nabytych nieruchomosci (albo czesci nieruchomosci) przed zaptatg catej ceny na rzecz
Emitenta, Emitent zobowigzat sie wyraza¢ zgode na wytgczanie spod obcigzenia hipoteka taczng
kaucyjng nieruchomosci albo czeéci nieruchomos$ci sprzedawanych przez "GIOVANI HOMES
REALITY" sp. z o0.0., o ile Emitent otrzyma zaptate ceny. Nie przedtozenie w umowionym terminie
przez Emitenta zgody na zwolnienie spod zabezpieczen skutkowac¢ bedzie obowigzkiem zaptaty na
rzecz "GIOVANI HOMES REALITY" sp. z 0.0. kary umownej w kwocie 2 min PLN, co doprowadzitoby
do pogorszenia wynikéw finansowych Emitenta.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM
EMITENT PROWADZI DZIALALNOSC

2.1. RYZYKO ZWIAZANE Y4 OGOLNA SYTUACJA
MAKROEKONOMICZNA POLSKI | UKRAINY

Sytuacja finansowa Emitenta i jego Grupy Kapitatowej jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w
Polsce i na swiecie, w szczegolnosci na Ukrainie, z ktérym to rynkiem Grupa Kapitatowa Emitenta jest
najsilniej zwigzana poprzez zaktad produkcyjny tam umiejscowiony. Na wyniki finansowe generowane
przez Emitenta i Grupe Kapitalowg majg wplyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa
bezrobocia oraz wysokos¢é dochodow osobistych ludnosci, polityka fiskalna i monetarna panstwa,
zmiany poziomu konsumpcji. Istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia sytuacji gospodarczej w
Polsce lub na Swiecie, wystapienia spadku popytu konsumpcyjnego lub zastosowania instrumentow
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ksztattowania polityki gospodarczej panstwa negatywnie wptywajgcych na pozycje rynkowg Emitenta i
jego Grupy Kapitatowej, realizowane wyniki mogg ulec pogorszeniu.

2.2. RYZYKO UZALEZNIENIA CEN SUROWCA OD WAHAN NA RYNKU
ROPY NAFTOWEJ

Podstawowymi surowcami do produkcji wyrobéw z tworzyw sztucznych, sg granulaty polipropylenu i
polietylenu otrzymywane w wyniku przetworzenia ropy naftowej. Powoduje to silne uzaleznienie ich
cen od ceny ropy naftowej, ktérej rynek - wrazliwy na sytuacje polityczng na $wiecie - charakteryzuje
sie trudnymi do przewidzenia, znacznymi wahaniami cenowymi. W okresach dtugoterminowych
trendéw wzrostowych cen ropy naftowej rosng ceny surowcéw i koszty zuzycia materiatow i energii w
Grupie Kapitatowej Emitenta, co moze skutkowaé pogorszeniem rentownosci prowadzonej
dziatalno$ci.

2.3. RYZYKO NASILENIA DZIALAN KONKURENTOW | ZMIAN POZYCJI
KONKURENCYJNEJ NA RYNKU POLSKIM

Emitent jest narazony na intensyfikacje dziatah konkurencyjnych ze strony swoich gtéwnych
konkurentéw na rynku polskim. Nalezy tu wymieni¢ szczegdlnie polskie oddziaty firm o zasiegu
europejskim, posiadajace szerokie zaplecze kapitatowe i technologiczne (Jokey Plastik Blachownia
Sp. z 0. o. oraz Superfos Packaging Sp. z 0.0.). Emitent nie posiada dominujgcej pozycji na polskim
rynku i intensyfikacja dziatan konkurencyjnych przez rywali moze go zmusi¢ do cenowej walki o
odbiorce, co moze sie przetozy¢ na spadek rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

2.4. RYZYKO ZWIAZANE y4 NIESTABILNOSCIA RYNKOW
WSCHODNICH

Istotng czescig strategii Grupy Kapitatowej Emitenta jest zdobycie pozycji lidera na rynku ukrainskim i
intensyfikacja sprzedazy na pozostate rynki wschodnie przez jednostke zalezng Plast — Box Ukraina
Sp. z o0.0. Rynki te charakteryzujg sie niestabilnoscia i niskg przewidywalno$cig otoczenia
politycznego, prawnego i podatkowego, a takze stosunkowo wysokimi wahaniami popytu.
Niestabilnos¢ rynkéw wschodnich moze by¢ przyczyng braku osiggniecia przez Grupe Kapitatowg
zamierzonych celéw finansowych i pogorszeniem wynikéw skonsolidowanych.

2.5. RYZYKO SZYBKIEGO ROZWOJU SUBSTYTUTOW

Substytutami dla wiader i skrzynek z tworzyw sztucznych sa opakowania z metalu, szkla
oraz z tektury i drewna. Istnieje ryzyko szybkiego rozwoju uznawanych za ekologiczne opakowan z
metalu oraz tektury i drewna, co moze spowodowaé spadek popytu na produkty Grupy Kapitatowej
Emitenta.

2.6. RYZYKO NAGLEGO POGORSZENIA  KONIUNKTURY W
BRANZACH, KTORE SA ODBIORCAMI GRUPY KAPITALOWEJ
EMITENTA

Najwazniejsi odbiorcy produktow Grupy Kapitatowej Emitenta dziatajg w branzach handlowej,
spozywczej oraz chemicznej, szczegdlnie w segmencie farb i lakierow. W przypadku nagtego
pogorszenia koniunktury w tych branzach istnieje ryzyko spadku popytu na produkty Grupy
Kapitatowej Emitenta. Oprécz tego, uzaleznienie Grupy Kapitatowej Emitenta od ww. branz powoduje
oddziatywanie zasad ich funkcjonowania oraz cech charakterystycznych (w tym sezonowosci
sprzedazy) na osiggane wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta.

2.7. RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU

Czionkowie Zarzadu: Waldemar Pawlak, Grzegorz Pawlak i Franciszek Preis bedacy jednoczes$nie
akcjonariuszami Spotki posiadajg tacznie 811.150 akcji Spétki, co stanowi 54,44% w kapitale
zaktadowym i uprawnia do 68,54% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Tym samym mogg oni
wywiera¢ znaczacy wpltyw na dziatalno$¢ Emitenta. Panowie Waldemar Pawlak i Grzegorz Pawlak sg
bra¢mi. Nie mozna zagwarantowag, ze interesy tych gtéwnych akcjonariuszy nie beda ich interesami
wspolnymi, stojagcymi w sprzecznos$ci z interesami pozostatych akcjonariuszy. Wymienieni
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akcjonariusze mogg przegtosowa¢ na Walnym Zgromadzeniu uchwaty nie zawsze korzystne dla
pozostatych akcjonariuszy.

W opinii Emitenta dotychczas nie mialo miejsca przegtosowanie przez tych akcjonariuszy uchwat
niekorzystnych dla akcjonariuszy mniejszosciowych. Emitent nie posiada zadnej wiedzy, czy sytuacja
taka moze wystgpi¢ w przysztosci.

Zapisy Statutu Spétki (§ 9, § 18), opisane w pkt. 21.2.6 czes¢ Il - Dokument rejestracyjny, zawierajg
postanowienia, ktére moga spowodowac opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli
nad Emitentem.

Po przeprowadzeniu Publicznej Oferty i objeciu Akcji serii E przez cztonkéw Zarzadu w planowanej
ilosci (zgodnie z informacjg zamieszczong w pkt 5.2.2 cze$¢ IV - Dokument ofertowy) nadal
wiekszosciowy pakiet akcji bedzie w posiadaniu dotychczasowych znaczacych akcjonariuszy Spoétki —
cztonkéw Zarzgdu Spétki. Dotychczasowy, decydujacy wptyw na kluczowe decyzje podejmowane w
Spétce bedzie miat rowniez miejsce po przeprowadzeniu Publicznej Oferty. Realizowana do tej pory
strategia rozwoju Spotki jest w duzym stopniu zastugg poszczegdinych cztonkéw Zarzadu, dlatego tez
dalsze osobiste zaangazowanie w zarzadzanie Spotkg przez dotychczasowych akcjonariuszy stanowi
gwarancje jej sprawnego funkcjonowania w przyszitosci. Inwestorzy nabywajace Akcje serii E powinni
wzigé¢ pod uwage, ze po przeprowadzeniu Publicznej Oferty dotychczasowi akcjonariusze zachowajag
decydujacy wptyw na dziatalno$¢ Spotki.

2.8. RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM

2.8.1. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Pewne zagrozenie moga stanowi¢ zmiany przepisow prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne
zmiany, w szczegoélnosci przepiséw dotyczacych dziatalnosci przemystowej, ochrony srodowiska,
prawa pracy i ubezpieczehn spotecznych, prawa handlowego (w tym prawa spotek i prawa
regulujacego zasady funkcjonowania rynku kapitalowego), moga zmierza¢ w kierunku powodujgcym
wystgpienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci jednostki. Prawo polskie obecnie znajduje sie
wcigz w okresie dostosowawczym, zwigzanym z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej. Zmiany
przepisOw prawa z tym zwigzane mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalno$ci gospodarczej, w
tym takze Spotki. Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzac sie z
problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym  orzecznictwem = saddw, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp.

2.8.2. Ryzyko niestabilnej polityki podatkowej

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni.
Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organdéw
skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite. Dodatkowym
czynnikiem powodujgcym brak stabilnosci polskich przepiséw podatkowych jest przystgpienie Polski
do Unii Europejskiej, ktére dodatkowo zwieksza wyzej wymienione ryzyko. W zwigzku z rozbieznymi
interpretacjami przepiséow podatkowych w przypadku polskiej spotki zachodzi wieksze ryzyko niz w
przypadku spotki dziatajgcej w bardziej stabilnych systemach podatkowych, iz ujecie podatkowe
dziatalnosci jednostki zostanie uznane za niezgodne z przepisami podatkowymi. Jednym z aspektow
niedostatecznej precyzji unormowan podatkowych jest brak przepiséw przewidujacych formalne
procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres.
Deklaracje podatkowe oraz wysokosc¢ faktycznych wyptat z tego tytutu mogg by¢ kontrolowane przez
organy skarbowe przez pie¢ lat od konca roku, w ktérym minat termin ptatnosci podatku. W przypadku
przyjecia przez organy podatkowe odmiennej interpretacji przepiséw podatkowych niz zaktadana
przez Emitenta, sytuacja taka moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacje
finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju.

2.8.3. Ryzyko wynikajace z rozszerzenia Unii Europejskiej i zmian prawnych w
nowych panstwach cztonkowskich

Jednym ze skutkdéw rozszerzenia Unii Europejskiej na poczatku 2004 roku jest istotna zmiana w
ustawodawstwie nowych panstw czionkowskich. Zmianie lub uchyleniu ulegto wiele ustaw. Nadal
wdrazane sg dyrektywy prawa europejskiego, ktére w wielu obszarach zasadniczo zmieniajg
procedury administracyjne, sadowe, a takze przepisy regulujace otoczenie prawne dla dziatalnoci
gospodarczej, np.: w zakresie stosowanych stawek podatku od wartosci dodane;j.

Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych Plast-Box S.A. 25



Prospekt Emisyjny Czynniki ryzyka

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM
3.1. RYZYKO NIEDOJSCIA PUBLICZNEJ OFERTY DO SKUTKU

Emisja Akcji serii E moze nie dojs¢ do skutku w przypadku gdy:

« do dnia zamkniecia Publicznej Oferty nie zostanie ztozony i prawidtowo optacony przynajmniej
jeden zapis na przynajmniej jedng Akcje serii E, albo

« na skutek ztozenia oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw ztozonego zapisu, o ktérym mowa w
Czesci IV pkt 5.1.7. Prospektu okaze sie, ze nie zostata subskrybowana przynajmniej jedna Akcja
serii E, albo

e W ciggu 6 miesiecy od daty zatwierdzenia przez Komisje Prospektu Zarzad nie ztozy w Sadzie
Rejestrowym wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wynikajacego z
emisji serii E, albo

« Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmodwi rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o dokonang emisje Akcji serii E.

W powyzszych przypadkach nastgpi zamrozenie Srodkéw finansowych na pewien czas i utrata

potencjalnych korzysci przez inwestorow, bowiem wplacone kwoty zostang zwrdécone subskrybentom

bez zadnych odsetek i odszkodowan.

3.2. RYZYKO OPOZNIENIA WE WPROWADZENIU AKCJI DO OBROTU
GIELDOWEGO LUB ODMOWA WPROWADZENIA AKCJI DO OBROTU
GIELDOWEGO

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Praw do Akcji serii E i Akcji serii E do obrotu gietdowego w

mozliwie krétkim terminie. Emitent bedzie dokonywat z nalezytg starannoscig wszelkich czynno$ci

zmierzajacych do wprowadzenia Akcji serii E do obrotu gietdowego, niezwtocznie po zaistnieniu

okolicznosci, ktére to umozliwia.

Jednakze Emitent nie moze zagwarantowac, ze wprowadzenie Akcji serii E do obrotu gietdowego

nastgpi w planowanym przez niego terminie tj. w grudniu 2006 r., w zwigzku z faktem, iz wystgpienie z

wnioskiem o wprowadzenie Akcji serii E do obrotu gietdowego wymaga uprzedniego:

« postanowienia sgdu rejestrowego o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

« podjecia przez zarzad KDPW uchwaty o zarejestrowaniu Akcji serii E i nadaniu im kodu ISIN,

e podjecia przez zarzad GPW stosownej uchwaty o wprowadzeniu Akcji serii E do obrotu
gietdowego i ich asymilacji w KDPW.

Zamiarem Emitenta jest jednak, aby w okresie po dokonaniu przydziatu Akcji serii E w obrocie

gieldowym znalazty sie PDA serii E. Stosownie do art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi przed rozpoczeciem oferty publicznej Emitent podpisze z KDPW umowe, ktdrej

przedmiotem bedzie rejestracja Akcji serii E i PDA serii E.

3.3. RYZYKO ZWIAZANE Z NABYWANIEM | NOTOWANIEM PDA SERII
E

W sytuacji niedojscia do skutku emisji Akcji serii E, w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia
sadu rejestrowego o odmowie zarejestrowania kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii E,
posiadacz PDA otrzyma jedynie zwrot srodkow w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujacych sie na
rachunku inwestora oraz ceny emisyjnej Akcji serii E. Dla inwestoréw, kitérzy nabedg PDA na GPW,
moze oznaczac¢ to poniesienie straty w sytuacji, gdy cena, jaka zaptaca oni na rynku wtérnym za PDA,
bedzie wyzsza od ceny emisyjnej Akcji serii E.

3.4. RYZYKO BRAKU UMOWY SUBEMISYJNEJ

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy, ktérej trescig jest subemisja
inwestycyjna lub ustugowa Akcji serii E. Zawarcie i wykonanie umowy o0 subemisje ustugowg lub
inwestycyjng redukuje mozliwos¢ niedojscia emisji do skutku. Zarzad Emitenta posiada stosowne
upowaznienie Walnego Zgromadzenia do zawarcia ww umaéw.
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3.5. RYZYKO KSZTALTOWANIA SIE KURSU AKCJI | PLYNNOSCI
OBROTU W PRZYSZLOSCI

Poziom kursu oraz ptynnos$¢ obrotu akcji notowanych na GPW zalezy od wzajemnych relacji podazy i
popytu. Wielkosci te sg wypadkowag nie tylko wynikéw osigganych przez notowane spétki, ale zalezg
rowniez m.in. od czynnikbw makroekonomicznych, czy trudno przewidywalnych zachowan
inwestoréw. Nie mozna wiec zapewni¢, iz osoba nabywajgca Akcje serii E bedzie mogta je zby¢é w
dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

Ponadto, ze wzgledu na przewidywang przyszig strukture akcjonariatu Emitenta, obrét wtérny akcjami
Spoétki moze charakteryzowac sie ograniczong ptynnoscia.

3.6. RYZYKO RYNKU KAPITALOWEGO

Inwestor nabywajacy akcje w publicznym obrocie ponosi ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw na
rynku wtérnym. Kurs akgcji i jego tendencje sa wypadkowg sytuacji finansowej Emitenta, ale réwniez
wielu innych czynnikdéw, w tym trudno przewidywalnych zachowan inwestoréow. Nalezy réwniez
zaznaczy¢, iz inwestycje dokonywane bezposrednio w akcje, bedace przedmiotem obrotu na gietdzie
papierow wartosciowych, generalnie cechujg sie wiekszym ryzykiem od inwestycji w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, czy tez w skarbowe papiery wartosciowe.

3.7. RYZYKO WSTRZYMANIA, PRZERWANIA, ZAKAZANIA
DOPUSZCZENIA DO OBROTU WYNIKAJACE Z ART. 17 USTAWY O
OFERCIE PUBLICZNEJ

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego

podejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ofertg publiczng lub w zwigzku z ubieganiem sie

0 dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym przez emitenta lub inne

podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego

podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja moze:

« nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

» zakazac rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub

« zakaza¢ dopuszczenia akcji emitenta do obrotu na rynku regulowanym lub

o opublikowa¢, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg
publiczng lub w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym.

Komisja moze zastosowa¢ s$rodki, o ktérych mowa w art. 17, takze w przypadku, gdy z tresci

prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego lub innego dokumentu informacyjnego,

sktadanych do Komisji lub przekazywanych do wiadomosci publicznej, wynika, ze:

1) oferta publiczna papieréw wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w

znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestorow;

2) utworzenie Emitenta nastapito z razgcym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozostajg w mocy;

3) dziatalnos¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepiséw prawa, ktérego

skutki pozostajg w mocy lub

4) status prawny papieréow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

3.8. RYZYKO WSTRZYMANIA DOPUSZCZENIA DO OBROTU LUB
ROZPOCZECIA NOTOWAN WYNIKAJACE Z ART. 20 USTAWY O
OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdyby wymagato tego
bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub bylby zagrozony interes inwestorow, GPW na
zadanie Komisji wstrzyma dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan akciji
emitenta na okres nie dtuzszy niz 10 dni. W przypadku gdyby obrét akcjami emitenta byt dokonywany
w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢é zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczehstwa obrotu na tym rynku albo naruszenia intereséw inwestoréw, na
zgdanie Komisji, GPW zawiesi obrét tymi papierami na okres nie diuzszy niz miesiac.
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Ponadto w przypadku gdyby obrét akcjami emitenta zagrazat w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku albo powodowat, na
zgdanie Komisji GPW wykluczy je z obrotu.

3.9. RYZYKO DOTYCZACE MOZLIWOSCI NALOZENIA NA EMITENTA
KAR ADMINISTRACYJNYCH PRZEZ KOMISJE ZA NIEWYKONYWANIE
OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z PRZEPISOW PRAWA

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sytuacji gdy spétka publiczna nie dopetnia
obowigzkéw wymaganych prawem, w szczegolnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z
Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja moze natozy¢ na podmiot, ktéry nie dopetnit obowigzkow, kare
pieniezng do wysokosci 1 min zt albo wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych, na czas
okreslony lub bezterminowo, z obrotu na rynku regulowanym, albo zastosowa¢ obie z powyzszych
sankcji facznie.

3.10. RYZYKO ZAWIESZENIA NOTOWAN

Zarzad Gietdy, zgodnie z § 30 Regulaminu Gietdy, moze zawiesi¢ obr6t Akcjami Emitenta na okres
do trzech miesiecy:

e nawniosek Emitenta,

« jesliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwa uczestnikow obrotu,

« jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zgodnie z § 30 Regulaminu Gieldy Zarzad Gietdy zawiesza obrét akcjami na okres nie dtuzszy, niz
miesiagc na zadanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Na podstawie art. 96 ust.1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego
wykluczenia akcji z obrotu gietdowego przystuguje takze Komisji, w przypadku stwierdzenia nie
wykonania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta obowigzkow, do ktérych odwotuje sie art.
96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. Komisja przed wydaniem takiej decyzji zasiega opinii GPW.
Pomimo, ze w odniesieniu do akcji Emitenta sytuacja tego typu jak dotad sie nie pojawita, nie ma
pewnosci, ze nie wystgpi ona w przysztosci.

3.11. RYZYKO DOTYCZACE MOZLIWOSCI WYKLUCZENIA AKCJI
EMITENTA Z OBROTU GIELDOWEGO NA PODSTAWIE § 31
REGULAMINU GIELDY

Zarzad Gietdy, zgodnie z § 31 Regulaminu Gietdy, moze wykluczy¢ papiery wartosciowe emitenta z

obrotu gietdowego m.in.:

« jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki okreslone w Regulaminie Gietdy,

« jesli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

e nawniosek Spotki,

o wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

« jesliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikoéw obrotu,

« wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

« jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na papierze
warto$ciowym emitenta

« wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

« wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych Plast-Box S.A. 28



Prospekt Emisyjny Dokument rejestracyjny

CZESC lll - DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNIE ZA INFORMACJE
ZAMIESZCZONE W DOKUMENCIE REJESTRACYJNYM |
DOKUMENCIE OFERTOWYM

1.1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W
PROSPEKCIE

1.1.1. EMITENT
Nazwa (firma): Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” Spétka Akcyjna
Siedziba: Stupsk
Adres: 76-200 Stupsk, ul. Lutostawskiego 17A
Telefon: +48 59 8400880
Fax: +48 59 8420528
Adres poczty elektronicznej: sekretariat@plast-box.com
Adres strony internetowey: www.plast-box.com

W imieniu Emitenta dziataja:

Waldemar Pawlak — Prezes Zarzadu

Franciszek Preis — Cztonek Zarzadu.

Wymienione wyzej osoby odpowiadajg za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie.

Oswiadczenie oséb dziatajgcych w imieniu Emitenta:

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Waldemar Pawlak Franciszek Preis

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
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2. BIEGLI REWIDENCI

Jednostkowe sprawozdania finansowe za lata 2003 — 2005 oraz skonsolidowane sprawozdanie Grupy
Kapitatowej za rok 2005 zostaty zbadane przez spotke REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
wpisang pod numerem ewidencyjnym 101 Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw w Warszawie.

Nazwa (firma): REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
Siedziba: Gdansk

Adres: 80-382 Gdansk, ul. Beniowskiego 5

Telefon: (058) 558-47-20

Fax: (058) 558-47-21

Adres poczty elektronicznej: rewit@rewit.com.pl

Adres strony internetowej: www.rewit.com.pl

Biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie jednostkowych sprawozdan finansowych za lata
2003 — 2005 oraz skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej za rok 2005 byt Krzysztof
Porebski, wpisany na liste biegtych rewidentéw pod nr 10063/7492.

Informacja o miejscu udostepnienia informacji finansowych Emitenta wraz z raportem Biegtych
Rewidentéw za lata 2003 — 2005 zostata przedstawiona w Rozdziale |l Dokument rejestracyjny pkt
20.1 niniejszego Prospektu.

2.1.INFORMACJE NA TEMAT REZYGNACJI, ZWOLNIENIA LUB
ZMIANY BIEGLEGO REWIDENTA

W okresie obejmujgcym historyczne informacje finansowe nie wystapita zmiana biegtego rewidenta.

3. WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA | JEGO GRUPY
KAPITALOWEJ

Niniejsze wybrane dane finansowe i operacyjne zostaly opracowane na podstawie zbadanych
jednostkowych sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2003, 2004 i 2005, jednostkowego
skréconego sprawozdania finansowego za pierwsze poétrocze 2006 roku poddanego przegladowi
przez biegtego rewidenta, jednostkowego sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2005 roku
poddanego przegladowi przez biegtego rewidenta oraz zbadanych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitatowej za rok 2005, i poddanych przegladowi przez biegtego rewidenta
sprawozdan za pierwsze pétrocze 2005 roku i pierwsze potrocze 2006 roku oraz danych za Il kwartat
2006, ktore nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

Przy prezentacji jednostkowych danych finansowych Emitenta wykorzystano dane jednostki
dominujgcej z raportu rocznego za rok 2004. Przy prezentacji skonsolidowanych danych finansowych
Grupy Kapitatowej wykorzystano sprowadzone do poréwnywalnosci wobec roku 2005 dane jednostki
dominujacej z roku 2004.

Prezentacja danych za rok 2003 i 2004 odbywa sie wg Polskich Standardow Rachunkowosci, za rok
2005 (wraz ze sprowadzonymi do poréwnywalnosci danymi za rok 2004), pierwsze potrocze 2005 r. i
pierwsze pétrocze 2006 r. wg Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Z uwagi, ze na dzien bilansowy roku poprzedzajacego rok obrotowy 2005 taczne dane jednostki
dominujacej oraz wszystkich jednostek zaleznych kazdego szczebla, bez dokonywania wytaczen
konsolidacyjnych, nie spetniaty warunkéw okreslonych w art. 56 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994
r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 ze zm.), skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2004 roku nie byto sporzadzane.

3.1. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowano wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej za rok 2005, pierwsze potrocze
2006 oraz Il kwartat 2006 r.
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Tabela: Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej
Wyszczegdlnienie ZCIJ(I)gV:IZ:?;t. 2(I)I(I)I5(szrr§s*t. | pggggze | pggggze AU AU
Przychody ze sprzedazy 40 961 33450 26 274 21136 44 568 47 879
Koszty ~sprzedazy produktow, tow. il 33577 29 622 21 436 18 679 39 502 38 299
materiatow, w tym:
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 32123 29 329 20 527 18 420 39 033 37073
Zysk brutto na sprzedazy 7 389 3828 4838 2 457 5 066 9 580
Koszty sprzedazy 1924 1407 1 307 853 1969 2284
Koszty og()|nego Zarzqdu 4 381 4 466 2916 2977 5941 5617
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1132 -2 302 717 - 1479 - 3585 2299
EBITDA 3563 -152 2314 -81 - 680 4678
Przychody finansowe 67 2 409 66 2 337 7121 82
Koszty finansowe 1043 995 805 672 1317 1429
Zysk brutto 156 -888 -23 186 2219 952
Podatek dochodowy -33 -127 -33 47 571 207
Zysk netto 189 -761 10 139 1648 745
Liczba akgji (sztuki) 1490000 | 1490000 | 1490000 | 1490000 | 1490000 | 1490000
Zysk na jedng akcje zwykig (w z}) 1,74 -0,76 0,01 0,09 1,11 0,50
ZI;{\’)ozwodniony zysk na jedng akcje zwykig (w| 174 0,76 0,01 0,09 111 0.50
nzaaglc(e(lfjlgr((;\;\)/ana lub wyptacona dywidenda 0 0 0 0 0 0
Zrédto: Emitent
Tabela: Wybrane pozycje bilansowe Grupy Kapitatowej
Il kwartat | 11l kwartat | | potrocze | | potrocze
\Wyszczegdlnienie 2006 2005 2006 2005 2005 2004
Aktywa trwate, w tym: 28 849 31 308 29473 31538 29 875 28 342
rzeczowe aktywa trwate 27 485 27 063 28 134 27 495 28 656 25 977
mieceyokresowe 1273 | 99 | 1556 | 75 | 1174 | 350
Aktywa obrotowe, w tym: 19018 18773 20198 19 391 16 166 17 675
zapasy 9974 7496 9 635 8 282 6 676 7 058
naleznosci krétkoterminowe 8494 10 459 10 106 10 742 8 406 10 249
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 385 741 336 228 942 229
Aktywa razem 55 827 50 081 57 631 50 929 54 001 46 017
Kapitat wtasny (aktywa netto), w tym: 22 938 20 594 22 988 21 397 23 005 21 397
kapitat zaktadowy 7 450 7 450 7 450 7 450 7 450 7 450
kapitat zapasowy 15 108 12 426 15 108 12 426 12 426 12 369
pozostate kapitaty rezerwowe 651 651 651 651 651 -
zysk z lat ubiegtych -282 753 - 287 753 754 833
zysk (strata) netto 189 -761 10 139 1648 745
9 ?)E)n?YVquanla | rezerwy na Zobowazan| 329 | 29487 34643 | 29532 | 30996 | 24620
rezerwy na zobowigzania 2233 1127 2177 1048 2062 480
zobowigzania dtugoterminowe 7634 10 524 8 649 11 456 10 787 10 685
zobowigzania krétkoterminowe 23 013 17 827 23 803 17 028 18 147 13 455
Pasywa razem 55 827 50 081 57 631 50 929 54 001 46 017
Zrédto: Emitent
Tabela: Wybrane pozycje rachunku przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej
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IIl kwartat | Il kwartat | | potrocze | | potrocze
Wyszczegdlnienie 2006 narast,2005 narast| _ 2006 2005 2005 =008
Przep%yv_vy _pienigzne netto z dziatalnosci| 3197 1898 2035 1143 3697 -2977
operacyjnej
Przep’rywy_ _pienigzne netto z dziat| -1288 -3379 -1131 -2505 -3640 -13828
inwestycyjnej
I?rzep’fywy_ pieniezne netto z dziatalnoscii -2 466 1914 - 1510 1344 656 15 014
finansowej
Przeptywy pieniezne netto -557 433 - 606 -18 713 -1001
Blllar)spwa zmiana stanu Srodkow| -557 433 - 606 .18 713 1091
pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 942 308 942 306 229 1320
Srodki pieniezne na koniec okresu 385 741 336 288 942 229
Zrédto: Emitent
Tabela: Wybrane pozycje kosztow Grupy Kapitatowej
| pétrocze | pétrocze
Wyszczegdlnienie 2006 2005 2005 2004
Amortyzacja 1597 1398 2905 2379
Zuzycie materiatow i energii 18 799 16711 32768 31588
Ustugi obce 2538 2181 4 676 4 454
Podatki i optaty 217 223 424 463
Wynagrodzenia 2262 2 063 4168 4184
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 537 515 1020 1055
Pozostate koszty rodzajowe 531 512 1109 1071
Koszty wedtug rodzaju razem 26 481 23 603 47070 45 194
Z_mlana stanu  zapaséw, produktow i rozliczen| 1390 - 1178 71 79
miedzyokresowych
Koszt _ wytworzenia produktébw na wiasne potrzeby -341 - 175 56 2299
(wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -1307 - 853 -1 969 -2 284
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -2916 -2977 -5941 -5 617
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 20 527 18 420 39 033 37073

Zrodio: Emitent

3.2. WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA

Ponizej zaprezentowano wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2003-2005, pierwsze potrocze

2006, oraz Il kwartat 2006 r.

Tabela: Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat Emitenta

Il kwartat | Il kwartat | potrocze | 1 poirocze
2006 2005 |'P P 2005 2004 2003
o 2006 2005
Wyszczegdlnienie narast. | narast.
Przychody ze sprzedazy 39 144 33763 25 265 21 263 44 465 47 879 42 216
Koszty sprzedazy produktow, tow. i 55 457 | 59086 | 20857 | 18766 | 39614 | 38197 | 33517
materiatéw, w tym:
koszt —wytworzenia  sprzedanych 5 544 | 29057 | 19416 | 18423 | 37863 | 36971 | 32713
roduktow
Zysk brutto na sprzedazy 6717 3777 | 4408 2497 | 4851 | 9682 8 699
Koszty sprzedazy 1770 1386 1200 853 1898 2284 2120
Koszty ogélnego zarzadu 4042 | 4308 | 2683 2840 | 5717 | 5617 5235
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 959 -2124 629 -1304 -3436 2401 1986
EBITDA 39223 43 2118 62 - 670 | 4780 | 3996
Przychody finansowe 66 2373 66 2328 | 7102 35 38
Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych Plast-Box S.A. 32




Prospekt Emisyjny

Dokument rejestracyjny

Koszty finansowe 1061 995 733 672 1283 1530 4578
Zysk brutto -36 -746 - 38 352 2383 906 -2 395
Podatek dochodowy -33 -127 -33 47 571 198 -105
Zysk netto -3 -619 -5 305 1812 708 -2 290
Liczba akcji (sztuki) 1490000|1490000|1490000(|1490000|1 4900001490 000| 840 000
Zysk na jedna akcje zwyktg (w zt) 1,63 -0,67 0,00 0,20 1,22 0,48 -2,73
ZFSV‘;,T(‘;‘Q’?VC';’SV zysk na jedna akejgl 4 g3 0,67 0,00 0,20 1,22 0,48 2,73
dﬁggfégﬁngkcje (IzL:)b mplaconal 0 0 0 0 0 0
Zrédto: Emitent
Tabela: Wybrane pozycje bilansowe Emitenta
Il kwartat | Il kwartat 5 5
Wyszczegdlnienie 2006 2005 | pggggze | pggggze ZB65 i ci
Aktywa trwate, w tym: 29 394 31 668 29 990 31 668 30 262 27 653 16 299
rzeczowe aktywa trwate 25178 24728 25837 25834 26 349 25 408 14 733
nﬂ’{;gg;iﬁ:?g;‘;m rozliczenia) 4 573 959 1256 756 1174 378 479
Aktywa obrotowe, w tym: 18 282 18178 19 158 19 257 15591 17 772 13770
zapasy 8912 7 068 8783 8 329 6181 7 058 5634
naleznosci krotkoterminowe 8 899 10 384 10 114 10 585 8 350 10 259 6 495
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 319 649 153 264 919 316 1320
Aktywa razem 55 636 49 846 57 108 50 925 53 813 45 425 30 069
Kapitat wtasny (aktywa netto), w tym: 23 206 20779 23204 21 703 23 209 20 816 3078
kapitat zaktadowy 7 450 7 450 7 450 7 450 7 450 7 450 4 200
kapitat zapasowy 15108 12 426 15108 12 426 12 426 12 369 0
pozostate kapitaty rezerwowe 651 651 651 651 651 - 946
zysk z lat ubiegtych 0 871 - 871 870 42 0
zysk (strata) netto -3 -619 -5 305 1812 708 -2 290
Zi%%?lv":’;’;zi?;aw tyn'n: rezerwy M3 35430 | 29067 | 33904 | 29222 | 30604 | 24609 | 26991
rezerwy na zobowigzania 2233 1127 2177 1048 2062 372 175
zobowiagzania dtugoterminowe 7634 10 524 8 649 11 456 10 787 10 685 2420
zobowigzania krétkoterminowe 22 554 17 407 23 064 16 718 17 755 13 552 24 181
Pasywa razem 55 636 49 846 57 108 50 925 53 813 45 425 30 069
Zrédto: Emitent
Tabela: Wybrane pozycje rachunku przeptywoéw pienieznych Emitenta
Il kwartat | 11l kwartat I pirocze | 1 pétrocze
2006 2005 2005 2004 2003
\Wyszczegdlnienie narast. narast. AU 20t
E;)ierapi);\}vr?ejpieniezne netto z dziatalnoscii 3 031 2 486 1899 888 4021 2977 5794
E@gg{;/\év%nefieniezne netto z dziat| -1288 -2 676 - 1131 | - 2198 1877 13828 535
Errliigm pieniezne netto z dziatalnosci| -2 343 610 -1534 1345 1454 15014 4791
Przeptywy pieniezne netto -600 420 - 766 35 690 -1091 468
Eilcleiri];(z)r:\;i A zmiana stanu  $rodkow 600 420 766 35 0 0 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 919 229 919 229 229 1320 852
Srodki pieniezne na koniec okresu 319 649 153 264 919 229 1320
Zrédto: Emitent
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4. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i jego dziatalnoscig zostaty przedstawione w Czesci |
niniejszego Prospektu.

5. INFORMACJE O EMITENCIE | JEGO GRUPIE KAPITALOWEJ
5.1. HISTORIA | ROZWOJ EMITENTA

5.1.1. PRAWNA (STATUTOWA) | HANDLOWA NAZWA EMITENTA

Zgodnie z § 1 Statutu Emitenta, Emitent dziata pod firmg Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-
Box” Spdtka Akcyjna. Zgodnie z art. 305 § 2 Ksh, Emitent moze uzywal w obrocie skrétu
Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A.

5.1.2. MIEJSCE REJETRACJI EMITENTA ORAZ JEGO NUMER REJESTRACYJNY

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Gdansku, XVI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez ten Sad dnia 14
listopada 2002 r. pod numerem KRS 0000139210. Wczesniej Spétka byta zarejestrowana w rejestrze
handlowym pod numerem RHB 1643.

5.1.3. DATA UTWORZENIA EMITENTA ORAZ CZAS NA JAKI ZOSTAL UTWORZONY

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spétki Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box”
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Stupsku, wpisanej do Rejestru Handlowego Dziat B Nr
1036, prowadzonej przez Sad rejonowy w Stupsku VIII Wydziat Gospodarczo-Rejestrowy, na
podstawie uchwaty podjetej w formie aktu notarialnego na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikow
w dniu 7 grudnia 1998 roku przed Notariuszem Radostawem Rynkiewiczem, prowadzacym Kancelarig
Notarialng w Stupsku, przy ul. Jana Kilinskiego 3 (Repertorium A numer 7904/1998).

Rejestracja Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. nastapita 22 czerwca 1999 roku.

Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” Spétka Akcyjna zostata utworzona na podstawie
przepisow Kodeksu Handlowego. Od dnia 1 stycznia 2001 roku do Emitenta stosujg sie przepisy KSH.

Czas trwania dziatalnosci Spétki jest nieograniczony.

5.1.4. SIEDZIBA | FORMA PRAWNA EMITENTA, PRZEPISY PRAWA, NA
PODSTAWIE KTORYCH | ZGODNIE Z KTORYMI DZIALA EMITENT, KRAJ SIEDZIBY
ORAZ ADRES | NUMER TELEFONU JEGO SIEDZIBY

Nazwa (firma): Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” Spoétka Akcyjna
Forma Prawna: Spétka Akcyjna

Kraj: Polska

Przepisy prawa zgodnie z Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych

(Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.), Statut Spoiki, inne przepisy

ktorymi dziata Emitent: dotyczace Spotek prawa handlowego

Siedziba: Stupsk

Adres: 76-200 Stupsk, ul. Lutostawskiego 17A
Telefon: +48 59 8400880

Fax: +48 59 8420528

Adres poczty elektronicznej: sekretariat@plast-box.com

Adres strony internetowej: www.plast-box.com
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5.1.5.ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIALALNOSCI
EMITENTA | GRUPY KAPITALOWEJ

Poczatkiem historii Emitenta byt prywatny zaktad rzemieslniczy, ktéry w 1983 roku zatozyli bracia
Waldemar i Grzegorz Pawlak. Zaktad zajmowat sie produkcjg artykutdbw gospodarstwa domowego z
tworzyw sztucznych. We wrzesniu 1991 r. Waldemar Pawlak utworzyt z Franciszkiem Preis -
konstruktorem form wtryskowych z dtugoletnim doswiadczeniem — spétke cywilng pod nazwg Zakiad
Wytwarzania Artykutow z Tworzyw Sztucznych ,,Plast-Box” s.c. Siedziba firmy miescita sie w
Gatezinowie.

W styczniu 1993 roku do spofki dotaczyt jako trzeci wspdlnik Grzegorz Pawlak.

21 lutego 1994 roku zarejestrowana zostala w rejestrze handlowym spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig - Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,,Plast-Box” z siedzibg w Karzcinie.
Udzialowcami spoitki stali sie trzej wspdlnicy dotychczasowej spotki cywilnej. 22 czerwca 1998 r.
podjeta zostata uchwata o zmianie siedziby spétki z Karzcina na Stupsk.

W grudniu 1998 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw PTS ,Plast-Box” sp. z o. o.
podjeto uchwate przeksztatceniu w spotke akcyjna. Rejestracja Przetwérstwa Tworzyw Sztucznych
.Plast-Box” S.A. nastgpita 22 czerwca 1999 roku.

Od roku 27 lutego 2004 Spodtka jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

31 marca 2004 r. zawigzano spotke zalezng Plast-Box Ukraina Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czernichowie na Ukrainie, w ktérej Emitent objat 80% udziatéw.

W maju 2005 roku nastgpita zmiana struktury udziatowcéw dziatajgcej na Ukrainie spofki zaleznej
Plast-Box Ukraina. Spoétka weszta w posiadanie 100% udziatébw w spétce-cérce, podwyzszajac swoj
udziat z dotychczasowych 80%. Wystepujacy od poczatku utworzenia nowej spétki udziatowiec
ukrainski: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig ,Softswit”, wystapit ze spoétki z powodu
niemoznosci partycypacji w jej dalszym dynamicznym rozwoju.

GOSPODARCZEJ

5.2. INWESTYCJE

5.2.1. OPIS GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA

Dziatania inwestycyjne prowadzone przez Spétke w latach 2003 —2005 i w roku 2006 do daty
dokumentu rejestracyjnego oraz przez Grupe Kapitatowg w 2005 r. i w roku 2006 do daty dokumentu
rejestracyjnego byly skoncentrowane przede wszystkim na: pozyskaniu maszyn i urzadzen
pozwalajacych na wzrost zdolnosci produkcyjnych oraz poprawe jakosci wyrobéw zaktadu krajowego i
zapewnieniu parku technicznego niezbednego do uruchomienia produkcji w Plast-Box Ukraina Sp. z
0.0. W Il potroczu 2005 roku Emitent zrealizowat inwestycje w wielokrotne formy wtryskowe dla
opakowan (kubkéw) o pojemnosciach 0,8 i 2,0 litra, przeznaczonych w gtdéwnej mierze dla branzy
spozywczej. Zastosowanie tej technologii pozwolito na istotne zwiekszenie mocy produkcyjnych oraz
rentownosci wyrobu — przy praktycznie niezmienionym poziomie kosztéw statych (nie zwigzanych z
surowcem) w trakcie jednego cyklu uzyskiwane sg dwie sztuki wyrobu, a nie jedna jak to byto
dotychczas.

Ponizej przedstawiono charakterystyke naktadow inwestycyjnych Emitenta i Grupy Kapitatowej
zaréwno w odniesieniu do wartosci niematerialnych i prawnych, majatku rzeczowego, jak i inwestycji
kapitatowych przeprowadzonych w latach 2003-2005 oraz w roku 2006 do daty dokumentu
rejestracyjnego.

Tabela. Naktady inwestycyjne poniesione przez Grupe Kapitatowg

Wyszczegodlnienie Po 30-06-2006 | pétrocze 2006 | pétrocze 2005 2005
do daty dokumentu
rejestracyjnego
tys. zt | struktura | tys.zt | struktura | tys.zt | struktura | tys.zt | struktura
Wartosci 30 13,76 42 3,10 2 0,07 3 0,05
niematerialne i
prawne
Rzeczowe aktywa 188 86,24 1315 96,90 2874 99,93 5633 99,95
trwate
- grunty 0 0 0 0 0 0 0 0
- budynki i 61 27,98 7 0,50 339 11,79 1174 21,89
budowle
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- urzadzenia 121 55,50 1259 92,80 2 366 82,27 4131 73,30
techniczne i
maszyny
- Srodki 6 2,76 46 3,40 111 3,86 211 3,74
transportu
Inne Srodki trwate 0 0 3 0,20 58 2,01 117 1,02
Aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem  naklady 218 100 1357 100 2 876 100 5636 100
poniesione
Zrédio: Emitent
Tabela. Naktady inwestycyjne poniesione przez Emitenta
Wyszczegdl | Po 30-06-200¢€ | | pétrocze 200€ | | pétrocze 200¢ 2005 2004 2003
nienie do daty
dokumentu
rejestracyjnegc
tys. zt struktura tys. zt struktura tys. zt struktura tys. zt struktura tys. zt struktura tys. zt struktura
% % % % % %
Wartosci 30 16 40 3,00 0 0 0 0 0 0 0 0
niematerialn
e i prawne
Rzeczowe 118 63| 11v3| 88,00 2061| 70,58| 4249| 70,69| 13641| 9358| 2170 100
aktywa
trwate
- grunty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- budynki i 0 0 0 0 236 8,08 236 3,93 190 1,30 0 0
budowle
- 112 60| 1127| 84,55| 1707| 58,46| 3897| 64,83| 13205| 90,59| 2077| 95,78
urzadze
nia
technicz
ne i
maszyny
- srodki 6 3 46 3,45 112 3,84 111 1,85 219 1,50 89 4,10
transport
u
Inne  sSrodki 0 0 0 0 6 0,20 5 0,08 27 0,19 4 0,19
trwate
Aktywa 39 21 120 9,00 859 | 29,42 1762| 29,31 935 6,42 0 0
finansowe
Razem 187 100| 1333 100 2920 100, 6011 100 | 14 576 100, 2170 100
naktady
poniesione

Zrédto: Emitent

Gtéwnym zrédtem finansowania naktadéw inwestycyjnych Grupy Kapitatowej w okresie 2005 i w roku
2006 do daty dokumentu rejestracyjnego byly leasing oraz srodki wiasne.

W 2005 roku Grupa Kapitatowa zainwestowata w wartosci niematerialne i prawne kwote 3 tys. zt w

tym:

- oprogramowanie komputerowe 3 tys. zt

w rzeczowe aktywa trwate 5 633 tys. zt. w tym:
- nakfady na inwestycje w obcych srodkach trwatych — budynki 938 tys. zt
- naktady na modernizacje budynkéw wtasnych — 236 tys. zt
- wtryskarki w kwocie 2 329 tys. zi,

- formy wtryskowe w kwocie 1 139 tys. zi,
- roboty przemystowe w kwocie 178 tys. zi,
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- pozostate $rodki trwate w kwocie 696 tys. zt

inne $rodki trwate 117 tys. zt w tym:
- kopiarka w kwocie 5 tys. zi,

- centrala telefoniczna 17 tys. zt

- zestawy komputerowe 37 tys. zt

- pozostate 58 tys. zt.

W | pétroczu 2006 roku Grupa Kapitatowa zainwestowata w wartosci niematerialne i prawne kwote 42
tys. zt. w tym:

- system kodow kreskowych w kwocie 40 tys. zt,

- inne programy komputerowe 2 tys. zt

w rzeczowe aktywa trwate 1 315 tys. zt w tym:

- formy wtryskowe w kwocie 946 tys. zi,

- terminale do systemu kodéw kreskowych w kwocie 84 tys. zi,
- sprezarka w kwocie 56 tys. z,

- pozostate srodki trwate w kwocie 226 tys. zt

inne srodki trwate 3 tys. zt w tym:
centrala telefoniczna 3 tys. zi.

W okresie po 30-06-2006 r. do daty dokumentu rejestracyjnego Grupa Kapitalowa zainwestowata w
wartosci niematerialne i prawne kwote 30 tys. zt (system zarzadzania produkcjg).

w rzeczowe aktywa trwate 188 tys. zt w tym:
- budynki 10 tys. zt

- drogi 51 tys. zt

- dozowniki barwnika 51 tys. zt
- osuszacz powietrza 25 tys. zt
- kruszarka 12 tys. zt

- spawarka 12 tys. zt

- sprzet komputerowy 16 tys. zt
- konstrukcja chtodni 3 tys. zt

- silosy do tworzywa 2 tys. z

- wozek widtowy 6 tys. zt.

Gtéwnym Zrédiem finansowania naktadéw inwestycyjnych Emitenta w latach 2003 —2005 oraz w roku
2006 do daty dokumentu rejestracyjnego byly Srodki wlasne pozyskane z emisji akcji serii D oraz
leasing.

Poniesione naktady inwestycyjne w Spofce przedstawiajq sie nastepujaco :

W 2003 roku Spotka zainwestowata w rzeczowe aktywa trwate: 2 170 tys. zt w tym:
- formy wtryskowe w kwocie 1 556 tys. zi,

- regaty magazynowe w kwocie 429 tys. zt,

- wozki widtowe w kwocie 66 tys. zt,

- pozostate 115 tys. zt

inne srodki trwate 4 tys. zt w tym:
- odkurzacze przemystowe w kwocie 4 tys. zi,

W 2004 roku Spoétka zainwestowata w rzeczowe aktywa trwate 13 641 tys. zt w tym:
- wtryskarki w kwocie 7 043 tys. zi,

- maszyny drukarskie w kwocie 2 841 tys. zi,

- formy wtryskowe w kwocie 921 tys. zi,

- agregaty chtodnicze w kwocie 673 tys. zt,

- roboty do etykietowania w kwocie 460 tys. zi,

- szafa transformatorowa w kwocie 326 tys. z

- pozostate $rodki trwate w kwocie 1 377 tys. zt
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inne Srodki trwate 27 tys. zt w tym:

- system kontroli czasu w kwocie 22 tys. zi,
- pozostate $rodki trwate w kwocie 5 tys. zt
w aktywa finansowe 935 tys. zt

- udziaty w PB Ukraina w kwocie 935 tys. zi,

W 2005 roku Spotka zainwestowata w rzeczowe aktywa trwate 4 249 tys. zt w tym:
- wtryskarki w kwocie 2 329 tys. zi,

- formy wtryskowe w kwocie 1 139 tys. zi,

- roboty przemystowe w kwocie 178 tys. zi,

- pozostate srodki trwate w kwocie 603 tys. zt

inne Srodki trwate 5 tys. zt w tym:
- kopiarka w kwocie 5 tys. zi,

w aktywa finansowe 1 762 tys. zi
- udziaty w PB Ukraina w kwocie 1 762 tys. zt,

W | pétroczu 2006 roku Spétka zainwestowata w wartosci niematerialne i prawne kwote 40 tys. zt. w
tym:
- system koddéw kreskowych w kwocie 40 tys. zi,

w rzeczowe aktywa trwate 1 173 tys. zt. w tym:

- formy wtryskowe w kwocie 946 tys. zi,

- terminale do systemu kodow kreskowych w kwocie 84 tys. zi,
- sprezarka w kwocie 56 tys. zi,

- pozostate $rodki trwate w kwocie 87 tys. zt

w aktywa finansowe 120 tys. zt w tym:
- udziaty w PB Ukraina w kwocie 120 tys. zt.

W okresie po 30-06-2006 do daty dokumentu rejestracyjnego Spoétka zainwestowata w wartoSci
niematerialne i prawne 30 tys. zt ( system zarzadzania produkcjq),

w rzeczowe aktywa trwate 118 tys. zt
- dozowniki barwnika 51 tys. zt

- osuszacz powietrza 25 tys. zt

- kruszarka 12 tys. zt

- spawarka 12 tys. zt

- sprzet komputerowy 10 tys. zt

- wozek widtowy 6 tys. zt

- silosy do tworzywa 2 tys. z

w aktywa finansowe 39 tys. zt w tym:
-udziaty w PB Ukraina 39 tys. zt.

5.2.2. OPIS OBECNIE PROWADZONYCH GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA

W |l pétroczu 2006 r. Grupa Kapitatowa kontynuuje rozpoczete inwestycje zwigzane giéwnie z
tworzeniem informatycznego systemu zarzgdzania produkcja.

Zakres przeprowadzonych inwestycji obejmuje przede wszystkim naktady na rzeczowe aktywa trwate
ponoszone w Spétce, w tym w szczegdlnosci zakup:

1. Formy na pojemnik - w kwocie 41 tys. zt
2. Systemy zarzadzania produkcjg — w kwocie 150 tys. zt

Ponadto w spoéice zaleznej Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. kontynuowana jest modernizacja budynku.
Na dzien 30-09-2006 r. wysoko$¢ naktadow wynosi 12 tys. zt.

Zrédtem finansowania inwestycji w Il pétroczu 2006 r. byty $rodki wiasne.
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5.2.3. INFORMACJE DOTYCZP’tCE GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA | GRUPY
KAPITALOWEJ W PRZYSZtL.OSCI
Planowane inwestycje Emitenta i Grupy Kapitatowej dotyczy¢ beda inwestycji w maszyny i urzadzenia
zwiekszajgce efektywnos¢ produkcji, zdolnosci produkcyjne oraz jako$¢ wyrobow.

Emitent w okresie do konca 2010 r. zaktada realizacje inwestycji w zaktadzie w Stupsku o tgcznej
wartosci okoto 11.719,8 tys. zt. Inwestycje dotyczy¢ bedg maszyn z oprzyrzadowaniem, form
wtryskowych oraz oprogramowania.

Spoétka zalezna Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. w okresie do kohca 2010 r. zamierza przeprowadzi¢
inwestycje w maszyny i urzadzenia do produkcji tworzyw sztucznych o tacznej wartosci okoto 4.593
tys. zt.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent ani Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. nie podjeli wigzacych
zobowigzan co do realizacji konkretnych wydatkéw inwestycyjnych.

Tabela: Planowane inwestycje Grupy Kapitatowej (tys. z})

Inwestycje o LemE) 2007 2008 2009 2010
2006

Wartosci niematerialne i 60 50 0 0 0

prawne

Rzeczowe aktywa trwale 193 9809,8 2200 2000 2000

Razem 253 9859,8 2200 2000 2000

Zrédto: Emitent

6. ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI EMITENTA
6.1. DZIALALNOSC PODSTAWOWA

6.1.1. Opis i gtéwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dziatalnosci
oraz rodzaj prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci operacyjnej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PTS PLAST-BOX S.A. jest produkcja opakowan z tworzyw
sztucznych - wiader i skrzynek plastikowych. Oferta produkcyjna skierowana jest do odbiorcéw z
branzy handlowej, chemicznej (farb i lakierow, gtadzi, tynkéw, zapraw) oraz spozywcze;.

6.1.1.1. Wiadra

Oferta Spotki w tym asortymencie obejmuje opakowania w formie ,wiadra” o trzech podstawowych
ksztattach: tradycyjnego okragtego, owalnego (produkcja na Ukrainie) i prostokatnego. Wiadra
produkowane sg w wielu kolorach, mogg by¢ dostarczane z nadrukiem wykonywanym w Spétce lub
jako gtadkie (bez nadruku). W sprzedazy dominujg wiadra z nadrukiem.

Kolejnym wyréznikiem asortymentowym jest pojemnosc¢ jednostkowa wiader, zawierajgca sie w
szerokim przedziale od 0,55 do 33 litrow, przy wysokosci od 80,5 mm do 404 mm i ciezarze od 29,2 g
do 1300 g. Wiadra w zaleznosci od oczekiwan klienta mogg byé wyposazone w uchwyty (rgczki)
metalowe lub plastikowe. Dodatkowo, wiadra roznig sie faktem posiadania plomby lub jej brakiem.
Plomby gwarantujg nienaruszalno$¢ wsadu wiadra po napetnieniu go u producenta przed
wykorzystaniem przez nabywce ostatecznego.

Oferowana jest petna gama kolorystyczna wiader, pokrywek i rgczek plastikowych, réwniez o réznych
kolorach w jednym zestawie. Spotka na zlecenie zamawiajgcego moze na wyrobach biatych, jak i
kolorowych wykonaé nadruk wg zleconego wzoru. Spétka dysponuje howoczesnymi maszynami do
nadruku metodg suchego offsetu, a nadruk moze by¢ wykonany maksymalnie do 10 koloréw. Przy
zdobieniu wiader wykorzystywana jest takze technologia IML, polegajaca na wtapianiu gotowe;j
etykiety z nadrukiem w wiadro juz w procesie wtrysku.
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Wyroby spetniajg wszystkie normy wytrzymatosci, szczelnosci, odpornosci na wysokie temperatury,
obowigzujgce w Polsce i w krajach zachodnich. Spétka posiada certyfikat ISO 9001: 2000, a takze
certyfikat HACCP, gwarantujacy bezpieczenstwo higieniczne opakowan dla branzy spozywczej.
Spotka na biezgco bada jako$¢ swoich produktéw we wiasnym laboratorium.

Wiadra plastikowe to podstawowy rodzaj opakowania dla farb i lakieréw wodorozcienczalnych, zapraw
murarskich, tynkéw, gtadzi, klejéw itp. produktéw. Odchodzenie przemystu farb i lakieréw od wyrobéw
opartych na rozpuszczalnikach w kierunku wyrobdéw wodorozcienczalnych ze wzgledu na
bezpieczenstwo ekologiczne, poszerza rynek dla opakowan Spoditki, eliminujac wiadra metalowe.
Réwniez w przemysle spozywczym wiadra o réznej pojemnosci i ksztatcie coraz czesciej wypierajg
inne rodzaje opakowan.

6.1.1.2. Skrzynie

Oferta Spotki w zakresie produkcji skrzynek jest zréznicowana co do wzornictwa i pojemnosci (od 10
do 46 litréow) - stad waga skrzynki moze sie waha¢ od 540 do 2000 g. Réwniez pod wzgledem
kolorystycznym Spotka jest w stanie spetni¢ oczekiwania klienta, produkujac wyroby w bogatej
kolorystyce. Wzornictwo skrzynek jest pochodng ich przeznaczenia. Pod tym wzgledem Spétka
produkuje skrzynki zwykte i ma mozliwosci produkcji skrzynek sktadanych, o ksztaltach uzaleznionych
od oczekiwan odbiorcow. W wielu branzach przemystu spozywczego przyjety sie rdézne wzory
skrzynek, réznigcych sie ksztattem i pojemnoscia. Wiekszos¢ wzoréw skrzynek obecnych na rynku
jest zastrzezone i ich produkcja wymaga posiadania licencji. Giéwni odbiorcy skrzynek w przemysle
spozywczym, to producenci pieczywa, miesa, nabiatu. Skrzynki to tradycyjny rodzaj opakowania
stosowany przez producentéw warzyw i owocow.

Na zyczenie klienta, na skrzynce umieszcza sie nadruk ptaski, dwukolorowy, metodg sitodruku. Przy
duzych partiach i obiecujacej, dlugofalowej wspoipracy, klient moze zamodwié skrzynke z
~wyciskanym” lub wygrawerowanym napisem zawierajacym odpowiednie informacje.

6.1.1.3 Struktura przychodéw ze sprzedazy osigganych przez Grupe Kapitalowa
Emitenta

llosciowa sprzedaz podstawowych grup asortymentowych: wiader i skrzynek w latach 2003-2005
oraz w pierwszym pétroczu roku 2005 i 2006

| pétrocze 2006 | pétrocze 2005 Rok 2005 Rok 2004 Rok 2003
llos¢ ) llos¢ ] llosé ) llos¢ ) llos¢ )
Udziat Udziat Udziat Udziat Udziat
tys.szt. tys.szt. tys.szt. tys.szt. tys.szt.
1.Wiadra |13 156,4| 97,1% |11469,3| 97,1% |23423,8| 96,9% |21910,4| 95,8% |18417,3| 955%
2.Skrzynki | 389,6 2,9% 338,0 2,9% 757,3 3,1% 969,2 4,2% 860,7 4,5%
RAZEM 13 546,0| 100,0% | 11 807,3 | 100,0% |24 181,1| 100,0% |22 879,6 | 100,0% |19 278,0 | 100,0%

Zrédto: Emitent

W strukturze wolumenowej sprzedazy produktéw charakterystycznymi zjawiskami sg: wzrost ogélinego
wolumenu sprzedazy produkiéw oraz wzrost znaczenia segmentu wiader w strukturze sprzedazy.
Wzrost wolumenu sprzedanych wiader w pierwszym pétroczu 2006 roku w stosunku do analogicznego
okresu roku 2005 wyniést 14,7%, wzrost wolumenu sprzedanych skrzynek w pierwszym potroczu
2006 roku w stosunku do analogicznego okresu roku 2005 wynidst 15,2%.
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Warto$¢ sprzedazy podstawowych grup asortymentowych: wiader
sprzedazy ustug, towaréw i materiatéw w latach 2003-2005 oraz w pierwszym potroczu roku 2005 i

i skrzynek oraz przychodéw ze

2006
| potrocze 2006 | potrocze 2005 Rok 2005 Rok 2004 Rok 2003
Wartosc ) Wartos¢ ) Wartosc ) Wartos¢ ) Wartosc )
Udziat Udziat Udziat Udziat Udziat
tys.PLN tys.PLN tys.PLN tys.PLN tys.PLN
1.Wiadra 21857 | 83,2% | 16816 | 79,56% | 35699, | 80,1% | 35281 | 73,7% | 31937 | 75,7%
2.Skrzynki 3051 | 11,6% | 2686 |12,71% | 5891 | 13,2% | 8372 | 17,5% | 7380 | 17,5%
Przychody ze
366 1,4% 1476 | 6,98% | 2633 5,9% 2491 5,2% 1915 4,5%
sprzedazy ustug
Przychody ze
sprzedazy produktow | 25 274 | 96,2% | 20 978 | 99,25% | 44 223 | 99,2% | 46 144 | 96,4% | 41232 | 97,7%
i ustug
Przychody ze
sprzedazy towaréwi | 1 000 3,8% 158 0,75% 345 0,8% 1735 3,6% 984 2,3%
materiatow
RAZEM 26 274 | 100,0% | 21 136 |100,00%| 44 568 | 100,0% | 47 879 | 100,0% | 42 216 | 100,0%

Zrodto: Emitent

Trendy wolumenowe potwierdzajg trendy w sprzedazy w ujeciu wartosciowym. Przychody z segmentu
skrzynki w roku 2005 spadty o okoto 30%, a wyniki uzyskane po | pétroczu 2006 nie wskazujg na
mozliwos¢ dynamicznego zwiekszenia sprzedazy w tym segmencie, wskazujac na stagnacje. Sitg
napedowg przychoddéw ze sprzedazy jest segment wiader, ktéry wzrést w roku 2005 o 1,2%, a w
pierwszym potroczu 2006 o 30% w stosunku do analogicznego okresu 2005 roku, co wskazuje na
mozliwo$é uzyskania wysokiej dynamiki przychodéw Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w roku 2006 w
stosunku do roku 2005. Udziat segmentu wiadra w ogdlnej sprzedazy wynosi po potroczu 2006 roku
83,2% wobec 80,1% w catym roku 2005. Warta odnotowania jest okoto dwukrotnie wyzsza dynamika
wzrostu wartosciowego segmentu wiader od wzrostu wolumenu sprzedazy (pierwsze potrocze 2006 w
stosunku do pierwszego poétrocza 2005). Wynika to ze wzrostu sredniej ceny sprzedanego wiadra o
13,3% do poziomu 1,66 PLN, co $wiadczy o wiekszej mozliwosci przenoszenia wzrostu cen surowcow
na ceny produktéw oraz o ukierunkowaniu popytu rynkowego na produkty lepszej jakosci o wyzszym
stopniu przetworzenia.

Podstawowym rynkiem, na ktérym dziata Plast-Box jest rynek polski, gdzie Emitent systematycznie
wzmachia swojg pozycje oraz potencjat dystrybucyjny. Ostatnie lata i pierwsze potrocze 2006
przyniosty jednak wzrost znaczenia eksportu w sprzedazy Grupy Kapitatowej, co jest efektem
realizacji dgzenia Emitenta do uzyskania udziatu eksportu w przychodach ogdétem na poziomie
zblizonym do udziatu kosztéw surowcow (zakupy dokonywane sg w euro) w kosztach ogétem (okoto
50-55%).

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Emitenta w podziale na rynek polski, rynek UE za
wyjatkiem Polski oraz rynki eksportowe

Przychody ze sprzedazy | pétrocze 2006 Rok 2005 Rok 2004 Rok 2003
Kraj (tys. PLN) 14 040 27 479 30 477 28 747

Kraj (%) 53,4% 61,7% 63,7% 68,1%
Eksport (tys. PLN) 4774 7202 10579 13 469
Eksport (%) 18,2% 16,2% 22,1% 31,9%
Sprzedaz wewnatrzwspolnotowa (tys.

PLN) 7 460 9 887 6 823 0
Sprzedaz wewnatrzwspoélnotowa (%) 28,4% 22,2% 14,3% 0,0%
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Razem (tys. PLN) 26 274 44 568 47 879 42 216

Zrodto: Emitent

Sprzedaz Grupy Kapitatlowej Plast-Box S.A. w prezentowanych okresach kierowana byta na rynek
krajowy i na rynki zagraniczne. W 2005 roku nastgpit wzrost udziatu zagranicy w strukturze
przychodow ze sprzedazy o 2 punkty procentowe do poziomu 38,4%. W poréwnaniu z poprzednim
rokiem ogoélna warto$¢ sprzedazy za granice spadta o 1,8%. Pierwsze sze$¢ miesiecy roku 2006
przyniosto zwiekszenie udziatu sprzedazy za granice do 46,6% przychodow ze sprzedazy ogotem.

W prezentowanych okresach stopniowo maleje udziat przychodéw ze sprzedazy realizowanych na
rynku krajowym, co jest zgodne ze strategig Grupy Kapitatowej Emitenta, zmierzajacej do osiggniecia
analogicznego udziatu sprzedazy denominowanej w euro w strukturze sprzedazy ogétem do udziatu
kosztow surowcoéw denominowanych w euro w strukturze kosztow ogotem (okoto 50-55%).
Najszybciej rozwijajgcym sie segmentem geograficznym jest sprzedaz wewnatrzwspodlnotowa, ktéra w
pierwszej potowie roku 2006 osiggneta 28,4% udziatu w przychodach ogdtem. Pozycja ta pojawia sie
w zestawieniu poczawszy od maja roku 2004 — momentu akcesji Polski do UE.

Struktura przychodéw ze sprzedazy wg branz odbiorcéw Grupy Kapitalowej Emitenta

| pétrocze | pétrocze
006 00 2005 2004 2003
Branza handlowa 39,30% 42,60% 43,20% 37,50% 23,00%
Branza chemiczna 32,60% 37,30% 33,50% 37,60% 47,90%
Branza spozywcza 27,60% 19,60% 22,90% 21,20% 27,00%
Inne 0,50% 0,50% 0,40% 3,70% 2,10%
Razem 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100

Zrédto: Emitent

Udzialy poszczegdlnych branz w prezentowanych okresach ulegajg znacznym wahaniom i trudno wyodrebni¢
jednoznaczne trendy. Ogolnie mozna stwierdzi¢, ze na znaczeniu zyskujg odbiorcy z branzy handlowej kosztem
branzy chemicznej, a pierwsze potrocze 2006 wskazuje na ozywienie popytu w branzy spozywcze;.

6.1.2. Nowe produkty lub ustugi

Nasilajaca sie konkurencja na rynku polskim oraz zmieniajace sie trendy wzornicze wymuszajg na
Emitencie i Grupie Kapitatowej dynamiczne dziatania w zakresie wdrazania nowych technologii oraz
opracowywania i wdrazania nowych produktow. Wszystkie nowe wdrozenia zwigzane sg z
segmentami produktéw, w ktérych Emitent prowadzi juz dziatalno$¢ i w wiekszosci obejmujg produkty
z segmentu wiadra. Ponizej przedstawione zostato zestawienie najwazniejszych nowych produktéw,
wprowadzonych do sprzedazy w okresie od roku 2003 do 30.06.2006.

Pozycja I p. 2006 Rok 2005 Rok 2004 Rok 2003
. Wartos¢ w » Wartos¢ w iy Wartos¢ w . Warto$¢ w

llo$¢ w szt. PLN llo$¢ w szt. PLN llo$¢ w szt. PLN llo$¢ w szt. PLN
bojemnik okr, 1,6L | 244420 | 18724740 | 141117 | 10948380 | 808500 | 745584,00 | 138180 | 113072,40
Wiadro prost. 251 | 328320 | 44712030 | 512970 | 66345745 | 217748 | 279 580,99 3920 4 831,40
Wiadro prost. 5,0L | 426575 | 87346320 | 812826 |150397246| 762300 |135996320| 13930 25 004,30
Wiadro prost. 10,0L | 139272 | 54653820 | 205485 | 74511445 | 121830 | 465526,98 6 930 21 948,30
‘r’]"('f\};’ero okr. 5L 823320 |134374545| 1204815 |1804502,41| 41724 103 796,17 0 0,00
‘r’]"c')"jl‘\?éc’ okr. 1L 1752190 | 85294220 | 1095669 | 528 104,54 0 0,00 0 0,00
‘é"(‘)?/\"’éo okr. 20L 157560 | 783861,30 | 14731 65 792,00 0 0,00 0 0,00
wiadro okr. 10L 102019 | 325 397,76 0 0,00 0 0,00 0 0,00
nowe
Razem 3973676 |5360315,81| 3987613 |5420427,11| 1952102 |2954451,34| 162960 | 164 856,40
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6.2. GL(')WNI'E' RYNKI, NA KTORYCH EMITENT PROWADZI
DZIALALNOSC

Emitent i jego Grupa Kapitatowa dziatajg w branzy opakowan. Swiatowy rynek opakowan w ujeciu
warto$ciowym w roku 2005 szacowany jest na okoto 387 mld euro. Do najwiekszych Swiatowych
producentéw mozna zliczy¢ USA (okoto 95 mid euro), Japonie (okoto 46 mld euro) oraz Chiny (okoto
30 mld euro). Warto$¢ europejskiego rynku opakowan szacuje sie na okoto 111 mld euro. Oczekuje
sie okoto 5% wzrostu $wiatowego rynku w roku 2006, przy czym najbardziej dynamicznie rozwijajgcym
sie rynkiem beda Chiny (+10%).

Rynek polski stanowi niecaty 1% $Swiatowego rynku opakowan i w ujeciu warto$ciowym w roku 2005
wyniost okoto 3,7 mld euro (95 euro na mieszkanca). Oczekuje sie wzrostu polskiego rynku o okoto
8% w roku 2006. Wielko$¢ produkcji i zuzycia opakowan w Polsce to okoto 3,5 min ton, czyli 92 kg na
mieszkanca. Rynek producentéw opakowan jest rozdrobniony — dziata na nim okoto 5 tys. Firm, przy
czym okoto 250 z nich posiada mniej wiecej 75% rynku.

Zuzycie opakowan w Polsce pozostaje niskie w poréwnaniu do rynku Unii Europejskiej. W
przeliczeniu na mieszkanca zuzycie opakowan w krajach ,starej” UE wynosi okoto 270 euro, podczas
gdy w Polsce jest to 95 euro. W oczekiwaniu na wyréwnywanie tych dysproporcji, na rynku pojawity
sie nowoczesne moce produkcyjne. Nadpodaz szacowana jest obecnie na okoto 25%.

Rozwdj branzy uwarunkowany jest gtéwnie poziomem zasobnos$ci spoteczenstwa, poniewaz zmiany w
poziomie zuzycia opakowan wynikajg bezposrednio ze zmian poziomu konsumpciji, ktéra zalezy od
zdolnosci nabywczych ludno$ci. Relacje sg liniowe — przecietny Szwajcar zuzywa rocznie opakowania
o wartosci okoto 600 euro przy dochodzie narodowym na gtowe mieszkanca w wysokosci 49 tys.
USD. W Polsce jest to odpowiednio 95 euro i okoto 7 tys. USD. Najwazniejszym czynnikiem
wptywajacym na poziom rynku opakowan jest wiec tempo rozwoju gospodarczego.

Do najwazniejszych prognozowanych trendéw na rynku opakowan zaliczy¢é mozna wzrost udziatu w
rynku opakowan wielokrotnego uzytku (wzgledy ekologiczne i ekonomiczne) oraz coraz glebsze
zmiany w funkcjach petnionych przez opakowania (poza ochrong produktu, na waznosci zyskujg
funkcje informacyjne, marketingowe oraz funkcja usprawniania logistyki).

Najwazniejsze tendencje w ostatnich pieciu latach, pod katem dynamiki rozwoju poszczegdinych
segmentow rynku, przedstawia ponizsza tabela:

Polska Europa Zachodnia
Rodzaj opakowan 2000 2005 2000 2005
Opakowania z papieru i tektury 25,6% 25,8% 31,5% 30,4%
Opakowania sztywne z tworzyw sztucznych 17,4% 22,0% 18,2% 21,1%
Opakowania gietkie z tworzyw sztucznych 11,4% 15,7% 16,0% 16,9%
Opakowania metalowe 28,1% 25,0% 20,2% 18,8%
Opakowania szklane 14,5% 9,6% 7,0% 6,3%
Opakowania drewniane 3,0% 1,9% 7,1% 6,5%
Razem 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Zrédto: The Future of Global Packaging, Pira International Ltd. UK/World Packaging Organization, SE, 2005 za
artykutem “W pogonii za Unig” Wactawa Wasiaka, Dyrektora Krajowej Izby Opakowan. Vidart nr 09 (185),
sierpien 2006

Najbardziej dynamicznie rozwijajagcym sie segmentem opakowan w Polsce i w Europie Zachodniej sg
opakowania z tworzyw sztucznych (zaréwno gietkie, jak i sztywne). Opakowania te zyskujg udziaty w
rynku kosztem opakowan metalowych i szklanych (te w Polsce tracg udzialy najszybciej, ze wzgledu
na stosunkowo wysoki udziat w roku 2000 na tle panstw Europy Zachodniej). Dysproporcje pomiedzy
rynkiem polskim a europejskim byty niwelowane na przestrzeni ostatnich pieciu lat, wcigz wida¢
jednak pewne roéznice. Dotyczg one przede wszystkim znacznie wyzszego udziatlu opakowan
metalowych w Polsce w roku 2005 (25% wobec 18,8% w Europie Zachodniej) oraz nizszego udziatu
opakowan z papieru i tektury w Polsce (25,8% wobec 30,4%). Udzialy w segmentach opakowan z
tworzyw sztucznych sg juz poréwnywalne.
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Dynamike rozwoju rynku opakowan z tworzyw sztucznych potwierdzajg dane Gtéwnego Urzedu
Statystycznego z lat 2000-2004 oraz szacunki za rok 2005:

Tabela: Produkcja sprzedana opakowan z tworzyw (ceny biezace)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 (szacunki)
ﬁ"lcr’]dzuikc‘a sprzedana w 25141 | 27420 | 30967 | 37217 | 43135 4800,0
Dynamika wzrostu 109,1% 112,9% 120,2% 115,9% 111,3%

Zrédto: dane statystyczne GUS za lata 2000-2004 wraz z szacunkami na rok 2005 za artykutem: Opakowania z
tworzyw sztucznych - polski rynek na tle $wiata i europy — Jacenty Siewierski — Tworzywa Sztuczne i Chemia NR
4 — Lipiec/Sierpien 2006r.

Krajowy rynek wiader i skrzynek rozwijat sie pod wptywem zmian, jakie nastepowaty
w branzach reprezentujgcych gtéwnych odbiorcéw opakowan. Koncentracja produkcji i wzrost jakosci
produktow wptywat i wptywa na oczekiwania, co do jakosci i wzornictwa opakowan, a takze
profesjonalnej wspoipracy miedzy producentem opakowan, a jego klientem. Opakowanie dla
wiekszosci odbiorcéw Spdtki nie petni tylko funkcji ochronnej i dystrybucyjnej dla produktu.
Opakowanie petni réwniez role informacyjng, marketingowg - okresla posrednio jakos¢ produktu,
pozycjonuje go na rynku, wptywa na decyzje klienta.

Typ i jako$¢ opakowania moga wptywaé na koszty produkcji (straty przy konfekcjonowaniu) i
dystrybucji. Roshace wymagania odbiorcéw, a tym samym zgoda na wyzsze ich ceny pozwolity
producentom opakowan na inwestycje w nowe technologie i doskonalenie technik wytwarzania.
Produkcja opakowan plastikowych stata sie trudnym, ale i perspektywicznym kierunkiem dziatalnosci
produkcyjnej. Oczekiwania rynku wyznaczyty kierunek zmian w branzy opakowan plastikowych.
Producenci markowych produktéw majacy znaczaca pozycje na rynku nie prébujg oszczedzaé na
opakowaniach kosztem ich jako$ci.

Odbiorcy wiazg sie z producentami opakowan majacymi odpowiedni potencjat produkcyjny i
finansowy, strukture organizacyjng, wdrozone procedury dajace pewnos$¢ otrzymania opakowan
spetniajgcych najwyzsze wymagania. Tylko najwieksi producenci opakowan bedg w stanie nadgzac¢ za
zmianami oczekiwan klientéw. Przyktadem tego moze by¢ zdobywajgca rynek technologia IML (In-
Mould-Labelling) - nowoczesny proces dekoracyjny, w ktéorym etykieta wykonana z tego samego
materiatlu, co opakowanie, tgczy sie z nim w fazie ptynnej. Technologia daje nieograniczone
mozliwosci w procesie nanoszenia informacji na opakowanie plastikowe lub wrecz jego dekoraciji.
Réwnoczesnie jest to technologia znacznie skracajgca czas produkcji opakowan z nadrukiem, gdyz
odbywa sie on w jednym cyklu.

W branzach, do ktérych Spoétka kieruje swoje wyroby, funkcjonujg réwniez firmy mate, niszowe
produkujace wyroby tanie, nie markowe, zwykle znane tylko lokalnie. Firmy te oszczedzajg na kazdym
etapie produkcji i dotychczas rzadko byty statymi klientami Spétki. Do niedawna partnerami dla tego
typu odbiorcow byli mali producenci opakowan, uzywajgcy zwykle mato nowoczesnego parku
maszynowego, pracujacy najczesciej od zamowienia do zamdwienia. Coraz czesciej rowniez mate
firmy przywigzujg duzg wage do jakosci opakowan i staja sie klientami Spoétki.

Ponizsze tabele przedstawiajg udziat poszczegdlnych segmentéw przychodéw w sprzedazy krajowej
ogotem, sprzedazy eksportowej oraz w sprzedazy wewnatrzwspolnotowe;j:

| pétrocze 2006 Rok 2005 Rok 2004 Rok 2003

Sprzedaz krajowa

Przychody ze sprzedazy Warto$¢ | Udziat | Wartos¢ | Udziat | Wartos¢ | Udziat | Wartos¢ | Udziat
1. Wiadra 11031,3 | 78,6% |215257 | 783% |244783 | 80,3% |22896,2| 79,6%
2. Skrzynki 28227 20,1% 57223 20,8% 4.376,7 14,4% 4 966,8 17,3%
Przychody ze sprzedazy ustug 28,0 0,2% 22,0 0,1% 202,0 0,7% 124,0 0,4%
Przychody ze sprzedazy 13882,0 | 98,9% |27270,0 | 992% |29057,0| 953% |27987,0| 97,4%
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produktow i ustug

Przychody ze sprzedazy

) . 158,0 1,1% 209,0 0,8% 1420,0 4,7% 760,0 2,6%
towarow i materiatow
RAZEM 14 040,0 | 100,0% | 27 479,0 | 100,0% | 30477,0 | 100,0% | 28 747,0 | 100,0%
| péirocze 2006 Rok 2005 Rok 2004 Rok 2003
Sprzedaz eksportowa
Przychody ze sprzedazy Warto$¢ | Udziat | Wartos¢ | Udziat | Wartos¢ | Udziat | Wartos¢é | Udziat
1. Wiadra 3367,7 70,5% | 42328 58,8% 5921,0 56,0% 9041,3 67,1%
2. Skrzynki 228,3 4,8% 248,2 3,4% 24910 23,5% 24127 17,9%
Przychody ze sprzedazy ustug 338,0 7,1% 2 605,0 36,2% 1856,0 17,5% 1791,0 13,3%
Przychody ze sprzedazy
) 3934,0 82,4% 7 086,0 98,4% | 10268,0 | 97,1% | 132450 | 98,3%
produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy
) ) 840,0 17,6% 116,0 1,6% 311,0 2,9% 224,0 1,7%
towarow i materiatow
RAZEM 4774,0 | 100,0% | 7202,0 | 100,0% | 10579,0 | 100,0% | 13 469,0 | 100,0%
| pétrocze 2006 Rok 2005 Rok 2004 Rok 2003
Sprzedaz wewnatrzwspolnotowa
Przychody ze sprzedazy Warto$¢ | Udziat | Warto$¢ | Udziat | Wartos¢ | Udziat | Wartos¢ | Udziat
1. Wiadra 7458,0 | 100,0% | 98276 | 99,4% | 48744 | 71,4% - 0,0%
2. Skrzynki - 0,0% 33,4 0,3% 15115 | 22,2% - 0,0%
Przychody ze sprzedazy ustug - 0,0% 6,0 0,1% 433,1 6,3% - 0,0%
Przychody ze sprzedazy
) 7 458,0 | 100,0% | 9867,0 | 99,8% | 6819,0 | 99,9% - 0,0%
produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy towardw i
o 2,0 0,0% 20,0 0,2% 4,0 0,1% - 0,0%
materiatéw
RAZEM 7460,0 | 100,0% | 9887,0 | 100,0% | 6823,0 | 100,0% - 0,0%

WSsrdd najistotniejszych zjawisk i trendéw w zakresie struktury sprzedazy krajowej mozna wymienié:

- stosunkowo stabilny poziom przychodéw realizowany w segmencie wiader w prezentowanych

okresach

- zarysowujacy sie w roku 2005 i pierwszej potowie roku 2006 wzrost udziatu skrzynek w ogolnej
wartosci przychodéw ze sprzedazy
- marginalizacje przychoddéw ze sprzedazy materiatow i towardéw

WsSrod najistotniejszych zjawisk i trendow w zakresie struktury sprzedazy eksportowej mozna

wymienic:

- stopniowy wzrost udziatlu sprzedazy wiader w prezentowanych okresach, kosztem segmentu

skrzynek

- znaczacy wzrost wartosciowy przychoddéw ze sprzedazy towardw i materiatdw w | pdtroczu 2006

roku

WS$rdd najistotniejszych zjawisk i trendow w zakresie struktury sprzedazy wewnagtrzwspdlnotowej

mozna wymienic:

- zdecydowang dominacje segmentu wiader w przychodach ze sprzedazy
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- realizacje przychodoéw ze sprzedazy wiader w | potroczu 2006 na poziomie okoto 76% sprzedazy
wiader w roku 2005, co swiadczy o dynamicznej intensyfikacji dziatar eksportowych.

W 2005 roku najwiekszg dynamikg odznaczat sie rynek estonski (wzrost o 79% w poréwnaniu do roku
poprzedniego) zajmujacy aktualnie ésmg pozycje wsrdd rynkéw sprzedazy zagranicznej. Rowniez
znaczacg dynamike odnotowano na sprzedazy do Rosji: + 46% i Motdawii: +47%. Najwiekszy
aktualnie rynek zagraniczny, Francji wzrést o 20,3%.

Najwieksze spadki odnotowano na sprzedazy do Czech, jako wynik zakonczenia dziatalnosci
handlowej przedstawiciela spotki, gdzie spadek sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego wyniést
76,4% oraz na Litwe (-23,1%) w wyniku przejscia czesci rynku na opakowania, nie produkowane
przez Emitenta i Ukraine (-18,9%) jako naturalny rezultat oddania rynku pod obstuge spétki - corki.

W | potroczu 2006 roku najwieksza dynamikg odznaczat sie rynek niemiecki (wzrost udziatu o 6,8
punktow procentowych w stosunku do poréwnywalnego okresu roku poprzedniego) zajmujacy
aktualnie trzecig pozycje wsréd kierunkéw sprzedazy zagranicznej. Roéwniez znaczaca dynamike
odnotowano na sprzedazy do Szwajcarii: wzrost udziatu o 2,8 punktu procentowego i Estonii (+ 1,8 p.
p.). Najwiekszy rynek zagraniczny w | pétroczu 2006 r. stanowita Francja: 27,01% udziatu w sprzedazy
zagranicznej Spotki ogétem i dynamice 52,97% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Najwiekszy spadek odnotowano na sprzedazy do Rosji (spadek udzialu o 8,5 punktow
procentowych), gtéwnie w wyniku przekazania cze$ci rynku (skrzynki) spétce — cérce, jak réwniez
zamknieciu sprzedazy najmniej rentownej w segmencie wiader .

Najwiekszym kontrahentem w roku 2005, z ktérym obroty handlowe przekroczyty 10% przychodow
Spoiki z tytutu sprzedazy wyrobdéw i ustug, byt Bekuplast PL z siedzibg w Stupsku. Jest to spotka
handlowa, przedstawiciel niemieckiej firmy z branzy opakowan plastikowych Bekuplast GmbH KSV z
siedzibg w Ringe i gtéwny odbiorca produkowanych w zaktadzie skrzyn plastikowych. Udziat klienta w
przychodach Spoétki ze sprzedazy produktéw i ustug wyniést: w 2005 roku ok. 13,3% a w
porownywalnym okresie 2004 roku ok. 10,1%. Poza umowa dostawy, zawartg na czas okreslony, do
31 grudnia 2009 roku, wymieniony podmiot nie jest w jakikolwiek inny sposéb powigzany ze Spotka.

Najwiekszymi kontrahentami w pierwszym potroczu 2006 roku, z ktérymi obroty handlowe
przekroczyty 10% przychoddw Spofki z tytutu sprzedazy wyrobdw i ustug, byty:

- Petit Sarl z siedzibg we Francji, udziat w przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta
wyniost 11,55%

- Bekuplast Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku, udziat w przychodach ze sprzedazy Grupy
Kapitalowej Emitenta wyniést 11,22%.

6.2.1. Rynek wiader plastikowych

Produkcja wiader z tworzyw sztucznych to najwazniejszy segment produkcji Spoétki zaréwno pod
wzgledem wolumenu jak i wartosci produkcji i sprzedazy. W tym segmencie Spoétka osiggneta
znaczaca pozycje rynkowa. Bedzie on rozwijany w pierwszej kolejnosci.

Opakowania w ksztalcie wiader znajdujg zastosowanie w wielu branzach, w niektérych osiggajac
pozycje dominujgca. Wiadro to typowe jednostkowe opakowanie dla produktéw majgcych postac
ptynng lub sypka, roztwordw, zawiesin itp. Atuty wiader to miedzy innymi:

- relatywnie niski ciezar wtasny opakowania,
- estetyka,
- szerokie mozliwosci oznakowania i zdobienia

Odbiorcy wiader plastikowych skupiajg sie w nastepujgcych branzach :

- branza chemiczna - w szczegélnosci sg to producenci farb i lakieréw wodorozcienczalnych, klejow,
srodkow czystosci, olejow i smaréw, nawozdéw sztucznych i Srodkéw ochrony roslin;

- branza materialéw budowlanych - w szczegdlnosci producenci gtadzi, tynkéw, zapraw gipsowych;
- branza spozywcza, a w szczegoélnosci producenci: kiszonek, satatek warzywnych, dzemoéw, soséw,
majonezow, lodéw, przetwordéw rybnych, gotowej zywnosci.
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Brak jest oficjalnych i doktadnych danych statystycznych obrazujacych rynek opakowan plastikowych
od ilosciowo- asortymentowej strony. Spotka na wtasny uzytek dokonuje szacunkdw rynku positkujac
sie dostepnymi danymi oraz raportami firm badajgcych rynek. Ze wzgledu jednak na brak jednolitych
danych statystycznych (na przyktad rynek opakowan dla przemystu spozywczego jest bardzo
réznorodny i obejmuje m.in. butelki typu PET, pojemniczki na jogurty i serki, ktére nie sg
konkurencyjne wobec oferty Emitenta) szacunki udziatu Grupy Kapitatowej w poszczegdéinych rynkach
majg charakter orientacyjny.

6.2.2. Tendencje na krajowym rynku opakowan plastikowych

Rynek opakowan jest $cisle powigzany z sytuacjg branz, dla ktérych produkuje opakowania. Dla
.Plast-Box” S.A., najwieksze znaczenie ma koniunktura w budownictwie i przemysle spozywczym.

Pozytywng tendencjg w sektorze budowlanym jest zmniejszanie produkcji wyroboéw lakierowanych na
bazie rozpuszczalnikow (uzywa sie opakowan metalowych), na rzecz lakieréw wodorozcienczalnych.
Powinno to wptyng¢ na wzrost zamowien ze strony producentow farb i lakieréw. Nie bez znaczenia
jest réowniez rosnacy po dtugim okresie zastoju rynek budownictwa mieszkaniowego. Powoduje to
rosngce zapotrzebowanie na wyroby gtéwnych odbiorcéw z branzy chemicznej produkujacych farby,
zaprawy, tynki, a co za tym idzie wzrost zapotrzebowania na opakowania. W skali roku sg to wzrosty
od 5% (dla wiodacych podmiotéw rynkowych) do 15% ($rednie zaktady gtéwnie z polskim kapitatem).
Wysoka dynamikg cechuje sie réwniez rynek producentdw mas bitumicznych, zywicznych i
asfaltowych, ktérych wyroby stosowane sg do dachéw jak réwniez przy budowie i remontach droég.
Program stworzenia nowoczesnej sieci autostrad coraz konsekwentniej realizowany w ostatnim
potroczu optymistycznie rokuje dla zwiekszenia wolumenu dostaw opakowan i do tego sektora.

Obserwowany od kilku lat kierunek zmian w przemysle spozywczym wskazuje na duzg atrakcyjnosc
tego segmentu. Polska wcigz zalicza sie do krajow o stosunkowo niskiej konsumpcji artykutdw
spozywczych wysokoprzetworzonych. Postepujgca koncentracja produkcji rolnej i przetworstwa,
potrzeba poprawy jakosci ptodéw rolnych, szczegdlnie na etapie przechowalnictwa i uszlachetniania,
stanowi¢ beda zrddio statego wzrostu popytu na opakowania. Rosnacy udziat zbiorowego zywienia to
réwniez potencjalne zrédio wzrostu popytu na duze opakowania typu wiaderko.

6.2.3. Kanaly dystrybucji

Spoétka produkuje wyroby skierowane gtdwnie do odbiorcow przemystowych. Wiekszo$¢ produkciji
Spoiki realizowana jest w oparciu o dtugoletnig wspoiprace i zaméwienia. Znaczgca czesé produkcji
wykonywana jest pod konkretne potrzeby zamawiajgcego i sygnowana jest jego oznaczeniami. Spétka
korzysta z szerokiego wachlarza kanatéw dystrybucyjnych, a poza granicami kraju réwniez z
przedstawicieli i firm partnerskich.

Sprzedaz wyrobow w Polsce odbywa sie bezposrednio, a klienci pozyskiwani sg w drodze
bezposrednich kontaktéw. Organizacja Dzialu Marketingu pozwala na state monitorowanie potrzeb
odbiorcow w poszczegdinych regionach. Zamowienia na dostawy przyjmowane sg z dwutygodniowym
wyprzedzeniem, w przypadku matych odbiorcow i na podstawie kwartalnego harmonogramu
ustalanego z odbiorcami kluczowymi, na biezaco uaktualnianego. Elementem strategii Emitenta jest
szczegodlna dbatos¢ o matych i Srednich odbiorcow, gdzie realizowane sg wyzsze marze.

Sprzedaz eksportowa odbywa sie zaréwno indywidualnie, jak i przez przedstawicieli ,Plast-Box” S.A.
na lokalnych rynkach. Zasada jest, ze przedstawiciel nie ma prawa sprzedawac¢ w ramach swojej sieci
wyrobow konkurencyjnych. Spoétka posiada przedstawicieli we Francji (pozyskujacych réwniez
odbiorcow na terenie Belgii, Holandii, Danii, Anglii i Irlandii), Litwie (posredniczacy rowniez w czesci
transakcji z Lotwg) oraz Ros;ji.

6.2.4. Konkurencja i pozycja rynkowa Spotki

Krajowy rynek wiader i skrzynek plastikowych podzielony jest miedzy kilka duzych firm, do ktérych wg
szacunkéw Emitenta nalezy 80 % rynku.

Na krajowym rynku opakowan plastikowych znaczgca pozycje uzyskaly duze firmy zagraniczne,
dziatajgce na wielu rynkach poprzez spotki corki. Najwieksze zagrozenie konkurencyjne dla Spétki
stanowig zagraniczni producenci opakowan (m.in. Jokey i Superfos), gdyz ich wyroby trafiajg na
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strategiczne z punktu widzenia Emitenta segmenty rynku opakowanh plastikowych. Potencjat
produkcyjny i zaplecze finansowe oraz doswiadczenie tych firm, pozwala im produkowaé opakowania
plastikowe najwyzszej jakosci w bardzo szerokim asortymencie.

.Plast-Box” S.A., konsekwentnie realizuje wtasng strategie, dajacg Spotce realne szanse na uzyskanie
wiodgcej pozycji nie tylko na rynku krajowym, ale skutecznego konkurowania na rynkach
zagranicznych. Swa pozycje na rynku Spétka buduje poprzez:

« Szerokg oferte asortymentowg, pod wzgledem wzornictwa wyroby Spétki poréwnywalne sg

Z najwiekszymi producentami swiatowymi,

Wysoka jakos¢ produkcji - produkty Spotki spetniajg wszystkie unijne normy,

Rozwdj wiasnych, autorskich rozwigzan w technologii i organizacji proceséw produkcyjnych,

Doskonale wyksztatcong kadre, silnie zwigzang ze Spétka,

Uzyskanie certyfikatu HACCP

Duzg elastyczno$¢ produkcji — mozliwosé realizacji nawet stosunkowo niewielkich serii

i roznorodnych zamowien,

« Podejmowanie nowych wyzwan i realizacje duzych okazjonalnych kontraktow (ta cze$é rynku jest
bardzo atrakcyjna i wysokomarzowa, nalezy jednak posiadaé odpowiednie rezerwy w
zdolnosciach produkcyjnych),

- Efektywne wykorzystywanie zintegrowanego systemu IT, zawierajgcego m.in. moduty
rachunkowo$ci zarzadczej i controllingu.

6.2.5. Konkurenci Spétki w produkcji wiader

Wedtug szacunkéw Spotki, Plast-Box z okoto 17 % udziatem w krajowym rynku wiader zajmuje druga
pozycje wsréd producentéw tego typu opakowan. Pozostali liczacy sie producenci to:

Jokey Plastik Blachownia Sp. z 0.0.- dziatajgca w Polsce od 1994 r. ; Jest wlasnoscig niemieckiego
koncernu Jokey Plastik Gummersbach, posiadajacego zaktady produkcyjne w Niemczech, Czechach,
Francji i Turcji. Firma produkujgca wyroby o bardzo dobrej jakosci i wzornictwie, wykorzystujgca
technike IML. Posiada najwiekszg oferte duzych wiader na rynku polskim. Produkuje wiadra o
pojemnosci od 0,5- 33 |, okragte, owalne i prostokatne. Odbiorcami firmy sg producenci farb i lakieréw,
przemyst spozywczy. Swoje wyroby eksportuje miedzy innymi na Ukraine.

Superfos Packaging Sp. z o0.0. z siedzibg w Lubieniu Kujawskim, firma o europejskim zasiegu z
siedziba w Danii. wtascicielem polskiej spofki jest niemiecka spotka corka Superfos. Koncern Superfos
posiada 15 oddziatéw, nie tylko w Europie. Zaktad w Polsce obstuguje rowniez rynki Ukrainy, Rosji,
Biatorusi, Estonii, Wegier i Czech. Polski oddziat wykorzystuje uzywane maszyny przesuwane z
innych oddziatéw. Specjalizuje sie w produkcji opakowan spozywczych od 50 ml do 1,5 litra, gtadkich,
drukowanych technikg offsetu i w technologii IML.

Plast Service Pack Konrad Ruminski spotka cywilna majaca zaktad produkcyjny w Magdalence.
Specjalizuje sie w produkcji wiader z pokrywka, owalnych i prostokatnych od 0,3 do 35 litréow, gtadkich
i z nadrukiem do szesciu kolorow i IML. Korzysta tylko z polskich wtryskarek (maszyny bardzo
energochtonne). Gtéwni odbiorcy wywodzg sie z przemystu spozywczego i branzy farb i lakierow.

Zaktady Wytworcze Cheko Sp. z o.0. producent wiader o pojemnosci od 1 do 30 litréw,
jednokolorowe i z nadrukami stanowig tylko czes¢ oferty spétki, ktdéra produkuje miedzy innymi
nawozy organiczne, sole kapielowe, spirytus gorzelniany. Firma kieruje swojg oferte do przemystu
Spozywczego.

Ze wzgledu na brak jednolitych danych statystycznych na temat udziatu w rynku podmiotéow
konkurencyjnych, podanie szacunku udziatu kazdego z nich, a tym samym pozycjonowanie Sp&iki jest
utrudnione. Nalezy przyjmowadé, iz ze wzgledu na swojg wielko$¢ sprzedazy Emitent plasuje sie w
pierwszej trojce wiodacych dostawcow wiader na rynku polskim.

6.2.6. Konkurenci Spétki w produkcji skrzynek

WsSrod producentéw skrzynek dominujg podmioty, wyspecjalizowane w tej produkcji. Najwieksi
producenci skrzynek na rynku Polskim i potencjalni konkurenci Spotki w sektorze skrzynek, to:

Schoeller Wavin Systems Sp. z 0.0. z Bytomia i Deszczna k/Gorzowa Wielkopolskiego

Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych Plast-Box S.A. 48



Prospekt Emisyjny Dokument rejestracyjny

Firma nalezy do miedzynarodowej grupy Schoeller Wavin Systems, ktéra od 40-u lat zajmuje sie
projektowaniem i produkcjg systeméw zwrotnych opakowan z tworzyw sztucznych (holenderska firma
Schoeller Wavin Systems oraz szwedzka firma Arca Systems potaczyty sie w Grupe pod nazwg
Schoeller Arca Systems z siedzibg w Holandii). Nowa Grupa stanie sie najwiekszym na $wiecie
producentem opakowan zwrotnych z tworzyw sztucznych do transportu i magazynowania.

Grupa posiada bezposrednie przedstawicielstwa w 36 krajach, 12 przedsiebiorstw produkcyjnych w
Europie, zatrudnia ok. 850 pracownikéw. W Polsce firma dziata od 1998 roku.

Zaktady Tworzyw Sztucznych " Zabkowice — ERG” Spoétka Akcyjna z Dgbrowy Gérniczej

Zaktad Recyklingu i Regranulacji Tworzyw Sztucznych zajmuje sie przetwarzaniem odpadow z
tworzyw sztucznych z wiasnej produkcji jak réwniez z odpadéw skupowanych z sieci handlowych i
zaktadow produkcyjnych (powstat w 2000 roku).

Spétka produkuje takze na szerokg skale nowoczesne wyroby z tworzyw sztucznych. Sa to: skrzynki
transportowe (dla pieczywa - przeznaczone sg do transportu i przechowywania pieczywa oraz do
transportu i przechowywania artykutdw spozywczych, artykutéw technicznych, a takze warzyw i
owocow w czasie zbiorow), tadmy samoprzylepne, folie polietylenowe, wyroby wtryskowe.

Peksan Sp. z 0.0. z Sanoka

Jest to firma produkujgca opakowania z tworzyw sztucznych. Gtéwnym zakresem dziatalnosci jest
produkcja i sprzedaz skrzynek przeznaczonych do transportu i przechowywania miesa, drobiu,
owocow i warzyw. Produkcja obejmuje: pojemniki miesne, pojemniki drobiowe Euro, pojemniki
azurowe, skrzynki owocowo-warzywne, pojemniki piekarnicze, pojemniki uniwersalne, skrzyniopalety,
palety, podesty maty podtogowe, wozki transportowe. Od okoto 15 lat zaopatruje przemyst miesny i
drobiarski. W ofercie znajduje sie gama skrzynek uniwersalnych, majgcych zastosowanie w
nowoczesnych systemach logistycznych.

Dla wszystkich tych firm produkcja skrzynek jest produkcjg wiodgca. Dostarczajg one skrzynki do
napojow, dla przemystu miesnego, mleczarskiego, owocowo-warzywnegdo i piekarniczego. Ich wyroby
charakteryzuje wysoka jakos¢ i atrakcyjne wzornictwo.

Podobnie jak w przypadku wiader ze wzgledu na brak jednolitych danych statystycznych na temat
udziatu w rynku poszczegodinych podmiotéw konkurencyjnych, podanie szacunkéw udziatu kazdego z
nich jest utrudnione. Nalezy przyjmowacé, iz wielkos¢ produkcji i sprzedazy skrzynek na rynek polski
plasuje pozycje spoétki w pierwszej trojce wiodgcych dostawcow

6.2.7. Bariery wejscia na rynek

Produkcja opakowan plastikowych na poziomie jakosciowym i asortymentowym oraz skali
reprezentowanej przez Spoétke napotyka na szereg barier. Najwazniejsze to:

kapitalowe- uruchomienie produkcji o liczacych sie rozmiarach, to naktady rzedu kilkudziesieciu
milionéw ztotych (inwestycje i kapitat obrotowy);

prawne — wiodacy producenci zastrzegajg stosowane wzory uzytkowe;

organizacyjno- kadrowe - produkcja opakowan na masowg skale wymaga duzego doswiadczenia w
zakresie logistyki oraz posiadania zespotu pracownikéw o duzym doswiadczeniu;

hermetycznosé rynkéw duzych odbiorcéw- zasada tych klientéw jest wspodtpraca z firmami
sprawdzonymi, majgcymi uznang marke.

6.2.8. Konkurenci Spétki na Ukrainie

Rynek produkcji wiader i skrzynek na Ukrainie jest bardzo rozdrobniony. Produkty lokalnych
producentdéw charakteryzuja sie znacznie gorszymi parametrami jakosciowymi, przestarzatym
wzornictwem i czesto nie spetniajg nawet podstawowych wymagan dla tego typu produktéw. Na rynku
ukrainskim pojawiajg sie produkty firm zachodnich, w tym podmiotéw obecnych w Polsce. Struktura,
poziom atrakcyjnosci i konkurencyjnosci ukrainskiego rynku opakowan, jest pochodng poziomu
technologicznego i wymagan potencjalnych odbiorcow opakowan. Ukrainski rynek materiatow
budowlanych (z segmentem farb i lakierow) jest w fazie rozwoju. Obecny poziom dochodéw
spoteczenstwa na Ukrainie preferuje produkty tanie, zwykle nizszej jakosci. Ze wzgledu na swag
wielkos¢ jest to jednak rynek atrakcyjny, na ktérym brakuje jeszcze zadecydowanych lideréw.
Rynkiem ukrainskim interesujg sie takze polscy producenci farb i lakierow oraz materiatéw
budowlanych, z ktérymi Spoétka wspotpracuje w Polsce.

Lokalni producenci opakowan ze wzgledu na swdj niewielki potencjat i niska jako$¢ produktéw nie
stanowig bezposredniej konkurenci dla Spotki. Spétka musi sie natomiast liczyé z firmami
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zagranicznymi, ktére juz sg obecne na rynku ukrainskim z swoimi wyrobami i planujg tam swoje
inwestycje. W wiekszosci sg to te same firmy, z ktérymi Spétka musi konkurowac¢ na polskim rynku.

6.2.9. Substytuty

Substytutami dla wiader i skrzynek z tworzyw sztucznych sa opakowania z metalu, szkia
oraz z tektury i drewna.

Opakowania z metalu, uznawane za proekologiczne, majg istotne wady, w tym podatno$¢ na
zgniatanie, niskg odpornos¢ na korozje, a takze ograniczone mozliwosci utrzymania niezbednych
parametréw przy zmianie ksztattow. O ile zastosowanie matych opakowan metalowych w przemysle
spozywczym jest ekonomicznie uzasadnione, o tyle w sektorze farb i lakieréw Emitent spodziewa sie
spadku ich udziatu na rzecz opakowan plastikowych, wraz z rezygnacjg z produkgcji lakieréw na bazie
rozpuszczalnikéw. Opakowania ze szkfa nie znajdujg zastosowania w branzy lakierniczej, ze wzgledu
na kruchos¢ i znaczaca wage opakowania.

W przemysle spozywczym w opakowaniach na dzemy, przetwory warzywne, sosy, przyprawy,
dominujg opakowania szklane, tracace jednak na znaczeniu na rzecz opakowan plastikowych,
zwlaszcza przy wiekszych pojemnosciach. Opakowania plastikowe charakteryzujg sie nizszymi
kosztami, wyzszg trwatoscig, mozliwoscig szczelnego zamkniecia, gwarantujgcego nienaruszalnosé
produktéw (wiadra z plombg), niewielka wagg w poréwnaniu z opakowaniami szklanymi oraz
mozliwosciami zastosowania technologii wzorniczej IML.

Alternatywg dla skrzynek plastikowych sg opakowania z tektury i drewna. Ich zaletg jest niska waga,
nizsza cena i mozliwos¢ recyklingu. Wada jest krotki okres uzytkowania, niska odpornos¢ na
przemakanie, plesnienie, brak mozliwosci dezynfekcji, co ogranicza ich pozycie w przemysle
spozywczym i w przechowywaniu owocow i warzyw. Zywotnos$é plastikowej skrzynki obliczona jest na
minimum piec¢ lat, a koszt opakowan alternatywnych zuzytych w tym okresie czyni skrzynki plastikowe
mocno konkurencyjnym opakowaniem, réwniez pod katem ekonomicznym. Mozliwo$¢ kilkuletniego
uzywania skrzynek ma znaczenie z ekologicznego punktu widzenia.

6.2.10. Zwiezta charakterystyka glownych geograficznych rynkéw Grupy
Kapitatowej Emitenta

Rynek polski to rynek zasadniczy dla dziatalnosci Emitenta. Wspoipraca z klientami odbywa sie na
zasadzie bezposrednich relacji z odbiorcami, bez posrednictwa firm trzecich. Dostawy realizowane sg
w wiekszosci przypadkéw na podstawie zaméwien, poza tym w ramach umow handlowych, zawartych
na czas okreslony lub nieokreslony. Zasadniczym sektorem na rynku polskim jest branza chemiczna
(gtéwnie farby i lakiery wodorozcienczalne, tynki) ktéra generuje okoto 49,2% obrotu krajowego.
Wiodacy odbiorcy z tego sektora to: TBD S.A., NOBILES Sp. z 0.0., Malfarb Sp. z 0.0., 1zohan Sp. z
0.0., Saint Gobain Weber Terranova Sp. z 0.0., Bolix S.A., PCW S.A., Henkel Polska Sp. z 0.0. Sg to
firmy, kupujgce do swoich produktéw wiadra z nadrukiem. Branza spozywcza stanowi okoto 25,7%
obrotu krajowego. Do grupy tej zaliczani sg wszyscy klienci spotki, ktérzy stosujg opakowania typu
wiadro do konfekcjonowania wyrobéw spozywczych, ale réwniez pasz i karm zwierzecych. Wiodacymi
odbiorcami z tej branzy sg PCO Polska Sp. z o.0. (wata cukrowa), Nordfish, Superfish, Admirat,
Contimax (ryby), Lutkiewicz, Sznura (satatki i kiszonki). Pozostata grupe stanowig klienci, prowadzacy
dziatalno$¢ handlowg (sklepy, hurtownie, odbiorcy indywidualni) lub przemystowa. Generujg oni 25,1%
obrotu krajowego, w tym zawarty jest obrét skrzynkami z wieloletnim partnerem spaéfki, firmag Bekuplast
(oddziat Polska), ktory ma 11,22% udziat w sprzedazy ogétem. Zasadniczg konkurencje stanowig 3
duze zakfady (Jokey, Superfos, Plast Service Pack). W ocenie Emitenta udziat Plast-Box S.A. w rynku
opakowan typu wiadro stanowi okoto 17%.

Rynek ukrainski jest najbardziej perspektywicznym rynkiem dla Grupy Kapitatowej Emitenta, ze
wzgledu na umiejscowienie tam zaktadu produkcyjnego. Dziatalno$¢ Emitenta na rynku ukrairiskim
rozpoczeta sie w potowie lat 90-tych., wtedy na zasadach przedstawicielskich (magazyn Kijow). W
chwili obecnej, z uwagi na otwarcie zaktadu w Czernichowie, dostawy realizowane sg bezposrednio
do spotki zaleznej na zasadach dostawcy pomocniczego w asortymencie nie objetym programem
produkcyjnym na Ukrainie (pod konkretne zamdwienia) lub bezposrednio do klientéw w ramach umow
lub zamowien. Ze wzgledu na istniejacg konkurencije lokalng, jak rowniez otwarte przedstawicielstwa
regionalne koncernow, brak jest mozliwosci oceny udziatéw spotki w rynku.
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Trendem sprzyjajacym ekspansji rynkowej Grupy Kapitatowej Emitenta na rynku ukrainskim jest
wzrost aktywnosci polskich producentéw farb, lakieréw oraz chemii budowlanej, takze w zakresie
lokowania na Ukrainie mocy produkcyjnych. Obecni na rynku ukrainskim producenci opakowanh
plastikowych, a szczegdlnie wiader nie sg w stanie spetni¢ wymagan odbiorcéw, co do parametrow
jakosciowych, wzorniczych i cenowych. Eksploatacja zaktadu produkcyjnego Plast- Box Ukraina, daje
Spoice realne szanse na szybkie uzyskanie pozycji lidera na rynku ukrainskim.

W chwili obecnej spotka przekazata wiekszo$¢ swoich klientéw pod bezposrednig obstuge spétki —
corki w Chernchowie. Dostawy wyrobow prowadzone sg bezposrednio do spotki zaleznej w
asortymencie nie objetym programem produkcyjnym na Ukrainie oraz wyrobéw malowanych do
Polifarbu Ukraina z siedzibg w Dniepropietrovsku.

Utworzenie Grupy Kapitatowej byto kontynuacjg dotychczasowej polityki dotyczacej ekspansiji
jednostki dominujacej na rynek wschodni. Poprzez utworzenie na Ukrainie spofki-corki zajmujacej sie
produkcjg opakowan plastikowych na potrzeby tego regionu Europy, zrealizowany zostat strategiczny
cel logistyczny polegajacy na ,zblizeniu sie do klientow” obstugiwanych dotychczas przez jednostke
dominujgca. Docelowo Spoétka Plast-Box Ukraina przejmie wiekszos¢ obrotéw Grupy Kapitatowej
dotyczacych bezposredniej sprzedazy produktéw na rynek wschodni.

Przez ostatnie dwa lata wyraznie mozna zauwazyé, ze gospodarka ukraihska rozwija sie coraz
szybciej. Wiele firm zmienia dziatalno$¢ typowo handlowg na produkcyjng. Rozwija sie budownictwo,
szczegolnie jest to trend obserwowany w duzych miastach. W zwigzku z tym pojawiajg sie nowe
inwestycje silnych, ustabilizowanych na rynkach europejskich przedsiebiorstw z tej branzy. Rozwijajg
sie sieci handlowe specjalizujgce sie w handlu towarami budowlanymi np. Epizenter, a takze
spozywczymi np. Metro i Edeka. Wzrasta liczba zapytan od klientdow w przemysle przetwdrczym i
spozywczym. Firmy te zainteresowane sg opakowaniami o jakosci i standardach europejskich i
najwyzszej jakosci zdobnictwa. Emitent spodziewa sie w latach 2007-2010 znacznego wzrostu
zamowien i propozycji wspoétpracy w roli podwykonawcy i na ptaszczyznie handlowej. W celu
wykorzystania tych tendencji konieczne jest przeprowadzenie inwestycji w  nowe maszyny
witryskujace i technologie umozliwiajace zdobnictwo opakowan na wysokim poziomie.

Dziatalnos¢ na rynku francuskim rozpoczeto w roku 1998, prowadzona jest ona na zasadach
przedstawicielskich. Centrala zlokalizowana jest we Francji, hatomiast biuro koordynatora w Belgii.
Dostawy odbywajg sie na zasadach zaméwien poprzez sie¢ magazynéw dystrybutorow,
zlokalizowanych w Belgii, Holandii, Anglii, Francji, Danii i Irlandii. Ze wzgledu na liczng konkurencje
lokalna, obejmujgca réwniez koncerny Superfos i Jokey, brak mozliwosci oceny udziatdow spoétki w
kazdym z obstugiwanych kierunkéw

Sprzedaz na rynku niemieckim prowadzona jest gitdwnie na zasadzie bezposrednich relacji z
odbiorcami, bez posrednictwa firm trzecich. Dostawy realizowane sg na podstawie zamoéwien,
sktadanych bezposrednio od klientéow do spdtki. Zasadniczy sektor stanowi branza spozywcza,
gidwnie za sprawg najwiekszego odbiorcy z tego terenu, PCO Group GmbH, producenta popcornu i
waty cukrowej (udziat w sprzedazy: 7,07%). Ze wzgledu na liczng konkurencje lokalng, obejmujaca
réwniez koncerny Superfos i Jokey, brak mozliwosci oceny udziatéw spotki w rynku.

Dziatalnos¢ na rynku rosyjskim rozpoczeta sie w potowie lat 90-tych w oparciu o dwa
przedstawicielstwa, zlokalizowane w Moskwie, z ktérych jedno prowadzito sprzedaz wiader, a drugie
zajmowato sie dystrybucjg skrzynek. W chwili obecnej dziatalno$¢ na rynku wiader jest kontynuowana
na pierwotnych zasadach, przedstawiciel w segmencie skrzynek zostat przejety przez spotke cérke na
Ukrainie. Emitent realizuje niewielkie dostawy skrzynek do Rosji w ramach zaméwieh sktadanych
bezposrednio od klientéw w sytuacjach, gdy lokalizacja klienta jest nieuzasadniona ekonomicznie dla
prowadzenia dostaw z Czernichowa. Ze wzgledu na istniejaca konkurencje lokalng, jak réwniez
otwarte przedstawicielstwa regionalne koncernéw, brak mozliwosci oceny udziatéw spotki w rynku.

Dzialalnos¢ na rynku motdawskim rozpoczeto w roku 2001, prowadzona jest ona na podstawie
uméw o wspotprace lub bezposrednich zamoéwien klientdw. Gtéwnym odbiorcg na rynku jest
najwiekszy miejscowy producent farb, Supraten S.A. Od roku 2005 otwarto przedstawicielstwo,
obstugujace gtéwnie niewielkich klientéw z sektora spozywczego. Ze wzgledu na liczne
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przedstawicielstwa regionalne koncernéw i z firm lokalnych z panstw osciennych (Rosja, Ukraina,
Rumunia) brak mozliwo$ci oceny udziatéw spotki w rynku.

Sprzedaz na rynku litewskim rozpoczeto pod koniec lat 90-tych na zasadach przedstawicielskich.
Dostawy realizowane na podstawie bezposrednich zamoéwien od przedstawiciela, na magazyn w
Kaunas. Zasadniczy sektor obstugiwanego rynku stanowig $rednie i drobne firmy z branzy
spozywczej. Ze wzgledu na istniejacag konkurencje lokalng, jak réwniez otwarte przedstawicielstwa
regionalne koncernéw, brak mozliwosci oceny udziatéw spétki w rynku.

Aktywnos¢ Emitenta na rynku estoninskim rozpoczeta sie pod koniec lat 90-tych i prowadzona jest na
podstawie bezposrednich zamowien, pozyskiwanych od klientdw miejscowych. Zasadniczy sektor
obstugiwanego rynku stanowi branza spozywcza, gtéwnie rybna - do niej nalezg najwieksi odbiorcy
spotki na tym rynku. Ze wzgledu na istniejagcg konkurencje lokalng, jak réwniez otwarte
przedstawicielstwa regionalne koncernéw, brak mozliwosci oceny udziatéw spotki w rynku.

Dziatalno$¢ na rynku szwajcarskim rozpoczeto w roku 2002. Dostawy prowadzone sg na podstawie
bezposrednich zamoéwien od klientéw. Giéwng grupe odbiorcéow stanowig przedstawiciele branzy
chemicznej, w tym artykutéw chemii gospodarczej. Wspoétpraca w rynkiem ma charakter nieregularny,
co jest wynikiem specjalizacji najwazniejszych klientéw - dostawy w ramach akcji promocyjnych. Ze
wzgledu na istniejacg konkurencje lokalng, jak réwniez otwarte przedstawicielstwa regionalne
koncerndw, brak mozliwosci oceny udziatéw spotki w rynku.

Pozostate regularne rynki wspotpracy zagranicznej spotki to Lotwa, Wegry, Irlandia, Czechy, Antyle
Holenderskie, Szwecja. Okazyjnie Emitent realizuje dostawy do Austrii i USA. We wszystkich
przypadkach wspodtpraca odbywa sie na zasadach pozyskiwania bezposrednich zamdwien od
klientéw. Ze wzgledu na fakt, iz taczny udziat wszystkich wymienionych rynkéw w strukturze
wolumenu sprzedazy Emitenta wynosi okoto 2% nalezy przyjac¢, iz udziat spdtki na tych rynkach jest
marginalny.

6.2.11. Zrodta zaopatrzenia

Najwazniejszymi surowcami dla Spoétki sg polipropylen i polietylen. Ostatnio powiekszyta sie znacznie
liczba dostawcow, zdolnych do dostarczenia Emitentowi surowca odpowiedniej jakosci. Pozostali
dostawcy, to producenci lub dystrybutorzy surowcéw lub poétproduktow tj.: barwnikéw, antystatykow,
raczek do wiader, majg niewielki wptyw na pozycje przetargowg Spotki. Dostawcy ustug
transportowych, mediéw i innych ustug dziatajg na ogdéinych rynkowych zasadach i ich relacje ze
Spotkg nie odbiegajg od powszechnie obowigzujacych na rynku krajowym.

Newralgicznym dla firmy surowcem, z uwagi na koncowe parametry i koszty wytworzenia wyrobow
jest polipropylen. Od jego jakosci zalezy jakos$¢ wiader. Podobnie jest z polietylenem uzywanym do
produkcji skrzynek, ale ze wzgledu na mniejszy udziat segmentu skrzynek w strukturze sprzedazy
Grupy Kapitatowej Emitenta i co za tym idzie mniejsze zuzycie surowca, cena i jakos¢ tego surowca
majg mniejsze znaczenie w skali catej Grupy. Spoétka sprowadza polipropylen i polietylen od
dostawcow z Wegier, Belgii, Niemiec, Holandii i Polski. Poziom cen obu surowcow jest silnie
skorelowany z cenami ropy naftowej i podlega znacznym wahaniom sezonowym (znaczna zwyzka cen
w okresie wiosennym - wzrastajgcy popyt nha opakowania - i spadek w okresie jesienno- zimowym -
spadek zapotrzebowania na opakowania). Zmiany cen polietylenu nie stanowig znaczacego
zagrozenia dla rentownosci Grupy Kapitatowej, co ma miejsce w przypadku polipropylenu. Emitent
dazy do zwiekszenia srodkdéw obrotowych i kumulacji zapasow surowcow przed wiosenng zwyzkg
cen.

W barwniki Emitent zaopatruje sie w Polsce, kupujac je od producentéw krajowych, jak i
przedstawicieli firm zagranicznych. Wszystkie barwniki muszg mie¢ atest dopuszczajgcy ich
stosowanie w opakowaniach dla celédw spozywczych. Spdétka kupuje tylko od sprawdzonych
dostawcow, a ich zuzycie wynosi od 0,5% ok. 1% masy wyrobu, w zalezno$ci od stopnia nasycenia
kolorem wyrobu i wydajnosci barwnika.

Antystatyki kupowane sg od Plast-Market Sp. z 0.0. z siedzibg w Starych Balicach, ich udziat w
masie wyrobu stanowig ok. 0,5 %.
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Czes¢ wiader wyposazanych jest w raczki metalowe, kupowane od polskiego producenta majacego
siedzibe w Stupsku, wspétpracujgcego scisle z Emitentem od 8 lat.

Poza surowcami do produkcji Emitent zuzywa materiaty pomocnicze przeznaczone do pakowania. Sg
to m.in. folia typu Strech i termokurczliwa oraz przekfadki tekturowe.

Zakupy i zaopatrzenie Grupy Kapitalowej Plast-Box S.A. w podstawowe surowce i materiaty w roku
2005 dokonywane byty w przewazajacej czesci za granica. Import stanowit ok. 86,1 % ogo6tu zakupu
surowcow i materiatdw do produkcji i zwiekszyt sie w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2004 o
2,2 punktu procentowego. Gtéwnymi kierunkami i zrodtami zaopatrzenia Grupy w surowce w 2005 roku,
podobnie jak rok wczesniej, byty Belgia i Wegry, zajmujace w ogdlnej strukturze dostaw surowcow i
materiatéw do produkcji odpowiednio 40,6% i 27,9%. W 2004 roku byto to odpowiednio: 39,9% i 33,3%.
Pozostate kierunki zaopatrzenia o znacznie mniejszym udziale to rynek niemiecki: (6,5%) i czeski:
(6,5%).

Zakupy i zaopatrzenie Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A. w podstawowe surowce i materiaty
dokonywane byly w pierwszym poétroczu 2006 w przewazajgcej czesci za granica. Udziat importu
stanowit ok. 56,1 % w zakupie surowcow i materiatdw do produkcji ogétem i spadt w poréwnaniu do
porownywalnego okresu 2005 r. o 3,9 punktu procentowego. Gtéwnymi kierunkami i zrodtami
zaopatrzenia Grupy w surowce w | pétroczu 2006 roku, podobnie jak przed rokiem, byty Wegry i
Belgia, zajmujagce w ogolnej strukturze dostaw surowcow i materiatdow do produkcji odpowiednio
23,9% i 12,0%. W poréwnywalnym okresie ubiegtego roku odpowiednio: 21,7% w strukturze dostaw
zajmowaty Wegry a 31,6% Belgia. Pozostate kierunki zaopatrzenia o znacznie mniejszym udziale to
rynek holenderski - 7,6% i niemiecki - 6,5% oraz czeski - 4,0%.

W roku 2005 wsréd wszystkich dostawcow surowcow wyréznié nalezy dwéch kluczowych, ktérych
udziat w kosztach zaopatrzenia Spoétki w materiaty i surowce do produkcji przekroczyt 10%, {j.:

1/.Tiszai Vegyi Kombinat Rt z siedzibg w Tiszaujvaros (Wegry) - udziat w catkowitym zaopatrzeniu
Spotki w materiaty i surowce do produkcji wyniost w 2005 roku 26,1% (w 2004 roku: 37,4%).

2/. Basell Polyolefins Company N.V. z siedzibg w Woluwedal - Belgia - udziat w zaopatrzeniu Spétki w
materiaty i surowce do produkcji wyniést w 2005 roku 24,1% (w 2004 roku: 23,6%).

Wymienione wyzej podmioty, poza umowami zaopatrzenia, zawieranymi na czas okreslony, nie byty i
nie sg w jakikolwiek inny sposéb powigzane z Grupg Plast-Box S.A.

W pierwszym potroczu 2006 wsréd wszystkich dostawcoéw surowcodw wyrdznié nalezy trzech
kluczowych, ktérych udziat w kosztach zaopatrzenia Spoétki w materiaty i surowce do produkcji
przekroczyt 10%, tj.:

1/.Tiszai Vegyi Kombinat Rt z siedzibg w Tiszaujvaros (Wegry) - udziat w catkowitym zaopatrzeniu
Grupy w materiaty i surowce do produkcji, wyniést w | pétroczu 2006 r. 23,9% (w | pétroczu 2005 r.:
21,7%).

2/. BASELL ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. w Ptocku (Polska) z 22,3% udziatem w zaopatrzeniu Grupy
w surowce i materiaty do produkcji (w | pétroczu 2005 r. belgijska spétka BASELL Polyolefins
Company N.V. obejmowata: 21,0% w strukturze dostaw).

3/. Total Petrochemicals, Belgia z 12% udzialem w zaopatrzeniu Grupy w materiaty i surowce do
produkcji w | pétroczu 2006 r. (w | pétroczu 2005 r.: 9,8%).

Wymienione wyzej podmioty, poza umowami zaopatrzenia, zawieranymi na czas okreslony, nie byty i
nie sg w jakikolwiek inny sposéb, powigzane z Grupg Plast-Box S.A.
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6.3. INFORMACJE DOTYCZACE NADZWYCZAJNYCH CZYNNIKOW,
KTORE MIALY WPLYW NA DZIALALNOSC PODSTAWOWA EMITENTA
LUB JEGO GLOWNE RYNKI, NA KTORYCH PROWADZI
DZIALALNOSC

Do nadzwyczajnych czynnikow w okresie od roku 2004 do potowy roku 2006, ktére miaty wptyw na
dziatalno$¢ podstawowa Emitenta i jego Grupy Kapitatowej oraz na rynki, na ktérych prowadzg one
dziatalnos¢ zaliczy¢ mozna:

1. Uruchomienie w dniu 05 lipca 2005 roku produkcji przez spotke zalezna, Plast—Box Ukraina spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Chernichowie, po wielu trudnosciach i przesunieciach
czasowych spowodowanych sytuacjg polityczng w tym kraju, skutkujaca istotnymi zmianami w
ustawodawstwie i przepisach regulujgcych dziatalno$¢ gospodarcza. Spotka zalezna od momentu
rozpoczecia produkcji do dnia 30.06.2006. osiagneta przychody 8.758 .tys. hrywien ukrainskich, co w
przeliczeniu na ziote daje kwote okoto 5.479 tys. Obrét ten zostat zrealizowany w 80,7% z produkcji
wiasnej, przy obtozeniu maszyn na poziomie 60%, pozostatg czesS¢ stanowita produkcja obca, w tym
spotki — matki. Obtozenie mocy spotki zaleznej wskazuje, iz zaktad ma potencjat do wykorzystania
przy roshgcych potrzebach odbiorcéw.

2. Rekordowe wzrosty cen ropy na rynkach swiatowych skutkujgce wysoka dynamikg cen tworzyw
sztucznych (polimery ropopochodne) stanowigcych podstawowy surowiec do produkcji wyrobow
Spofki.

3. Wzrost cen ropy naftowej wptywat niekorzystnie rowniez na sytuacje w branzy farb i lakieréw, gdzie
usytuowani sg kluczowi klienci Spétki. Nie pozostato to bez wptywu na wspétprace z tymi firmami,
skutkujac ogdélnym spadkiem obrotéw handlowych w okresie objetym sprawozdaniem.

4. Przetozenie rosngcych kosztdw wytwarzania na ceny produktdow i w konsekwencji spadek
sprzedazy niektorych wyrobdéw, szczegdlnie widoczny w sektorze sprzedazy skrzynek plastikowych:
spadek 0 29,6%.

6.4. PODSUMOWANIE PODSTAWOWYCH INFORMACJI
DOTYCZACYCH UZALEZNIENIA EMITENTA OD PATENTOW LUB
LICENCJI, UMOW PRZEMYSLOWYCH, HANDLOWYCH LUB
FINANSOWYCH ALBO OD NOWYCH PROCESOW PRODUKCYJNYCH

Emitent nie jest uzalezniony od patentéw, licencji, uméw przemystowych, uméw handlowych, umow
finansowych ani od nowych proceséw produkcyjnych.

W ocenie Emitenta w jego dziatalnosci nie wystepuje uzaleznienia Emitenta od konkretnych umow
zawartych w normalnym toku dziatalnosci, co nie wyklucza istnienia umoéw, ktére Emitent uznaje za
istotne (znaczace) z punktu widzenia jego dziatalnosci i rentownosci. Umowy te wymienione zostaty w
pkt 6.4.1 ponizej.

6.4.1. ISTOTNE  UMOWY ZAWIERANE W NORMALNYM TOKU DZIALALNOSCI
EMITENTA, KTORYCH STRONA JEST EMITENT

1. Umowa z dnia 23 maja 2002 roku z aneksami, pomiedzy Plast-Box S.A. jako dostawcg a KFFiL
»,NOBILES” Sp. z 0.0. z siedzibg we Wtoctawku jako odbiorca. Umowa na podstawie aneksu z 09
marca 2006 roku zawarta na czas nieokreslony. Przedmiotem umowy jest wyprodukowanie i
dostarczenie przez Spoétke opakowan czystych i z nadrukiem, stosowanych przez odbiorce do
konfekcjonowania farb wodorozciehczalnych. Umowa nie precyzuje wartosci, ze wzgledu na
wielko$¢ obrotéw pomiedzy stronami uznana za umowe znaczaca.

2. Umowa z dnia 01 marca 2003 roku z aneksami, pomiedzy Plast-Box S.A. jako dostawcg a TBD
Spotka Akcyjna z siedzibg w Debicy jako odbiorca. Umowe zawarta na czas nieokreslony.
Przedmiotem umowy jest wyprodukowanie i dostarczenie przez Spoétke opakowan czystych i z
nadrukiem, stosowanych przez odbiorce do konfekcjonowania farb wodorozciehczalnych. Umowa
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nie precyzuje wartosci, ze wzgledu na wielko$¢ obrotéw pomiedzy stronami uznana za umowe
znaczaca.

3. Umowa z dnia 01 stycznia 2004 roku pomiedzy Plast-Box S.A. jako dostawcag a Polifarb Cieszyn —
Wroctaw S.A. z siedzibg we Wroctawiu jako odbiorcg. Umowa zawarta na czas nieokreslony.
Przedmiotem umowy jest wyprodukowanie i dostarczenie przez Spoétke opakowan czystych i z
nadrukiem, stosowanych przez odbiorce do konfekcjonowania farb wodorozciehczalnych. Umowa
nie precyzuje wartosci, ze wzgledu na wielko$¢ obrotéw pomiedzy stronami uznana za umowe
znaczaca.

4. Umowa z dnia 26 lutego 2004 roku pomiedzy Plast-Box S.A. jako dostawcg a S.A. Supraten
z siedzibg w Kiszyniowie (Motdawia) jako odbiorcg. Umowa zawarta na czas nieokreslony.
Przedmiotem umowy jest wyprodukowanie i dostarczenie przez Spotke opakowan z nadrukiem,
stosowanych przez odbiorce do konfekcjonowania tynkéw i farb. Ze wzgledu na wysoko$é
obrotéw pomiedzy stronami uznana za umowe znaczaca.

5. Umowa z dnia 06 grudnia 2004 roku pomiedzy Plast-Box S.A. jako dostawcg a Grupg
BEKUPLAST dotyczaca produkcji przez Plast-Box S.A. pojemnikdow z tworzyw sztucznych.
Umowa ma charakter ramowy i zostata zawarta na czas okreslony do 31 grudnia 2009 roku.
Przedmiotem umowy jest wyprodukowanie i dostarczenie przez Spétke pojemnikéw z tworzyw
sztucznych w asortymencie i iloSciach okre$lanych w sktadanych przez BEKUPLAST
zaméwieniach okresowych. Ze wzgledu na wielko$¢ obrotéw pomiedzy stronami uznana za
umowe znaczaca.

6. Umowa z dnia 21 lutego 2002 roku pomiedzy Plast-Box S.A. jako dostawcg a PPH Matres Revco
Sp. z o0.0. z siedzibg w Morzeszczynie jako odbiorcg. Umowa na podstawie aneksu z dnia 20
marca 2006 roku zawarta na czas nieokreslony. Przedmiotem umowy jest wyprodukowanie i
dostarczenie przez Spoétke opakowan czystych i z nadrukiem, stosowanych przez odbiorce do
konfekcjonowania farb i tynkéw. Ze wzgledu na wysokos¢ obrotéw pomiedzy stronami uznana za
umowe istotna.

7. Umowa z dnia 04 marca 2004 roku pomiedzy Plast-Box S.A. jako dostawcg a Dyrup Sp. z 0.0. z
siedzibg w todzi jako odbiorca. Umowa zawarta na czas okreslony, na mocy aneksu z dnia 06
lutego 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku. Przedmiotem umowy jest wyprodukowanie i
dostarczenie przez Spoétke opakowan, stosowanych przez odbiorce do konfekcjonowania farb. Ze
wzgledu na wysokos$¢ obrotéw pomiedzy stronami uznana za umowe istotna.

8. Umowa z dnia 08 marca 2006 roku pomiedzy Plast-Box S.A. jako dostawcg a Popcorn Company
Produktions & Co. KG jako odbiorcg. Umowa zostata zawarta na czas okreslony, 12 miesiecy od
daty jej podpisania. Przedmiotem umowy jest wyprodukowanie i dostarczenie przez Spoétke
opakowan z nadrukiem, stosowanych przez odbiorce do konfekcjonowania popcornu i waty
cukrowej. Ze wzgledu na wysokos¢ obrotéw pomiedzy stronami uznana za umowe istotna.

9. Umowa z dnia 23 maja 2006 roku pomiedzy Plast-Box S.A. jako dostawcg a Saint — Gobain
Weber Terranova Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni jako odbiorcag. Umowa zawarta na czas
nieokreslony. Przedmiotem umowy jest wyprodukowanie i dostarczenie przez Spoétke opakowan z
nadrukiem, stosowanych przez odbiorce do konfekcjonowania tynkéw i farb. Ze wzgledu na
wysokos¢ obrotéw pomiedzy stronami uznana za umowe istotna.

6.4.2. ISTOTNE  UMOWY ZAWIERANE W NORMALNYM TOKU DZIALALNOSCI
EMITENTA, KTORYCH STRONA JEST SPOLKA ZALEZNA

Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. nie jest strong umdéw majacych istotne znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta.

6.5. ZALOZENIA WSZELKICH OSWIADCZEN EMITENTA
DOTYCZACYCH JEGO POZYCJl KONKURENCYJNEJ
Emitent swoje oswiadczenia w odniesieniu do otoczenia rynkowego opiera na informacjach zawartych

w The Future of Global Packaging, Pira International Ltd. UK/World Packaging Organization, SE, 2005
za artykutem “W pogoni za Unig” Wactawa Wasiaka, Dyrektora Krajowej I1zby Opakowan. Vidart nr 09
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(185), sierpien 2006 oraz danych statystycznych GUS za lata 2000-2004 wraz z szacunkami na rok
2005 za artykutem: Opakowania z tworzyw sztucznych - polski rynek na tle sSwiata i europy — Jacenty
Siewierski — Tworzywa Sztuczne i Chemia NR 4 — Lipiec/Sierpieh 2006r.

Emitent nie przeprowadzat badan majacych na celu okreslenie pozycji Emitenta na rynku krajowym,
ani nie sg mu znane wyniki takich badan. Powyzsze szacunki opierajg sie na znajomosci branzy i
doswiadczeniu Zarzadu Emitenta.

7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

7.1.OPIS GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ORAZ MIEJSCA
EMITENTA W TEJ GRUPIE

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej ,Plast-Box” S.A. jest spotka Plast-Box S.A. Rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2005 roku byt pierwszym rokiem dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

W sktad Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A. wchodza:

- Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. z siedzibg w Stupsku: jako jednostka
dominujaca,

- Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibg w Czernichowie, Ukraina: jako jednostka zalezna.

W 2005 roku nastagpita zmiana struktury udziatowcow dziatajgcej na Ukrainie spofki zaleznej Plast-Box
Ukraina. Emitent wszedt w posiadanie 100% udziatbw w spotce-cérce, powiekszajac swoj udziat z
dotychczasowych 80%. Wystepujacy od poczatku utworzenia spétki zaleznej udziatowiec ukrainski:
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig ,Softswit”, wystgpit ze spotki z powodu niemoznosci
partycypacji w jej dalszym dynamicznym rozwoju.

W roku 2005 Emitent dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki zaleznej Plast-Box Ukraina
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Czernichowie, Ukraina w kwocie 1.910 tys. PLN, w tym:
-z tytutu aportu pienieznego w kwocie 779 tys. PLN,

-z tytutu aportu niepienieznego w kwocie 1.131 tys. PLN.

Utworzenie Grupy Kapitatlowej byto kontynuacjg dotychczasowej polityki dotyczacej ekspansji
Emitenta na rynek wschodni. Poprzez utworzenie na Ukrainie spétki zaleznej zajmujacej sie produkcjg
opakowan plastikowych na potrzeby tego regionu Europy, zrealizowany zostat strategiczny cel
logistyczny polegajacy na ,zblizeniu sie do klientéw” obstugiwanych dotychczas przez Emitenta.
Docelowo spétka Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. przejmie wiekszo$¢ obrotéw Grupy Kapitatowej
dotyczacych bezposredniej sprzedazy produktéw na rynek wschodni.

7.2. WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTOW ZALEZNYCH OD EMITENTA

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petna:
"PLAST-BOX" Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibg Czernichdéw Ukraina.

Kapitat zaktadowy spotki zaleznej Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. wynosi 2.856 tys. PLN.
Emitent posiada 100% kapitatu zakladowego podmiotu zaleznego.

8. SRODKI TRWALE

8.1. ZNACZACE RZECZOWE AKTYWA TRWALE (ISTNIEJACE |
PLANOWANE) W TYM DZIERZAWIONE NIERUCHOMOSCI ORAZ
OBCIAZENIA NA NICH USTANOWIONE

Na tgczng wartosé rzeczowych aktywow trwatych Grupy Kapitatowej na dzien 30 wrzesnia 2006 roku
sktadaty sie :

srodki trwate o wartosci 27.280 tys. zt

w tym:

- grunty o wartosci 559 tys. zt

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej o wartosci 5.683 tys. zt

- urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci 20.576 tys. zt

- srodki transportu o wartosci 374 tys. zt

- inne srodki trwate o wartosci 88 tys. zt
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srodki trwate w budowie o warto$ci 205 tys. zi.

Na taczng wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2006 roku sktadaty
sie :

srodki trwate o wartosci 24.985 tys. zt

w tym:

- grunty o wartosci 559 tys. zt

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej o wartosci 4.777 tys. zt

- urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci 19.329 tys. zt

- $rodki transportu o wartosci 291 tys. zt

- inne srodki trwate o wartosci 29 tys. zt

Srodki trwate w budowie o warto$ci 193 tys. zt.

8.1.1. NIERUCHOMOSCI

Emitent jest w posiadaniu nieruchomosci o tacznej powierzchni 294.384,45 m2. Opis posiadanych
przez Emitenta nieruchomosci istotnych z punktu widzenia prowadzenia dziatalnos$ci zawiera ponizsza
tabela. Opisane nizej nieruchomosci majg istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta ze wzgledu na
fakt, ze zlokalizowany jest na nich zaktad Emitenta, miejsce potozenia oraz ze wzgledu na to, iz dajg
mozliwo$¢ dalszego rozwoju.

TABELA: Wykaz nieruchomosci Emitenta istotnych dla prowadzonej dziatalnosci

Nr ksiegi | Potozenie Powierzchnia
wieczystej w m/kw Tytul prawny Przeznaczenie Zabudowana
16913 Stupsk, 27686,45 m2 Prawo Nieruchomosci Budynkami
60337 Lutostawskiego uzytkowania fabryczne produkcyjno-
46535 wieczystego biurowo-
socjalnymi o pow.
13837 m2
60141 Machowinko 98001 m2 wlasnosé do sprzedazy niezabudowana
60417 Wytowno 161600 m2 wiasnosé do sprzedazy niezabudowana

Zrédto: Emitent
Na nieruchomos$ciach Emitenta ustanowiono nastepujgce obcigzenia:

Na nieruchomosci w Stupsku przy ul. Lutostawskiego 17A kw.16913 :

1/ hipoteka kaucyjna do kwoty 6.000 tys. PLN na rzecz BRE Banku S.A. Oddziat Korporacyjny
Szczecin

Hipoteke ustanowiono jako zabezpieczenie kredytu obrotowego w kwocie 7.500 tys. PLN na okres
od 09-04-2004 do 31-03-2008.

2/ hipoteka kaucyjna do kwoty 2.000 tys. PLN na rzecz BRE Banku S.A. Oddziat Korporacyjny
Szczecin

Hipoteke ustanowiono jako zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym w kwocie 1.500 tys. PLN
na okres od 09-04-200 do 31-03-2007.

Nie nieruchomosci w Wytownie, kw. nr 60417:

hipoteka kaucyjna do kwoty 646,4 tys. PLN na rzecz BZ WBK Finanse &Leasing S.A. w Poznaniu,
jako zabezpieczenie umowy leasingu finansowego w kwocie 1.125 tys. PLN na okres od 2003-02-20
do 2008-02-15.

W dniu 17 grudnia 2005 r. Spotka zawarta wstepng umowe sprzedazy gruntdw stanowigcych
nieruchomos¢ inwestycyjng zlokalizowang w pasie nadmorskim w miejscowosciach Wytowno i
Machowinko niedaleko Ustki, za cene 7.960 tys. PLN. Strony ustality, iz w wypadku zawarcia umowy
przenoszacej wtasnos¢ cena wynikajaca z ww. umowy winna by¢ zaptacona do dnia 31 stycznia 2009
roku.

Obiekty Emitenta wykorzystywane sg w catosci. Maksymalne zdolnosci produkcyjne Spotki (przy
uwzglednieniu obecnego poziomu zatrudnienia i wyposazeniu parku maszynowego) mozna okresli¢ w
zakresie produkcji wiader i skrzynek na okoto 56 min PLN rocznie.
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.Plast-Box Ukraina” Sp. z o0.0. nie jest witascicielem ani uzytkownikiem wieczystym Zzadnych
nieruchomosci. Dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona jest w budynkach dzierzawionych (umowa
zawarta w 2004 r na 15 lat) od podmiotu ukraifskiego.

Obiekty dzierzawione przez ,Plast-Box Ukraina” Sp. z 0.0. wykorzystywane sg w catos$ci.

Maksymalne zdolnosci produkcyjne ,Plast-Box Ukraina” Sp. z o0.0. (przy uwzglednieniu obecnego
poziomu zatrudnienia i wyposazeniu parku maszynowego) mozna okresli¢ w zakresie produkcji wiader
i skrzynek na okoto 9 min PLN rocznie.

8.1.2. INNE ZNACZACE AKTYWA RZECZOWE

Istotng pozycje rzeczowych aktywow trwatych Emitenta oprdécz nieruchomosci stanowig maszyny i
urzadzenia produkcyjne. Trzon produkcyjny stanowig nastepujace aktywa trwate:

« roboty przemystowe o wartosci 558 tys. zt

formy wtryskowe o wartosci 3.678 tys. zt

witryskarki o wartosci 8.688 tys. zt

agregaty chtodnicze o wartosci 508 tys. zt

maszyny do nadrukéw o wartosci 3.849 tys. zi.

Na rzeczowych aktywach trwatych Emitenta ustanowiono nastepujace obcigzenia:

- przewtaszczenie na zabezpieczenie wierzytelnosci BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie z tytutu
udzielonego kredytu w kwocie 7.500 tys. zt na nastepujgcych aktywach trwatych:

o wtryskarki

o formy wtryskowe

e agregat chtodniczy

e maszyna do nadruku

e maszyna offsetowa

e pozostate srodki trwate

0 tacznej wartosci 2.256 tys. PLN

- zastaw rejestrowy na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu, wierzytelno$¢ w
kwocie 7.250 tys. z tytutu kredytu obrotowego na nastepujacych aktywach trwatych:

o wtryskarki STORK

e maszyny do nadruku MOSS

e maszyny do nadruku KASE

o wtryskarki KRUSS-MAFFEI

na fgczng wartos¢ 8.757 tys. PLN.

- przewtaszczenie na rzecz Powiatowego Urzedu Pracy w Stupsku z tytutu pozyczki w kwocie 821 tys.
PLN na wtryskarki KRAUS-MAFFEI na wartos¢ 1.386 tys. PLN.

Istotng pozycje rzeczowych aktywow trwatych Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. stanowig;
- formy wtryskowe o wartosci 126 tys. PLN

- wtryskarki o wartosci 866 tys. PLN

- agregaty chtodnicze o wartosci 53 tys. PLN.

Na rzeczowych aktywach trwatych Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. ustanowiono nastepujace obcigzenia:

- przewtaszczenie na rzecz WAT ,UKREXIMBANK” z tytutu kredytu w rachunku biezacym w kwocie
500 tys. USD na $rodkéw trwatych:

wtryskarki

wozek widtowy

agregaty chtodnicze

formy wtryskowe

inne srodki trwate

na taczng wartos¢ 727 tys. PLN.

Emitent w okresie do korica 2010 r. zaktada zakupy urzadzen technicznych i maszyn do zaktadu w
Stupsku o facznej wartosci okoto 11.719,8 tys. zt, w tym:
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formy wielokrotne na wiadra — 1.896,6 tys. PLN
wtryskarki — 5.437,3 tys. PLN

automaty i urzgdzenia do maszyn — 3.552,2 tys. PLN
urzadzenia peryferyjne — 833,7 tys. PLN.

Spotka zalezna Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. w okresie do konca 2010 r. zamierza przeprowadzi¢
inwestycje w maszyny i urzadzenia do produkcji tworzyw sztucznych o tacznej wartosci okoto 4.593
tys. zt, w tym:

wtryskarki- 4.400 tys. PLN

urzadzenia — 193 tys. PLN.

8.2. OPIS ZAGADNIEN | WYMOGOW ZWIAZANYCH Z OCHRONA
SRODOWISKA, KTORE MOGA MIEC WPLYW NA WYKORZYSTANIE
PRZEZ EMITENTA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Z uwagi na rodzaj prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci gospodarczej, do Emitenta nie majg
zastosowania wymogi posiadania zezwolen lub koncesji na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej.

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta wptywa na nastepujace elementy srodowiska:

- powierzchnie ziemi

- powietrze atmosferyczne.

Zdaniem Emitenta wptyw prowadzonej dziatalnosci na wody powierzchniowe nie jest istotny.

W zakresie korzystania ze srodowiska naturalnego, Spétka korzysta z nastepujacych pozwoleh:

1. decyzja nr 3/02 z dnia 24 marca 2003 r. Prezydenta Miasta Stupska — pozwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci w zakresie odzysku zbierania i transportu odpadéw — decyzja wazna do 29 lutego
2013r.

2. decyzja nr 10/2001r z dnia 26 wrzes$nia 2001 r. Prezydenta Miasta Stupska o dopuszczalnej emisji
zanieczyszczen - decyzja wazna do dnia 31 grudnia 2009 r.

3. decyzja nr 4/2000 z dnia 16 pazdziernika 2000 r. Prezydenta Miasta Stupska o dopuszczalnym
poziomie hatasu — decyzja bezterminowa; zgodnie z obowigzujacymi przepisami spotka co
najmniej 2 razy w roku zobowigzana jest do dokonywania okresowych pomiaréw poziomu hatasu
Srodowiskowego.

Ze wzgledu na prowadzong w Spoéice polityke zapewnienia jakosci oraz stosowanie prawidtowej
gospodarki korzystania ze srodowiska, Spotka nie przewiduje w przysziosci probleméw zwigzanych
z gospodarczym korzystaniem ze $rodowiska oraz uzyskiwanie (przedtuzaniem) stosownych decyzji
i zezwolen, w tym w szczegdlnosci zezwolenia na wytwarzanie odpaddw.

9. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

9.1. SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA | JEGO GRUPY
KAPITALOWEJ

Niniejsze informacje dotyczace sytuacji operacyjnej i finansowej Emitenta i jego Grupy Kapitatowej
zostaty opracowane na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2003,
2004 i 2005, jednostkowego skréconego sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2006 roku,
jednostkowego sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2005 roku oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej za rok 2005, pierwsze potrocze 2005 roku i pierwsze
pétrocze 2006 roku a takze raportu skonsolidowanego za Il kwartat 2006 r.

Przy prezentacji jednostkowych danych finansowych Emitenta wykorzystano dane jednostki
dominujacej z raportu rocznego za rok 2004. Przy prezentacji skonsolidowanych danych finansowych
Grupy Kapitatowej wykorzystano sprowadzone do poréwnywalnosci wobec roku 2005 dane jednostki
dominujacej z roku 2004.
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Prezentacja danych za rok 2003 i 2004 odbywa sie wg Polskich Standardéw Rachunkowosci, za rok
2005 (wraz ze sprowadzonymi do poréwnywalnosci danymi za rok 2004), pierwsze potrocze 2005 r. i
pierwsze pétrocze 2006 r. oraz lll kwartat 2005 i 2006 r. wg Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci.

W zwiazku z faktem iz dane finansowe jednostki zaleznej nie byly istotne dla realizacji obowigzku
okreslonego w art. 4 ust.1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (art. 58 ust. 1 pkt 1
ustawy o rachunkowosci). Emitent odstgpit od sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2004.

Struktura przychodéw ze sprzedazy

11l kwartat 2006 Il kwartat 2005

: : | pétrocze 2006 | pétrocze 2005 Rok 2005 Rok 2004 Rok 2003
narastajgco narastajgco
Wartos Udziat Warto$ Wartos Wartos Wartos Wartos Wartos
© ¢ Udziat ¢ Udziat ¢ Udziat © Udziat ¢ Udziat ¢ Udziat
tys.PLN tys.PLN tys.PLN tys.PLN tys.PLN tys.PLN tys.PLN

l.Wiadra 34411 84,0% 26686 79,8% 21857 83,2% 16816 79,6% 35699 80,1% 35281 73,7% 31937 75,7%
2.Skrzynki 4350 10,6% 4248 12,7% 3051 11,6% 2686 12,7% 5891 132% 8372 17,5% 7380 17,5%
Przychody
ze
sprzedazy
ustug
Przychody
ze
sprzedazy 39397 96,2% 33234 99,4% 25274 96,2% 20978 99,3% 44223 99,2% 46 144 96,4% 41232 97,7%
produktow i

ustug

Przychody

ze

sprzedazy 1564 3,8% 216 06% 1000 38% 158 0,75% 345 0,8% 1735 36% 984 23%
towarow i

materiatdw

RAZEM 40 961 100,0% 33 450 100,0% 26 274 100,0% 21 136 100,0% 44 568 100,0% 47 879 100,0% 42 216 100,0%

636 16% 2300 6,9% 366 14% 1476 7,0% 2633 59% 2491 52% 1915 45%

Emitent i jego Grupa Kapitatowa uzyskujg przychody ze sprzedazy wiader i skrzynek, a takze ze
sprzedazy ustug oraz towarow i materiatdw. Najwazniejszg pozycjg przychoddw we wszystkich
prezentowanych okresach sg wiadra, ktére w roku 2005 stanowity 80,1% przychoddéw ze sprzedazy
ogoétem, a po ftrzech kwartatach 2006 roku 84%. Drugim pod wzgledem istotnosci segmentem
przychodow sg skrzynki, ktore w roku 2005 stanowity 13,2% przychodow, a po trzech kwartatach 2006
roku 10,6%. Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatdw nie przekroczyty w prezentowanych
okresach 5% przychoddéw ogotem.

Najwazniejsze czynniki ksztattujace sytuacje operacyjno — finansowg Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej w latach 2003, 2004, 2005, w pierwszym poétroczu 2006 oraz w Il kwartale 2006 r.

Do najwazniejszych czynnikéw ksztattujgcych sytuacje operacyjno — finansowg Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej oraz wyniki przez nie osiggane w prezentowanych okresach nalezaty:

- ceny najwazniejszych surowcow (polipropylenu i polietylenu)

- ksztaltowanie sie kurséw walutowych, w szczegdlnosci EUR/PLN, ktéry miat wptyw na poziom
kosztéw zuzycia materiatdw i energii (znaczna czes$¢ surowcow byta kupowana w euro) oraz na
poziom kosztéw finansowych zwigzanych z obstugg zadtuzenia denominowanego w euro

- 0golna sytuacja gospodarcza w Polsce, ktéra ma bezposredni wptyw na poziom popytu na
produkty Emitenta i jego Grupy Kapitatowej (zmiany w poziomie zuzycia opakowan wynikajg
bezposrednio ze zmian poziomu konsumpcji, ktéra zalezy od sity nabywczej ludnosci)

- koszty utrzymywania udziatu w rynku ukrainskim, wynikajace z nierentownej sprzedazy, z powodu
opozniania sie uruchomienia produkcji w spétce zaleznej

- ograniczona przez wysoka konkurencje mozliwosé przeniesienia wzrostu kosztéw surowcéw na
odbiorcow
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9.1.1. WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ | ZDOLNOSC REGULOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA i JEGO
GRUPY KAPITALOWEJ
We wszystkich prezentowanych okresach réznice pomiedzy skonsolidowanymi a jednostkowymi
danymi finansowymi sg niewielkie. Wynika to z faktu, ze dziatalnos¢ produkcyjna i sprzedazowa
ukrainskiej spotki zaleznej Plast Box Ukraina Sp. z 0.0. jest w skali dziatalnosci Grupy Kapitatowej

niewielka.

Tabela: Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej
mzlé\(l)vg rrta* ”Izg\g;‘rrtai | potrocze | - | potrocze 2005 2004
narastajalco narastajéco 2008 AV

;;zychody ze sprzedazy netto (tys. 40 961 55 450 26 274 21136 44 568 47 879
Zysk brutto ze sprzedazy (tys. z}) 7389 3828 4838 2 457 5 066 9580
EBITDA (tys. z}) 3563 - 152 2314 - 81 - 680 4678
Zysk operacyjny (tys. zt) 1132 - 2302 717 -1479 - 3585 2299
Zysk netto (tys. z1) 189 - 761 10 139 1648 745
Aktywa ogdtem (tys. zt) 55 827 50081 57631 50 929 54 001 46 017
Kapitat wtasny (tys. zh 22938 20594 22988 21 397 23005 21397
Rentownos$¢ brutto sprzedazy 18,0% 11,4%  18,4% 11,6% 11,4% 20,0%
Rentowno$¢ EBITDA 8,7% -0,5% 8,8% -0,4% -1,5% 9,8%
cl?sgrtgg?r?;c dziatalnosci 2 8% 6.9% 2.7% 7.0% -8,0% 4.8%
Rentownos$é netto 0,5% -2,3% 0,0% 0,7% 3,7% 1,6%
Rentowno$é aktywdw ogdtem* 0,3% -1,5% 0,0% 0,3% 3,1% 1,6%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego* 0,8% -3,7% 0,0% 0,6% 7,2% 3,5%

Zrédto: Emitent

* warto$ci wskaznikéw rentowno$ci aktywdéw netto i rentownosci kapitatéw wtasnych za | potrocze 2005 r. i |
potrocze 2006 r. oraz za okres I-11IQ 2005 i 2006 sq obliczone na podstawie pétrocznych wynikéw Emitenta i
wynikéw osiggnietych w ftrakcie trzech kwartatow lat 2005 i 2006 i sg nieporownywalne z warto$ciami
tych wskaznikow obliczonymi dla okreséw o innej dfugosci

Zasady wyliczania wskaznikow:

— wskazniki rentownosci — stosunek odpowiednich wielkosci zysku ze sprzedaz, zysku operacyjnego, zysku operacyjnego
powiekszonego o amortyzacje oraz zysku netto za dany okres do przychoddéw ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw

i materiatow,

— wskaznik rentownosci aktywéw (ROA) — zysk netto w danym okresie/stan aktywow na koniec danego okresu,

— wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) — zysku netto w danym okresie/stan kapitatow wtasnych na koniec danego
okresu.

W roku 2004 Emitent zanotowat 20% wskaznik rentownos$ci brutto ze sprzedazy, 9,8% rentownosé
EBITDA, 1,6% rentownos$¢ netto oraz ROE na poziomie 3,5%.

W roku 2005 nastgpito pogorszenie wynikow finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta. Przychody ze
sprzedazy zanotowaty 6,9% spadek, zysk brutto ze sprzedazy spadt o 47,1%. Grupa zanotowata
strate operacyjng na poziomie —3 585 tys. PLN i ujemne EBITDA w wysokosci —680 tys. PLN. Zysk
netto wynidst 1 648 tys. PLN, co oznaczato wzrost o 121,2%. Rentownos¢ brutto sprzedazy spadfa o
blisko 9 punktéw procentowych, rentownos¢ operacyjna i EBITDA zanotowaty wartosci ujemne. ROE
wzrost do poziomu 7,2%. Gtéwnymi czynnikami wptywajacymi na spadek przychoddw, pogorszenie
rentownosci brutto sprzedazy, operacyjnej oraz EBITDA byty:

- silny wzrost cen ropy naftowej na rynkach $wiatowych, ktéry wptynat na znaczacy wzrost kosztow
materiatdw i energii w Grupie Kapitatlowe] (silny wzrost cen podstawowych surowcéw, czyli
polimeréw ropopochodnych)

- opdznienie uruchomienia produkcji na Ukrainie i wysokie koszty utrzymania nierentownego rynku
wschodniego przez zaktad w Polsce, co spowodowato powstanie straty na sprzedazy w wysokosci
okoto =2 min PLN
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- pogorszenie koniunktury w branzy farb i lakieréw, gdzie funkcjonujg kluczowi odbiorcy Grupy
Kapitatowej Emitenta. Zmniejszenie popytu ze strony branzy farb i lakierébw spowodowane byto
gtdwnie niekorzystnym wptywem silnego wzrostu cen ropy naftowej na sytuacje w branzy

- ograniczong mozliwoscig przeniesienia wzrostu kosztow surowcowych na odbiorcéw, a w
przypadku ich przeniesienia znacznym spadkiem popytu w niektérych segmentach rynku (spadek
sprzedazy skrzynek plastikowych o0 29,6% w stosunku do roku 2004).

- wzrost kosztow amortyzacji o 22% do poziomu 2 905 tys. PLN jako efekt realizacji duzych
inwestycji rzeczowych na przetomie roku 2004 i 2005

W okresie I-1lIQ 2006 nastgpita poprawa efektow dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowe;.
Tendencje te zwigzane sg z poprawa sytuacji w branzy, wzrostem popytu na wyroby Grupy oraz z
przeprowadzong restrukturyzacjg Emitenta i stabilnym wzrostem spétki zaleznej na Ukrainie. Poprawe
sytuacji wida¢ na wszystkich poziomach rachunku zyskéw i strat. W stosunku do analogicznego
okresu 2005 roku (narastajgco po trzech kwartatach) przychody ze sprzedazy odnotowaty 22,5%
wzrost, zysk brutto na sprzedazy 93% wzrost, a zysk operacyjny, EBITDA i zysk netto zanotowaty
wartosci dodatnie wobec wartosci ujemnych w okresie I-11IQ 2005. Tym samym nastgpita znaczna
poprawa wszystkich wskaznikéw rentownosci.

Tabela: Wskazniki rentownos$ci Emitenta

Il kwartat 11l kwartat | pétrocze | pétrocze

2006 r. 2005 . 2006 2005 AU At AN
Przychody ze sprzedazy
netto (tys. z4) 39 144 33763 25 265 21 263 44 465 47 879 42 216
Zysk brutto ze
sprzedazy (tys. z1) 6717 3777 4 408 2497 4851 9 682 8 699

3

EBITDA (tys. /) 293 - 43 2118 62 - 670 4780 3996
Zysk operacyjny (tys. zt) 959 - 2124 629 -1304 -3436 2401 1986
Zysk netto (tys. zt) -3 - 619 -5 305 1812 708 -2 290
Aktywa ogdtem (tys. zt) 55 636 49 846 57 108 50 925 53 813 45 425 30 069
Kapitat wtasny (tys. zh 23 206 20779 23204 21703 23 209 20 816 3078
Rentowno$¢ brutto o o o o o
sprzedazy 17.2% 11,2% 17,4% 11,7% 10,9% 20,2% 20,6%
Rentowno$¢ EBITDA 8,2% -0,1% 8,4% 0,3% -1,5% 10,0% 9,5%
Rentownos¢ o 10 [ o o
dziatalno$ci operacyjnej 2,4% -6,3% 2,5% 6.1% 7.7% 5.0% 4.7%
Rentownosé netto 0,0% -1,8% 0,0% 1,4% 4,1% 1,5% -5,4%
Rentownos¢  aktywow o o o o 5 a0
ogotem* 0,0% 1.2% 0,0% 0,6% 3,4% 1,6% 7,6%
Rentownos¢  kapitatu o o o o T
wlasnego® 0,0% -3,0% 0,0% 1,4% 7,8% 3,4% 74,4%

Zrédto: Emitent

* warto$ci wskaznikéw rentowno$ci aktywdéw netto i rentownosci kapitatdw wtasnych za | poéfrocze 2005 r. i |
potrocze 2006 r. oraz za okres I-11IQ 2005 i 2006 sq obliczone na podstawie pétrocznych wynikéw Emitenta i
wynikéw osiggnietych w trakcie trzech kwartatow lat 2005 i 2006 i sg nieporownywalne z warto$ciami
tych wskaznikéw obliczonymi dla okreséw o innej dfugosci

Zasady wyliczania wskaznikow:

— wskazniki rentowno$ci — stosunek odpowiednich wielkoSci zysku ze sprzedaz, zysku operacyjnego, zysku operacyjnego
powiekszonego o amortyzacje oraz zysku netto za dany okres do przychodbéw ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw

i materiatéw,

— wskaznik rentownosci aktywow (ROA) — zysk netto w danym okresie/stan aktywow na koniec danego okresu,

— wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) — zysku netto w danym okresie/stan kapitatéw wtasnych na koniec danego
okresu.

W roku 2003 Emitent zanotowat 20,6% wskaznik rentownosci brutto ze sprzedazy, 9,5% rentownosé
EBITDA, -5,4% rentownos¢ netto oraz ROE na poziomie —74,4%. Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta
byta zyskowna, na co ztozyty sie miedzy innymi:

- znaczny, okoto dwukrotny wzrost eksportu na rynek niemiecki
- ponad 30% wzrost eksportu na Ukraine
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- konsekwentnie realizowana strategia ekspansji na inne rynki eksportowe

- kontynuacja efektywnej wspétpracy z odbiorcami w branzy farb i lakieréw

- stopniowa dywersyfikacja portfela klientéw, z dynamiczng ekspansjg w kierunku branzy spozywczej
(co wigzalo sie z uzyskaniem certyfikatu HACCP)

Uzyskanie stosunkowo wysokiej ujemnej rentownosci netto bylo efektem wysokiej ekspozyciji
walutowej na euro i braku zabezpieczen ryzyka kursowego. Wysoka ekspozycja walutowa wynikata z
utrzymywania wysokiego poziomu zobowigzan denominowanych w euro oraz wysokiego poziomu
importu surowcow, kupowanych réwniez w tej walucie. Wg stanu na 31 grudnia 2002 zobowigzania
denominowane w euro stanowity 72,5% sumy zobowiazan krétko i diugoterminowych i wynosity 4,1
min euro, czyli okoto 16,7min PLN. Stan zobowigzan w euro wg stanu na 31 grudnia 2003 spadt do
poziomu 3 min euro, czyli okoto 14,2 min PLN, co stanowito okoto 53% sumy zobowigzan kroétko i
dtugoterminowych. W wyniku pojawienia sie réznic kursowych nastapit okoto 60% wzrost kosztow
finansowych (do poziomu 4 578 tys. PLN, w tym 3 150 tys. PLN z tytutu réznic kursowych).

W roku 2004 nastgpito polepszenie sytuacji operacyjnej i finansowej Emitenta. Przychody ze
sprzedazy wzrosty o 13,4%, rentownos$¢ brutto sprzedazy nieznacznie sie pogorszyta, rentownos¢
EBITDA wzrosta o 0,5 punktu procentowego, pojawity sie dodatnie wskazniki rentownosci netto,
kapitatbw wtasnych oraz aktywoéw. Na uzyskane dodatnie wskazniki rentownosci najwiekszy wptyw
miaty:

- podwojenie sprzedazy do panstw Unii Europejskiej

- uzyskanie 40% dynamiki przychodow realizowanych na Ukrainie

- realizacja duzych kontraktow w Rosji

- dalsza dywersyfikacja portfela klientéw w kierunku branzy spozywczej i handlowej

W roku 2004 Emitent dokonat weryfikacji struktury finansowania i znacznie ograniczyt poziom
zobowigzan w euro. Wg stanu na 31 grudnia 2004 spadty one do 1,26 min euro, czyli okoto 4,8 min
PLN, co stanowito juz tylko okoto 20% sumy zobowigzan krotko i diugoterminowych. Zadtuzenie w
euro spadio w stosunku do 31 grudnia 2003 roku o okoto 58% (wyrazone w euro) i okoto 66%
(wyrazone w PLN).

Rok 2004 przyniést rowniez wzrost materiatochtonnosci produkcji. O 3,1 punktéw procentowych, do
poziomu 70,1% wzrdst udziat kosztow zuzycia materiatéw i energii w strukturze kosztéw rodzajowych,
co oznaczato dynamike wzrostu kosztdw materiatéw i energii na poziomie +15,7%.

W roku 2005 nastgpito pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Przychody ze sprzedazy
zanotowaty 7,1% spadek, zysk brutto ze sprzedazy spadt o 49,9%. Emitent zanotowat strate
operacyjng na poziomie —3 436 tys. PLN i ujemne EBITDA w wysokosci —670 tys. PLN. Zysk netto
wyniost 1 812 tys. PLN, co oznaczato wzrost o 155,9%. Rentownos¢ brutto sprzedazy spadta o okoto
9 punktéw procentowych, rentownos¢ operacyjna i EBITDA zanotowaty wartosci ujemne. ROE wzrést
do poziomu 7,8%. Gtownymi czynnikami wplywajacymi na spadek przychodéw, pogorszenie
rentownosci brutto sprzedazy, operacyjnej oraz EBITDA byty:

- silny wzrost cen ropy naftowej na rynkach swiatowych, ktéry wptynat na znaczacy wzrost kosztow
materiatdw i energii Emitenta (silny wzrost cen podstawowych surowcéw, czyli polimeréw
ropopochodnych)

- opOdznienie uruchomienia produkcji na Ukrainie i wysokie koszty utrzymania nierentownego rynku
wschodniego przez zaktad w Polsce, co spowodowato powstanie straty na sprzedazy w wysokosci
okoto —2 min PLN

- pogorszenie koniunktury w branzy farb i lakierow, gdzie funkcjonujg kluczowi odbiorcy Emitenta.
Zmniejszenie popytu ze strony branzy farb i lakieréow spowodowane byto gtdéwnie niekorzystnym
wptywem silnego wzrostu cen ropy naftowej na sytuacje w branzy

- ograniczong mozliwoscig przeniesienia wzrostu kosztéw surowcowych na odbiorcow, a w
przypadku ich przeniesienia znacznym spadkiem popytu w niektérych segmentach rynku (spadek
sprzedazy skrzynek plastikowych o0 29,6% w stosunku do roku 2004).

- wzrost kosztéw amortyzacji o 16,3% do poziomu 2 766 tys. PLN jako efekt realizacji duzych
inwestycji rzeczowych na przetomie roku 2004 i 2005.
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Gtéwnym czynnikiem wptywajacym na wzrost rentownosci netto, rentownosci aktywéw oraz
rentownosci kapitatu wtasnego byto dokonanie przeszacowania i aktualizacji wartosci inwestycji,
poprzez doprowadzenie jej do wartosci godziwej, w wyniku podpisania warunkowej umowy sprzedazy
26 ha nieruchomosci zabudowanych potozonych na terenie gminy Ustka (umowa z dnia 16 grudnia
2005 roku z Giovani Homes Reality Sp. z 0.0. z siedzibg w Ustce). Umowa opiewata na kwote
7.960.040 PLN. Ujecie wzrostu wartosci nieruchomosci w bilansie na 31.12.2005 r. spowodowato
wzrost wyniku finansowego o kwote 6 922 tys. PLN i przyczynito sie do pojawienia sie dodatnich
wskaznikéw rentownosci netto, ROA i ROE mimo ujemnej rentownosci operacyjnej.

Wskazniki ptynnosci

Tabela: Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowe;j

Il kwartat Il kwartat | pétrocze | pétrocze
2006 . 2005 r. 2006 2005 2005 2004
Wskaznik ptynnosci biezacej
0.8 11 0,8 11 0,9 1,3
Wskaznik ptynnosci szybkiej
0.4 06 0,4 0,7 0,5 0,8
Zrédto: Emitent
Tabela: Wskazniki ptynnosci Emitenta
Il kwartat | Il kwartat | | potrocze | | potrocze
2006 r. 2005 r. 2006 2005 200s 2008 200s
Wskaznik ptynnosci biezacej 08 12 0.9 13 06
0,8 1,0
Wskaznik ptynnosci szybkiej
0.4 06 0,4 0,7 0,5 0,8 0,3

Zrédto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

— wskaznik biezgcej ptynnosci — stosunek stanu majgtku obrotowego do sumy stanu zobowigzarn krotkoterminowych na koniec
danego

okresu; obrazuje zdolno$c¢ firmy do regulowania biezgcych zobowigzan przy wykorzystaniu aktywow biezgcych,

— wskaznik szybkiej ptynnosci — stosunek stanu majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzan
krétkoterminowych na koniec okresu; obrazuje zdolno$¢ zgromadzenia w krotkim czasie Srodkéw pienieznych na pokrycie
zobowigzar o wysokim

stopniu wymagalnosci

Réznice pomiedzy wskaznikami ptynnosci Emitenta i jego Grupy Kapitalowej sg w poszczegdlnych
okresach minimalne, co wynika z bardzo zblizonej struktury aktywéw i pasywéw w sprawozdaniach
jednostkowych i skonsolidowanych. Ponizej oméwiono wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej.

Wskaznik ptynnosci biezacej charakteryzuje sie stosunkowo wysokimi wahaniami. W roku 2004
uksztattowat sie na bezpiecznym poziomie 1,3, w roku 2005 doszto do nieznacznego spadku
wskaznika spowodowanego 18% spadkiem naleznosci krotkoterminowych oraz 16,5% wzrostem
zobowigzan z tytulu dostaw i ustug. Najwazniejszym czynnikiem, ktéry spowodowat spadek wskaznika
w roku 2005 byto zwiekszenie krétkoterminowego zadtuzenia kredytowego o 3 066 tys. PLN (w wyniku
przesunie¢ w strukturze zobowigzan krétko i dtugoterminowych) i wzrost zobowigzah z tytutu leasingu
0 547 tys. PLN. Wqg stanu na 30.06.2006 oraz wg stanu po 1IQ 2006 wskaznik ksztattuje sie na
poziomie 0,8, co oznacza, ze ptynne pozycje aktywow obrotowych sg nizsze od wartosci zobowigzanh
krotkoterminowych. Na spadek poziomu wskaznika po pierwszym pétroczu mialy wplyw: wzrost
krotkoterminowego zadtuzenia kredytowego o 1 723 tys. PLN (przesuniecia w strukturze zobowigzan
krétko i dtugoterminowych) i ponad 38% wzrost zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
(w stosunku do roku 2005), spowodowany czynnikami sezonowymi.

We wszystkich prezentowanych okresach wskaznik ptynnosci szybkiej jest nizszy od 1, co oznacza,
ze naleznosci i ptynne srodki pieniezne nie wystarczajg do pokrycia zobowigzanh krotkoterminowych.
Spadek wskaznika w pierwszym poétroczu 2006 roku zwigzany jest miedzy innymi z koniecznos$cig
gromadzenia zwiekszonego poziomu zapaséw, w zwigzku z faktem, Ze proces technologiczny
nanoszenia nadruku jest znacznie szybszy od produkcji samych opakowan, a przetom pierwszego i
drugiego kwartatu jest sezonowo okresem najwyzszej produkcji i sprzedazy. Jednym z celéw emisji
jest poprawienie struktury kapitatu obrotowego, co przyniesie poprawe wskaznikdw ptynnosci.
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9.1.2. SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ, JEJ
ZMIANY | WYNIK NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ ORAZ OPIS PRZYCZYN

ISTOTNYCH ZMIAN W ZAKRESIE KONIECZNYM DO ZROZUMIENIA |
DZIALALNOSCI EMITENTA JAKO CALOSCI

OCENY

Pogtebiona analiza sytuacji finansowej Emitenta i jego Grupy Kapitatowej i osigganych wynikow
operacyjnych oraz opis przyczyn ich istotnych zmian zamieszczone zostaty w punkcie 9.1 przy
analizie wskaznikow rentownosci.

9.1.2.1. Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towarow i materiatow

Tabela.
Il kwartat 2006 Il kwartat 2005 | pétrocze 2006 | pétrocze 2005 Rok 2005 Rok 2004 Rok 2003
Wartos Udziat Wartos Wartos Wartos Wartos Wartos Wartos
¢ Udziat © Udziat Udziat ¢ Udziat ¢ Udziat ¢ Udziat

tys.PLN tys.PLN tys.PLN tys.PLN tys.PLN tys.PLN
l.Wiadra 34411 84,0% 26686 79,8% 21857 83,2% 16816 79,6% 35699 80,1% 35281 73,7% 31937 75,7%
2.Skrzynki 4350 10,6% 4248 12,7% 3051 11,6% 2686 12,7% 5891 132% 8372 17,5% 7380 17,5%
Przychody
e . 636 16% 2300 6,9% 366 14% 1476 7,0% 2633 59% 2491 52% 1915 45%
sprzedazy
ustug
Przychody
ze
sprzedazy 39397 96,2% 33234 99,4% 25274 96,2% 20978 99,3% 44223 99,2% 46 144 96,4% 41232 97,7%
produktow i
ustug
Przychody
ze
sprzedazy 1564 3,8% 06% 1000 3,8% 158 0,75% 345 0,8% 1735 3,6% 984 2,3%
towardw i
materiatow
RAZEM 40 961 100,0% 33 450 100,0% 26 274 100,0% 21 136 100,0% 44 568 100,0% 47 879 100,0% 42 216 100,0%

Zrodto: Emitent

Najistotniejszg pozycjg przychodéw Grupy Kapitalowej sg przychody ze sprzedaz wiader. Drugim
istotnym sktadnikiem sg przychody ze sprzedazy skrzynek, kolejne to przychody ze sprzedazy
towarow i materiatéw oraz przychody ze sprzedazy ustug.

Sitg napedowg przychodow ze sprzedazy jest segment wiader, ktory wzrést w roku 2005 0 1,2%, a w
pierwszym potroczu 2006 o 30% w stosunku do analogicznego okresu 2005 roku, co wskazuje na
mozliwo$¢ uzyskania wysokiej dynamiki przychodéw Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w roku catym
2006 w stosunku do roku 2005. Udziat segmentu Wiadra w ogdlnej sprzedazy wynosi po potroczu
2006 roku 83,2%, a po trzech kwartatach 2006 84% wobec 80,1% w catym roku 2005.

9.1.2.2. Wskazniki rotacji

Tabela: Cykle rotacji gtdwnych sktadnikéw majatku obrotowego Grupy Kapitatowej

Il kwartat Il kwartat | potrocze | potrocze
2006 . 2005 . 2006 2005 2005 2004

CykI rotacji zapasow 65,7 60,5 66,0 70,5 53,9 53,1
CykI rotacji naleznosci 51,4 75,4 64,9 84,8 61,5 76,1
CykI rotacji zobowigzan 73,3 64,8 81,1 65,8 69,1 55,1
Cykl operacyjny 117,1 135,9 130,9 155,3 115,5 129,1
Cykl konwersji gotdwki 43,8 71,2 49,8 89,5 46,3 74,1

Zrédto: Emitent

Tabela: Cykle rotacji gtdwnych sktadnikéw majatku obrotowego Emitenta
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Ml xwarta | 1] xwartal 2005 2004 2003
Cykl rotacji zapasow 61,5 56,5 50,0 53,1 48,0
Cykl rotacji naleznosci 57,1 83,0 56,7 76,1 45,8
Cykl rotacji zobowigzan 74,4 63,5 68,3 55,1 82,7
Cykl operacyjny 118,6 135,8 106,8 129,1 93,8
Cykl konwersji gotowki 44,2 74,8 38,5 74,1 11,2

Zrédto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

— CykKl rotacji zapasow — stosunek stanu zapasoéw na koniec danego okresu do przychodow ze sprzedazy netto za dany okres,
pomnozony przez liczbe dni w okresie,

— cykl rotacji naleznosci — stosunek stanu naleznoSci z tytutu dostaw i ustug na koniec danego okresu do przychodow ze
sprzedazy netto za dany okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie,

— cykl rotacji zobowigzan — stosunek stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug na koniec danego okresu do
przychodow ze sprzedazy netto w danym okresie, pomnozony przez liczbe dni w okresie,

— cykl operacyjny — suma cyklu rotacji zapasow i cyklu rotacji naleznosci,

— cykl konwersji gotéwki — réznica pomiedzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Ze wzgledu na fakt, ze Emitent opublikowat tylko skrocone sprawozdanie jednostkowe za pierwsze potrocze 2006 roku, a
réznice pomiedzy wskaznikami dla jednostkowych i skonsolidowanych danych finansowych sq mato znaczace, dla Emitenta
zaprezentowano tylko lata obrotowe 2003-2005.

Wskaznik cyklu rotacji zapaséw Grupy Kapitatowej charakteryzuje sie znacznymi wahaniami,
szczegollnie w prezentowanych okresach poétrocznych. Zwigzane jest to przede wszystkim z
koniecznoscig zwiekszania stanu zapaséw na przetomie drugiego i trzeciego kwartatu (okres
charakteryzujacy sie sezonowo najwyzszym poziomem produkcji i sprzedazy).

Cykl rotacji naleznosci osiggnat najwyzszy poziom w roku 2004, gdy Grupa Kapitalowa osiggneta
historycznie najgorsze wyniki finansowe. Wraz z poprawg otoczenia rynkowego, w tym takze kondyciji
finansowej gtéwnych odbiorcéw oraz na skutek dziatarn majacych na celu przyspieszenie $ciggalno$ci
naleznosci, wskaznik ulegt poprawie i uksztattowat sie w roku 2005 i po trzech kwartatach 2006 na
poziomie nizszym od wskaznika rotacji zobowigzan handlowych. Rotacja zobowigzan ulega w
ostatnich prezentowanych okresach stopniowemu wydtuzeniu.

Cykl konwersji gotowki ulega znacznym wahaniom w prezentowanych okresach, przy czym rok 2005 i
pierwsze trzy kwartaty 2006 wskazujg na znaczace skrécenie czasu odzyskiwania gotowki
zaangazowanej w dziatalno$¢ operacyjng Grupy Kapitatowej w stosunku odpowiednio do roku 2004 i

pierwszego pétrocza 2005.

9.1.2.3. Zadtuzenie

Tabela: Wskazniki zadluzenia Emitenta

IIl kwartat | Il kwartat | | pétrocze | | pétrocze
2006 r. 2005 r. 2006 2005 2005 2004 2003

Wskaznik ogolnego
zadtuzenia 54,3% 56,0% 55,5% 55,3% 53,0% 53,4% 88,5%
Wskaznik zadtuzenia
dtugoterminowego 13,7% 21,1% 15,1% 22,5% 20,0% 23,5% 8,0%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu
wiasnego 130,1% 134,4% 136,7% 129,8% 123,0% 116,4% 864,2%
Wskaznik pokrycia majatku
kapitatami wtasnymi 41,7% 41,7% 40,6% 42,6% 43,1% 45,8% 10,2%

Zrédto: Emitent
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Tabela: Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta

Il kwartat Il kwartat | pétrocze | pétrocze

2006 T. 2005 r. 2006 2005 2005 2004
Pachusona egoinege 54,9% 56,6% | 0N 55,9% 53,6% 52,5%
\(g\llusggtier;irl:linowego zadluzenia 13,7% 21,0% 15,0% 22,5% 20,0% 23,2%
&‘f{:‘;ﬁig'g zadiuzenia kapitatu 133.6% 1a7706|  141.2% 133,1% 125,8% 112,8%
opitatami wiosmn | anase|  ara0s| 309% | 420% | 428% | 465%

Zrodio: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikéw:

— wskaznik ogdlnego zadtuzenia — stosunek zobowigzan krétko- i dtugoterminowych do aktywéw ogétem; obrazuje udziat
zewnetrznych zrédet finansowania dziatalno$ci spotki,

— wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego — relacja zobowigzan dtugoterminowych do ogdélnej sumy aktywow; okresla udziat
zobowigzan dtugoterminowych w finansowaniu dziatalno$ci,

— wskaznik zadtuzenia kapitatu witasnego — stosunek zobowigzan ogétem do kapitatow wtasnych,

— wskaznik pokrycia majgtku kapitatami wiasnymi — stosunek kapitatow wtasnych do aktywéw ogotem, przedstawia udziat
Srodkéw wtasnych w finansowaniu dziatalnosci.

Podobnie jak w przypadku pozostatych wskaznikéw, takze wskazniki zadtuzenia Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej nie roznig sie znaczaco.

Wskaznik ogélnego zadtuzenia, précz roku 2003 (przed pierwsza emisjg akcji na GPW),
charakteryzuje sie stabilnoscig. Udziat zobowigzan krotko i dlugoterminowych w pasywach wzrést w
Grupie Kapitatowej z poziomu 52,5% w roku 2004 do 56,3% wg stanu na 30.06.2006. Poziom
diugoterminowego zadtuzenia kredytowego Grupy Kapitalowej w latach 2004-2005 byt stabilny i
wynosit okoto 10,5 min PLN. W 2006 roku zmianie ulega struktura zadtuzenia - spadt udziat
zadtuzenia dtugoterminowego w strukturze pasywow (z 21% do 13,7% na koniec Il kwartatu 2006), co
byto skutkiem zmniejszenia diugoterminowych kredytow z poziomu 8 767 tys. PLN po trzech
kwartatach 2005 do 5 209 tys. PLN po trzech kwartatach 2006. Bylo to wynikiem po czesci sptaty
zadtuzenia, po czesci zmiany kwalifikacji czesci zobowigzan dtugoterminowych na krotkoterminowe.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej charakteryzuje sie stabilnym trendem
wzrostowym w prezentowanych okresach rocznych i pétrocznych. Wynika to z szybszego tempa
przyrostu zobowigzan krétkoterminowych (zaréwno handlowych jak i kredytowych) i diugoterminowych
w stosunku do kapitatu wlasnego. To zjawisko jest rowniez przyczyng spadkow wskaznika pokrycia
majatku kapitatami wiasnymi.

9.2. WYNIK OPERACYJNY EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

Do najwazniejszych czynnikow ksztattujacych wynik operacyjny Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w
prezentowanych okresach nalezaty:

- ceny najwazniejszych surowcow (polipropylenu i polietylenu)

- ksztaltowanie sie kursow walutowych, w szczegodlnosci EUR/PLN, co miato wptyw na poziom
kosztéw zuzycia materiatdw i energii (znaczna czes¢ surowcow byta kupowana w euro) oraz na
poziom kosztéw finansowych zwigzanych z obstugg zadtuzenia denominowanego w euro

- 0golna sytuacja gospodarcza w Polsce i na Ukrainie, ktéra ma bezposredni wpltyw na poziom
popytu na produkty Emitenta i jego Grupy Kapitatowej (zmiany w poziomie zuzycia opakowan
wynikajg bezposrednio ze zmian poziomu konsumpcji, ktéra zalezy od sity nabywczej ludnosci)

- koszty utrzymywania udziatu w rynku ukrainskim, wynikajgce z nierentownej sprzedazy, z powodu
opdzniania sie uruchomienia produkcji w spotce zaleznej

- ograniczona przez wysoka konkurencje mozliwosé przeniesienia wzrostu kosztéw surowcéw na
odbiorcow

Ksztattowanie sie wyniku operacyjnego Emitenta i jego Grupy Kapitatowej oraz wptyw ww. czynnikéw
na wynik operacyjny szczegotowo omowione zostaly w punkcie 9.1.1., przy analizie wskaznikéw
rentownosci.
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9.2.1. INFORMACJE DOTYCZACE ISTOTNYCH CZYNNIKOW W TYM ZDARZEN
NADZWYCZAJNYCH LUB SPORADYCZNYCH LUB NOWYCH ROZWIAZAN
MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ WRAZ
ZE WSKAZANIEM STOPNIA W JAKIM MIALY ONE WPLYW NA TEN WYNIK

W latach 2003, 2004 i w | pétroczu 2006 nie wystgpity zdarzenia nadzwyczajne, sporadyczne ani
nowe rozwigzania majgce wptyw na wynik z dziatalnosci operacyjnej, précz opisanych ponize;.

Przyczyng istotnych zmian w informacjach finansowych byto przyjecie nowych zasad sporzadzania
sprawozdan finansowych zgodnie z zasadami MSR/MSSF poczawszy od raportu rocznego za rok
2005.

Zmiana ta spowodowata w roku 2004 zmniejszenie umorzenia $rodkéw trwatych o 671 tys. PLN i
zwiekszenie wyniku lat ubiegtych o 543 tys. PLN . Warto$¢ srodkéw trwatych zwiekszyta sie o 569 tys.
PLN, a wynik netto 2004 zwiekszyt sie o 83 tys. PLN.

W sprawozdaniu finansowym za rok 2004 nastgpita korekta btedu podstawowego w kwocie 42 tys.
PLN. Na skutek zmian w polityce rachunkowosci zaprzestano amortyzacji prawa wieczystego
uzytkowania wieczystego gruntu.

Na skutek przejscia na MSR wycofano umorzenie srodkéw trwatych obliczone metodg degresywng na
rzecz metody liniowej. Na dzieh przejscia, czyli 01.01.2004 r. skorygowano umorzenie maszyn i
urzadzeh oraz wynik lat ubiegtych o kwote 620 tys. PLN. Jednoczesnie utworzono rezerwe na
odroczony podatek dochodowy w kwocie 117 tys. PLN. Wyksiegowanie nadmiernego umorzenia na
poczatek roku 2004 spowodowato wzrost amortyzacji w pierwszym potroczu o 51 tys. PLN.
Rozwigzano réwniez czesS¢ rezerwy na podatek odroczony przypadajacej na korekte amortyzacji w
kwocie 10 tys. zt. Kolejna korekta dotyczy wyceny udziatdw w jednostkach zaleznych i polega na
skorygowaniu wyceny o réznice kursowe z wyceny bilansowej na 31.12.2004 r. na kwote 148 tys. PLN
oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 28 tys. PLN. Grupa Kapitatowa dokonata
réwniez korekty wyceny inwestycji w nieruchomosci, ktéra miata miejsce przed 31.12.2004 rokiem i
polega na przesunieciu skutkbw wyceny w kwocie 247 tys. PLN z kapitatu z aktualizacji wyceny na
wynik z lat ubiegtych.

W roku 2005 dokonano przeszacowania i aktualizacji wartosci inwestycji, poprzez doprowadzenie jej
do wartosci godziwej, w wyniku podpisania warunkowej umowy sprzedazy 26 ha nieruchomosci
zabudowanych potozonych na terenie gminy Ustka (umowa z dnia 16 grudnia 2005 roku z Giovani
Homes Reality Sp. z 0.0. z siedzibg w Ustce). Umowa opiewata na kwote 7.960.040 PLN. Ujecie
wzrostu wartosci nieruchomosci w bilansie na 31.12.2005 r. spowodowato wzrost wyniku finansowego
o kwote 6 922 tys. PLN.

9.2.2. OMOWIENIE PRZYCZYN ZNACZACYCH ZMIAN W SPRZEDAZY NETTO LUB
PRZYCHODACH NETTO EMITENTA W SYTUACJI GDY SPRAWOZDANIA
FINANSOWE WYKAZUJA TAKIE ZMIANY

W prezentowanych okresach nie wystepujg znaczace, nadzwyczajne zmiany w przychodach ze
sprzedazy Emitenta i jego Grupy Kapitatowej. Zmiany w przychodach ze sprzedazy wynikajace z
realizacji strategii emitenta, zmieniajacych sie czynnikéw rynkowych oraz cen produktéw Emitenta
omoéwione zostaty w punkcie 9.1.1 niniejszego Prospektu Emisyjnego.

9.2.3. INFORMACJE DOTYCZACE ELEMENTOW POLITYKI RZADOWEJ,
GOSPODARCZEJ, FISKALNEJ LUB POLITYCZNEJ ORAZ CZYNNIKOW KTORE
MIALY ISTOTNY WPLYW LUB KTORE MOGLY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
MIEC ISTOTNY WPLYW NA DZIALALNOSC OPERACYJNA EMITENTA | JEGO
GRUPY KAPITALOWEJ
Na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta i jego Grupy Kapitatowej wptyw miaty, majg i mogg mie¢ w
przysztoci wszystkie zmiany w polityce gospodarczej, fiskalnej i monetarnej w Polsce i na Ukrainie,
ktére dotyczg ogdtu podmiotébw gospodarczych (w szczegdlnosci wysokosé stawek i przepisy
dotyczace podatku dochodowego od o0séb prawnych oraz innych podatkéw, poziom stop
procentowych, przepisy prawa pracy, przepisy wptywajgce na wysokos$é kosztow pracy, zakres
instrumentéw  stymulujacych inwestycje — ulgi inwestycyjne w podatku dochodowym, mozliwosc
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przyspieszenia amortyzacji, mozliwos¢ uzyskania preferencyjnych kredytow i poreczeh kredytow).
WS$rdd pozostatych czynnikéw, ktére miaty i moga miec istotny wptyw na osiggane wyniki operacyjne
mozna wymienic:

0g0lng sytuacje gospodarczg w Polsce i na Ukrainie, ktéra ma bezposredni wptyw na poziom
popytu na produkty Emitenta i jego Grupy Kapitatowej (zmiany w poziomie zuzycia opakowan
wynikajg bezposrednio ze zmian poziomu konsumpciji, ktéra zalezy od sity nabywczej ludnosci)

koniunkture w branzy budowlanej, chemicznej (gtdwnie segment farb i lakieréw) oraz spozywczej
— gtéwnych odbiorcéw produktéow Emitenta i jego Grupy Kapitatowej; dekoniunktura w tych kazdej
z wymienionych branz przektada sie na spadek popytu na wyroby Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej, rozwdj tych branz przekiada sie na wzrost popytu na wyroby Emitenta i jego Grupy

Kapitatowej
tendencje w poszczegdlnych segmentach branzy opakowan, w szczegdlnosci nasilenie
wypierania z rynku opakowan szklanych i metalowych przez opakowania plastikowe.

Obserwowana od kilku lat tendencja rozwoju segmentu opakowan z plastiku kosztem opakowan
metalowych i szklanych powoduje wzrost popytu na wyroby Emitenta i jego Grupy Kapitatowej.
Pojawienie sie tendencji odwrotnej lub jej wyhamowanie moze w przyszto$ci spowodowaé spadek
popytu na wyroby Emitenta lub zahamowanie dynamiki jego wzrostu.

tendencje na rynku spozywczym, w szczegodlnosci dynamika rozwoju segmentu duzych
opakowan. Wzrost zapotrzebowania przemystu spozywczego na wieksze pojemnosciowo
opakowania (stosowane na przykfad przy wolumenowo duzych zakupach restauracji i punktéw
gastronomicznych) prowadzi do wzrostu popytu na wyroby Emitenta

ceny najwazniejszych surowcow — wzrost cen podstawowych surowcéw powoduje wzrost kosztéw
i spadek rentownosci dziatalnosci operacyjnej, spadek cen podstawowych surowcéw powoduje
spadek kosztéw i wzrost rentownosci operacyjnej Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

ksztaltowanie sie kurséw walutowych, w szczegdlno$ci EUR/PLN. Grupa Kapitatowa Emitenta
dokonuje zakupu podstawowych surowcow do produkcji (polipropylen i polietylen) poza granicami
Polski Zakupy surowcow w istotnej czesci sg rozliczane w euro. Przychody ze sprzedazy
realizowane w eksporcie i w dostawach wewnatrz UE réwniez w znacznej wiekszoSci
denominowane sg w EURO. Emitent dazy do osiagniecia udziatu sprzedazy zagranicznej na
poziomie okoto 50-55% przychodow ze sprzedazy ogétem, tj. porownywalnym z udziatem kosztéw
surowcowych w kosztach ogétem, w celu zminimalizowania ryzyka kursowego. Je$li poziom ten
zostanie osiagniety, w przyblizeniu mozna bedzie uznaé wplyw ksztaltowania sie kurséw
EUR/PLN za neutralny.

poziom natezenia konkurencji na rynku — wzrost konkurencji rynkowej wptywat i wptywa
negatywnie na dziatalnos¢ operacyjna Emitenta poprzez presje rynku na spadek marz oraz
koniecznos¢ prowadzenia coraz bardziej efektywnej i kosztownej dziatalno$ci marketingowo —
promocyjnej.

pozycje rynkowg Emitenta i jego Grupy Kapitatowej — umocnienie pozycji rynkowej powoduje
mozliwos¢ realizowania wiekszej sprzedazy i wyzszych marz, utrata pozycji rynkowej prowadzi do
zjawisk odwrotnych

skutecznos$¢ realizowanej strategii rozwoju i efektywnosé realizowanych i planowanych inwestyciji
— ma przede wszystkim wptyw na poziom realizowanych przychodéw ze sprzedazy oraz wysokosé
marz. W prezentowanych w Prospekcie Emisyjnym okresach negatywny wplyw na wyniki
operacyjne Emitenta miato opdznianie sie uruchomienia produkcji w spotce zaleznej na Ukrainie —
pojawity sie koszty utrzymywania udzialu w rynku ukrainskim, wynikajagce z nierentownej
sprzedazy.

efektywnos$¢ utrzymywania dobrych relacji z kluczowymi odbiorcami i pozyskiwania nowych
klientdw, w szczegodlnosci na rynku ukrainskim i innych rynkach wschodnich, co ma wplyw na
poziom przychoddw ze sprzedazy oraz poziom wynikow operacyjnych

bariery wejscia na rynek — czynnik dotyczy budowy nowych mocy wytworczych w branzy i
ogranicza pojawianie sie nowych mocy produkcyjnych na rynku poprzez bariery kapitatowe,
technologiczne oraz bariery zwigzane z efektywna siecig sprzedazy.
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10. ZASOBY KAPITALOWE

10.1. INFORMACJE DOTYCZACE ZRODEL KAPITALU EMITENTA |
JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

Ze wzgledu na niewielkie i mato znaczace réznice dotyczace zasobdw kapitatowych Emitenta i jego
Grupy Kapitatowej, dokonano prezentacji zaréwno danych jednostkowych, jak i skonsolidowanych,
czesc¢ analityczno — opisowa dotyczy jednak tylko danych Grupy Kapitatowe;j.

Wskazniki zadtuzenia przedstawione zostaly w punkcie 9.1.2.3., a wskazniki ptynnosci w punkcie
9.1.1. Przedstawione ponizej tabele przedstawiajg zrédta finansowania Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej.

Grupa Kapitatowa Emitenta korzysta w szerokim zakresie z kredytéw bankowych, utrzymujac
bezpieczny poziom zadtuzenia (wskaznik ogdlnego zadituzenia na poziomie 56,3% na 30 czerwca
2006 roku i 54,9% na 30 wrzesnia 2006). Ich beneficjentem jest gtéwnie Emitent.

Specyfika posiadanych kredytow bankowych (krétkoterminowe odnawialne linie kredytowe oraz
kredyty dlugoterminowe na okres do 3 lat) spowodowata okresowe pogorszenie wskaznikow ptynnosci
Grupy. Pogorszenia wskaznikow zwigzane jest z faktem zblizania sie umownych okreséw sptaty
kredytdw Emitenta i zmiang kwalifikacji zadtuzenia z dlugo na krétkoterminowe.

W praktyce krotkoterminowe linie kredytowe sg corocznie prolongowane. Pozostate zadtuzenie przed
terminami wymagalnosci jest ponownie konwertowane na dlugoterminowe, co zapewnia
bezpieczenstwo finansowania dziatalnosci i poprawia wskazniki ptynnosci.

Bezpieczny poziom zadtuzenia oraz aktualna kondycja ekonomiczno-finansowa Grupy, zwtaszcza w
kontekscie znaczacej poprawy wynikéw z dziatalnosci operacyjnej w stosunku do roku 2005, nie
stwarzajg zagrozenia odnosnie mozliwosci pozyskania finansowania ze Zzrédet zewnetrznych.
Dodatkowo fakt ubezpieczenia naleznosci Emitenta daje zawsze mozliwos¢ skorzystania z
finansowania w formie faktoringu.

W zwigzku z powyzszym nie stwierdza sie zagrozenia dla biezacego wywigzywania sie Grupy
Emitenta z zaciggnietych zobowigzan. W efekcie przejSciowego pogorszenia wskaznikdw ptynnosci
Emitent podjat dziatania w celu przywrocenia odpowiedniego poziomu finansowanie
dtugoterminowego.

Oprocentowanie kredytéw i pozyczek ksztattuje sie na stabilnym, rynkowym poziome. Srodki
pieniezne przechowywane sg w walutach, w ktérych realizowane sg przychody ze sprzedazy (EUR,
UAH - hrywny ukrainskie) oraz w PLN.

W zwigzku z zakupami surowcow realizowanymi w istotnej czesci w walucie EUR oraz przychodami
ze sprzedazy zagranicznej w tej walucie, Emitent dazy do osiggniecia udziatu sprzedazy zagranicznej
na poziomie okoto 50-55% przychoddéw ze sprzedazy ogdtem, tj. poréwnywalnym z udziatem kosztow
surowcowych w kosztach ogétem, w celu zminimalizowania ryzyka kursowego. Dodatkowo mozliwo$é
opcjonalnej realizacji ptatnosci za tworzywo u jednego z dostawcéw w EUR lub PLN pozwala na
biezace aktywne ksztattowanie pozycji walutowych i prowadzenie tzw. zabezpieczenia naturalnego.
Emitent nie stosuje zabezpieczen ryzyka walutowego oprdcz opisanego hedgingu naturalnego.

Tabela. Zrodta finansowania Grupy Kapitatowej Emitenta

Il kwartat Il kwartat | potrocze | potrocze
2006 2005 2006 2005 AU AU
Kapitat wiasny, w tym 22938 20594 | 22988 21397 23 005 21 397
- kapitat zaktadowy 7 450 7450 7 450 7 450 7 450 7 450
- akcje wtasne ) ) ) }
- kapitat zapasowy 15108 12426| 15108 12 426 12 426 12 369
- pozostate kapitaty rezerwowe 651 651 651 651 651 -
- zysk ( strata ) z lat ubiegtych - 282 753 - 287 753 754 833
- zysk ( strata ) netto 189 - 761 10 139 1648 745
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ZObOV\{quan.ia i rgzerwy na 32 889 29 487 34 643 29 532 30 996 24 620
zobowigzania, w tym :
- zobowigzania diugoterminowe 7634 10 524 8 649 11 456 10 787 10 685
- zobowigzania krétkoterminowe 23013 17 827 23 803 17 028 18 147 13 455
Kapitaty wtasne i obce razem 55 827 50 081 57 631 50 929 54 001 46 017
Zrédto: Emitent
Tabela. Zrédta finansowania Emitenta
Il kwartat | Il kwartat | | podtrocze | | potrocze

2006 2005 2006 2005 2005 2004 2003
Kapitat wiasny, w tym 23 206 20779 | 23204 21703 23209 20 816 3078
- kapitat zaktadowy 7450 7450 7450 7 450 7 450 7 450 4200
- akcje wtasne - -
- kapitat zapasowy 15108 12426 | 15108 12 426 12 426 12 369 0
- pozostate kapitaty 651 651 )
rezerwowe 651 651 651 946
- zysk ( strata ) z lat ubiegtych - 871 - 871 870 42 0
- zysk ( strata ) netto - 3 - 619 -5 305 1812 708 -2 290
Zobowigzania i rezerwy na| 324301 29067\ 43904 | 29202 | 30604 | 24609 | 26991
zobowigzania, w tym:
- . zobowigzania 7634 105241 g 649 11 456 10 787 10 685 2 420
dtugoterminowe
- _ zobowigzania 22554 174071 53 064 16 718 17 755 13 552 24181
krotkoterminowe
Kapitaty wtasne i obce razem 55 636 49 846 57 108 50 925 53813 45 425 30 069

Zrodto: Emitent

Grupa Kapitalowa Plast — Box finansuje sie zaréwno kapitatem witasnym jak i kapitatem obcym.
Kapitaty wtasne finansowaty na 31 grudnia 2005 roku 42,6% aktywow Grupy Kapitatowej, na koniec
poétrocza 2006 roku 39,9%, a na koniec Il kwartatu 2006 41,1%.

W strukturze zobowigzan i rezerw na zobowigzania najwieksza pozycje w prezentowanych okresach
stanowity zobowigzania krétkoterminowe. Na 31 grudnia 2005 roku stanowity one 58,5% zobowigzan i
rezerw na zobowigzania, na 30 czerwca 2006 roku udziat wyniést 68,7%. W roku 2005 udziat
zobowigzan finansowych (kredyty i pozyczki oraz leasing finansowy) w zobowigzaniach
krotkoterminowych wyniést 49,2%, na koniec pierwszego pétrocza 2006 roku spadt do 45,6%.

Tabela. Zadtuzenie z tytutu kredytéw i pozyczek oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zadiuzenie I kartat | Nlkwartat 2005 1 psirocze 2006 | 1 potrocze 2005 2005 2004

Dtugotermino

we 7634 10 524 8649 11 456 10 787 10 685
Krétkotermino

we 11196 8075 10 846 8075 8 933 5 320
Razem 18 830 18 599 19 495 19 531 19 720 16 005

Zrédto: Emitent

Zadtuzenie finansowe, na ktére sktada sie zadtuzenie z tytutu kredytéw i pozyczek oraz zadtuzenie z
tytutu leasingu finansowego, wzrosto w pierwszym pétroczu roku 2005 w stosunku do roku 2004 o
okoto 22% i od tego czasu utrzymuje sie na stabilnym poziomie, wykazujgc nieznaczny spadek w I1Q
2006. Zmiany dotyczg struktury czasowej zobowigzan — zauwazalny jest trend spadku zobowigzan
diugoterminowych i wzrostu zobowigzan krétkoterminowych, zwigzany przede wszystkim ze zmiang
kwalifikacji zobowigzanh z dtugo na krétkoterminowe. Zadtuzenie z tytutu kredytow i pozyczek wg stanu
na 30 czerwca 2006 roku wyniosto okoto 15,6 min PLN, a po IllQ 2006 okoto 16,9 min PLN. Emitent
nie przewiduje znaczacych zmian zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek w najblizszej przysziosci, w
tym takze z powodu czynnikdw sezonowych.

Wg stanu na 30 wrzesnia 2006 roku, wsréd zobowigzan dtugoterminowych (7 634 tys. PLN) 95 tys.
PLN ma okres sptaty od 3 do 5 lat, pozostata cze$¢ (7 539 tys. PLN) ma okres sptaty od 1 roku do 3
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lat. WSrdd zobowigzan krétkoterminowych z tytutu kredytéw i pozyczek (10 148 tys. PLN) 7 221 tys.
PLN stanowity zobowigzania dtugoterminowe w okresie sptaty.

Aktywa trwate i kapitaty state Grupy Kapitatowej

30.09.2006 | 30.09.2005 | 30.06 2006 30.06.2005 2005 2004
Aktywa trwate 28 849 31 308 29 473 31538 29 875 28 342
Kapitaty state, w tym: 30572 31 118 31 637 32 853 33792 32 082
- kapitat wkasny 22 938 20 594 22 988 21 397 23 005 21 397
- kapitaty obce, w tym: 7634 10 524 8 649 11 456 10 787 10 685
- kredyty i pozyczki
dtugoterminowe 5209 8 767 5961 9516 2768 9455
- leasing finansowy 2 425 1757 2 688 1940 8 019 1230
Pokrycie aktywow trwatych o o o o
kapitatami statymi 106,0% 99,4% 107,3% 104,2% 113,1% 113.2%
Pokrycie aktywéw trwatych
kapitatami wiasnymi 79,5% 65.8%| 0% 67,8% 77,0% 75,5%
Udziat zobowigzan
finansowych w kapitatach 27,3% 34,9% 31,9% 33,3%
statych 25,0% 33,8%
Wskaznik zadtuzenia o o o o
kapitatu wtasnego 28 849 31 308 141,2% 133,1% 125,8% 112,8%

Zrodio: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

- pokrycie aktywow trwatych kapitatami statymi — stosunek kapitatow statych do aktywow trwatych

- pokrycie aktywow trwatych kapitatami wtasnymi — stosunek kapitatow wiasnych do aktywow trwatych

- udziat zobowigzan finansowych w kapitatach statych — stosunek sumy dtugoterminowych kredytéw i pozyczek oraz
leasingu finansowego do kapitatéw statych

- wskaznik zadtuzenia kapitatu witasnego — stosunek zobowigzarn ogétem do kapitatéw wiasnych,

Grupa Kapitatowa Emitenta utrzymuje bezpieczng strukture finansowania majatku. We wszystkich
prezentowanych okresach aktywa trwate byly finansowane kapitatami statymi (na ktére sktadaty sie
kapitaty wtasne oraz zobowigzania dtugoterminowe); wg stanu na 30.06.2006 kapitaty state stanowity
ponad 107% aktywéw trwatych, wg stanu na 30.09.2006 okoto 106% aktywow trwatych. Kapitaty
wiasne pokrywaly w prezentowanych okresach 67,8%-79,5% aktywow trwatych. W prezentowanych
okresach mozna zaobserwowac korzystny spadek udzialu zobowigzan finansowych w kapitatach

statych (ro$nie znaczenie kapitatu wtasnego).

10.2. WYJASNIENIE ZRODEL | KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW
SRODKOW PIENIEZNYCH EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

10.2.1. PRZEPLYWY PIENIEZNE

Tabela: Struktura przeptywow srodkow pienieznych Grupy Kapitatowej (tys. zi)

30.09.2006 | 30.09.2005 | 30.06 2006 | 30.06.2005 2005 2004

Przeptywy pieniezne netto .
z dziatalnos$ci operacyjnej 3197 1898 2035 1143 3 697 2217
Zysk (strata) netto 189 - 761 10 139 1648 745
Korekty razem, w tym: 3008 2 659 2 025 1 004 2 049 -3022
Amortyzacja 2431 2 150 1597 1398 2 905 2 379
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci - 1131 - 2505 -3 640 13 828
inwestycyjnej - 1288 - 3379
Wplywy 10 11 10 11 41 625
Wydatki 1298 3390 1141 2516 3681 14 453
Przeptywy pieniezne netto .
z dziatalnosci finansowej - 2466 1914 1510 1344 656 15014
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Wplywy 667 4951 444 3518 5627 31293
Wydatki 3133 3037 1954 2174 4971 16 279
Dywidendy wyptacone i i - - - -
Przeptywy pieniezne netto - ) ) }
razem 557 433 606 18 713 1091
Srodki pieniezne na poczatek
okresu 942 308 942 306 229 1320
Srodki pieniezne na koniec
okresu 385 741 336 288 942 229
Zrodto: Emitent
Tabela: Struktura przeptywdw srodkéw pienieznych Emitenta (tys. zt)

30.09. 30.09. 30.06 30.06.200

2006 2005 2006 5 A 2008 200s
Przeptywy pieniezne netto i}
z dziatlalnosci operacyjnej 3031 2486 1899 888 4021 2217 5794
Zysk (strata) netto - 3 - 619 -5 305 1812 745 -2290
Korekty razem, w tym: 3034 3105 1904 583 2 209 - 3022 8 084
Amortyzacja 2 264 2 081 1489 1 366 2766 2 379 2010
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci - 1131 - 2198 - 1877 -13 828 -535
inwestycyjnej - 1288 - 2676
Wplywy 10 11 10 11 41 625 183
Wydatki 1298 2 687 1141 2209 1918 14 453 718
Przeptywy pieniezne netto ) ) )
z dziatlalnosci finansowej 2343 610 1534 1345 1454 15014 4791
Wplywy 487 3642 263 3518 3127 31293 1501
Wydatki 2 830 3032 1797 2174 4581 16 279 6 292
Dywidendy wyptacone ) ) - - - - -
Przeptywy pieniezne netto - ) )
razem 600 420 766 35 690 1091 468
Srodki pieniezne na
poczatek okresu 919 229 919 229 229 1320 852
Srodki  pieniezne  na
koniec okresu 319 649 153 264 919 229 1320

Zrédto: Emitent

W prezentowanych okresach przeptywy pieniezne Grupy Kapitalowej Emitenta charakteryzujg sie
relatywnie wysokimi wahaniami poszczegoélnych pozycji sprawozdania. Zwigzane jest to przede
wszystkim z brakiem stabilnosci uzyskiwanych wynikéw operacyjnych, skomasowaniem wydatkéw

inwestycyjnych w

roku 2004 oraz wahaniami

wartosci

zapasow,

naleznosci i

zobowigzanh

krotkoterminowych. Ponadto przeptywy pieniezne odzwierciedlajg skutki zdarzen gospodarczych o
charakterze jednorazowym, w tym szczegolnie:

- korekt zwigzanych z zastosowaniem od 2005 roku w Grupie Kapitatowej sprawozdawczosci zgodnej

z MSR/MSSF

- przeszacowania i aktualizacji wartosci inwestycji poprzez doprowadzenie jej do wartosci godziwej, w
wyniku podpisania warunkowej umowy sprzedazy 26 ha nieruchomoéci zabudowanych potozonych na
terenie gminy Ustka (umowa z dnia 16 grudnia 2005 roku z Giovani Homes Reality Sp. z 0.0. z

siedzibg w Ustce)

Na poczatku 2005 roku Grupa Kapitatowa posiadata srodki pieniezne w wysokosci 229 tys. PLN. W
wyniku zrealizowanych operacji gospodarczych stan zwiekszyt sie na koniec 2005 roku o 713 tys.
PLN do kwoty 942 tys. PLN. Odnotowany wzrost byt efektem nastepujacych dziatalnosci:

Dziatalnos¢ operacyjna
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Dziatalnos¢ operacyjna Spétki w 2005 roku charakteryzowata sie znaczgcym wzrostem zobowigzan
krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) a takze istotnymi dodatnimi korektami z tytutu
zmian stanu zapasow i naleznosci oraz rezerw. Waznym elementem przeptywow z dziatalnosci
operacyjnej byta w roku 2005 amortyzacja. Wynikajace stad dodatnie saldo przeptywéw pienieznych
wyniosto 3 697 tys. PLN.

Dziatalnos¢ inwestycyjna

W 2005 roku Spétka realizowata wydatki inwestycyjne zwigzane gtéwnie z dokapitalizowaniem spofki
zaleznej na Ukrainie. taczna wartos¢ zadan inwestycyjnych wyniosta 3 681 tys. PLN a wydatki
pokryte zostaty ze zrodet finansowania zewnetrznego. Saldo przeptywdw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej byto ujemne i wyniosto -3 640 tys. PLN.

Dziatalnos$¢ finansowa

Dziatalno$¢ finansowa Spdtki dotyczyta gtéwnie: po stronie wptywdw — uruchomionych $rodkéw
kredytowych, po stronie wydatkéw - obstugi kredytow i leasingu finansowego. Przeptywy Spotki z
tytutu dziatalnosci finansowej byty dodatnie i wyniosty 656 tys. PLN.

W 2005 roku nadwyzki $rodkéw pochodzace gtdwnie z dziatalnosci operacyjnej oraz w mniejszym
stopniu dziatalnosci finansowej, postuzyty na sfinansowanie wydatkéw inwestycyjnych.

Na poczatku 2006 roku Spotka posiadata srodki pieniezne w wysokosci 919 tys. PLN. W wyniku
operacji gospodarczych zrealizowanych do 30-09-2006 roku stan zmniejszyt sie o 600 tys. PLN do
poziomu 319 tys. PLN. Odnotowany spadek byt efektem nastepujacych dziatalnosci:

Dziatalnos¢ operacyjna

Dziatalno$¢ operacyjna Spétki w okresie do 30-09-2006 r. charakteryzowata sie znaczacymi wzrostami
bilansowego poziomu zapaséw oraz naleznosci, co spowodowato pojawienie sie ujemnych korekt w
rachunku przeptywéw. Roéwnoczesnie pojawity sie dodatnie korekty zwigzane ze wzrostem
zobowigzan handlowych. Wynikajace stad dodatnie saldo przeptywow pienieznych wyniosto 3 031
tys. PLN.

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Do 30-09-2006 roku Spotka realizowata wydatki inwestycyjne zwigzane gtdwnie z dokapitalizowaniem
spofki zaleznej na Ukrainie. taczna wartos¢ zadan inwestycyjnych wyniosta 1 298 tys. PLN. Saldo
przeptywow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej byto ujemne i wyniosto —1 288 tys. PLN.

Dziatalno$¢ finansowa

Dziatalnos$¢ finansowa Spéiki dotyczyta gtéwnie wptywdw z uzyskanych $Srodkéw kredytowych i
wydatkéw na obstuge i sptate zadtuzen kredytowych i leasingu finansowego. Przeptywy z tytutu
dziatalnoéci finansowej byty ujemne i wyniosty —2 343 tys. PLN, podczas gdy w roku ubiegtym
dodatnie saldo z dziatalnosci finansowej wyniosto 1.344 tys. PLN.

Nadwyzka srodkdéw z dziatalnosci operacyjnej oraz wykorzystanie czesci srodkdéw pienieznych z
poprzedniego okresu pozwolity na pokrycie wydatkéw inwestycyjnych, sptate czesci zadtuzenia,
ptatnosci odsetek oraz ptatnosci zwigzane z leasingiem operacyjnym.

10.2.2. SYTUACJA KAPITALOWA

Na kapitat wlasny Grupy Emitenta wg stanu na 30.09.2006 r. sktada sie kapitat zakladowy w
wysokosci 7 450 tys. PLN, kapitat zapasowy w wysokosci 15 108 tys. PLN, pozostate kapitaty
rezerwowe w wysokosci 651 tys. PLN, strata z lat ubieglych w wysokosci -282 tys. PLN oraz zysk
netto roku biezgcego w wysokosci 189 tys. PLN.

Na kapitat wtasny Emitenta wg stanu na 30.09.2006 r. skfada sie kapitat zaktadowy w wysokosci
7 450 tys. PLN, kapitat zapasowy w wysokosci 15 108 tys. PLN, pozostate kapitaty rezerwowe w
wysokosci 651 tys. PLN, oraz strata netto roku biezacego w wysokosci -3 tys. PLN.

Kapitat zakladowy
Kapitat zaktadowy Spétki tworzony jest zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych oraz
postanowieniami statutu Spoftki. Kapitat zaktadowy na dzien 30.09.2006 r. wynosi 7.450.000 zt i dzieli
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sie na 668.000 akcji imiennych uprzywilejowanych oraz 822.000 akcji zwykilych na okaziciela, o
wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, w tym:

- 170 790 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

- 668 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B,
- 1 210 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

- 650 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie z przepisami Kodeksu spodtek handlowych oraz
podejmowanymi uchwatami walnego zgromadzenia akcjonariuszy. Na dzien 30.09.2006 roku kapitat
zapasowy wynosit 15 108 tys. PLN.

Kapitaty rezerwowe

Kapitat rezerwowy zostat utworzony z przeznaczeniem na pokrycie przewidywanych strat zwigzanych
z uruchomieniem dziatalnosci na Ukrainie. Pozostate kapitaty rezerwowe na dzien 30.09.2006
wyniosty 651 tys. PLN.

Strata z lat ubieglych i zysk netto roku biezacego

Decyzje o sposobie rozdzielenia zysku roku biezacego oraz w sprawie pokrycia ewentualnych strat z
lat ubiegtych podejmuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Na dzien 30.09.2006 roku strata z lat
ubiegtych wyniosta -282 tys. PLN. Zysk netto wyniost 189 tys. PLN (dla Grupy Kapitatowej).

Zobowiazania i rezerwy na zobowiagzania
Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania na dzien 30.09.2006 r. wyniosty 32 889 tys. PLN

Na dzien bilansowy 30.09.2006 roku Grupa Plast-Box S.A. posiadata nastepujace kredyty o terminie
wymagalnosci do jednego roku:

a.

Umowa nr 2763/21/04, zawarta w dniu 15 marca 2004 r., z Bankiem Zachodnim WBK S.A. we
Wroctawiu, o kredyt w rachunku biezacym, w kwocie 1.750 tys. PLN, udzielonym na okres od 15
marca 2004 r. do 31 marca 2007 r. Zadtuzenie na dzien bilansowy : 1 558 tys. PLN.

Umowa nr 08/034/04/Z/VV, zawarta w dniu 9 kwietnia 2004 r., z BRE Bank Spoétka Akcyjna w
Warszawie Oddziat Regionalny w Szczecinie, o kredyt w rachunku biezacym w kwocie 1.500 tys.
PLN, udzielonym na okres od 9 kwietnia 2004 r. do 31 marca 2008 r. Zadtuzenie na dzien bilansowy:
1316 tys. PLN

Umowa nr 08/035/Z/OB, zawarta w dniu 9 kwietnia 2004 r. z BRE Bank Spdtka Akcyjna w
Warszawie Oddziat Regionalny w Szczecinie, o kredyt obrotowy ztotowy w kwocie 7.500 tys. PLN,
udzielonym na okres od 13 kwietnia 2004 r. do 30 marca 2007 r. Zadtuzenie na dzien bilansowy :
2100 tys. PLN

Umowa nr 2763/22/04, zawarta w dniu 15 marca 2004 r. z Bankiem Zachodnim WBK S.A. we
Wroctawiu, o rewolwingowy kredyt obrotowy w kwocie 7.250 tys. PLN, udzielonym na okres od 15
marca 2004 r. do 10 marca 2007 r. Zadtuzenie na dzien bilansowy : 4 902 tys. PLN

Umowa pozyczki nr 40/3 zawarta w dniu 23 grudnia 2003 r. z Powiatowym Urzedem Pracy w
Stupsku, w kwocie 821 tys. PLN udzielonej na utworzenie dodatkowych miejsc pracy, na okres do 28
grudnia 2007 r. Zadtuzenie krétkoterminowe z tytutu pozyczki na dzien bilansowy: 219 tys. PLN
Umowa nr 7605K78 zawarta przez Plast-Box Ukraina z WAT ,Ukreximbank” z siedzibg w
Czernichowie, Ukraina o kredyt obrotowy w kwocie 500 tys. USD. Zadtuzenie na dzieh bilansowy:
53 tys. PLN.

Na dzien bilansowy 30.09.2006 roku Grupa Plast-Box S.A. posiadata nastepujace kredyty o terminie
wymagalnosci powyzej jednego roku:

a.

Umowa nr 2763/22/04, zawarta w dniu 15 marca 2004 r. z Bankiem Zachodnim WBK S.A. we
Wroctawiu, o rewolwingowy kredyt obrotowy w kwocie 7.250 tys. PLN, udzielony na okres od 15
marca 2004 r. do 10 marca 2007 r. Zadluzenie na dzien bilansowy : 0 tys. PLN.

Umowa nr 08/035/04/2/0OB, zawarta w dniu 9 kwietnia 2004 r. z BRE Bank Spodtka Akcyjna w
Warszawie Oddziat Regionalny w Szczecinie, o kredyt obrotowy ztotowy w kwocie 7.500 tys. PLN,
udzielonym na okres od 13 kwietnia 2004 r. do 30 marca 2007 r. Zadtuzenie na dzien bilansowy : 5
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100 tys. PLN

c. Umowa pozyczki nr 40/3 zawarta w dniu 23 grudnia 2003 r. z Powiatowym Urzedem Pracy w
Stupsku, w kwocie 821 tys. PLN udzielonej na utworzenie dodatkowych miejsc pracy, na okres do 28
grudnia 2007 r. Wykorzystanie pozyczki na dzien bilansowy: 109 tys. PLN.

10.2.3. PLYNNOSC

Wskazniki ptynnoéci finansowej przedstawione zostaty w punkcie 9.1.1 cze$¢ Ill — Dokument
rejestracyjny.

10.3. INFORMACJE NA TEMAT POTRZEB KREDYTOWYCH ORAZ
STRUKTURY FINANSOWANIA EMITENTA

Emitent i Grupa Kapitalowa utrzymujg bezpieczng strukture finansowania majatku. Wskazniki
zadtuzenia aktywéw (udziat zobowigzah i rezerw na zobowigzania w finansowaniu aktywoéw) wyniosty
na koniec roku 2005:

- dla Emitenta 56,9%
- dla Grupy Kapitatowej 57,4%,

na koniec pierwszego pétrocza 2006

- dla Emitenta 59,4%
dla Grupy Kapitatowej 60,1%

a na koniec trzeciego kwartatu 2006

- dla Emitenta 58,3%
- dla Grupy Kapitatowej 58,9%

W celu oceny aktualnych potrzeb kredytowych Emitent bierze pod uwage nastepujgce czynniki:

- aktualng strukture finansowania majatku trwatego i obrotowego

- aktualny i przewidywany poziom generowanych przeptywéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

- przewidywang skale prowadzonej dziatalno$ci

- planowany poziom inwestycji rzeczowych.

Aktualny i prognozowany optymalny poziom zadtuzenia kredytowego Grupy Kapitatowej Emitenta po
uwzglednieniu powyzszych czynnikow ksztattuje sie na poziomie okoto 16 min PLN, przy zadtuzeniu
Grupy Kapitatowej z tytutu kredytéw i pozyczek na poziomie 15,6 min PLN wg stanu na 30 czerwca
2006 roku i 16,9 min PLN wg stanu na 30. wrzesnia 2006. Prognozowana po emisji struktura
finansowania majatku oraz generowane srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej i mozliwosci
zwiekszenia zobowigzan z tytutu leasingu sg wystarczajace do skali prowadzonej dziatalnosci, z
uwzglednieniem planowanych inwestycji. Emitent przewiduje, ze w dalszym ciggu bedzie korzystat z
kredytow dtugo i krétkoterminowych na poziomie zblizonym lub nieznacznie wyzszym od stanu na 30
wrzesnia 2006 roku.

10.4. INFORMACJE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK OGRANICZEN W
WYKORZYSTYWANIU ZASOBOW KAPITALOWYCH, KTORE MIALY
LUB MOGLYBY MIEC BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ISTOTNY
WPLYW NA DZIALALNOSC OPERACYJNA EMITENTA | JEGO GRUPY
KAPITALOWEJ

W ocenie Emitenta nie wystepujg jakiekolwiek ograniczenia w wykorzystywaniu zasobdow
kapitatowych, ktére miaty lub mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalnos¢
operacyjng Emitenta i jego Grupy Kapitatowej. Wszystkie umowy kredytowe zawarte przez Emitenta i
jego Grupe Kapitatowg majg charakter kredytéw obrotowych lub kredytéw w rachunku biezacym.
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10.5. INFORMACJE DOTYCZACE PRZEWIDYWANYCH ZRODEI:_
FUNDUSZY POTRZEBNYCH DO ZREALIZOWANIA ZOBOWIAZAN
PRZEDSTAWIONYCH W PKT. 5.2.3 1 8.1

Emitent i Grupa Kapitatowa zamierzajg w roku 2007 dokonac¢ inwestycji w rzeczowe aktywa trwate, w
szczegolnosci poprzez zakup:

- witryskarki z oprzyrzgdowaniem — w kwocie 6 713,2 tys. PLN
- wielokrotnych form wtryskowych na wiadra — w kwocie 1 896,6 tys. PLN

W drugiej kolejnosci wplywy z emisji Akcji serii E zostang przeznaczone na zasilenie kapitatu
obrotowego, w efekcie czego nastgpi poprawa ptynnosci finansowej Emitenta.

Emitent przewiduje, ze wptywy z emisji Akcji serii E przy zaktadanej cenie maksymalnej i dojsciu do
skutku emisji na maksymalnym poziomie wyniosg 10 560 tys. zt, natomiast wptywy pieniezne netto —
po odliczeniu kosztéw emisji wyniosg okoto 10 130 tys. zt.

Pozostate inwestycje zostang sfinansowane ze srodkéw wlasnych oraz przy wykorzystaniu leasingu.

11. BADANIA, ROZWOJ, PATENTY | LICENCJE

11.1. BADANIA | ROZWOJ

Od 1992 r. Spotka prowadzi Scistg wspotprace z firmg Plastech Zaktad Technik Przetworstwa
Tworzyw Sztucznych w Warszawie (Henryk Zawistowski). Wspétpraca dotyczy:
kierunkéw rozwoju technologii wiryskéw,
tworzyw konstrukcyjnych nowej generacji,
nowoczesnych form wtryskowych (konstrukcje uzytkowe),
nowoczesnych technik barwien, zdobienia i nadrukowania wyrobow z tworzyw sztucznych,
nowych kierunkéw rozwoju powtok lakierniczych na wyrobach z tworzyw sztucznych,
uzytkowania oraz obstugi nowoczesnych wtryskarek, form i wyposazenia peryferyjnego,

e nowoczesnych wyposazen wtryskarek i organizacji dziatu wtryskarek.
Spotka wspotpracuje z firmami prowadzgcymi dziatalnosé normalizacyjng zwigzang z nowoczesnymi
konstrukcjami form, m.in.:

e Hasco Niemcy (Hasco Polska — Bydgoszcz),
DME Belgia (Lancaplast — Poznan),
EOC, Niemcy,
Strack (Wadim Plast) Niemcy,
Rabourdin, Francja,

o FCPK, Bytéw.
Spotka wspétpracuje z Centralnym Osrodkiem Badawczo — Rozwojowym Opakowan nad statym
i biezacym opracowywaniem i wdrazaniem produkowanych przez spétke wyroboéw pod katem:

e norm,
e znakowania opakowan,

e atestow stosowanych w UE,
[ ]
[ ]

jakosci opakowan,
bezpieczenstwa, w zakresie bezpieczehstwa zywnosci, dopuszczalnosci do celéw
spozywczych, recyklingu odpadéw i ochrony srodowiska,

e metodyki badan.

W okresie ostatnich 3 lat w Spoétce wdrozono:
e technologie IML (wtapianie etykiet w procesie wiryskiwania) na maszynie szybkobieznej,
¢ nowe formy dwukrotne w opcji Grzane Kanaty z iglicowym zamknieciem,
e automatyczny odbiér wyrobéw gotowych w czterech gniazdach produkcyjnych,
e nadruk (suchy offset) na maszynie do produkcji opakowan okragtych, wiader owalnych i
prostokatnych,
e system koddéw kreskowych.
Spotka przewiduje nastepujace prace wdrozeniowe w okresie 2006-2007:
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o wdrozenie nowych wtryskow pod produkcje na formach wielokrotnych,

e budowa zespotu siloséw z instalacjg centralnego podawania tworzywa do mieszalni
tworzyw,

¢ instalacja urzadzen w mieszalni tworzyw (automatyzacja przeptywu surowca),

e rozbudowanie instalacji centralnego pneumatycznego systemu podcisnieniowego do
nowo-zakupionych wtryskarek,

e zainstalowanie na wtryskarkach automatycznych podajnikéw do barwienia wyrobdw,

o wdrozenie nowej technologii IML w formach wielokrotnych w opcji systemu GK,

o wdrozenie na wtryskarkach automatycznego odbioru wyrobéw gotowych.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi kwoty przeznaczone przez Emitenta na
prace badawczo-rozwojowe nie majg istotnego znaczenia.

11.2. PATENTY, LICENCJE | ZNAKI TOWAROWE

Spoétce przystugujg prawa z nastepujacych znakéw towarowych:
« stowno — graficzny (czesc¢ stowna Plast-Box ze strzatka),

LAST-BOX"

o graficzny (kostka),

AN
\/ 4

« stowno — graficzny (czesc¢ stowna Plast-Box ze strzatkg oraz ze strzatkg i kostka).
AN ®
w -

Ochrona znakéw trwa od 18 grudnia 1996 r. i obowigzuje do dnia 18 grudnia 2016 r. Znaki powyzsze
zarejestrowane sg w Urzedzie Patentowym RP pod numerami (odpowiednio):

o 116498,
« 116 322,
« 116 342.

Ponadto, w Urzedzie Patentowym zarejestrowane sag na rzecz Plast-Box S.A. prawa ochronne na
wzory uzytkowe:

nr 55928 pt pojemnik z pokrywa (nr zgtoszenia w. 100638),

nr 55930 pt. Pojemnik artykuty sypkie i lejne (nr zgtoszenia w. 100639),

nr 55909 pt. pojemnik stateczny z pokrywa (nr zgtoszenia w. 100641),

nr 55915 pt. pojemnik na artykuty przemystowe (nr zgtoszenia w. 100640).

P. 329 747 ,pojemnik z pokrywg” (puszka),

P 359047 — zespét obrzezowy pojemnikéw (zespét plomby wiadro owal, prostokat),

Emitent nie jest strong zadnej istotnej umowy licencyjne;.

Spétka zalezna Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. nie ma zastrzezonych znakéw ani patentow.
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12. INFORMACJE O TENDENCJACH

12.1. NAJISTOTNIEJSZE TENDENCJE W PRODUKCJI, SPRZEDAZY,
ZAPASACH ORAZ KOSZTACH | CENACH SPRZEDAZY

Tendencje w produkcji, sprzedazy, zapasach, kosztach i cenach w sprzedazy Emitenta i jego Grupy
Kapitalowej powigzane sg bezposrednio z sezonowoscig wystepujaca w branzy, zwigzang przede
wszystkim z wahaniami popytu ze strony kluczowych odbiorcéw, a wiec producentéw farb i lakieréw
oraz branzy spozywczej.

Wozrost sprzedazy nastepuje pod koniec | kwartatu, kiedy rozpoczyna sie sezon budowlany i wzrasta
popyt na materiaty wykonczeniowe. Rozpoczynajg sie wowczas zwiekszone dostawy opakowan do
producentdw farb, lakieréw, tynkéw i mas budowlanych. Najwyzsza produkcja i sprzedaz realizowana
jest w Il i lll kwartale nie tylko ze wzgledu na sezon w branzy chemicznej, ale réwniez na duzy udziat
opakowan przeznaczonych do konfekcjonowania zywnosci (cho¢ w poréwnaniu z | i IV kwartatem roku
jest on mniejszy). Najwyzszy popyt na produkty Emitenta i jego Grupy Kapitalowej pojawia sie na
przetomie Il oraz Il kwartatu.

Wzrost zapotrzebowania na opakowania w tym okresie czasu wymusza tworzenie i utrzymywanie
statego i bezpiecznego buforu magazynowego. W tym okresie czasu znaczgco wzrasta produkcja, jak
réwniez niezbedne zapasy surowca i wyrobéw gotowych. Ma to na celu efektywne zabezpieczenie
ciggtosci produkcji. Jest to szczegdlnie istotne w przypadku opakowan przeznaczonych pod nadruk,
gdzie proces technologiczny nanoszenia dekoracji jest znacznie szybszy od produkcji samych
opakowan. Powoduje to réwniez zwiekszenie kosztéw, jakie spotka ponosi w celu realizacji
zwiekszonego wolumenu produkcji.

Ograniczenie zjawisk opisanych powyzej wynika ze zmian technologicznych i rynkowych. Przede
wszystkim dotyczy to coraz szerszego zastosowania technologii IML (In-Mould-Labelling), ktéra
umozliwia dekoracje opakowania juz w procesie wtrysku i zwigzany z tym proces przesuniecia czesci
klientéw stosujacych obecnie offset (technologia tradycyjna, z nadrukiem) do grupy korzystajacej z
technologii IML. Technologia IML umozliwia realizacje zaméwien bez buforu magazynowego, przy
stosunkowo krétkim czasie realizacji zamdwienia od klienta. Rynek nabywcéw opakowan od kilku lat
interesuje sie tg technologia, widoczny wzrost zamowieh na opakowania produkowane w technologii
IML nastapit jednak dopiero w roku 2006, szczegdlnie w branzy chemicznej. Klienci, Swiadomi
tendencji rozwojowych w opakowaniach, dostrzegli korzysci ze stosowania tego rodzaju zdobienia,
przede wszystkim pod wzgledem szybkosci i wielkosci zamdwien, ale réwniez lepszego efektu
marketingowego i co za tym idzie skuteczniejszej promociji.

Rok 2006 przyniost kolejne wzrosty cen surowcéw, stosowanych do produkcji. Po dynamicznych
wzrostach cen z roku 2005 byty one jednak fagodniejsze, co obrazujg wykresy przedstawione w
Punkcie 9 Dokumentu Rejestracyjnego niniejszego Prospektu Emisyjnego. Wplyneto to na
ustabilizowanie cen opakowan. O ile w latach ubiegtych fluktuacja cen polipropylenu powodowata
koniecznos¢ korekt cen opakowan najmniej 2 razy w roku, o tyle w roku 2006 ceny ustalone pod
koniec 2005 nie uleglty znaczacym zmianom (korekta cennika nastepowata w pojedynczych
asortymentach i nie przekroczyta 3% wzrostu).

Whptyw na to miaty nie tylko ceny surowca, ale réwniez srodowisko konkurencyjne. Nalezy podkreslic,
iz zadna z firm, z ktérymi Spdtka konkuruje na rynku, nie dokonata zmian cennika in plus (jako skutku
rosngcych kosztéw zakupu surowca), a w pojedynczych przypadkach obnizata ceny. Nie prowadzito to
jednak do analogicznych ruchéw ze strony Emitenta — pozycja rynkowa i efektywna dziatalnos¢
marketingowo - sprzedazowa pozwolity utrzymac¢ ceny oferowane wczesniej.

Od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego do 30.06.2006 roku w dziatalnosci Spétki widoczne
byly opisane ponizej tendencje. Analiza dotyczy pierwszego pétrocza 2006 w stosunku do pierwszego
poétrocza 2005, czyli okresu ktéry objety jest ostatnim sprawozdaniem srédrocznym. W okresie od 30
czerwca 2006 roku do daty dokumentu rejestracyjnego nie zaszty zadne istotne, odbiegajgce od
opisanych ponizej tendencje w produkcji, sprzedazy, zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy.
Opisane ponizej wielkoéci, tendencje i ich dynamiki sg zblizone do wystepujacych po 30 czerwca 2006
roku w stosunku do analogicznego okresu 2005 roku.
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Sprzedaz

Wolumen sprzedazy wiader i skrzynek w okresie | pétrocza 2006 byt wyzszy o 14,7% od wolumenu
sprzedazy osiggnietego w analogicznym okresie 2005 roku. Sprzedano 13 156,4 tys. sztuk wiader
(+14,7%) i 389,6 tys. sztuk skrzynek (+15,3%). Sprzedaz wartosciowa wiader i skrzynek wzrosta o
27,7%. Przychody ze sprzedazy wiader wyniosty 21 857 tys. PLN (+30%), przychody ze sprzedazy
skrzynek 3051 tys. PLN (+13,6%). Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatdw wzrosty w | pétroczu 2006 roku w stosunku do | potrocza 2005 o 24,3% do
poziomu 26 274 tys. PLN.

Zapasy

Poziom zapaséw na koniec | pétrocza 2006 wynidst 9 635 tys. PLN, co oznacza wzrost o 16,3% w
stosunku do stanu na koniec | pétrocza 2005 roku. Zwigkszony poziom zapaséw wynikat gtéwnie ze
wzrostu wolumenu i warto$ci sprzedazy i koniecznosci utrzymania bezpiecznych buforéw
magazynowych, opisanych powyzej.

Koszty

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw zanotowaty w pierwszym pétroczu 2006 roku
dynamike wzrostu na poziomie 14,8% - nizszg od dynamiki wzrostu przychodoéw (+24,3%), co
doprowadzito do wygenerowania zysku brutto na sprzedazy wyzszego od uzyskanego w
analogicznym okresie 2005 roku o 96,7%. Koszty sprzedazy wzrosty w tym okresie o 53,2%, koszty
0golnego zarzadu zanotowaty spadek o 2%.

W ujeciu rodzajowym wzrost zanotowaty wszystkie pozycje kosztowe, za wyjgtkiem podatkéw i optat (-
2,7%). Koszty amortyzacji wzrosty o 14,2%, koszty zuzycia materiatéw i energii o 12,5% (na skutek
wzrostu wolumenu zakupéw oraz wzrostu cen surowcéw), koszty ustug obcych o 16,4%,
wynagrodzenia o 9,6%.

Pozostate koszty operacyjne zanotowaty ponad 70% spadek (z punktu widzenia skali dziatalno$ci
Grupy Kapitatowej Emitenta nie miato to istotnego wptywu na wynik finansowy), koszty finansowe
zanotowaty 19,8% wzrost, przy czym koszty finansowe z tytutu odsetek zanotowaty 5,7% spadek do
poziomu 613 tys. PLN. Wzrost ogotu kosztéw finansowych do poziomu 805 tys. PLN spowodowany
byt pojawieniem sie ujemnych réznic kursowych (79 tys. PLN) oraz prowizji od uméw kredytowych (70
tys. PLN) i prowizji i odsetek od sprzedazy wierzytelnoéci (43 tys. PLN).

Ceny sprzedazy

Ceny sprzedazy wyrobow Emitenta w okresie od zakohczenia ostatniego roku obrachunkowego nie
zmienity sie znaczaco — w okresie pierwszego potrocza 2006 zanotowano stosunkowo niewielkie
wahania na rynkach surowcowych oraz dalsze nasilenie konkurencji, co wptyneto na ustabilizowanie
cen opakowan na rynku. Korekta cen produktéw nastepowata w pojedynczych przypadkach i nie
przekroczyta 3%. Srednia cena (obliczona jako iloraz przychodéw ze sprzedazy i wolumenu sprzedazy
danego segmentu) wiadra wzrosta w pierwszym pétroczu 2006 roku w stosunku do pierwszego
poétrocza 2005 o 13,3% do poziomu 1,66 PLN, srednia cena skrzynki zanotowata natomiast 1,5%
spadek do poziomu 7,83 PLN.

12.2. INFORMACJE O JAKICHKOLWIEK ZNANYCH TENDENCJACH,
NIEPEWNYCH ELEMENTACH, ZADANIACH, ZOBOWIAZANIACH LUB
ZDARZENIACH, KTORE MOGA MIEC ZNACZACY WPLYW NA
PERSPEKTYWY EMITENTA PRZYNAJMNIEJ DO KONCA BIEZACEGO
ROKU OBROTOWEGO

Poza czynnikami wymienionymi w punktach 9.1, 9.1.1, 9.2.1 oraz 9.2.3 niniejszego rozdziatu, wg
wiedzy Emitenta nie istnieja znane tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub
zdarzenia, ktére mogg mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta przynajmniej do konca roku
obrotowego.

12.2.1. CZYNNIKI WYWIERAJACE ZNACZNY WPLYW NA PERSPEKTYWY
ROZWOJU EMITENTA
Czynniki wywierajgce znaczny wptyw na perspektywy rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowej
zostaly szczegotowo opisane w punktach 9.1, 9.1.1, 9.2.1 oraz 9.2.3 niniejszego rozdziatu Prospektu
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Emisyjnego. Istotny wptyw na perspektywy rozwoju Emitenta bedzie miato zachowanie cen dwdch
gtéwnych surowcow: polipropylenu i polietylenu. Ponizej przedstawiono ksztattowanie sie $rednich cen
surowcow oferowanych przez dostawcéw Emitenta w okresie styczen 2003-czerwiec 2006. Nalezy
zauwazy¢, ze oba wykresy charakteryzujg sie trendem wzrostowym, ktéry wyhamowat w okolicach
pazdziernika 2005 roku i przeszedt w trend boczny. Notowane od sierpnia 2006 roku spadki cen ropy
naftowej na rynkach swiatowych wraz ze zjawiskiem okoto 1 miesiecznego opdznienia reakcji cen
podstawowych surowcéw Emitenta na cene ropy pozwalajg przypuszczac, ze czwarty kwartat 2006
roku powinien przynies¢ spadki cen polipropylenu i polietylenu.

Wykres: Srednia cena polipropylenu u dostawcéw Emitenta

Zrodto: Emitent

Wykres: Srednia cena polietylenu u dostawcéw Emitenta

Zrédto: Emitent
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13. STRATEGIA ROZWOJU | PROGNOZY WYNIKOW
13.1. STRATEGIA ROZWOJU

Diugoterminowa strategia rozwoju Emitenta zaktada umacnianie pozycji na rynku krajowym w
segmencie wiader i skrzynek, szczegdlnie poprzez oferowanie konkurencyjnych produktéw i towarow
matym i srednim podmiotom oraz ekspansje na rynki zewnetrzne, przede wszystkim na rynku
ukrainskim w kierunku osiggniecia pozycji lidera. Wzrost udziatu w polskim rynku ma nastgpi¢ w
czesci poprzez pozyskanie odbiorcéw z nowych segmentéw branzowych.

Branza opakowan plastikowych charakteryzuje sie w ostatnich latach szybkim postepem
technologicznym zwigzanym ze wzrostem wymagan odbiorcoéw, postepujgcym procesem koncentraciji
produkcji oraz dziataniami restrukturyzacyjnymi i oszczednosciowymi zwigzanymi z brakiem
mozliwosci przeniesienia cato$ci wzrostu cen surowcéw ropopochodnych na odbiorcéw. Utrzymanie
pozycji rynkowej wigze sie wiec nie tylko z inwestycjami w technologie, konieczne jest ciagte i
kompleksowe monitorowanie sytuacji rynkowej pod katem zaopatrzenia surowcowego, doskonalenia
starych i wprowadzania nowych produktow, elastycznosci wielkosci i asortymentu produkcji oraz statej
obnizki kosztéw jednostkowych.

Dziatania te bedg stuzy¢ wzmocnieniu pozytywnego wizerunku Emitenta, a w konsekwencji trwatemu
wzrostowi jej wartosci dla akcjonariuszy. Emitent bedzie kontynuowaé strategie oferowania
nowoczesnych produktéw wysokiej jakosci, z uwzglednieniem trendéw wzorniczych oraz wymagan
klientow.

W opinii Zarzadu szczegodinie atrakcyjne sa rynki Europy Srodkowo-Wschodniej, na ktérych Spétka
zdobyta duze doswiadczenie oraz posiada odpowiedni potencjat technologiczny i organizacyjny do
osiggniecia na nich liczacej sie pozycji. Szczegdlnie w swietle znacznego rozdrobnienia tych rynkow,
stosunkowo niskich kosztow pracy oraz mozliwosci wykorzystania w procesie produkcji maszyn
starszych, ktére wczesniej byty eksploatowane w Polsce, a ktére ze wzgledu na nasilajgca sie
konkurencje na rynku polskim sg juz przestarzate technologicznie i nie pozwalajg na oferowanie
odbiorcom wyrobéw konkurencyjnych jakosciowo. Zarzad szacuje, ze rynek produktéw z tworzyw
sztucznych na najbardziej perspektywicznym rynku ukrainskim osiagnat aktualnie poziom rozwoju
rynku polskiego sprzed kilku lat, przez co mozliwe jest wykorzystywanie starszych technologii bez
obaw o utrate udziatéw rynkowych.

Nie mniej interesujgce pozostajg dla Emitenta rynki wspdlnotowe. Przystapienie do Unii Europejskiej 1
maja 2004 roku przyniosto wyrazne ozywienie obrotu z tymi rynkami Emitenta, gtéwnie przez
zniesienie barier celnych oraz wzrost konkurencyjnosci ustug transportowych. Przyczynito sie to do
redukcji kosztéw, a tym samym zwiekszylo szanse na zwiekszenie skali dostaw. Kolejnym
interesujagcym kierunkiem ekspansji sg rosngce rynki krajow nadbattyckich. Coraz wieksze
zainteresowanie ofertg Emitenta wykazuje rynek niemiecki, czego dowodem jest wzrost dynamiki
sprzedazy na ten rynek. W sferze zainteresowania Emitenta pozostajg réwniez rynki Europy
Srodkowej, jak Czechy i Wegry, gdzie notowany wzrost PKB daje duze szanse na odzyskanie pozycji
z lat ubiegtych (Czechy) lub zwiekszenie zakresu dostaw (Wegry).

Podobny proces ma miejsce w Polsce. Emitent buduje swojg przewage konkurencyjng miedzy innymi
na podobnym zjawisku — dla najwiekszych zagranicznych konkurentéw Polska nie jest kluczowym
rynkiem, stagd park maszynowy budowany jest w oparciu o starsze maszyny, wykorzystywane
wczesniej w macierzystych fabrykach. Emitent buduje potencjat produkcyjny w oparciu o nowe
technologie, co w potaczeniu z duzym doswiadczeniem w funkcjonowaniu na polskim rynku oraz
znajomoscig jego specyfiki daje przewage konkurencyjng w postaci wiekszej elastycznosci i
szybszego dostosowywania sie do potrzeb odbiorcow.

Rynek krajowy pozostaje dla ,Plast-Box” S.A. rynkiem strategicznym. Emitent przyjat strategie
aktywnego tworzenia rynku opakowan, a nie tylko biernego w nim uczestnictwa. Aktywnos¢ przejawia
sie w projektowaniu nowych rozwigzan, produktéw oraz wprowadzaniu nowych partnerskich zasad
wspotpracy z odbiorcami.

Do najwazniejszych elementow realizowanej strategii Emitenta i jego Grupy Kapitatowej zaliczy¢
mozna:
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- ciggte zmiany w strukturze asortymentowej i wdrazanie nowych produktéw w odpowiedzi na zmiany
w zapotrzebowaniu rynku

- rozszerzanie zastosowania technologii IML

- dalsza automatyzacja i optymalizacja proceséw produkcyjnych, w szczegolnosci wdrozenie nowej
technologii produkcji dwéch opakowan dla celéw spozywczych, opartej na formach dwukrotnych
(dzieki zastosowaniu tego rozwigzania, przy utrzymaniu czasu produkcji, mozliwa jest dwukrotnie
wyzsza wydajno$¢ wolumenowa, przy oszczednosciach w kosztach produkcji do 50% - z
wytgczeniem kosztow surowca)

- rozbudowa powierzchni magazynowej

- doskonalenie logistyki (gtdéwne zatozenie tego elementu strategii zostato juz zrealizowane poprzez
.zblizenie sie” do klientow na Ukrainie, Emitent szacuje jednak, ze mozliwosci redukcji kosztow
zwigzanych z logistyka sg wcigz duze, szczegdlnie w zakresie spotki zaleznej

- efektywne wykorzystywanie sezonowych zmian cen na rynkach surowcowych

- restrukturyzacja finansowania aktywéw trwatych i obrotowych

- kompleksowe dziatania oszczednosciowe, w tym

e optymalizacja wykorzystania odpadéw, szczegdlnie w zakresie uruchamiania
systeméw wtdérnej selekcji odpaddéw surowcowych w celu ich powtdérnego
wykorzystania w procesie produkcji. Emitent szacuje, ze dotychczas wprowadzone
udoskonalenia przyniosg w roku 2006 redukcje kosztow surowca rzedu 2%

e optymalizacja liczby i czasu przezbrojen — zmian asortymentéw

e dostosowywanie poziomu zatrudnienia do przewidywanego poziomu produkciji

e przeprowadzanie inwestycji w mniej energochtonne maszyny i urzadzenia (Emitent
szacuje, ze dotychczasowe inwestycje w pompy i silniki do urzadzen hydraulicznych
przyniosa koto 1% oszczednosci kosztowych w zakresie kosztow energii w roku 2006.

Srodki pozyskane z emisji Akcji serii E wykorzystane zostang do unowocze$niania, automatyzacii i
optymalizacji procesow produkcyjnych, w szczegolnosci na zakup $srodkow trwatych:

- form wtryskowych na wiadra — w kwocie 1.896,6 tys. PLN (rok 2006)
- witryskarki z oprzyrzgdowaniem — w kwocie 6.713,2 tys. PLN (poczatek roku 2007)

Inwestycja wynika z realizacji przyjetej przez Emitenta strategii rozwoju ukierunkowanej na
zwiekszenie efektywnosci produkcji, zdolnosci produkcyjnych oraz jakosci wyrobow. Nakfady
inwestycyjne zostang poniesione na doposazenie Spotki w wielokrotne formy wtryskowe na wiadra,
nowoczesne wtryskarki oraz urzgdzenia umozliwiajace automatyzacje produkciji.

W drugiej kolejnosci wptywy z emisji Akcji serii E zostang przeznaczone na zasilenie kapitatu
obrotowego, w efekcie czego nastgpi wzrost finansowania obrotu zadtuzeniem dtugoterminowym i
poprawa wskaznikéw ptynnosci.

13.2. PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE EMITENTA

Emitent zamiescit w prospekcie emisyjnym przygotowanym w zwigzku z wprowadzeniem do
publicznego obrotu akcji serii A, C i D oraz ofertg publiczng akc;ji serii D, prognoze na lata 2004 i 2005.
Uchwatg nr 2/1020/2004 z dnia 18 lutego 2004 r. KPWiG dopuscita akcji serii A, C i D do obrotu
publicznego. Prognozowana wielkos¢ przychodéw Emitenta na 2004 rok wynosita 46.648 tys. PLN, a
na 2005 rok 49.278 tys. PLN. Zysk netto prognozowany byt na 2004 rok w wysokosci 3.045 tys. PLN,
a na 2005 rok 4.831 tys. PLN.

Spotka podata tez prognoze wynikéw na lata 2004 —2005 dotyczacy dziatalnosci Plast-Box Ukraina
Sp. z o0.0. Prognozowana wielkos¢ przychoddéw Plast-Box Ukraina na 2004 rok wynosita 3.083 tys.
PLN, a na 2005 rok 6.414 tys. PLN. Na 2004 rok prognozowano strate w wysokosci 583 tys. PLN, a
na 2005 rok zysk netto w wysokosci 241 tys. PLN. W zakresie zatozen i zawartych w nich ocen
kalkulacje dotyczace spétki zaleznej nie byty weryfikowane przez biegtego ksiegowego.

Spotka osiggneta w 2004 roku przychody w kwocie 47.879 tys. PLN a zysk netto w kwocie 708 tys.
PLN.
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Grupa Plast-Box SA osiggneta w 2005 roku przychody w kwocie 44.568 tys. PLN a zysk netto w
kwocie 1.648 tys. PLN.

Gtowng przyczyng odchylenia przychoddéw od planu byto przetozenie rosnacych kosztow wytwarzania
na ceny produktéw, skutkujace spadkiem sprzedazy niektorych pozycji asortymentowych, co byto
szczegolnie widoczne w segmencie skrzynek plastikowych.

Z kolei powodem odchylenia wyniku finansowego w stosunku do prognozy byt szereg czynnikéw, z
ktérych najwazniejsze to:

1. Rekordowe wzrosty cen ropy na rynkach swiatowych, skutkujgce wysoka dynamikg cen tworzyw
sztucznych (polimery ropopochodne) stanowigcych podstawowy surowiec do produkcji wyrobdéw
Spofki.

2. Z uwagi na strategiczne decyzje zwigzane z koniecznoscig utrzymania rynku wschodniego Spotka
poniosta w 2005 roku na tej dziatalnosci strate w wysokosci 2 min zt. Poczawszy od IV kwartatu
obstuge rynku wschodniego przejeta na siebie spétka Plast-Box Ukraina.

( W efekcie zawirowan politycznych zwigzanych z tzw. pomaranczowg rewolucjg oraz pozniejszych
zmian przepiséw, drastycznemu przesunieciu ulegt termin uruchomienia dziatalnosci spdétki na
Ukrainie. Skutkowato to ponoszeniem przez Emitenta kosztoéw utrzymania nierentownego rynku
wschodniego, do czasu jego przekazania).

Poza powyzszymi Emitent nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz ani wynikéw
szacunkowych.

Zarzad Emitenta postanowit réwniez nie zamieszcza¢ w Prospekcie Emisyjnym prognoz lub wynikéw
szacunkowych

14. ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE I
NADZORCZE ORAZ OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO
SZCZEBLA

14.1. DANE NA TEMAT OSOB WCHODZACYCH W SKLAD ORC’-.‘-ANC)W
ZARZADZAJACYCH, NADZORCZYCH ORAZ INNYCH OSOB NA
STANOWISKACH KIEROWNICZYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

14.1.1. Organ zarzadzajacy
Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad.

Obecnie w sktad Zarzadu wchodzg nastepujace osoby:

e Waldemar Pawlak - Prezes Zarzadu

e Grzegorz Pawlak - Cztonek Zarzadu

o Franciszek Preis - Cztonek Zarzadu
Waldemar Pawlak Prezes Zarzadu

Prezes Zarzadu od 1999 r.
Powotany do sktadu Zarzadu biezacej kadencji na funkcje Prezesa Zarzadu w dniu 30 czerwca 2006 r.

Miejscem wykonywania pracy przez Pana Waldemara Pawlaka jest Spétka Przetworstwo Tworzyw
Sztucznych ,Plast-Box” S.A. z siedzibg w Stupsku przy ulicy Lutostawskiego 17a.
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Wiek: 53 lat
Wyksztatcenie:
e Technikum Mechaniczne w Stupsku

Przebieg kariery zawodowej:
e w latach 1972 — 1980 zawodnik klubéw sportowych (Arka Gdynia, Pogon Szczecin, Stal
Stocznia Szczecin, Ursus Warszawa),
w latach 1980 — 1983 grat w klubie polonijnym ,Polish Eagles” w Filadelfii w USA,
w latach 1983 — 1991 prowadzit wiasng dziatalno$¢ gospodarcza,
w latach 1987 - 1988 szkolit mtodg kadre polonijng oraz wspomagat druzyne ,Polish Eagles”,
w latach 1991 — 1994 w ,Plast-Box ” s.c. jako wspdlinik,
w latach 1994 — 1999 Dyrektor w Plast-Box Sp. z 0.0.,
w latach 1999 — 2002 udziatowiec w firmie developerskiej,
w latach 1999 — 2002 w Spétce BETA STYL - prezes zarzadu.

Ponadto, Pan Waldemar Pawlak prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza pod nazwg S.C. Waldemar
Pawlak i Spoétka, Waldemar Pawlak i Matgorzata Brzezihska-Pawlak, Stupsk ul. Browicza 16.
Powyzsza dziatalnosc¢ nie jest konkurencyjna do dziatalnosci Emitenta.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Waldemar Pawlak:

e Nie byt i nie jest poza spétkami wskazanymi powyzej czionkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub
osobowych,

e Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

e Nie pemit i nie peti funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzgdzajgcych Ilub
nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono
upadtos¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

e Nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzgdzajacych lub nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Urzad Kontroli Skarbowej w Gdansku, Osrodek Zamiejscowy w Stupsku w 2003 r. sporzadzit akt
oskarzenia oskarzajac Pana Waldemara Pawlaka dziatajgcego jako Prezes Zarzadu ,Plast-Box” S.A.
0 uszczuplenie naleznosci Skarbu Panstwa w wysokosci 55.352,00 zt przez zarzadzang Spoétke z
tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych za rok 1998. Uszczuplenie w podatku wykazane
zostato w decyzji tego organu, ktéra nastepnie w catosci zostata uchylona wyrokiem Wojewodzkiego
Sadu Administracyjnego w Gdansku w dniu 10 listopada 2005 r. Sprawa nie zostata zakonczona gdyz
Izba Skarbowa w Gdansku, Osrodek zamiejscowy w Stupsku ponownie wydata decyzje w tym samym
zakresie wskazujac jednak uszczuplenie juz tylko w kwocie 24.846,00 zt. Od decyzji tej Spotka w maju
br. wniosta skarge do WSA w Gdansku. Postepowanie karnoskarbowe toczace sie przed Sgdem
Rejonowym w Stupsku jest nadal zawieszone.

Ponadto, zgodnie ze ziozonym oswiadczeniem, z wyjatkiem sprawy opisanej powyzej, w okresie

ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko
Panu Waldemarowi Pawlakowi oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankgc;ji.

Grzegorz Pawlak Cztonek Zarzadu

W sktadzie Zarzadu od 1999 r.
Powotany do sktadu Zarzadu biezacej kadencji w dniu 30 czerwca 2006 r.

Miejscem wykonywania pracy przez Pana Grzegorza Pawlaka jest Spotka Przetworstwo Tworzyw
Sztucznych ,Plast-Box” S.A. z siedzibg w Stupsku przy ulicy Lutostawskiego 17a.

Wiek: 49 lat
Wyksztatcenie:
e Technikum Mechaniczne w Stupsku,
e kurs organizowany przez Polsko-Kanadyjskg Fundacje Przedsiebiorczosci CPEF nt.
~Skuteczny manager, czyli jak skutecznie zarzgdzac¢ matg firmg”,
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e kurs organizowany przez Institute for International Research w Warszawie nt. ,Export 20017,

e kurs z zakresu zarzadzania, marketingu, zarzadzania przedsiebiorstwem produkcyjnym,
wdrazania nowoczesnych technologii produkcyjnych, systemow logistyki i zapewnienia
jakosci.

Przebieg kariery zawodowej:
e w latach 1978 —1983 praca w budownictwie wiasciciel prywatnego zaktadu elektrycznego,
e wlatach 1983 — 1991 zatozenie prywatnego zaktadu rzemiesIniczego,
e wlatach 1991 — 1994 wspdlnik w Plast-box s.c.,
e wlatach 1994 — 1999 Dyrektor ds. Sprzedazy w Plast-Box Sp. z 0.0.,
e 0d 1999 Czionek Zarzadu, d/s Marketingu i Sprzedazy w ,Plast-Box” S.A.

Pan Grzegorz Pawlak jest Dyrektorem ,PLAST-BOX Ukraina” Sp. z o.0.

Ponadto, Pan Grzegorz Pawlak prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwag Firma Handlowa
Ustugowa Grzegorz Pawlak, Stupsk ul. JaSminowa 33. Powyzsza dziatalnos¢ nie jest konkurencyjna
do dziatalnosci Emitenta.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Grzegorz Pawlak:

e Nie byt i nie jest poza spétkami wskazanymi powyzej czionkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub
osobowych,

¢ Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

e Nie pelnit i nie peilni funkcji czlonka organéw administracyjnych, zarzadzajgcych Iub
nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono
upadtos¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

e Nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub

regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Grzegorzowi Pawlakowi
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyly na niego sankgciji.

Franciszek Preis Czlonek Zarzadu

W skiadzie Zarzadu od 1999 r.
Powotany do sktadu Zarzadu biezacej kadencji w dniu 30 czerwca 2006 r.

Miejscem wykonywania pracy przez Pana Franciszka Preisa jest Spétka Przetwoérstwo Tworzyw
Sztucznych ,Plast-Box” S.A. z siedzibg w Stupsku przy ulicy Lutostawskiego 17a.

Wiek: 57 lat
Wyksztatcenie:
e Technikum Mechaniczne w Grudzigdzu

Przebieg kariery zawodowej:

w latach 1968 — 1971 GZPMS Grudziadz - referent,

w latach 1971-1973 PKP pomocnik maszynisty,

w latach 1973-1976 Stomil Grudzigdz — konstruktor,

w latach 1976— 1986 ZSI POLAM konstruktor,

w latach 1986 — 1991 WZSP O/Szczecinek konstruktor,

w latach 1992-1994 wspdlnik w Plast-Box s.c.,

w latach 1994-1999 udziatowiec, Dyrektor ds. Produkcyjnych w Plast-Box Sp. z 0.0.,
od 1999 Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Techniczno-Produkcyjnych w ,Plast-Box” S.A.

Ponadto, Pan Franciszek Preis prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwg ,Franciszek Preis i
Spotka” Franciszek Preis, Wiestawa Preis S.C. Przewtoka k/Ustki, ul. H. Poswiatowskiej 7.
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Powyzsza dziatalnos$¢ nie jest konkurencyjna do dziatalno$ci Emitenta.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Franciszek Preis:

Nie byt i nie jest poza spdtkami wskazanymi powyzej cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzgdzajacych lub nadzorczych ani wspélnikiem w innych spétkach kapitatowych lub
osobowych,

Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

Nie pemit i nie peini funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych Ilub
nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono
upadtos¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

Nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czionek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto, zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe Iub
regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Franciszkowi Preisowi
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyly na niego sankgciji.

Panowie Waldemar Pawlak i Grzegorz Pawlak sg bra¢mi. Pomiedzy Czlonkami Zarzadu Emitenta nie
wystepujg zadne inne powigzania rodzinne.

Pomiedzy Czionkami Zarzadu a Czionkami Rady Nadzorczej nie wystepuja zadne powigzania
rodzinne.

14.1.2. Organ Nadzorczy

Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza. W skiad Rady Nadzorczej wchodzg
nastepujace osoby:

Antoni Taraszkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Sylwester Wojewodzki - Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej

Stawomir Kaminski - Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Straczynski - Cztonek Rady Nadzorczej
Cezary Nowosad - Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki w siedzibie Emitenta w Stupsku przy ulicy
Lutostawskiego 17a.

Antoni Taraszkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej

W sktadzie Rady Nadzorczej od 18 czerwca 2003 r.
Powotany na funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej biezgcej kadencji w dniu 10 grudnia 2003 r.

Wiek: 49 lat
Wyksztatcenie:

magister inzynier budownictwa ladowego, specjalnos¢ konstrukcje budowlane i inzynierskie,
Politechnika Gdarnska,

Szkolenie na doradcéw technologii prowadzone przez Agencje Techniki i Technologii S.A.,
Szkolenie na doradcow dla przedsiebiorstw dla Centrum Wspierania Biznesu prowadzone
przez Strategic Planning Team for the Kempen i Katholieke Industriéle Hogeschool der
Kempen - Instituut voor Management w Gees,

licencja zawodowa zarzadcy nieruchomosci przez Urzad Mieszkalnictwa i Rozwoju Miast w
Warszawie.
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Przebieg kariery zawodowej:

e wlatach 1981 — 1983 Przedsiebiorstwo Budownictwa Rolniczego w Stupsku - majster
budowy,

e wlatach 1983 — 1989 Spoétdzielczy Zaktad Projektowania i Ustug Inwestycyjnych
JInwestprojekt” Stupsk - od asystenta projektanta do projektanta, kierownika zespotu
projektowego,

e wlatach 1989 — 1991 Pracownia Ustug Inwestycyjnych w Stupsku przy Rolniczej Spotdzielni
Produkcyjnej w tacku - starszy projektant,

e wlatach 1994 — 2001 Pomorska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. w Stupsku - Cztonek
Zarzadu (od 09.1994), Wiceprezes Zarzadu (od 05.1996), Prezes Zarzadu (od 07.1999),
akcjonariusz,

e wlatach 1997 — 1998 Czlonek Rady Nadzorczej: ,Rolno — Rybny Rynek Hurtowy — Stupska
Hala Targowa” S.A. w Stupsku,

e wlatach 1998 — 2001 Czlonek Senatu Wyzszej Szkoty Zarzgdzania w Stupsku,

e wlatach 1998 — 2002 Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej: ,Stolon” S.A. w Stupsku,

e Czonek Rady Nadzorczej ,Plast-Box” S.A. w Stupsku (od 12.2003 Przewodniczacy Rady
Nadzorczej),

e o0d 2005 Wodociagi Stupsk Sp. z o.0. Gtéwny Specjalista w Dziale Inwestycji, Kierownik
Jednostki Realizujacej Projekt.

Pan Antoni Taraszkiewicz prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza pod nazwg ,ANTAR” Antoni
Taraszkiewicz Stupsk ul. Daszynskiego 3. Powyzsza dziatalnos¢ nie jest konkurencyjna do
dziatalno$ci Emitenta.

Pan Antoni Taraszkiewicz jest zatrudniony w spétce Wodociagi Stupsk Sp. z 0.0. z siedzibg w
Stupsku ul. Orzeszkowej 1 na stanowisku: kierownik Jednostki Realizujacej Projekt finansowany z
Funduszu Spdjnosci.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Antoni Taraszkiewicz:

e Nie byt i nie jest poza spétkami wskazanymi powyzej cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub
osobowych,

¢ Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

e Nie pelnit i nie petni funkcji czlonka organéw administracyjnych, zarzadzajgcych Iub
nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono
upadtos¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

e Nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

W dniu 19.08.2002 r. Zarzad PARR S.A. zlozyt do prokuratury w Stupsku zawiadomienie o popetnieniu
przestepstwa przez osobe trzecig polegajacego na swiadomym niezaptaceniu za nabytg od PARR
S.A. nieruchomos$¢ i dalsze odsprzedanie jej cztonkom rodziny. Prokuratura prowadzac te sprawe
zarzucita Panu Antoniemu Taraszkiewiczowi naduzycie udzielonych uprawnien i niedopetnienie
obowigzkéw zwigzanych z zabezpieczeniem ftransakcji i tym samym spowodowanie szkody.
Bezzasadnos¢ stawianych Panu Antoniemu Taraszkiewiczowi zarzutéw stwierdzit Sad Rejonowy w
Stupsku wydajac w dniu 21.12.2005 r. postanowienie 0 umorzeniu postepowania (sygn. akt Il K
363/03). W wyniku zazalenia prokuratury Sgd Okregowy w Stupsku uchylit postanowienie i sprawa
wrocita do ponownego rozpatrzenia do sadu | instancji. Do dnia zatwierdzenia Prospektu sprawa nie
zostata zakonczona.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, z wyjgtkiem sprawy opisanej powyzej, w okresie

ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko
Panu Antoniemu Taraszkiewiczowi oficjalnych oskarzenh publicznych ani nie natozyty na niego sankcji.

Sylwester Wojewodzki Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Powotany do sktadu Rady Nadzorczej biezgcej kadencji w dniu 10 grudnia 2003 r.
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Wiek: 60 lat

Wyksztatcenie:
e Politechnika Szczecinska 1972
e Scania Business Academy
e Wyzsza Szkota Ekonomiczna Sztokholm — kurs

Przebieg kariery zawodowej:

Od roku 2006 Scania Production Stupsk S.A.— zastepca dyrektora zarzadzajacego,
w latach 2004-2006 Famarol Sp. z 0.0. Stupsk— Prezes Zarzadu,

w latach 2002-2004 P.PKS Stupsk — Zarzadca,

w latach 1992-2003 Scania-Kapena S.A. Z-ca Dyrektora naczelnego,

w latach 1992-2001 Kapena S.A. — Dyrektor Naczelny.

Pan Sylwester Wojewddzki prowadzi dziatalno$¢ zarobkowg poza przedsiebiorstwem Emitenta w
firmach: Scania Production Stupsk S.A., Ostra Sylwester Wojewddzki, ul. Wysoka 3 Stupsk oraz Nord
Express Sp. z 0.0. Debnica Kaszubska.

Powyzsza dziatalnos¢ nie jest konkurencyjna do dziatalnosci Emitenta.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Sylwester Wojewodzki:

e Nie byt i nie jest poza spétkami wskazanymi powyzej czionkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub
osobowych,

¢ Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

e Nie pehlnit i nie petni funkcji czlonka organéw administracyjnych, zarzadzajgcych Iub
nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono
upadtos¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

e Nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzgdzajacych lub nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu
uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

W Sadzie Rejonowym w Stupsku rozpatrywana jest sprawa z art. 296 § 1 Kodeksu karnego dot.
niedopetnienia obowigzku stuzbowego przy obrocie papierami wartosciowymi w roku 1994 przez Pana
Sylwestra Wojewoddzkiego jako Dyrektora Przedsiebiorstwa Panstwowego Kapena oraz Dyrektora
Finansowego tej firmy na szkode Kapeny w wysoko$ci 65 tys. zi. Zgodnie z jego oswiadczeniem,
Panu Sylwestrowi Wojewddzkiemu zarzucono, iz w celu uszczuplenia naleznosci podatkowych
kierowane przez niego przedsiebiorstwo dokonato zakupu w 1994 r. obligacji Skarbu Panstwa
wyemitowanych przed 1939 r., oraz obligacji wyemitowanych w latach 1993-1994 przez World Leasing
Spotke z 0.0. dopuszczonych do publicznego obrotu i zaliczenia wynikajacych z nich wartosci
pienieznych do kosztéw uzyskania przychodu, przy czym podobnych transakcji podjeto w latach 1994-
1995 ponad 150 przedsiebiorstw panstwowych i innych, a ze znanych dotychczas rozstrzygniec
sgdowych wynika, ze w sprawach tych wydano jedynie prawomocne wyroki uniewinniajace.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, z wyjgtkiem sprawy opisanej powyzej, w okresie

ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko
Panu Sylwestrowi Wojewddzkiemu oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyly na niego sankdiji.

Stawomir Kaminski Cztonek Rady Nadzorczej

Powotany do sktadu Rady Nadzorczej biezacej kadencji w dniu 10 grudnia 2003 .

Wiek: 35 lat
Wyksztatcenie:
e Uniwersytet Warszawski, Wydziat Prawa i Administracji

Przebieg kariery zawodowej:
W 2002 roku ukonczyt aplikacje radcowska. Obecnie petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu PETROLOT
Sp. z 0.0. i Zastepcy Dyrektora Biura Grupy Kapitatowej PKN ORLEN S.A. Wczesniej kierowat
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Wydziatem Emisji i Finanséw Spétek oraz Zespotem Obstugi Prawnej w Bankowym Domu Maklerskim
PKO BP S.A. (praca w latach 1994-2006). Pracowat takze w Zespole ds. Nadzoru Wtascicielskiego w
Totalizatorze Sportowym Sp. z 0.0. (2001-2004) i jako radca prawny w PHU Wola. Jest wspolnikiem w
kancelarii prawniczej PROFESSIO. Ponadto jest syndykiem masy upadtosci, wpisanym na liste
syndykéw przy Sadzie Okregowym w Warszawie, biegtlym sadowym z zakresu obrotu papierami
wartosciowymi przy Sadzie Okregowym w Warszawie oraz Sedzig Sgdu Gietdowego na GPW w
Warszawie. Jest cztonkiem Komisji Rewizyjnej Okregowej 1zby Radcow Prawnych w Warszawie.
Jednoczesnie petni funkcje w radach nadzorczych IMPEXMETAL S.A., Narodowym Funduszu
Inwestycyjnym PROGRESS S.A., ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A.

Wczesniej zasiadat m.in. w radach nadzorczych spétek: POLMOS Biatystok S.A., SLUZEWIEC Tory
Wyscigow Konnych w Warszawie Sp. z 0.0., Chemia Polska Sp. z 0.0., ORLEN Budonaft Sp. z o.0.,
Motell Sp. z 0.0., ORLEN PetroTank Sp. z 0.0., ORLEN Morena Sp. z 0.0., Toto-Sport Sp. z 0.0.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Stawomir Kaminski:

e Nie byt i nie jest poza spétkami wskazanymi powyzej czionkiem organéw administracyjnych,
zarzgdzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub
osobowych,

¢ Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

e Nie pemit i nie peti funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzgdzajgcych Ilub
nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono
upadtos¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

e Nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajagcych lub nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub

regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Stawomirowi Kaminskiemu
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyly na niego sankgciji.

Dariusz Straczynski Czionek Rady Nadzorczej

Powotany do sktadu Rady Nadzorczej biezacej kadencji w dniu 20 wrzesnia 2006 r.

Wiek: 44 lat
Wyksztatcenie:
e 1995 - 1996 Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie
e Studia podyplomowe, kierunek zarzadzanie i marketing.
e 1985-1990 SGGW — AR w Warszawie
e Wydziat Melioracji i Inzynierii Srodowiska, specjalno$é Zarzadzanie Przedsiebiorstw
Melioracyjnych.
1983 — 1985 Policealne Studium Automatyki i Elektroniki Ogéinej w Zyrardowie
e Szkolenia:
- Negocjacje handlowe prowadzone przez firme Kalstein oraz szkolenia wewnetrzne w firmie
Henkel w Wiedniu,
- Sztuka asertywnosci — Kalstein,
- Budowa efektywnych systeméw wynagradzanie oraz tworzenie programoéw motywacyjnych
prowadzone przez firme Mach & Partner,
- Nowoczesne metody rekrutacji i selekcji szkolenie przygotowane i prowadzone przez firme
SMG KRC,
- Zarzadzanie sprzedazg szkolenie wewnetrzne w centrali firmy Red Bull w Austrii,
- Category Management- Seminarium w oddziale firmy w USA.

Przebieg kariery zawodowej:
e o0d roku 2005 — aktualnie Dyrektor Generalny - Bantex Poland Sp. z o0.0. Firma handlowo
produkcyjna nalezgca do francuskiej grupy HAMELIN,
e w latach 2003- 2005 Dyrektor Sprzedazy AKZO NOBEL Sp. z 0.0,
e w latach 1996 — 2003 Dyrektor Handlowy — Prokurent Red Bull Sp. z 0.0. w Warszawa,
e w latach 1993 — 1996 Henkel Polska S.A. Warszawa Regionalny Kierownik Sprzedazy,
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e w latach 1992 — 1993 Max - Company wytgczny dystrybutor Procter & Gamble, Dyrektor ds.
Sprzedazy,

e wlatach 1990 — 1992 Ingenium Sp. z 0.0. Polsko-Wtoska Firma Handlowa Warszawa.

Dariusz Straczynski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do PTS "Plast-Box"S.A. oraz
nie uczestniczy w konkurencyjnej firmie jako czionek jej organu.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Dariusz Straczynski:

e Nie byt i nie jest poza spétkami wskazanymi powyzej czionkiem organéw administracyjnych,
zarzgdzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub
osobowych,

e Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

e Nie pehlnit i nie pelni funkcji czlonka organéw administracyjnych, zarzadzajgcych Iub
nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono
upadto$¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

e Nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czionek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu
uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto, zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub

regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Dariuszowi Straczynskiemu
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankgiji.

Cezary Nowosad Cztonek Rady Nadzorczej

Powotany do sktadu Rady Nadzorczej biezacej kadencji w dniu 20 wrzesnia 2006 r.

Wiek: 32 lat
Wyksztatcenie:

o Wydziat Fizyki Uniwersytetu Warszawskiego na kierunkach: Fizyka i Fizyka medyczna oraz
studiéw doktoranckich w Kolegium Zarzadzania i Finanséw Szkoty Gtéwnej Handlowej
(kierunki: Finanse i Zarzadzanie),

e Studium doradcy inwestycyjnego i analityka papieréw wartosciowych (Centrum Prywatyzacji),

e Szkoleniach specjalistyczne, m.in.: dla inspektoréw nadzoru nad instytucjami prowadzacymi
obrét papierami wartosciowymi, organizowanych przez Financial Services Volunteer Corps
Poland we wspotpracy ze specjalistami z National Association of Securities Dealers (USA),

e uprawnienia do petnienia funkcji cztonka rad nadzorczych spotek Skarbu Panstwa.

Przebieg kariery zawodowej:

e w latach1997 - 2004 MTS-CeTO S.A. (od 2000 r. na stanowisku Dyrektora Dzialu Rozwoju i
Analiz),

e w latach 2000 — 2003 funkcja Koordynatora ds. realizacji ogélnopolskiej kampanii edukacyjne;j,
skierowanej do matych i $redniej wielkosci spotek, dotyczacej wykorzystania instrumentéw
rynku kapitalowego,

e w latach 2004 - 2006 Nafta Polska S.A. - Doradca Prezesa; od 2005 r. Czionek Zarzadu, a
nastepnie Wiceprezesa Zarzadu,

e od lutego 2006 r. Wiceprezes Zarzadu p.o. Prezesa Zarzgdu Towarzystwa Obrotu
Nieruchomosciami AGRO S.A.,

e 0d sierpnia 2006 r. Prezes Zarzadu |IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0.,

e czionek rady nadzorczej Naftoport Sp. z 0.0.; wczesniej w radach nadzorczych spotek: Grupa
LOTOS S.A. (Przewodniczacy RN, Wiceprzewodniczacy Komitetu ds. Strategii), AGROMAN
Sp. z 0.0. (Przewodniczacy RN), PRI Bazalt S.A. (Przewodniczgcy RN), Zamojska Korporacja
Energetyczna S.A. (Sekretarz RN), Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.,
Petrobaltic S.A.,

e prowadzacy wyktady i seminaria dotyczace rynku kapitalowego, wspotpracujacy m.in. ze
Zwigzkiem Makleréw i Doradcow, Fundacjg Centrum Prywatyzacji, Institute for International
Research oraz Euro Finance Consulting.
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Pan Cezary Nowosad nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do PTS ,Plast-Box” S.A.
oraz nie uczestniczy w konkurencyjnej firmie jako cztonek jej organu.

Zadna z powyzszych dziatalnosci nie jest konkurencyjna w stosunku do Spotki.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Cezary Nowosad:

e Nie byt i nie jest poza spétkami wskazanymi powyzej czionkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub
osobowych,

¢ Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

e Nie pehlnit i nie petni funkcji czlonka organéw administracyjnych, zarzadzajgcych Iub
nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono
upadtos$¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

e Nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto, zgodnie ze ziozonym os$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub
regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Cezaremu Nowosadowi
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankgc;ji.

14.1.3. Inne osoby na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla

Dariusz Wilczynski Dyrektor Finansowy

Miejscem wykonywania pracy przez Pana Dariusz Wilczynskiego jest Spotka Przetworstwo Tworzyw
Sztucznych ,Plast-Box” S.A. z siedzibg w Stupsku przy ulicy Lutostawskiego 17a.

Wiek: 41 lat
Wyksztatcenie:
e Uniwersytet Gdanski, Wydziat Ekonomiki Produkcji, kierunek Organizacja i Zarzadzanie,
Magister ekonomii

Dodatkowe kwalifikacje:

e zlozony egzamin na Czlonkéw Rad Nadzorczych w Spétkach Skarbu Panstwa przed Komisjg
egzaminacyjng przy Ministrze Skarbu Panstwa—1996,

e Ukonczone Studium Prawa Europejskiego w Warszawie pod patronatem Wyzszej Szkoty

Studiéw Miedzynarodowych w t.0dzi-2005,

kurs w zakresie stosowania MSR/MSSF- 2005,

kurs dotyczacy konsolidacji sprawozdan finansowych z uwzglednieniem MSSF- 2005,

kurs: zarzadzanie wartoscig firmy- Value Based Management - 2005,

kursy w zakresie ksiegowosci, podatkéw , budzetowania - 1998-2005,

kurs kwalifikacyjny, zakonczony komisyjnym egzaminem z przyznaniem tytutu

dyplomowanego inspektora kredytowego. Tematyka: analiza finansowa, analiza SWOT,

biznes plan, metody wyceny, ocena przedsiewzie¢ inwestycyjnych, leasing, matematyka

finansowa, formy organizacyjno-prawne podmiotéw gospodarczych, wybrane problemy

prywatyzacji, prawo uktadowe, negocjacje, zabezpieczenie kredytéw, windykacja kredytow,

PKO-BP- 1995.

Przebieg kariery zawodowej:
e 0Od 1998 Dyrektor Finansowy ,Plast-Box” S.A.,
e Powszechna Kasa Oszczednosci-Bank Panstwowy Il Oddziat w Stupsku, specjalista, do
spraw kredytéw korporacyjnych, czionek komitetu kredytowego Oddziatu,
e Biuro Finansowe ,Credit” s.c. w Stupsku- Dyrektor,
e PBB ,Invest-Bank” SA Oddziat w Stupsku - Specjalista ds. kredytow.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, Pan Dariusz Wilczynski nie prowadzi dziatalnosci
konkurencyjnej w stosunku do Spofki.
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Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Dariusz Wilczynski:

e Nie byt i nie jest poza spétkami wskazanymi powyzej czionkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub
osobowych,

¢ Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

e Nie pehlnit i nie petni funkcji czlonka organéw administracyjnych, zarzadzajgcych Iub
nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono
upadtos¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

e Nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajagcych lub nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub

regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Dariuszowi Wilczynskiemu
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankgiji.

Artur Radostaw Skonieczny Dyrektor ds. Marketingu i Sprzedazy

Miejscem wykonywania pracy przez Pana Artura Radostawa Skoniecznego jest Spotka Przetwdrstwo
Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. z siedzibg w Stupsku przy ulicy Lutostawskiego 17a.

Wiek: 35 lat
Wyksztatcenie:
o Panstwowy Moskiewski Instytut Stosunkéw Miedzynarodowych FR (Uniwersytet), ukohczony
w 1996 z uzyskaniem tytutu magistra

Przebieg kariery zawodowej:

11.04.1996 — 30.06.2000 — Stocznia Ustka S.A, Specjalista ds. Marketingu,
01.07.2000 — 30.04.2001 - Stocznia Ustka SA, Gtéwny Specjalista ds. Marketingu,
01.05.2001 — 19.08.2001 — Stocznia Ustka SA, Kierownik Biura Handlowego,
20.08.2001 — 01.03.2003 - ,Plast-Box” S.A., Specjalista ds. Marketingu i Sprzedazy,
01.03.2003 — obecnie - ,Plast-Box” S.A., Dyrektor ds. Marketingu i Sprzedazy,

Ponadto, Pan Artur Radostaw Skonieczny prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg pod nazwg
.Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe Artur R. Skonieczny PLAST-ART. Stupsk, ul. Ogrodowa
8A/22.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Pan Artur Radostaw Skonieczny nie prowadzi dziatalnosci
konkurencyjnej w stosunku do Spofki.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Artur Radostaw Skonieczny:

e Nie byt i nie jest poza spétkami wskazanymi powyzej czionkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspolnikiem w innych spétkach kapitalowych lub
osobowych,

¢ Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

e Nie pehlnit i nie petni funkcji czlonka organéw administracyjnych, zarzadzajgcych Iub
nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono
upadtos$¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

e Nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto, zgodnie ze ziozonym os$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub

regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Arturowi Radostawowi
Skoniecznemu oficjalnych oskarzeh publicznych ani nie natozyly na niego sankgciji.

lwona Zdrojewska Gtéwna Ksiegowa
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Miejscem wykonywania pracy przez Panig lwone Zdrojewska jest Spétka Przetworstwo Tworzyw
Sztucznych ,Plast-Box” S.A. z siedzibg w Stupsku przy ulicy Lutostawskiego 17a.

Wiek: 43 lat
Wyksztatcenie:
e Uniwersytet Szczecinski wydziat ekonomiczny, rok ukonczenia 1987

Przebieg kariery zawodowej:

w latach 1990-1997 nauczyciel ZSE w Stupsku

w latach 1997-1998 ksiegowa w Holland Businescenter Sp. z o0.0.
w latach 1998-2005 Raiffpol z-ca gt. Ksiegowej

od 2005 ,Plast-Box” S.A.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Pani lwona Zdrojewska nie prowadzi dziatalnosci
konkurencyjnej w stosunku do Spofki.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pani lwona Zdrojewska:

¢ Nie byta i nie jest poza spotkami wskazanymi powyzej czionkiem organdw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspélnikiem w innych spétkach kapitatowych lub
osobowych,

¢ Nie zostata skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

e Nie petnita i nie petni funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono
upadtos$¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

e Nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako czionek organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto, zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe Iub
regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Pani Iwonie Zdrojewskiej oficjalnych
oskarzen publicznych ani nie natozyly na nig sankc;ji.

14.2. KONFLIKT INTERESOW W ORGANACH ADMINISTRACYJNYCH,
ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH ORAZ WSROD O0OSOB
ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

14.2.1. Potencjalne konflikty intereséw pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta a
innymi obowigzkami i interesami prywatnymi Cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i
innych oséb na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla

Zarzad

Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami, Pan Waldemar Pawlak, Grzegorz Pawlak oraz Pan Franciszek
Preis nie prowadzg intereséw prywatnych ani nie wykonujg innych obowigzkéw, ktére pozostawatyby
w konflikcie z ich obowigzkami wobec Emitenta.

Rada Nadzorcza
Zgodnie ze zlozonymi os$wiadczeniami, Pan Antoni Taraszkiewicz, Pan Sylwester Wojewddzki, Pan
Stawomir Kaminski, Pan Dariusz Straczynski oraz Pan Cezary Nowosad nie prowadzg intereséw
prywatnych ani nie wykonujg innych obowigzkéw, ktdre pozostawatyby w konflikcie z ich obowigzkami
wobec Emitenta.

Osoby na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla

Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami, Pan Dariusz Wilczyhnski, Pan Artur Radostaw Skonieczny i
Pani lwona Zdrojewska nie prowadzg intereséw prywatnych ani nie wykonujg innych obowigzkéw,
ktére pozostawatyby w konflikcie z ich obowigzkami wobec Emitenta.

14.2.2. Umowy i porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami,
dostawcami lub innymi osobami, na podstawie ktérych czionkowie organéow
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zarzadzajacych, nadzorczych oraz osoby na stanowiskach kierowniczych wyzszego
szczebla zostaly powotane na swoje stanowiska
Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta wedtug jego najlepszej wiedzy nie zostaty zawarte umowy ani
porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na
podstawie ktérych Czionkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osoby na stanowiskach kierowniczych
wyzszego szczebla zostaty powotane na swoje stanowiska.

14.2.3. Ograniczenia uzgodnione przez czlonkdw organdw zarzadzajacych i
nadzorczych oraz osoby na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla w
zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie papieréw
wartosciowych Emitenta
Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta wedtug jego najlepszej wiedzy nie istniejg zadne ograniczenia
uzgodnione przez cztonkéw organéw zarzadzajgcych i nadzorczych oraz osoby na stanowiskach

kierowniczych wyzszego szczebla w zakresie zbycia w okreSlonym czasie posiadanych przez nie
papierow wartosciowych Emitenta.

15. WYNAGRODZENIE | INNE SWIADCZENIA

15.1. WYNAGRODZENIA DLA OSOB WCHODZACYCH W SKLAD
ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH I
NADZORCZYCH EMITENTA

15.1.1. Wartos¢ indywidualnych wynagrodzen i nagréd oséb zarzadzajacych oraz
oso6b na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla

taczna warto$¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych lub naleznych z tytutu petnienia funkcji w
organach zarzadzajacych Emitenta oraz wyptaconych lub naleznych osobom na stanowiskach
kierowniczych wyzszego szczebla w przedsigbiorstwie Spotki w 2005 roku wynosita 1.155 tys. zt, w
tym:

Funkcja Imie i nazwisko B BRI (PR
w tys. zt

Prezes Zarzadu Waldemar Pawlak 304
Czlonek Zarzadu Grzegorz Pawlak 304
Czionek Zarzadu Franciszek Preis 303
Dyrektor Finansowy Dariusz Wilczynski 113
Dyrektor_ do ds. Marketingu i Artur Radostaw Skonieczny 101
Sprzedazy

Gtéwna Ksiegowa Iwona Zdrojewska 30

W 2005 r. Cztonek Zarzgadu, Pan Grzegorz Pawlak, z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostki
zaleznej, uzyskat wynagrodzenie w kwocie 2.330 zt.

Kwoty wskazane powyzej obejmujg wysokos¢ wszystkich wynagrodzenh wyptaconych przez Emitenta i
jego podmiot zalezny osobom zarzadzajacym oraz osobom na stanowiskach kierowniczych wyzszego
szczebla. Osobom tym nie byly wyptacane przez Emitenta lub jego podmiot zalezny Zadne
Swiadczenia warunkowe lub odroczone, oraz nie byly przyznane przez Emitenta lub jego podmiot
zalezny zadne $wiadczenia w naturze za ustugi Swiadczone przez te osoby w kazdym charakterze na
rzecz Spofki lub jej podmiotu zaleznego.

15.1.2. Wartos$¢ indywidualnych wynagrodzen i nagréod oséb nadzorujacych

taczna warto$¢é wynagrodzen i nagrod wyptaconych lub naleznych z tytutu petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej ,Plast-Box” S.A. w 2005 roku wynosita 35 tys. z, w tym:

Wyptacone przez Emitenta

Funkcja wtys. 7t

Imie i nazwisko

Przewodniczacy Rady Antoni Taraszkiewicz 12

Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych Plast-Box S.A. 95




Prospekt Emisyjny Dokument rejestracyjny

Nadzorczej

Czionek Rady Nadzorczej Sylwester Wojewodzki 6
Cztonek Rady Nadzorczej Stawomir Kaminski 5
Czionek Rady Nadzorczej Kajetan Wojnicz* 6
Czionek Rady Nadzorczej Wojciech Konat** 6

* Kajetan Wojnicz byt Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta od dnia 18 czerwca 2004 r. do dnia 20 wrze$nia 2006 r.
** \Wojciech Konat byt Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta od dnia 18 czerwca 2004 r. do dnia 20 wrzesnia 2006 r.

Kwoty wskazane powyzej obejmujg wysokos¢ wszystkich wynagrodzenh wyptaconych przez Emitenta i
jego podmiot zalezny osobom nadzorujgcym. Osobom tym nie byly wyptacane przez Emitenta lub jego
podmiot zalezny zadne $wiadczenia warunkowe lub odroczone, oraz nie byty przyznane przez
Emitenta lub jego podmiot zalezny zadne $wiadczenia w naturze za ustugi $wiadczone przez te osoby
w kazdym charakterze na rzecz Spéiki lub jej podmiotu zaleznego.

W 2005 roku nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

15.2. OGOLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEZ
EMITENTA NA SWIADCZENIA RENTOWE, EMERYTALNE LUB
PODOBNE IM SWIADCZENIA

Emitent nie wydzielit ani nie zgromadzit jakichkolwiek kwot przeznaczonych na $wiadczenia rentowe i
emerytalne dla Czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta lub oséb na stanowiskach
kierowniczych wyzszego szczebla Emitenta.

16. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO,
ZARZADZAJACEGO | NADZORUJACEGO

16.1. OKRES SPRAWOWANIA KADENCJI | DATA ZAKONCZENIA
BIEZACEJ KADENCJI ZARZAD

16.1.1. Zarzad

Wedtug § 21 Statutu Emitenta Zarzad sktada sie z trzech czlonkéw, wybieranych i odwotywanych
przez Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na wspoélng kadencje na trzy lata.
Obecna kadencja Cztonkéw Zarzadu uptynie w 2009 roku — mandaty Cztonkéw Zarzadu wygasng
najpdzniej po zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie sprawozdan finansowych Emitenta za rok
2008.

16.1.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 18 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu Czionkéw. Czionkowie Rady
Nadzorczej wybierani sg na wspdlng piecioletnia kadencje, z tym Ze kadencja Czionkéw Rady
powotanych w 2003 roku uptywa z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
za rok 2006. Biorac pod uwage fakt, ze kadencja jest tgczna, a zgodnie z § 5 Statutu Emitenta mandat
Czlionka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem kadencji Rady Nadzorczej wygasa
réwnoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych Cztonkéw Rady Nadzorczej — kadencja
wszystkich cztonkow zasiadajacych w Radzie Nadzorczej na dzien zatwierdzenia Prospektu uptynie z
dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy za rok 2006.
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16.2. UMOWY O SWIADCZENIE USLUG CZLONKOW ORGANOW
ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH Z
EMITENTEM ORAZ JEGO PODMIOT ZALEZNYM OKRESLAJACE
SWIADCZENIA WYPLACANE W CHWILI ROZWIAZANIA STOSUNKU
PRACY

Umowa Emitenta z Panem Arturem Radostawem Skoniecznym z dnia 01 wrzesnia 2005 roku na
Swiadczenie ustug w zakresie nadzoru nad sprzedaza i marketingiem na stanowisku Dyrektora ds.
Marketingu i Sprzedazy, zawarta na czas nieokreslony z 3 miesiecznym okresem wypowiedzenia,
przewiduje, ze w przypadku wypowiedzenia umowy przez Emitenta przystuguje Panu Arturowi
Radostawowi Skoniecznemu odszkodowanie w wysokosci 3 miesiecznego wynagrodzenia
ryczattowego.

Poza ww. umowa, na dzienh zatwierdzenia Prospektu Emitent oraz jego podmiot zalezny nie majg
zawartych umow okreslajacych, dla czionkéw organdw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorujgcych Emitenta oraz os6b na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla w
przedsiebiorstwie Emitenta, Swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

16.3. KOMISJA DS. AUDYTU | KOMISJA DS. WYNAGRODZEN

W skfadzie Rady Nadzorczej Emitenta nie zostata powotana Komisja ds. Audytu ani Komisja ds.
Wynagrodzen.

16.4. PROCEDURY LADU KORPORACYJNEGO

W oparciu o postanowienia uchwaty Rady Gietdy nr 44/1062/2004 z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie
przyjecia zasad fadu korporacyjnego dla spétek publicznych, Emitent w dniu 15 czerwca 2006 roku
ztozyt oswiadczenie o przyjeciu zasad tadu korporacyjnego wynikajacych z Dobrych praktyk w
spotkach publicznych 2005.

Powyzsze Oswiadczenie zostato przekazane raportem biezgcym nr 14 z dnia 28 czerwca 2006 r.

Obecnie Emitent nie stosuje zasad oznaczonych numerami: zasada ogélna nr |l, 20, 28 i 43.

Il zasada ogdlna nie jest przestrzegana, poniewaz cze$¢ akcji (akcje serii B) stanowig akcje
uprzywilejowane co do gtosu.

W odniesieniu do zasady nr 20 — w opinii Zarzgdu ze wzgledu na obecng strukture dotychczasowych
akcjonariuszy i ich role w tworzeniu i rozwoju Spdtki oraz cheé¢ doktadnej kontroli Spotki nie jest
mozliwe wprowadzenie zapisu o tym, ze przynajmniej potowe cztonkdéw Rady Nadzorczej stanowié
beda cztonkowie niezalezni.

Zdaniem Zarzadu wzgledy organizacyjne, skfad iloSciowy cztonkéw Rady Nadzorczej oraz wielko$é
Spétki przemawiajg za niestosowaniem w cato$ci zasady nr 28 (powotywanie komitetow Rady
Nadzorczej), a to wyklucza przestrzeganie w catosci zasady nr 43 (wybér biegtego rewidenta po
uzyskaniu rekomendacji komitetu).

17. ZATRUDNIENIE

17.1. OGOLNA LICZBA PRACOWNIKOW W PODZIALE NA FORME
ZATRUDNIENIA | WYKONYWANE FUNKCJE

Na dzien zatwierdzenia Prospektu stan zatrudnienia w Spotce wynosi 192 oséb.

W latach 2003 — 2005 przecietne zatrudnienie w podziale na grupy zawodowe, wyliczane jako $rednia
stanéw zatrudnienia na koniec kazdego miesigca, ksztattowata sie nastepujaco:

Liczba Na dzien

: : : 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
zatrudnionych zatwierdzenia
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Prospektu
Pracownicy 171 187 174 164
fizyczni
Pracownicy 21 28 23 29
umystowi
Razem zatrudnieni 192 215 197 193

W IV kwartale 2005 roku nastapito rozwigzanie umow o prace z 25 pracownikami produkcyjnymi
Spotki.

W latach 2003-2005 zatrudnienie w podziale na pracownikéw zatrudnionych na podstawie umowy o
prace na okres prébny, na czas okreslony oraz na czas nieokreslony, ksztaltowata sie nastepujaco:

Liczba Na dzien

: zatwierdzenia 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
zatrudnionych Prospektu
Okres probny 23 20 21 14
Czas okres$lony 93 81 84 69
Czas 76 96 98 04
nieokre$lony

Wiekszos¢ pracownikow jest zatrudniona w Stupsku, tym samym zestawienie zatrudnionych w
podziale na rejony geograficzne jest nieistotne.

17.2. POSIADANE AKCJE LUB OPCJE,NA AKCJE PRZEZ OSOBY
WCHODZACE W SKLAD ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH,
ZARZADZAJACYCH, NADZORCZYCH | NA STANOWISKACH
KIEROWNICZYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

Wedlug stanu na dzieh zatwierdzenia Prospektu osoby wchodzace w sktad organdw

administracyjnych, zarzgdzajgcych, nadzorczych i na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla
posiadaty nastepujace ilosci akcji Emitenta:

Osoba taczna liczba | Wartosé Udziat w kapitale | Udziat w ogolnej
posiadanych akcji | nominalna akcji zaktadowym liczbie gtoséw na

(szt.) (zh) Walnym
Zgromadzeniu (%)
Waldemar Pawlak 272 070 1 360 350 18,26% 22,93%
Grzegorz Pawlak 272 040 1 360 200 18,26% 22,92%
Franciszek Preis 267 040 1 335 200 17,92% 22,69%
Stawomir Kaminski 1172 5 860 0,08% 0,05%

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu, oprécz wymienionych w tabeli powyzej, osoby
wchodzace w sktad organdéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych i na stanowiskach
kierowniczych wyzszego szczebla nie posiadajg zadnych akgji i opcji na akcje Spofki

17.3. OPIS WSZELKICH USTALEN DOTYCZACYCH UCZESTNICTWA
PRACOWNIKOW W KAPITALE EMITENTA

Brak jest ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw Emitenta w kapitale Emitenta.

18. ZNACZNI AKCJONARIUSZE EMITENTA

181. W ZAKRE$IE ZNANYM EMIT_ENTOWl, IMIONA | NAZWIS’KA
(NAZWY) 0SOB INNYCH NIZ CZLONKOWIE ORGANOW
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ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH,
KTORE W SPOSOB BEZPOSREDNI LUB POSREDNI MAJA UDZIALY W
KAPITALE EMITENTA LUB PRAWA GLOSU PODLEGAJACE
ZGLOSZENIU NA MOCY PRAWA KRAJOWEGO EMITENTA

Poza cztonkami organéw Emitenta wymienionymi w pkt. 17.2, znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

sg;
Anna i Wiadystaw Korzeniowscy posiadajacy 108.120 sztuk akcji, tj. 7,26% kapitatu zaktadowego, co
stanowi 5,01% ogolne;j liczby glosow na WZA Spoiki.

18.2. INFORMACJA, CZY ZNACZNI AKCJONARIUSZE EMITENTA
POSIADAJA INNE PRAWA GLOSU LUB W PRZYPADKU ICH BRAKU
ODPOWIEDNIE OSWIADCZENIE POTWIERDZAJACE TEN FAKT

Akcje Emitenta serii: A, C i D sg akcjami zwyklymi na okaziciela dajg prawo do jednego gtosu na
Walnym Zgromadzeniu.

Akcje serii B sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi, dajacymi prawo do dwdch gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Wiascicielami wszystkich akcji serii B w liczbie 668 000 sg akcjonariusze: Pan
Waldemar Pawlak, Pan Grzegorz Pawlak i Pan Franciszek Preis.

Emitent oswiadcza, ze znaczni akcjonariusze nie posiadaja, z wyjatkiem wynikajgcych =z
uprzywilejowania akcji serii B, innych praw gtosu.

18.3. W ZAKRESIE W JAKIM ZNANE JEST EMITENTOWI WSKAZANIE
CZY EMITENT BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO NALEZY DO
INNEGO PODMIOTU (OSOBY) LUB JEST PRZEZ TAKI PODMIOT
(OSOBE) KONTROLOWANY ORAZ WSKAZANIE TAKIEGO PODMIOTU
(OSOBY), A TAKZE OPISANIE CHARAKTERU TEJ KONTROLI I
ISTNIEJACYCH MECHANIZMOW, KTORE ZAPOBIEGAJA JEJ
NADUZYWANIU

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu wymienieni ponizej akcjonariusze posiadajg tacznie 919.270 akcji

Spoiki stanowigcych 61,70% i uprawniajacych do 73,55% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
i moga wywiera¢ znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.

Liczba Udziat w kapitale LIt g
Akcjonariusze . o Liczba ogolnej liczbie
posiadanych akcji |zakladowym z .
gloséw na | gtoséw
WZA na WZA
Waldemar Pawlak 272 070 18,26% 494 750 22,93%
Grzegorz Pawlak 272 040 18,26% 494 700 22,92%
Franciszek Preis 267 040 17,92% 489 700 22,69%
Anna i Wiadystaw 108 120 7,26% 108 120 5,01%
Korzeniowscy

Akcjonariusze: Pan Waldemar Pawlak, Grzegorz Pawlak i Franciszek Preis, ktorzy sg jednoczesnie
cztonkami Zarzadu Emitenta posiadajg tacznie 811.150 akcji Spoétki stanowigcych 54,44% i
uprawniajgcych do 68,54% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Panowie Waldemar Pawlak i
Grzegorz Pawlak sg braémi.

Nie mozna zagwarantowac, ze interesy tych gtéwnych akcjonariuszy nie beda ich interesami
wspolnymi, stojacymi w sprzecznosci z interesami pozostatych akcjonariuszy. Wymienieni
akcjonariusze moga przegtosowa¢ na Walnym Zgromadzeniu uchwaty nie zawsze korzystne dla
pozostatych akcjonariuszy.
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W opinii Emitenta dotychczas nie miatlo miejsca przegtosowanie przez tych akcjonariuszy uchwat
niekorzystnych dla akcjonariuszy mniejszosciowych. Emitent nie posiada zadnej wiedzy, czy sytuacja
taka moze wystgpi¢ w przysztosci.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczacych ograniczen w wykonywaniu kontroli nad
Emitentem.

18.4. OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALEN, KT()RYCH
REALIZACJA MOZE W POZNIEJSZEJ DACIE SPOWODOWAC ZMIANY
W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego Prospektu, wedtug wiedzy Emitenta, nie istniejg jakiekolwiek
ustalenia lub porozumienia, ktére mogg spowodowaé zmiane w sposobie kontroli Emitenta.

19. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W roku 2005 i w roku 2006 do daty dokumentu rejestracyjnego Emitent i spotki zalezna Plast-Box
Ukraina Sp. z .0. dokonywaly wzajemnych transakcji o charakterze wynikajagcym z biezacej
dziatalnosci, na warunkach nie odbiegajgcych od warunkéw rynkowych.

Przedmiotem wzajemnych transakcji byty:

UMOWY SPRZEDAZY:

1. Kontrakt sprzedazy nr 1 z 15.11.2004 dotyczy sprzedazy towaréw wartos¢ 50.000USD, umowa
zawarta na czas okreslony do 31.12.2005 r

2. Kontrakt sprzedazy Nr 1-02 z dnia 28.02.2005 dotyczy sprzedazy rozdzielnic i kabli — warto$é
11.018,70 USD, umowa zawarta na czas okreslony do 31.12.2005 r

3. Kontrakt sprzedazy Nr 2-02 z dnia 28.02.2005 dotyczy sprzedazy raczek i workéw —wartos¢
100.000 EUR umowa zawarta na czas okreslony do 31.12.2006 r

4. Kontrakt sprzedazy Nr 3-02 z dnia 28.02.2005 r. dotyczy barwnikéw dodatkéw do polimeréow —
wartos¢ —50.000 EUR, umowa zawarta na czas okreslony do 31.12.2006 r.

5. Kontrakt kupna —sprzedazy 4-02 z dnia 03.06.2005 r dotyczy skrzynek i wiader —warto$¢ kontraktu
—500.000 EUR, umowa zawarta na czas okreslony do 31.12.2005 r

Kontrakt sprzedazy Nr 1/PBU/06 z dnia 08.02.2006 na zakup towaru — wartos¢ kontraktu 200.000
USD , umowa zawarta na czas okreslony do 31.12.2006 r.

UMOWY DZIERZAWY

1. Umowa dzierzawy urzgdzenia Nr 01/05 z dnia 16.08.2005 — umowa zawarta na czas okreslony do
15.08.2008 r.

2. Umowa dzierzawy urzadzenia Nr 02/05 z dnia 17.10.2005 —skrzynka 2500.1000 umowa zawarta na
czas okreslony do 16.10.2008 r.

3. Umowa dzierzawy urzadzenia Nr 01/A/06 z dnia 18.01.2006 —wiadra owalne, umowa zawarta na
czas okreslony do 17.01.2009 r.

USZLACHETNIANIE BIERNE
Kontrakt Nr 1/U/2006 na przeréb tworzywa powierzonego z dnia 19.04.2006 —
wartos¢ — 500.000 EUR, umowa zawarta na czas okreslony do 30.06.2006 r.

UMOWY USLUG

Umowa nr 1 /PB/U z dnia 20.01.2006 - ustugi wykonywane przez ,Plast —Box” S.A., warto$¢ 50.000
EUR; umowa wazna do 31.12.2006 r.

W okresie od 1 stycznia 2005 r. do 31.12.2005 r. Spotka dokonata sprzedazy produktéw, towarow i
materiatdw na rzecz spofki zaleznej Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0.
Na skutek dokonanej sprzedazy wystapity nastepujgce przychody i koszty:

e wartos¢ sprzedanych materiatow 1.214 tys. PLN

e warto$¢ sprzedanych towaréw 4 tys. PLN

e koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 6 tys. PLN

e przychody ze sprzedazy materiatow 1.286 tys. PLN
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e przychody ze sprzedazy towaréw 4 tys. PLN
e przychody ze sprzedazy produktéw 6 tys. PLN

Transakcje z Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. stanowity 2,92 % obrotéw Emitenta w 2005 roku.

W okresie od 1 stycznia 2006 r. do daty dokumentu rejestracyjnego Spoétka dokonata sprzedazy
produktéw, towardw i materiatéw na rzecz spotki zaleznej Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0.
Na skutek dokonanej sprzedazy wystapity nastepujace przychody i koszty:

e wartos¢ sprzedanych materiatow 1.747 tys. PLN

warto$¢ sprzedanych towaréw 24 tys. PLN

koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1.129 tys. PLN
przychody ze sprzedazy materiatéw 1.800 tys. PLN
przychody ze sprzedazy towaréw 27 tys. PLN
przychody ze sprzedazy produktéw 1.287 tys. PLN

Transakcje z Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0. stanowig 7,59% obrotéw Emitenta w minionym okresie

2006 roku.

Cztonkowie Zarzadu Spotki wykonujg powierzone im czynnosci w oparciu o zawarte ze Spotkg umowy
o $wiadczenie ustug w ramach prowadzonej przez poszczegdélnych Cztonkéw Zarzadu dziatalnosci
gospodarczej. Wartos¢ indywidualnych wynagrodzen i nagréd osob zarzadzajacych oraz oséb na
stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla przedstawiono w pkt. 15.1.1. cze$¢ lll Dokument
rejestracyjny. Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej z tytutu petnionych funkcji przedstawiono w

pkt. 15.1.2. czes¢ Il Dokument rejestracyjny.

Zaliczki wyptacone Czlonkom Zarzadu przedstawia ponizsza tabela. Cztonkom Rady Nadzorczej nie

wyptacano zaliczek.

Po 30-06-2006
Zaliczki wyptacone do daty
Cztonkom Zarzadu dokumentu
stan na koniec okresu rejestracyjne
(w tys. zi) 2003 2004 2005 30. 06.2006 go
Razem: 284 0 50 50 40
\Waldemar Pawlak 120 0 40 40 40
Grzegorz Pawlak 108 0 10 10 0
Franciszek Preis 56 0 0 0 0

Pan Adam Pawlak (syn Prezesa Zarzadu) swiadczy na rzecz Spotki ustugi w zakresie administracji
sieci komputerowej. Jego wynagrodzenia z tytutu $wiadczonych ustug przedstawia ponizsza tabela.

Po 30-06-2006

do daty
dokumentu
2003 2004 2005 |30. 06.2006 rejestracyjnego
\Wynagrodzenie Adam Pawlak 83 101 63 47 26

Pani Barbara Zebrowska cztonek Rady Nadzorczej (do 17.06.2004) swiadczyta na rzecz Spotki ustugi
obstugi prawnej. Wynagrodzenie Pani Barbary Zebrowskiej wyniosto w roku 2003 — 87 tys. zt, w roku

2004 - 99 tys. zt.
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20. DANE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW I PASYV\!()W
EMITENTA, JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW |
STRAT

20.1. HISTORYCZNE DANE FINANSOWE

Na podstawie art.28 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtaczenia przez odniesienie i publikacji
takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam, Emitent zamiescit sprawozdania
finansowe za lata 2003 — 2005 w Dokumencie Rejestracyjnym przez odniesienie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2005 rok jest pierwszym sprawozdaniem finansowym, w
ktérym zastosowano miedzynarodowe standardy rachunkowos$ci oraz miedzynarodowe standardy
sprawozdawczosci finansowej. W celu zachowania poréwnywalnosci, sprawozdanie finansowe za
2004 rok zostato przeksztatcone na miedzynarodowe standardy rachunkowosci, zgodnie z MSSF 1.
Jako dane poréwnywalne przeksztaicone wedtug zasad zawartych w MSR w sprawozdaniu
skonsolidowanym za 2005 rok podane zostaty dane ze sprawozdania jednostkowego za 2004 rok.

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2005 rok przedstawiono
przeksztalcenie  sprawozdania finansowego za 2004 rok, kidére obejmowato przeksztatcenie
wybranych pozyciji bilansu na dzien 1 stycznia 2004 roku oraz 31 grudnia 2004 roku, a takze rachunku
zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku oraz wyja$nienie powstatych
réznic. Dane poréwnywalne za ten okres obejmujg dane finansowe ze sprawozdania jednostkowego
spoétki  sporzadzonego zgodnie z MRS oraz MSSF 1. Zatem opinia dotyczaca badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za 2005 rok odnosi sie réwniez
posrednio do danych przeksztatconych sprawozdania finansowego Emitenta za 2004 rok.

Informacje o skutkach przeksztatcenia sprawozdania finansowego za rok 2004 zostaty zawarte w
dodatkowych notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego za rok 2005 (nota nr 59).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. za
okres od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku zostato zamieszczone na stronie internetowej
Emitenta pod adresem:

http://www.plast-box.com w zaktadce Dla inwestoréw — Raporty spotki
http://www.inwestor.plast-box.com/index.php?page=raporty_spolki&id=330

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2003 zostato zbadane przez biegtego rewidenta, a
opinie z badania zamieszczono na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
http://www.plast-box.com w zaktadce Dla inwestoréw — Raporty spotki
http://www.inwestor.plast-box.com/index.php?page=raporty_spolki&id=327

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spoétki Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. za
okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku zostato zamieszczone na stronie internetowej
Emitenta pod adresem:

http://www.plast-box.com w zaktadce Dla inwestoréw — Raporty spotki
http://www.inwestor.plast-box.com/index.php?page=raporty_spolki&id=239

Natomiast opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego za 2004 rok zostata
zamieszczona na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

http://www.plast-box.com w zaktadce Dla inwestoréw — Raporty spotki
http://www.inwestor.plast-box.com/index.php?page=raporty_spolki&id=324

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. za
okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku zostato zamieszczone na stronie internetowe;j
Emitenta pod adresem:

http://www.plast-box.com w zaktadce Dla inwestoréw — Raporty spotki
http://www.inwestor.plast-box.com/index.php?page=raporty_spolki&id=300

Natomiast opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego za 2005 rok zostata
Zzamieszczona w niniejszym rozdziale w pkt 20.4.1.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Plast-Box S.A. za okres od 1 stycznia
2005 roku do 31 grudnia 2005 roku zostato zamieszczone na stronie internetowej Emitenta:
http://www.plast-box.com w zaktadce Dla inwestorow — Raporty spotki
http://www.inwestor.plast-box.com/index.php?page=raporty spolki&id=342

Natomiast opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2005 rok zostata
zamieszczona w niniejszym rozdziale w pkt 20.4.1.

20.2. DANE FINANSOWE PRO-FORMA

W prospekcie nie sg prezentowane informacje finansowe pro forma w rozumieniu Rozporzadzenia
Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wtgczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam.

20.3. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Na podstawie art.28 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtaczenia przez odniesienie i publikacji
takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam, Emitent zamiescit sprawozdania
finansowe za lata 2003 — 2005 w Dokumencie Rejestracyjnym przez odniesienie.

20.4. BADANIE HISTORYCZNYCH ROCZNYCH DANYCH
FINANSOWYCH

20.4.1. Oswiadczenia stwierdzajace, ze historyczne dane finansowe zostaly zbadane
przez biegtego rewidenta

Emitent oswiadcza, ze historyczne jednostkowe sprawozdania finansowe za lata 2003 — 2005
witgczone do niniejszego Prospektu przez odniesienie zostaly zbadane przez biegtego rewidenta.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005
oraz dane porownywalne za 2004 rok, zostaty sporzgdzone zgodnie z forma, jaka zostanie przyjeta w
kolejnym opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2005
roku do 31 grudnia 2005 r.:

LOPINIA

NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA
Sporzadzona dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Przetwérstwa Tworzyw Sztucznych
"PLAST-BOX" S.A.
z siedzibg
w Stupsku,
ul. Lutostawskiego 17 A

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Przetwdrstwa Tworzyw Sztucznych
"PLAST-BOX" S.A. z siedzibg w Stupsku (zwanej dalej "Spétka"), na ktére skiada sie:
1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktéry po stronie aktywdw i pasywow zamyka sie sumg

53 813 tys. zt
3. rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. wykazujacy zysk netto w

wysokosci 1812 tys. zt

4. zestawienie zmian w kapitale wikasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.
wykazujgce wzrost kapitatu wkasnego o kwote 1812 tys. zt

5. rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. wykazujacy
wzrost stanu Srodkow pienieznych o kwote 690 tys. zt

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad Przetwérstwa Tworzyw
Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i
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jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

- rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z
pbzniejszymi zmianami),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskac¢ racjonalng
pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Spoétke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie
- W przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajq liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej badanej
Spéiki na dzien 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej ustawie
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spoiki.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage, ze Spotka dokonata przeszacowania posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych doprowadzajac ich
wartos¢ do wartosci godziwej. Kwota przeszacowania w wysokosci 6.922 tys. zt zostata odniesiona w przychody
finansowe i w sposéb istotny wptyneta na wynik finansowy Spétki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia zagadnienia wymagane przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdéw papieréw wartosciowych. Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744).

REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.

80-382 Gdansk, ul. Beniowskiego 5
Spétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 101

Krzysztof Porebski
Lucyna Witek
Biegly Rewident

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 10063/7492

Numer ewidencyjny 8038/202
Prezes Zarzadu

REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Gdansk, dnia 18 maja 2006 r.”
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Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za okres od 1
stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 . :

»OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Sporzadzona dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ GRUPY KAPITALOWEJ
Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A.
z siedzibg w Stupsku ul. Lutostawskiego 17 A

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w
ktorej Jednostkg Dominujacy jest Przetworstwo Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. z siedzibg w Stupsku
(zwanej dalej "Grupa Kapitatowg"), na ktére skiada sie:

1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
zamyka sie sumg 54 001 tys. zt

3. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.
wykazujacy zysk netto w wysokosci 1 648 tys. zt

4. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 r. do 31
grudnia 2005 r. wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote 1 608 tys. zt

5. skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia
2005 r. wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 713 tys. zt

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$é ponosi Zarzad
Przetworstwa Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. w Stupsku, Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowe;.
Naszym zadaniem bylo zbadanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii o jego
rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci w oparciu o wyniki przeprowadzonego badania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu konsolidacji metoda petna.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej byto przedmiotem naszego badania.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej - "PLAST-BOX Ukraina" Sp. z 0.0., objetej konsolidacjg nie zostato
poddane badaniu biegtego rewidenta. Udziat aktywéw jednostki zaleznej w aktywach skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wynosi 7,17%, natomiast udziat przychodéw jednostki zaleznej w przychodach
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi 3,14%.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z
poézniejszymi zmianami),
- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajagcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki powigzane zasad (polityki) rachunkowosci
i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia
stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
Grupy Kapitatowej na dzieh 31 grudnia 2005 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2005 r.,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz zwigzanych z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nie uregulowanym przez MSR, zgodnie z
wymogami ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
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c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage, ze Grupa Kapitatowa dokonata przeszacowania warto$ci posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych
doprowadzajgc jg do wartosci godziwej. Kwota przeszacowania w wysokosci 6.922 tys. zt zostata odniesiona w
przychody finansowe i w sposob istotny wptyneta na wynik finansowy Grupy Kapitatowej i jej kapitaty wtasne.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] uwzglednia, we wszystkich
istotnych aspektach informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami) i Rozporzadzeniu Ministra Finansow z
dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209 poz. 1744), a zawarte w nim informacje pochodzg ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
80-382 Gdansk, ul. Beniowskiego 5
Spétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych pod numerem 101

Krzysztof Porebski
Lucyna Witek

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 10063/7492

Biegty Rewident

Nr ewidencyjny 8038/202
Prezes Zarzadu

REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci
Sp. z o.0.

Gdansk, dnia 12 czerwca 2006 r.”

20.4.2. Wskazanie innych informacji w Dokumencie Rejestracyjnym, ktore zostaty
zbadane przez Bieglych Rewidentéw

Sprawozdania finansowe Emitenta za okresy sprawozdawcze zakonczone 31 grudnia 2005 roku, 31
grudnia 2004 roku oraz 31 grudnia 2003 roku wiaczone do prospektu przez odniesienie byty
przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

W prospekcie emisyjnym nie przestawiono innych informaciji, ktére zostaty zbadane przez biegtych
rewidentow.

20.4.3. Informacja o danych finansowych w Prospekcie nie pochodzacych ze
sprawozdan finansowych Emitenta zbadanych przez biegtego rewidenta

Wszystkie dane finansowe Emitenta, na ktére powotuje sie Emitent w tresci Prospektu Emisyjnego
pochodzg z rocznych sprawozdan finansowych zbadanych przez biegtych rewidentéw i potrocznych
sprawozdan poddanych przegladowi przez biegtego rewidenta.

20.5. DATA NAJNOWSZYCH DANYCH FINANSOWYCH

Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta dotyczg okresu
sprawozdawczego zakonczonego 31.12.2005 roku i zostatly wtgczone do niniejszego Prospektu przez
odniesienie.

20.6. SRODROCZNE | INNE DANE FINANSOWE

Emitent opublikowat skonsolidowane raporty kwartalne za: | kwartat 2006 (dnia 15.05.2006), || kwartat
2006 roku (dnia 14.08.2006) oraz Ill kwartat (dnia 14.11.2006) ktére zostaty zamieszczone na stronie
internetowej Emitenta:

http://www.plast-box.com w zaktadce Dla inwestoréw — Raporty spotki
http://www.inwestor.plast-box.com/index.php?page=raporty spolki&id=303
http://www.inwestor.plast-box.com/index.php?page=raporty spolki&id=312
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http://www.inwestor.plast-box.com/index.php?page=raporty_spolki&id=355
Kwartalne sprawozdania finansowe nie podlegaty przegladowi ani badaniu przez biegtego rewidenta.

Emitent opublikowat dnia 29 wrzesnia 2006 roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatlowej na dzien 30.06.2006 roku, ktore podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. W
zwigzku z tym, iz raport pdtroczny skonsolidowany zawierat skrécone pétroczne sprawozdanie
finansowe, jednostkowy raport pétroczny za | poétrocze 2006 r. nie byt osobno publikowany.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta na dzien 30.06.2006 roku zostato zamieszczone
na stronie internetowej Emitenta:

http://www.plast-box.com w zaktadce Dla inwestoréw — Raporty spotki
http://www.inwestor.plast-box.com/index.php?page=raporty_spolki&id=344

Natomiast opinia i raport z przegladu potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien 30.06.2006 r., zostaty zamieszczone na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
http://www.inwestor.plast-box.com/index.php?page=raporty spolki&id=349

Opinia i raport biegtego rewidenta z przegladu skréconego sprawozdania finansowego za
| pétrocze 2006 r. zostaty zamieszczone na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
http://www.inwestor.plast-box.com/index.php?page=raporty spolki&id=350

20.7. POLITYKA DYWIDENDY

Naczelng zasadg Spdtki w zakresie wyplaty dywidend jest dzielenie sie z akcjonariuszami
wypracowanym zyskiem, stosownie do jego wysokosci w danym roku, aktualnego poziomu ptynnosci
finansowej Spotki oraz prowadzonego programu inwestycyjnego. Spotka zastrzega mozliwosé
skierowania wypracowanych srodkéw w pierwszej kolejnosci na prowadzony program inwestycyjny —
w takim przypadku dywidenda za dany rok nie bedzie wyptacona.

Zasady polityki Spoétki w zakresie wyptaty dywidendy w ciagu najblizszych 3 lat obrotowych
Intencjg Zarzadu jest przeznaczenie wypracowanego zysku za lata 2006 — 2008 na cele inwestycyjno-
rozwojowe. Po zakonczeniu programu inwestycyjnego przewiduje sie wypfate dywidendy.

Ograniczenia w zakresie wyptaty dywidendy

Dywidenda nie bedzie wyptacana w przypadku osiggniecia przez Spotke ujemnego wyniku
finansowego netto (straty netto). Moze by¢ takze wstrzymana lub ograniczona co do wysokosci, jezeli
Spotka przewiduje gromadzenie s$rodkéw finansowych na prowadzony lub planowany program
inwestycyjny.

Sposéb ogtoszenia informacji o odbiorze dywidendy
Informacja o odbiorze dywidendy ogtoszona bedzie w formie raportu biezgcego.

Osoby, ktérym przystuguje prawo do dywidendy
Sa to akcjonariusze, na ktérych rachunkach inwestycyjnych beda zapisane akcje w dniu dywidendy.

Warunki odbioru dywidendy, termin, w ktérym przystuguje prawo do odbioru dywidendy oraz
konsekwencje niezrealizowania prawa w terminie

Warunki odbioru dywidendy przez Akcjonariuszy sg zgodne z zasadami obowigzujacymi spotki
publiczne. Uchwata o wyptacie dywidendy powinna wskazywac¢, zgodnie z art. 348 § 3 KSH, date
ustalenia prawa do dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Z zastrzezeniem postanowien
Regulaminu KDPW dzien dywidendy moze by¢ ustalony w ciggu kolejnych trzech miesiecy.

Zgodnie ze Szczegoétowymi Zasadami Obrotu Gietdowego (Rozdziat XIIl § 9), na Emitencie cigzy
obowigzek bezzwilocznego powiadomienia GPW o0 podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku (czesci
zysku) na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, o wysokosci tejze dywidendy, dniu ustalenia prawa do
dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy. Ponadto § 91 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW
naktada na Emitenta obowigzek poinformowania KDPW o wysokos$ci dywidendy, dniu ustalenia prawa
do dywidendy oraz terminie jej wyptaty. Emitent zobowigzany jest uzgodni¢ powyzsze terminy z
KDPW. Zgodnie z § 91 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa
do dywidendy, a dniem wyptaty dywidendy musi uptynaé co najmniej 10 dni. W przypadku
niezrealizowania prawa do dywidendy w terminie ulega ono 10-letniemu przedawnieniu.
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20.7.1. Wartos¢ dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy w latach 2003 — 2005

W ostatnich 3 latach obrotowych Emitent nie dokonywat wyptaty dywidendy. Emitent nie przewiduje
wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2006 ze wzgledu na koniecznos$¢ realizacji programu
inwestycyjnego.

20.8. POSTEPOWANIA SADOWE | ARBITRAZOWE

Ponizej przedstawiono informacje na temat postepowan, za okres obejmujgcy co najmniej ostatnie 12
miesiecy, ktore to postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesziosci istotny wptyw na
sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta:

1. Postepowanie ze skargi Emitenta przeciwko Izbie Skarbowej w Gdarnsku Osrodek Zamiejscowy w
Stupsku

Wojewddzki Sgd Administracyjny, Osrodek Zamiejscowy w Gdansku

Wartos$¢ przedmiotu sporu: 24.846,00 zt

Skarga z dnia: 23.05.2006 Spor przed Wojewddzkim Sgdem Administracyjnym (dawniej NSA) toczy
sie od 2001 r. Wyrokiem z dnia 10.11.2005 r. WSA w Gdansku uchylit decyzje Izby Skarbowej w
catosci. Organ podatkowy uznat jedynie w czeéci stanowisko Emitenta i ponownie w tej samej sprawie
wydat decyzje o zalegtosci podatkowej w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok 1998 na
kwote 24.846,00 (poprzednio sporna kwota 55.352,00 zt) Spér dotyczy kosztdw uzyskania
przychodéw w zakresie amortyzacji od inwestycji w obcych $rodkach trwatych. W ziozonej skardze
Emitent poza zarzutami natury merytorycznej podnidst zarzut proceduralny — przedawnienie
zobowigzania podatkowego.

Sprawa w toku.

2. Postepowanie z powoddztwa Emitenta przeciwko PAWAM Sp. z 0.0.

Sad Okregowy w Warszawie Sygn akt XX GC 491/06

Pozew z dnia: 26.06.2006 r.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 179.897,23 zi.

Powdd Zzada wydania wyroku nakazujacego pozwanemu zaptate odszkodowania z tytutu wadliwie
wykonanej umowy spedyciji.

Sprawa w toku.

3. Postepowanie z powddztwa Daniela Kuzniewskiego przeciwko Emitentowi.

Sad Rejonowy V Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych w Stupsku, Sygn. akt P 110/06

Pozew z dnia: 10 kwietnia 2006 r.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 36.169,00 zt

Powddztwo wytoczono z powodu zlozenia przez zaktad pracy wypowiedzenia zmieniajgcego, ktore
skutkowato rozwigzaniem stosunku pracy.

Sprawa w toku.

20.9. ZNACZACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ LUB
HANDLOWEJ EMITENTA, KTORE MIALY MIEJSCE OD DATY
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO, ZA
KTORY OPUBLIKOWANO ZBADANE INFORMACJE FINANSOWE LUB
SRODROCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Wg wiedzy Emitenta, od ostatniego srédrocznego sprawozdania finansowego (skonsolidowany raport

za pierwsze poétrocze 2006 roku) nie wystapity znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowe;j
Emitenta.
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21. INFORMACJE DODATKOWE
21.1. KAPITAL AKCYJNY

21.1.1. Wielko$¢é wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu zakladowego

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 7 450 000 zt. Kapitat zaktadowy dzieli sie na 668 000 akcji
imiennych uprzywilejowanych oraz 822 000 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 5,00 z
kazda, w tym:

- 170 790 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

- 668 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B,

- 1 210 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

- 650 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

W sktad kapitatu zaktadowego Emitenta wchodzi 668.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B o
numerach od 000001 do 022268, od 022269 do 044534 , od 044535 do 066800; od 066801 do
668000. Akcje Serii B sg uprzywilejowane co do gtosu, w ten sposéb, ze dajg na Walnym
Zgromadzeniu prawo do 2 (dwoch) gtosow.

Akcje serii B sg zbywalne, niepodzielne i dziedziczne. Przeniesienie wlasnosci lub zastawienie akciji
imiennej wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, chyba Ze nastepuje ono na rzecz matzonkéw lub
zstepnych. W przypadku zbywania akcji imiennych na rzecz innych oséb, niz okreslone powyzej,
pozostatym akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia
akcji po cenie réwnej ich wartosci bilansowej okreslonej wedtug ostatniego zbadanego przez audytora
sprawozdania finansowego Spétki. Prawo to nalezy wykonaé w terminie 21 (dwadziescia jeden) dni od
dnia zgtoszenia do spotki zamiaru zbycia akcji imiennych poprzez ztozenie pisemnego oswiadczenia
do Spofki.

Zgodnie z § 10 Statutu Spdtki zmiana akcji imiennych na akcje na okaziciela wymaga zmiany Statutu.
Natomiast zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

Uchwatg nr 9 NWZ z dnia 20 wrzes$nia 2006 r. w sprawie zmiany Statutu Spétki zmieniono § 10 ust 4.
Statutu Spotki nadajgc mu brzmienie: ,Zmiany akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonuje Zarzad
na wniosek akcjonariusza. Zmiana ta nie wymaga zmiany Statutu. Zamiana akcji na okaziciela na
akcje imienne jest niedopuszczalna.” Powyzsza zmiana Statutu nie zostata zarejestrowana przez sad.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

Emitent nie emitowat akcji w ramach kapitatu docelowego.

W obrocie na rynku regulowanym znajdujg sie 822 000 akcji zwyktych na okaziciela.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi (za lata 2003 — 2005 oraz | pétrocze 2006)
nie miato miejsca optacenie ponad 10% kapitatu zaktadowego w postaci aktywow innych niz gotéwka.

21.1.2. Liczba i gtéwne cechy akcji nie reprezentujacych kapitatu
Emitent nie emitowat akcji niereprezentujacych kapitatu zaktadowego.

21.1.3. Liczba, wartos¢ ksiegowa i wartos¢ nominalna akcji Emitenta w posiadaniu
Emitenta, przez inne osoby w jego imieniu

Nie istniejg akcje Emitenta bedace w posiadaniu Emitenta lub innych oséb w jego imieniu.

21.1.4. Liczba zamiennych papieréow wartosciowych, wymiennych papieréw
wartosciowych lub papieréw wartosciowych z warrantami, ze wskazaniem zasad i
procedur, ktérym podlega ich zamiana, wymiana lub subskrypcja
Spotka nie emitowata zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papieréw wartosciowych ani
warrantow subskrypcyjnych.

21.1.5. Informacja o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu
do kapitalu docelowego Iub autoryzowanego albo niewyemitowanego Ilub
zobowigzaniach do podwyzszenia kapitatu, a takze ich zasadach i warunkach

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzgdu w zakresie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego.
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21.1.6. Informacje o kapitale dowolnego cztonka grupy, ktéry jest przedmiotem
opcji
Emitent oswiadcza, iz kapitat Spétki nie jest przedmiotem opcji oraz Zze nie zostato uzgodnione
warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji.

21.1.7. Dane historyczne na temat kapitatu akcyjnego, z podkresleniem informacji o
wszelkich zmianach, za okres objety historycznymi danymi finansowymi

Na dzien 1 stycznia 2003 r. kapitat zakladowy Emitenta wynosit 4.193.950 zt i dzielit sie na 83.879
akcji o wartosci nominalnej 50 zt kazda, w tym:

17.079 Akciji serii A,

66.800 Akciji serii B.

Akcje serii A, B byty uprzywilejowane co do prawa glosu w ten sposéb, iz 1 akcji przystugiwato 5
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W dniu 13 maja 2003 roku zarejestrowano podwyzszenie kapitalu zakladowego o 6.050,00 zi,
dokonane w drodze emisji 121 akcji serii C, imiennych, uprzywilejowanych co do gtosu (1 akcja - 2
glosy), kazda o wartosci nominalnej 50,00 zt (na podstawie uchwatly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 grudnia 2002 r.). Akcje te zostaly objete przez
dotychczasowych akcjonariuszy w nastepujacych liczbach: Waldemar Pawlak - 38 akcji, Grzegorz
Pawlak - 37 akcji, Franciszek Preis - 37 akcji, Bekuplast Gmbh — 9 akgciji.

Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 pazdziernika 2003 roku (akt notarialny
sporzadzony przez Notariusza Alicje Zmudzka - Mielnik prowadzacq Kancelarie Notarialng w Stupsku
przy ul. Krasinskiego 1, Rep. ,A” nr 1812/2003), dokonano zmiany sposobu podzialu kapitatu
zaktadowego w drodze obnizenia wartosci nominalnej jednej akcji Emitenta z kwoty 50 zt do 5 zt (split)
oraz zniesienia uprzywilejowania Akcji serii A i C, a takze zmniejszenia stopnia uprzywilejowania Akcji
serii B z 1:5 na 1:2. Po zmianach dokonanych powyzszymi uchwatami kapitat zaktadowy Emitenta
sktadat sie z 840.000 akcji o warto$ci nominalnej 5 zt kazda, w tym:

1) 170.790 Akciji serii A,

2) 668.000 Akgciji serii B,

3) 1.210 Akgji serii C.

Zmiana wartosci nominalnej akcji Spotki i ograniczenie uprzywilejowania zostato zarejestrowane przez
wiasciwy sad rejestrowy w dniu 13 i 14 listopada 2003 roku.

Na dzieh 31 grudnia 2003 r. kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 4 200 000 zt i dzielit sie na 840 000
akcji o wartosci nominalnej 5 zt kazda, w tym:

Lp. [Liczba* Seria Rodzaj Cena emisyjna*

(zh)
1. 170790 | A na okaziciela 5,00

(faktyczna cena emisyjna — 50,00 zt)
2. 668 000 | B imienne uprzywilejowane co do 5,00

prawa gtosu w ten sposéb, ze 1 Akcja | (faktyczna cena emisyjna — 50,00 zt)
Serii B daje prawo do 2 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu

3. 1210|C na okaziciela 5,00
(faktyczna cena emisyjna — 50,00 zt)

*) Dane w tabeli uwzgledniajg podziat warto$ci nominalnej akcji Emitenta dokonany w stosunku 1:10 na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 pazdziernika 2003 roku. Zmiany te
zostaly zarejestrowane przez wtasciwy sad rejestrowy w dniu 13 listopada 2003 r.

Dnia 20 pazdziernika 2003 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 4 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji Akcji Serii D. Uchwata ta zostata
zmieniona uchwatag nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10 grudnia 2003 r.

Akcje imienne serii B posiadaly uprzywilejowanie dotyczace pierwszenstwa w nabyciu akcji nowej
emisji (prawo pierwszenstwa przystugiwato do takiej liczby akcji nowej emisji, ktdéra stanowita
procentowy odpowiednik liczby gtosoéw, jaka dawaty akcje imienne w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu; prawo przystugiwato akcjonariuszom posiadajgcym akcje imienne
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proporcjonalnie do liczby posiadanych akcji imiennych). Uprzywilejowanie co do prawa poboru
zniesiono poprzez zmiane Statutu, uchwatg NWZA z dnia 26.01.2004 r.

W dniu 17 lutego 2004 roku Sad Rejonowy w Gdansku, XVI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego o 3.250.00,00 zt, dokonane w drodze
emisji 650.000 akciji serii D, nieuprzywilejowanych, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.

W wyniku powyzszych zmian, kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 7 450 000 zt i dzieli sie na 668 000
akcji imiennych uprzywilejowanych oraz 822 000 akcji zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalne;j
5,00 zt kazda, w tym:

- 170 790 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

- 668 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B,

- 1210 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

- 650 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

21.2. UMOWA | STATUT SPOLKI

21.2.1. Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Emitenta, ze wskazaniem miejsca w
statucie, w ktérym sg one okreslone

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta, zgodnie z § 7 Statutu Spoiki jest:

a) produkcja masy celulozowej, papieru i tektury,

b) produkcja wyrobéw z papieru i tektury,

c) produkcja farb, lakierow i podobnych substancji powlokowych, farb drukarskich i mas
uszczelniajacych,

d) produkcja widkien sztucznych,

e) produkcja sprzetu gospodarstwa domowego, gdzie indziej niesklasyfikowana,

f) produkcja artykutdéw sportowych,

g) produkcja gier i zabawek,

h) pozostata dziatalno$¢ produkcyjna gdzie indziej nie sklasyfikowana,

i) sprzedaz hurtowa realizowana na zasadzie bezposredniej ptatnosci lub kontraktu,

j) sprzedaz hurtowa zywnosci i tytoniu,

k) sprzedaz hurtowa artykutéw gospodarstwa domowego,

[) sprzedaz hurtowa poétproduktéw i odpaddéw pochodzenia nierolniczego oraz ztomu,

m) pozostata sprzedaz hurtowa,

n) sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach,

0) pozostata sprzedaz detaliczna nowych towaréw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

p) handel detaliczny prowadzony poza siecig sklepowa,

g) rachunkowos¢, ksiegowos¢ i kontrola ksigg, doradztwo podatkowe, badanie rynku i opinii
publicznej, doradztwo w zakresie dziatalnosci zwigzanej z prowadzeniem interesow i
zarzadzaniem,

r) badania i analizy techniczne,

s) reklama,

t) pozostata dziatalnos¢ komercyjna gdzie indziej nie sklasyfikowana,

u) produkcja wyrobdéw z tworzyw sztucznych.

Statut nie okresla celu dziatalnosci Emitenta.

Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spdtki nie uprawnia akcjonariuszy do  korzystania
z prawa ztozenia akcji do wykupu.

21.2.2. Podsumowanie wszystkich postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta
odnoszacych sie do Czionkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych

21.2.2.1. ZARZAD

Zgodnie z § 21 Statutu Spdtki Zarzad sktada sie z 3 (trzech) cztonkéw, wybieranych i odwotywanych
przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Cztonkoéw Zarzadu jest wspdlna i trwa 3 (trzy) lata.
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Walne Zgromadzenie sposréd czionkéw Zarzadu wybiera w drodze uchwaty Prezesa.

W przypadku wystgpienia konfliktu intereséw Spétki i cztonka Zarzadu, czionek Zarzadu zobowigzany
jest do poinformowania o tym fakcie pozostatych czionkéw Zarzadu, a takze czionkéw Rady
Nadzorczej, jak rowniez powinien wstrzymac sie od podejmowania decyzji w sprawie, w ktorej konflikt
zaistniat.

Zgodnie z § 22 Statutu Spétki Zarzad kieruje biezaca dziatalnoscig Spoétki i do zakresu jego
dziatalnoéci nalezg wszystkie sprawy, ktére nie zostaty zastrzezone do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkéw Zarzadu
albo jednego cztonka Zarzadu facznie z prokurentem. Prokury udziela Zarzad Spofki.

Do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju lub specjalnych poruczen mogag by¢ ustanawiani
petnomocnicy dziatajagcy samodzielnie w granicach pisemnie udzielonego im przez Zarzad
umocowania.

Zarzad jest upowazniony do nabycia i zbycia nieruchomosci lub udzialu w nieruchomosci po
uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Spotki.

21.2.2.2. RADA NADZORCZA

Zgodnie z § 18 Statutu Spotki Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw w tym Przewodniczacego
i Zastepcy Przewodniczacego, wybieranych na okres piecioletniej wspdlnej kadenciji, z tym ze
kadencja cztonkéw Rady powotanych w 2003 roku uptywa z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy za rok 2006.

Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg w nastepujacy sposéb:

e 3 cztonkdéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego powotujg i odwotujg w gtosowaniu na
Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze posiadajacy w Spoéice akcje imienne. Powotywanie i
odwotywanie nastepuje bezwzgledng wigekszoscig gtosow wynikajacych z akcji imiennych.

e 2 cztonkoéw Rady powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Czionkowie Rady Nadzorczej powotani przez Walne Zgromadzenie nie mogg by¢ osobami

powigzanymi ze Spodtkg lub akcjonariuszami, ktérzy posiadajg akcje imienne. Warunek ten jest

spetniony jezeli cztonek Rady Nadzorczej:

e nie jest akcjonariuszem posiadajgcym akcje imienne, nie jest matzonkiem, wstepnym Iub
zstepnym akcjonariusza posiadajgcego akcje imienne,

e nie jest spowinowacony do trzeciego stopnia z akcjonariuszami posiadajacymi akcje imienne,

e nie jest zatrudniony przez akcjonariusza posiadajgcego akcje imienne lub przez Spétke na
podstawie umowy o prace, umowy zlecenia lub umowy o dzieto,

e jego maizonek, wstepni lub zstepni nie sg zatrudnieni przez akcjonariusza posiadajacego akcje
imienne lub przez Spotke na podstawie umowy o prace, umowy zlecenia lub umowy o dzieto.

Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki tylko osobiscie.

Mandat czionka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem kadencji Rady Nadzorczej wygasa

réwnoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Zasady dziatania Rady Nadzorczej reguluje regulamin uchwalany przez Rade Nadzorczg i

zatwierdzany przez Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej Spétki Przewodniczacy Rady zwotuje zebrania Rady i im

przewodniczy. Rada powotuje ze swego grona Zastepce Przewodniczgacego Rady majacego petnic¢

funkcje Przewodniczacego podczas jego nieobecnosci. Czionkowie Rady Nadzorczej nie powinni

rezygnowac z petnienia tej funkcji w trakcie kadencji, jezeli mogtoby to uniemozliwi¢ dziatanie Rady a

w szczegolnosci jezeli mogtoby to uniemozliwi¢ terminowe podjecie istotnej uchwaty.

Zebrania Rady odbywajg sie co najmniej raz na kwartat.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gloséw, jezeli na posiedzeniu jest

obecna co najmniej potowa jej czlonkdéw, a wszyscy czionkowie zostali zaproszeni na pismie, przy

czym zaproszenia powinny zosta¢ wystane nie pézniej niz na 10 dni przed planowanym
posiedzeniem. W przypadku réownej liczby gtoséw decyduje gtos Przewodniczgcego.

Czionkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej nie bedac

obecnymi na posiedzeniu Rady Nadzorczej, a oddajgc swoj gtos na piSmie. Oddanie gtosu na pismie

nie moze dotyczy¢ spraw nie objetych porzadkiem obrad, ktéry byt doreczony danemu cztonkowi Rady

Nadzorczej wraz z zaproszeniem na posiedzenie Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty na piSmie w trybie korespondencyjnym, jezeli wszyscy

cztonkowie Rady Nadzorczej zostali pisemnie powiadomieni o projekcie uchwaty, a co najmniej

potowa czionkéw Rady Nadzorczej oddata swdj gtos na piSmie. Przez oddanie gtosu rozumie sie
podpisanie sie cztonka Rady Nadzorczej na dokumencie zawierajgcym tres¢ uchwaty. Za dzien
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podjecia uchwatly uznaje sie uptyw terminu wyznaczonego na oddanie gtosu na piSmie, chyba, ze
wczesniej wptyng gtosy wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej i wtedy dziehn wptywu ostatniego gtosu
uznaje sie za dzieh podjecia uchwaly. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé.

Rada zgodnie z artykutem 390 § 1 Kodeksu spoétek handlowych moze delegowac swoich cztionkéw do
samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych w tym statego nadzoru.

Zgodnie z § 19 Statutu Spdétki Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad dziatalnoscig Spotki. Do
poszczegdlnych obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:
1) ocena:

a. sprawozdania finansowego Spdiki i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w
zakresie zgodnosci tych sprawozdan z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem
faktycznym

b. wniosku Zarzgdu co do podziatu zyskéw i pokrycia strat i sktadanie w tym zakresie
stosownych wnioskéw do Walnego Zgromadzenia.

2) coroczne sktadanie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania przedstawiajgcego ocene sytuacji
SpoikKi,

3) ustalenie formy i wysokosci wynagrodzenia dla Zarzadu,

4) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci czionkow
Zarzadu nie mogacych sprawowaé swoich czynnosci,

5) wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie poszczegdlnych sktadnikéw majgtkowych Spéiki,
ktérych warto$¢ przekraczataby 100.000 EUR,

6) wyrazenie zgody na nabycie sktadnikow majatkowych Spétki lub prowadzenia inwestycii, jezeli
koszty nabycia i inwestycji przekroczg w pojedynczym przypadku 200.000 EUR,

7) wybor biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spofki,

8) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spoétke lub podmiot powigzany ze Spétkg umowy, na mocy
ktdrej cztonkowie Zarzadu otrzymujg $wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu,

9) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z
podmiotem powigzanym ze Spoétka, cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu oraz z podmiotami
Z nimi powigzanymi.

Uchwaty dotyczace spraw, o ktérych mowa w pkt 8-9 uznaje sie za podjete, jezeli za ich przyjeciem

glosowat co najmniej jeden cztonek Rady Nadzorczej powotany przez Walne Zgromadzenie (pozostali

cztonkowie Rady powotywani sg przez akcjonariuszy posiadajacych w Spétce akcje imienne). Jezeli

jednak zaden z tych cztonkéw Rady Nadzorczej nie uczestniczyt w posiedzeniu, nie brat udziatu w

glosowaniu lub wstrzymat sie od gtosu na dwéch kolejnych posiedzeniach Rady Nadzorczej, na

ktérych omawiana byta jedna z tych spraw, uchwata moze zosta¢ podjeta bez spetnienia wymogu, o

ktéorym mowa powyze;.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, poza obowigzkami i prawami natozonymi przez Statut i

Kodeks spétek handlowych Rada zobowigzana jest do:

« statego nadzoru nad dziatalnoscig Spoétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci,

« corocznego podjecia uchwaty, w ktérej zawarta jest wlasna ocena Rady na temat sytuacji Spotki,

« nadzoru nad realizacjg uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,

e rozpatrywania innych spraw zleconych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
lub wnioskowanych przez Zarzad,

e podawania do wiadomosci Zarzadu pisemnych sprawozdan Rady dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy na 10 dni przed datg Zgromadzenia.

Zgodnie § 20 Statutu Spotki Rada Nadzorcza moze wyrazac opinie we wszystkich sprawach Spotki

oraz wystepowa¢ do Zarzadu Spdtki z wnioskami i inicjatywami. Prawo to przystuguje takze

poszczegdélnym cztonkom Rady Nadzorczej. Zarzad ma obowigzek powiadomi¢ Rade Nadzorczg o

zajetym stanowisku w sprawach objetych wystapieniem Rady Nadzorczej.

W przypadku wystgpienia konfliktu interesow Spdtki i cztonka Rady Nadzorczej, czionek Rady

Nadzorczej zobowigzany jest do poinformowania o tym fakcie pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej,

jak réwniez powinien wstrzymaé sie od gtosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktorej

konflikt zaistniat.

Czionkowie Rady Nadzorczej zobowigzani sg do przestrzegania obowigzujacych w Spodice regulacji

dotyczacych:

« nabywania i zbywania akcji Spotki oraz akcji i udziatow spotek, w ktérych akcje lub udziaty ma
Spoika,
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« informowania o osobistych, faktycznych lub organizacyjnych powigzaniach z akcjonariuszami
Spotki,
« przeptywu informacji poufnych.

21.2.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem
istniejacych akcji
Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spétki sg okreslone w przepisach Ksh, w Statucie oraz w
innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegotowych informacji nalezy skorzystaé¢ z
porady oséb i podmiotéw uprawnionych do Swiadczenia ustug doradztwa prawnego.

Kapitat zaktadowy Emitenta dzieli sie na 668 000 akcji imiennych uprzywilejowanych oraz 822 000
akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.

Akcje imienne serii B sg uprzywilejowane co do gtosu, w ten sposob, ze dajg na Walnym
Zgromadzeniu prawo do 2 (dwdch) gtoséw. Akcje serii B sg zbywalne, niepodzielne i dziedziczne.
Przeniesienie wtasnosci lub zastawienie akcji imiennej wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia,
chyba ze nastepuje ono na rzecz matzonkéw lub zstepnych. W przypadku zbywania akcji imiennych
na rzecz innych oséb, niz okreslone powyzej, pozostatym akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne
przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia akcji po cenie réwnej ich wartosci bilansowej okreslonej
wediug ostatniego zbadanego przez audytora sprawozdania finansowego Spétki. Prawo to nalezy
wykonaé¢ w terminie 21 (dwadziescia jeden) dni od dnia zgtoszenia do spotki zamiaru zbycia akc;ji
imiennych poprzez ztozenie pisemnego oswiadczenia do Spotki.

Zgodnie z § 10 Statutu Spotki zmiana akcji imiennych na akcje na okaziciela wymaga zmiany Statutu.
Natomiast zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

Uchwatg nr 9 NWZ z dnia 20 wrzes$nia 2006 r. w sprawie zmiany Statutu Spétki zmieniono § 10 ust 4.
Statutu Spoétki nadajac mu brzmienie: ,Zmiany akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonuje Zarzad
na wniosek akcjonariusza. Zmiana ta nie wymaga zmiany Statutu. Zamiana akcji na okaziciela na
akcje imienne jest niedopuszczalna.” Powyzsza zmiana Statutu nie zostata zarejestrowana przez sad.

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spoétki

Akcjonariuszowi Spotki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majgtkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom (art. 347 Ksh) oraz prawdo do zaliczki na poczet dywidendy.

Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie
tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.
Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w
dniu dywidendy, ktéry moze zostaé wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzieh
powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art.
348 Ksh). Ustalajgc dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod uwage
regulacje KDPW i GPW.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rowniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Ksh). W
nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie
o wypfate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w
uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie
okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Kwota przeznaczona do podziatlu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatdw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
z ustawg lub statutem powinny byé przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty
zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 Ksh). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na
temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub
nieakumulowanego charakteru wyptat.

Statut Spotki nie przewiduje upowaznienie Zarzgdu do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego.

2) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru). Przy zachowaniu wymogow, o ktérych mowa w art. 433 Ksh, Akcjonariusz moze zostac
pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spotki mocg uchwaty Walnego
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Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gtoséw; przepisu o koniecznosci
uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im
wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe
akcje majg byc¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru,
nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji
moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.
3) Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta, w szczegdlnosci
Statut Emitenta nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spotki w postaci wydania
imiennych swiadectw zatozycielskich, w celu wynagrodzenia ustug swiadczonych przy powstaniu
Spéiki, lub $wiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje umorzone.

4) Prawo do udziatlu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku jej likwidacji. Zgodnie z art. 474 § 2 Ksh majgtek pozostaly po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego
z nich wptat na kapitat zaktadowy; Statut Spétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym
zakresie.

5) Prawo do zbywania posiadanych akcji.

6) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych,
prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Ksh).

7) Po zebraniu catego kapitatu akcje mogg by¢ umarzane za zgoda witascicieli akcji z czystego zysku
rocznego lub poprzez obnizenie kapitatu akcyjnego. Kolejnos¢ i numery akcji do umorzenia ustala
Zarzad. Pozostate kwestie dotyczace umorzenia akcji okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariuszom Spotki przystuguja nastepujgce uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spoéice

(uprawnienia korporacyjne):

1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Ksh) oraz prawo do gtosowania na

Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Ksh). Kazdej akcji zwyktej na okaziciela przystuguje jeden gtos na

Walnym Zgromadzeniu. Kazdej akcji imiennej uprzywilejowanej przystugujg 2 gtosy na Walnym

Zgromadzeniu.

2) Prawo do zfozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia

wniosku o0 umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom

posiadajgcym co najmniej jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego Spétki (art. 400 §1 Ksh). We wniosku

0 zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli w

terminie dwodch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do zlozenia

o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy

wystepujacych z tym Zzgdaniem (art. 401 §1 Ksh). Zgodnie z § 15 ust. 5 Statutu Spétki prawo zadania
zwotania Walnego Zgromadzenia przystuguje takze akcjonariuszom bedacym zatozycielami Spétki.

3) Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422 — 427

Ksh.

4) Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 § 3 Ksh na

wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng pigta czesc¢ kapitatu zakladowego wybér

Rady Nadzorczej powinien by¢é dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania

oddzielnymi grupami. Zgodnie z § 18 ust. 2 Statutu Spotki Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i

odwotywani sg w nastepujacy sposob:

« 3 trzech cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego powotujg i odwotujg w glosowaniu
na Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze posiadajacy w Spotce akcje imienne. Powotywanie i
odwotywanie nastepuje bezwzgledng wiekszoscig gtoséw wynikajacych z akcji imiennych.

e 2 (dwdch) cztonkéw Rady powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

5) Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem

spoétki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Uchwate w tym

przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy,

posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 Ustawy o

Ofercie); jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych,

wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do Sadu Rejestrowego w terminie 14

dni od powziecia uchwaty (art. 85 Ustawy o Ofercie).
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6) Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa, w
szczegodlnosci zgodnie z art. 428 Ksh. Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany
do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spéiki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéoremu odmdwiono
ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do
protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji (art. 429 Ksh).

7) Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art.
328 § 6 Ksh).

8) Prawo do zgadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Ksh).

9) Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1
Ksh).

10) Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Ksh).

11) Prawo do ziozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze,
posiadajacy jedng dziesigtg kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu.
Whioskodawcy majg prawo wyboru jednego czionka komisji (art. 410 § 2 Ksh).

12) Prawo do przegladania ksiegi protokotdow oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat (art. 421 § 2 Ksh).

13) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce na zasadach okreslonych
w art. 486 i 487 Ksh, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w
terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

14) Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie
odpiséw dokumentoéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 Ksh (w przypadku potaczenia spétek), w art. 540
§ 1 Ksh (w przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 § 1 Ksh (w przypadku przeksztatcenia Spoétki).
15) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 Ksh).

16) Prawo zadania, aby spdtka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informaciji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zalezno$ci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz
moze zadac¢ rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtosow, jakie ta spotka
handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6
Ksh).

21.2.4. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem
tych zasad, ktére maja bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami
prawa

Kapitat zaktadowy Emitenta dzieli sie na 668 000 akcji imiennych uprzywilejowanych oraz 822 000
akcji zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 5,00 zt kazda.

Zgodnie z § 9 Statutu Spotki przeniesienie wtasnosci lub zastawienie akcji imiennej wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia, chyba ze nastepuje ono na rzecz matzonkéw lub zstepnych. W przypadku
zbywania akcji imiennych na rzecz innych 0séb, niz okreslone powyzej, pozostatym akcjonariuszom
posiadajgcym akcje imienne przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia akcji po cenie réwnej ich
warto$ci bilansowej okreslonej wedlug ostatniego zbadanego przez audytora sprawozdania
finansowego Spodtki. Prawo to nalezy wykonaé w terminie 21 (dwadzieScia jeden) dni od dnia
zgtoszenia do spotki zamiaru zbycia akcji imiennych poprzez ztozenie pisemnego oswiadczenia do
Spotki. Zgodnie z § 10 Statutu Spdétki zmiana akcji imiennych na akcje na okaziciela wymaga zmiany
Statutu. Natomiast zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

Uchwatg nr 9 NWZ z dnia 20 wrzes$nia 2006 r. w sprawie zmiany Statutu Spotki zmieniono § 10 ust 4.
Statutu Spétki nadajac mu brzmienie: ,Zmiany akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonuje Zarzad
na wniosek akcjonariusza. Zmiana ta nie wymaga zmiany Statutu. Zamiana akcji na okaziciela na
akcje imienne jest niedopuszczalna.” Powyzsza zmiana Statutu nie zostata zarejestrowana przez sad.

Za wyjatkiem wyzej wskazanych, Statut Spotki w zakresie dziatan niezbednych do zmiany praw
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posiadaczy akcji, nie przewiduje zasad, ktére majg bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane
przepisami prawa.

Zgodnie z przepisami Ksh, Spétka moze wydac¢ akcje o szczegdlnych uprawnieniach, a takze
przyzna¢ indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktére wygasajq
najpdzniej z dniem, w ktérym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem Spofki.

Akcje uprzywilejowane, z wyjatkiem akcji niemych, powinny by¢ imienne, a uprzywilejowanie, o ktérym
mowa moze dotyczyé m.in. prawa gtosu, prawa do dywidendy lub podziatu majatku w przypadku
likwidacji spofki. Uprzywilejowanie w zakresie prawa gtosu nie moze dotyczy¢ spotki publicznej, a
ponadto jednej akcji nie mozna przyzna¢ wiecej niz 2 gtosy i w przypadku zamiany takiej akcji na akcje
na okaziciela lub w razie jej zbycia wbrew zastrzezonym warunkom, uprzywilejowanie to wygasa.
Akcje uprzywilejowane w zakresie dywidendy mogq przyznawac¢ uprawnionemu dywidende, ktora
przewyzsza nie wiecej niz o potowe dywidende przeznaczong do wyptaty akcjonariuszom
uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych (nie dotyczy to akcji niemych oraz zaliczek na poczet
dywidendy) i nie korzystajg one z pierwszenstwa zaspokojenia przed pozostatymi akcjami (nie dotyczy
akcji niemych). Wobec akcji uprzywilejowanej w zakresie dywidendy moze by¢ wytgczone prawo gtosu
(akcje nieme), a nadto akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji niemej, ktéremu nie wyptacono w petni
albo czesciowo dywidendy w danym roku obrotowym, mozna przyznac¢ prawo do wyréwnania z zysku
w nastepnych latach, nie pdzniej jednak niz w ciggu kolejnych trzech lat obrotowych. Przyznanie
szczegodlnych uprawnien mozna uzalezni¢ od spetnienia dodatkowych $wiadczen na rzecz spofki,
uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku. Akcjonariusz moze wykonywac¢ przyznane mu szczegdlne
uprawnienia zwigzane z akcjg uprzywilejowang po zakonczeniu roku obrotowego, w ktérym wnidst w
petni swoj wktad na pokrycie kapitatu zaktadowego.

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, mogg by¢ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu
akcjonariuszowi i dotyczy¢é moga m.in. prawa powotywania lub odwotywania cztonkéw zarzadu, rady
nadzorczej lub prawa do otrzymywania oznaczonych swiadczen od spoftki. Przyznanie osobistego
uprawnienia mozna uzalezni¢ od dokonania oznaczonych swiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia
sie warunku. Do uprawnien przyznanych akcjonariuszowi osobiscie nalezy stosowaé odpowiednio
ograniczenia dotyczace zakresu i wykonywania uprawnien wynikajacych z akcji uprzywilejowanych.
Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji o szczegdlnych uprawnieniach oraz
przyznanie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi o0sobistych uprawnien, muszg zostac
odzwierciedlone w Statucie Spoftki i w zwigzku z tym wymagana jest zmiana Statutu w takim zakresie.
Zgodnie z art. 430 § 1 Ksh, zmiana statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do
rejestru. Uchwata zmieniajgca statut powinna zawiera¢ wskazanie akcji uprzywilejowanych lub
odpowiednio oznaczenie podmiotu, ktéremu przyznawane sg osobiste uprawnienia, rodzaj
uprzywilejowania akcji lub odpowiednio rodzaj osobistego uprawnienia oraz ewentualnie dodatkowe
warunki, od ktérych spetnienia uzaleznione jest przyznanie uprzywilejowania akcji lub odpowiednio
osobistego uprawnienia. Uchwata dotyczgca zmiany statutu zapada wiekszoscig trzech czwartych
gtosow, przy czym uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwiekszajagca Swiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354 Ksh,
wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy (art. 415 Ksh). Statut Emitenta nie
ustanawia surowszych warunkéw podjecia uchwaty w sprawie zmiany Statutu. Jezeli zmiana Statutu
nie jest zwigzana z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego po podjeciu przez walne zgromadzenie
uchwaty, zarzad ma 3 miesigce na zgtoszenie do sgdu rejestrowego zmiany statutu (art. 430 § 2 Ksh).

21.2.5. Opis zasad okreslajacych sposéb zwotania zwyczajnych corocznych
walnych zgromadzen akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromadzen
akcjonariuszy, wiacznie z zasadami uczestnictwa w nich

Statut Spotki reguluje kwestie zwotywania Walnych Zgromadzen, wiacznie z zasadami uczestnictwa w
nich, w sposéb opisany ponizej. W pozostatym zakresie zastosowanie znajdg odpowiednie
postanowienia Ksh.

Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem Spoétki. Walne Zgromadzenie zwotuje sie w trybie
zwyczajnym i nadzwyczajnym. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spdtki lub w
Warszawie.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Prawo zwotania Walnego Zgromadzenia stuzy réwniez
akcjonariuszom i Radzie Nadzorczej w przypadkach przewidzianych w Kodeksie spotek handlowych.
Tryb i zasady zwotania Walnego Zgromadzenia okreslajg przepisy Kodeksu spétek handlowych.
Prawo Zzadania zwotania Walnego Zgromadzenia przystuguje takze akcjonariuszom, bedacym
zatozycielami Spotki.

Uchwaly mozna podejmowa¢ i bez formalnego zwofania, jezeli caty kapitat akcyjny jest
reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani
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co do umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku dziennym Zgromadzenia. W sprawach nie

objetych porzadkiem obrad dopuszczalne jest podejmowanie chwat pod warunkiem , ze caty kapitat

akcyjny reprezentowany jest na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie podnidst sprzeciwu co

do powziecia uchwat. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie nie pdzniej niz 6 (szes¢)

miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu Spoiki, bilansu oraz rachunku zysku i strat
za rok ubiegty,

2) decydowanie o podziale zyskow lub pokryciu strat,

3) udzielanie cztonkom Rady Nadzorczej i cztonkom Zarzadu pokwitowania z wykonania przez nich
obowigzkéw,

4) tworzenie, wykorzystywanie i likwidacja kapitatéw rezerwowych i celowych,

5) wybdr i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu,

6) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

7) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

8) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spétki,

9) zmiana Statutu Spotki,

10) rozwiagzanie i likwidacja Spotki, wybor i odwotanie likwidatorow,

11) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania,

12) zbycie nieruchomosci fabrycznej Spofki,

13) emisja obligacji, w tym zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenstwa,

14) ustalenie wysoko$ci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

15) inne sprawy zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia przepisami Kodeksu spétek handlowych,

16) podejmowanie uchwat w sprawie przeniesienia wkasnosci lub zastawienia akcji imiennych,

17) udzielanie zezwolenia cztonkom Rady Nadzorczej do zajmowania sie dziatalnos$cig konkurencyjng
lub majgcg znamiona dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Spofki.

Akcja na Walnym Zgromadzeniu daje prawo do 1 gtosu z zastrzezeniem akcji uprzywilejowanych,
ktére dajg prawo do 2 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Uchwaly zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, chyba ze Kodeks spdtek handlowych
stanowi inaczej.

Organizacje i przebieg Zwyczajnych i Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy okre$la
Regulamin Walnego Zgromadzenia Emitenta.

21.2.6. Krétki opis postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére mogtyby
spowodowaé opoéznienie lub odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad
Emitentem

Zgodnie z § 9 Statutu Spétki przeniesienie wlasnosci lub zastawienie akcji imiennej wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia, chyba Ze nastepuje ono na rzecz matzonkéw lub zstepnych. W przypadku
zbywania akcji imiennych na rzecz innych oséb, niz okreslone powyzej, pozostatym akcjonariuszom
posiadajgcym akcje imienne przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia akcji po cenie rownej ich
wartosci bilansowej okreslonej wedilug ostatniego zbadanego przez audytora sprawozdania
finansowego Spotki. Prawo to nalezy wykonaé w terminie 21 (dwadziescia jeden) dni od dnia
zgtoszenia do spétki zamiaru zbycia akcji imiennych poprzez ziozenie pisemnego o$wiadczenia do
Spofki. Zgodnie z § 10 Statutu Spdétki zmiana akcji imiennych na akcje na okaziciela wymaga zmiany
Statutu. Natomiast zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

Uchwata nr 9 NWZ z dnia 20 wrzes$nia 2006 r. w sprawie zmiany Statutu Spétki zmieniono § 10 ust 4.
Statutu Spoétki nadajac mu brzmienie: ,Zmiany akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonuje Zarzad
na wniosek akcjonariusza. Zmiana ta nie wymaga zmiany Statutu. Zamiana akcji na okaziciela na
akcje imienne jest niedopuszczalna.” Powyzsza zmiana Statutu nie zostata zarejestrowana przez sad.

Zgodnie z § 18 ust. 2 Statutu Spdtki Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg w

nastepujacy sposob:

« trzech cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego powotujg i odwotujg w gtosowaniu na
Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze posiadajacy w Spoétce akcje imienne. Powotywanie i
odwotywanie nastepuje bezwzglednag wiekszoscig gtoséw wynikajacych z akcji imiennych.

e dwdch cztonkéw Rady powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Poza wskazanymi wyzej Statut nie zawiera postanowien, ktére mogtyby spowodowac¢ opdznienie,
odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.
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21.2.7. Wskazanie postanowien Statutu lub regulaminéw regulujacych progowa
wielkos$¢é posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej konieczne jest podanie stanu
posiadania akcji przez akcjonariusza

Statut nie zawiera postanowien, regulujgcych progowg wielko$¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu
ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

21.2.8. Opis warunkéw natozonych postanowieniami Statutu, regulaminami, ktérym
podlegaja zmiany kapitatu, jezeli te sa bardziej rygorystyczne niz okreslone
wymogami obowigzujacego prawa
Statut nie okresla warunkéw, ktorym podlegajg zmiany kapitatu zaktadowego, w sposob bardziej
rygorystyczny niz przepisy Ksh.

22. ISTOTNE UMOWY EMITENTA | JEGO GRUPY
KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono podsumowanie istotnych uméw, innych niz zawierane w normalnym toku
dziatalnosci Emitenta, ktérych strong jest Emitent, za ostatnie 2 lata poprzedzajace date publikacji
Prospektu.

22.1. UMOWY KREDYTOWE, ZASTAWOW | PORECZEN EMITENTA

1. Umowa nr 2763/21/04, zawarta w dniu 15 marca 2004 r. z Bankiem Zachodnim WBK S.A. we
Wroctawiu, o kredyt w rachunku biezacym, w kwocie 1.750 tys. PLN, udzielonym na okres od 15
marca 2004 r. do 30 marca 2007 r.

Kredyt przeznaczony na finansowanie aktywdéw obrotowych Emitenta.

Warunki kredytu:

Oprocentowanie: WIBOR 1M+1%

Zabezpieczenie:

a/ zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci 5.000.000,- zt wraz z cesjg praw z polisy

ubezpieczeniowej przedmiotu zastawu

b/ cesji wierzytelnosci z umowy handlowej z dnia 01.03.2003. zawartej pomiedzy Kredytobiorcg a

TBD Spétka Akcyjna

c/ cesji wierzytelnosci z umowy o wspotpracy z dnia 23.05.2002. zawartej pomiedzy Kredytobiorca a

KFFiL ,NOBILES” Spétka z o.0.

d/ cesji wierzytelnosci z umowy dostawy z dnia 01.01.2002. zawartej pomiedzy Kredytobiorcg a

SAINT-GOBAIN Weber Terranova Spoétka z o.0.

2. Umowa nr 08/034/04/z/VV, zawarta w dniu 9 kwietnia 2004 r. z BRE Bank Spotka Akcyjna w
Warszawie Oddziat Regionalny w Szczecinie, o kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 1.500 tys.
PLN, udzielonym na okres od 9 kwietnia 2004 r. do 30 marca 2007 r.

Kredyt przeznaczony na finansowanie aktywoéw obrotowych Emitenta.

Warunki kredytu:

Oprocentowanie:. WIBOR 1M+1,5%

Zabezpieczenie:

a/ hipoteka kaucyjna do kwoty 2.000.000,- PLN ma nieruchomo$ci w Stupsku przy ul. Lutostawskiego

17A kw.16913 ,wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

b/ weksel wiasny in blanco

3. Umowa nr 08/035/04/Z/0OB, zawarta w dniu 9 kwietnia 2004 r. z BRE Bank Spdétka Akcyjna w
Warszawie Oddziat Regionalny w Szczecinie, o kredyt obrotowy ztotowy w kwocie 7.500 tys. PLN,
udzielonym na okres od 13 kwietnia 2004 r. do 30 marca 2007 r.

Kredyt przeznaczony na finansowanie aktywow obrotowych Emitenta.

Warunki kredytu:

Oprocentowanie:. WIBOR 1 M +1%

Zabezpieczenie:

a/ hipoteka kaucyjna do kwoty 6.000.000,- PLN ma nieruchomosci w Stupsku przy ul. Lutostawskiego

17A kw.16913, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

b/ przewtaszczenie maszyn i urzadzen Kredytobiorcy o wartodci 2.255.559,20 PLN, wraz z cesjg praw

Z polisy ubezpieczeniowej
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c/ weksel wtasny in blanco

4. Umowa nr 2763/22/04, zawarta w dniu 15 marca 2004 r. z Bankiem Zachodnim WBK S.A. we
Wroctawiu, o rewolwingowy kredyt obrotowy w kwocie 6.323 tys. PLN, udzielonym na okres od 15
marca 2004 r. do 10 marca 2007 r.

Kredyt przeznaczony na finansowanie aktywow obrotowych Emitenta.

Warunki kredytu:

Oprocentowanie:. WIBOR 1 M +1,2%

Zabezpieczenie:

a/ zastaw rejestrowy na dwoch wiryskarkach STORK o wartosci 1.066.210,- zt wraz z cesjg praw z

polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zastawu

b/ zastaw rejestrowy na maszynie do nadruku offset M.O.S.S. o wartosci 1.181.798,- zt wraz z cesjg

praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zastawu

c/ zastaw rejestrowy na maszynie do nadruku offset KASE o warto$ci 205.696,- zt wraz z cesjg praw z

polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zastawu

d/ zastaw rejestrowy na wtryskarce Krauss-Maffei o wartosci 443.787,- zt wraz z cesjg praw z polisy

ubezpieczeniowej przedmiotu zastawu

e/ zastaw rejestrowy na szesciu witryskarkach zakupionych ze $rodkéw uzyskanych z publicznej emisji

akcji o wartosci tacznej 5.860.000,- zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu

zastawu

f/ zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci 2.000.000 zt wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia

5. Umowa pozyczki nr 40/3 zawarta w dniu 23 grudnia 2003 r. z Powiatowym Urzedem Pracy w
Stupsku, w kwocie 821 tys. PLN udzielonej na utworzenie dodatkowych miejsc pracy, na okres do
28 grudnia 2007 r.

Warunki pozyczki:

Oprocentowanie: 50% zmiennej stopy kredytu lombardowego

Zabezpieczenie:

umowa przewtaszczenia czterech maszyn Krauss-Maffei o wartosci 1.386.237,86 zt zakupionych w

ramach pozyczki wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;.

6. Poreczenie cywilne za UNIPROD Sp. z 0.0. w banku PEKAO SA w Stupsku z tytulu umow
kredytowych na kwote:
- 220.000 EUR, podpisane w dniu 03.07.2001 r. obowigzujgce do dnia do dnia 30.11.2005 r.
- 25.100 EUR., podpisane w dniu 30.07.2001 r. obowigzujace do dnia do dnia 30.11.2005 r.

22.1.1. Umowy kredytowe, zastawow i poreczen Spétki zaleznej

Umowa nr 7605K78 zawarta przez Plast-Box Ukraina z WAT ,Ukreximbank” z siedzibg w
Czernichowie, Ukraina o kredyt obrotowy w kwocie 500 tys. USD.

Kredyt przeznaczony na finansowanie aktywow obrotowych Plast-Box Ukraina Sp. z 0.0.

Warunki kredytu:

Oprocentowanie: 12%

Zabezpieczenie:

a) srodki trwate o wartosci 1148056,79 UAH,

b) tworzywo — polipropylen o wartosci 55120,- UAH

22.2. INNE UMOWY EMITENTA

Umowy leasingowe:

1. Umowa nr 00/02334/02 zawarta w dniu 06.09.2002 r. z BA-Creditanstalt-Leasing Poland Sp. z o.o0.
(obecnie BPH Leasing SA) Kwota 219.126,39 EUR na formy wtryskowe do produkcji wiader i pokryw
— 12 szt. Zakonczenie umowy — pazdziernik 2006 r.

Oprocentowanie: 9,04%
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2. Umowa nr GD/12520/2003 zawarta w dniu 28.01.2003 r. z BRE Leasing Sp. z 0.0. Warszawa.
Kwota 49.309,78 EUR na regaty magazynowe — 1 szt.. Zakonczenie umowy — kwiecien 2007 r.
Oprocentowanie: 9,62%

3. Umowa nr WJ1/00002/2003 zawarta w dniu 20.02.2003 r. z BZ WBK Finanse & Leasing SA
Poznan. Kwota 1.125.000,- zt na formy wtryskowe — 12 szt. Zakonczenie umowy — luty 2008 r.
Oprocentowanie: 10,22%

Zabezpieczenie:

a/ zastaw bankowy na samochdd ciezarowy Renault Laguna — warto$¢ 84.000,- zt

b/ hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w Wytownie dziatka 111/1 — warto$¢ 646.400,- zi.

4. Umowa nr ZJ/1/00014/2004 zawarta w dniu 05.03.2004 r. z BZ WBK Leasing SA Poznan. Kwota
52.114,74 zt na samochdd — 1 szt. Zakohczenie umowy — kwiecieh 2007 r.
Oprocentowanie: 9,28%

5. Umowa nr C00009737 zawarta w dniu 28.10.2004 r. z Renault Credit Polska Sp. z 0.0. Warszawa.
Kwota 147.008,20 zt na samochdd — 1 szt. Zakonczenie umowy — wrzesien 2008 r.
Oprocentowanie: 11,97%

6. Umowa nr 11012 zawarta w dniu 08.12.2004 r. z SG EQUIPMENT LEASING POLSKA Sp. z o.0.
Warszawa. Kwota 430.559,39 zt na robot — 1 szt. Zakonczenie umowy — pazdziernik 2009 r.
Oprocentowanie: 10,086%

7. Umowa nr ZJ5/00002/2005 zawarta w dniu 02.03.2005 r. z BZ WBK Leasing SA Poznan. Kwota
74.831,52 zt na wézek widtowy — 1 szt. Zakonczenie umowy — marzec 2006 r.
Oprocentowanie: 10,40%

8. Umowa nr PLAST-BOX/GD/25761/2005 zawarta w dniu 15.06.2005 r. z BRE Leasing Sp. z o.0.
Warszawa. Kwota 771.337,60 zt na wtryskarki — 3 szt. Zakonnczenie umowy — lipiec 2010 r.
Oprocentowanie: 8,73%

9. Umowa nr PLAST-BOX/GD/25767/2005 zawarta w dniu 15.06.2005 r. z BRE Leasing Sp. z o.0.
Warszawa. Kwota 666.000,- zt na formy wtryskowe — 5 szt. Zakonczenie umowy — lipiec 2010 r.
Oprocentowanie: 8,74%

10. Umowa nr 12632 zawarta w dniu 13.12.2005 r. z SG EQUIPMENT LEASING POLSKA Sp. z o.0.
Warszawa. Kwota 1.722.208,80 zt na wiryskarki — 3 szt. i roboty — 2 szt. Zakonczenie umowy —
czerwiec 2010 r.

Oprocentowanie: 5,13%

11. Umowa nr PLAST-BOX/GD/34206/2006 zawarta w dniu 30.06.2005 r. z BRE Leasing Sp. z o.0.
Warszawa. Kwota 589.000,- zt na formy wtryskowe — 4 szt. Zakonczenie umowy — czerwiec 2011 r.
Oprocentowanie: 7,20%

12. Umowa nr ZJ5/00019/2006 zawarta w dniu 22.06.2006 r. z BZ WBK Leasing SA Poznan. Kwota
45.182,80 zt na samochdd — 1 szt. Zakonhczenie umowy — czerwiec 2011 r.
Oprocentowanie: 7,28%

Umowy ubezpieczenia:

1. Umowa ubezpieczenia mienia nr 06430/RP/SZ/2006/2 zawarta z Sopockim Towarzystwem
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Przedstawicielstwo Korporacyjne w Szczecinie , okres ubezpieczenia
21.06.2005 do 20.06.2007, suma ubezpieczenia 53.090.504,43 zi.

2. Umowa ubezpieczenia wartosci inwestycji bezposredniej nr IN/IBZ/P/B/1/2005 zawarta z Korporacjq
Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych Spétka Akcyjna, okres ochrony ubezpieczeniowej -—
maksymalnie do 24 listopada 2019 r., suma ubezpieczenia — 580.000,00 USD.
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22.2.1. Inne umowy Spotki zaleznej

1. Umowa ubezpieczenia srodkéw trwatych z PZU Ukraina zawarta 15 grudnia 2005 r., zakonczenie
umowy 14 grudnia 2006 r., suma ubezpieczenia 3.802.357,30 hrywien.

2. Umowa dzierzawy kompleksu obiektéw i nieruchomosci zawarta z ,SOFTSWIT” Sp. z 0.0. z
siedzibg w Kijowie, Ukraina, zawarta dnia 12.08.2004 r. na czas okreslony do 04.08.2019r.

23. INFORMACJE QS()B TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA
EKSPERTOW | OSWIADCZENIE O UDZIALACH

Emitent w Dokumencie Rejestracyjnym nie zamieszczat oswiadczenia lub raportu osoby okreslanej
jako ekspert.

23.1. POTWIERDZENIE, ZE INFORMACJE UZYSKANE OD 0sOB
TRZECICH ZOSTALY DOKLADNIE POWTORZONE; ZRODLA TYCH
INFORMACJI

Emitent zamiescit w czesci lll Prospektu — dokument rejestracyjny informacje pochodzace ze zrodet
zewnetrznych (The Future of Global Packaging, Pira International Ltd. UK/World Packaging
Organization, SE, 2005 za artykutem “W pogoni za Unig” Wactawa Wasiaka, Dyrektora Krajowej I1zby
Opakowan. Vidart nr 09 (185), sierpienn 2006 oraz dane statystyczne GUS za lata 2000-2004 wraz z
szacunkami na rok 2005 za artykutem: Opakowania z tworzyw sztucznych - polski rynek na tle swiata
i europy — Jacenty Siewierski — Tworzywa Sztuczne i Chemia NR 4 — Lipiec/Sierpien 2006r).
Informacje te zostaly powtdrzone z zachowaniem pierwotnego znaczenia i nie zostaty pominiete
zadne fakty, ktore sprawityby, ze powtérzone informacje bylyby niedoktadne lub wprowadzatyby w
biad.

24. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie waznosci niniejszego Prospektu w siedzibie Emitenta w Stupsku, przy ul. Lutostawskiego
17 A mozna zapoznawac sie z przedstawionymi ponizej dokumentami lub ich kopiami:

1) Statutem Emitenta;

2) Regulaminem Walnych Zgromadzen Emitenta;

3) historycznymi informacjami finansowymi Emitenta wraz z opiniami biegtego rewidenta za kazde z
trzech lat obrotowych poprzedzajacych publikacje niniejszego Prospektu oraz za | péirocze 2006 r.

Ponadto mozna zapoznawac sie ze wskazanymi wyzej dokumentami w formie elektronicznej na
stronie internetowej Emitenta www.plast-box.com w zaktadce Dla inwestorow

25. INFORMACJA o UDZIALACH w INNYCH

PRZEDSIEBIORSTWACH
Tabela. Udzialy Emitenta w innych przedsiebiorstwach
Udziat w
Przedmiot Charakter Wartos¢ P_rocent o_golr!ej
. . Lo . o . . B posiadanego liczbie
Nazwa jednostki Siedziba dziatalnosci powiazania | udziatéw wg L -
kapitatu gtoséw na

przedsiebiorstwa|kapitalowego| ceny nabycia zakladowego| _ walnym

zgromadzeniu

produkcja
artykutéw z masy
plastikowej

Plast-Box Ukraina Sp.|Czernichow,
Z 0.0. Ukraina

jednostka

. 2.856 tys. zt 100% 100%
zalezna

Zrodto: Emitent
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CZESC IV - DOKUMENT OFERTOWY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE
1.1. WSKAZANIE WSZYSTKICH OSOB ODPOWIEDZIALNYCH

Wszystkie osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie zostaly wskazane w
Czesci lll pkt 1.1 niniejszego Prospektu.

1.2. OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH

Oswiadczenia oso6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w niniejszym Prospekcie zostaty
zamieszczone w Czesci lll pkt 1.1 niniejszego Prospektu.

2. CZYNNIKI RYZYKA O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA
OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Czynniki ryzyka o istothym znaczeniu dla oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papieréw
wartosciowych zostaty wskazane w Czesci Il Prospektu.

3. PODSTAWOWE INFORMACJE
3.1. OSWIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM

Zarzad Emitenta os$wiadcza, iz na dzieh zatwierdzenia Prospektu zaréwno Spétka, jak i Grupa
Kapitalowa dysponujg odpowiednim i wystarczajagcym poziomem kapitatu obrotowego, rozumianego
jako zdolno$¢ do uzyskania dostepu do srodkéw pienieznych oraz innych dostepnych pitynnych
zasobow w celu terminowego spfacenia swoich zobowigzan w wysokosci zapewniajacej pokrycie
biezacych potrzeb w okresie dwunastu kolejnych miesiecy od dnia Prospektu.

3.2. OSWIADCZENIE O KAPITALIZACJI | ZADLUZENIU

Zarzad Spotki oswiadcza na podstawie danych finansowych ustalonych w oparciu o jednostkowe
sprawozdania finansowe Spotki oraz skonsolidowane sprawozdania Grupy Kapitatowej sporzadzone
na dziern 30.06.2006 roku oraz na 30.09.2006 roku, ze kapitat wiasny oraz zadtuzenie Spétki oraz
Grupy Kapitatowej majg warto$¢ oraz strukture zgodng z wielkosciami jakie zostaty przedstawione w
tabelach zamieszczonych ponize;.

Od dnia 30.09. 2006 nie zaszta zadna istotna zmiana w sytuacji finansowej Spétki i Grupy Kapitatowej,
w zwigzku z czym Zarzad Spoitki oswiadcza takze, ze kapitat wkasny posiadany przez Spétke i Grupe
Kapitalowg na dzien zatwierdzenia Prospektu jest wystarczajacy dla celéow i skali prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej, a Spoétka i Grupa Kapitalowa posiadajg zdolno$¢ do terminowego
regulowania sptaty rat kapitalowych i zaciagnietego zadluzenia kredytowego w terminach
wynikajacych z zawartych umow.

Tabela. Kapitaty i zadluzenie Emitenta (w tys. zt)

30-06-2006 r.
Zadtuzenie krotkoterminowe ogotem: 23 064
- zabezpieczone
1) kredyt krotkoterminowy 2649
2) kredyt dtugoterminowy w czes$ci przypadajgcej do sptaty w 2006 roku 6720
- hiezabezpieczone
1) zobowigzania z tytutu dostaw 11 344
2) zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen 723
3) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 230
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4) zobowigzania pozostate 1398
5) fundusze specjalne (ZFSS) 0
6) dywidenda 0
Zadtuzenie dtugoterminowe: 8 649
- zabezpieczone
1) kredyt dlugoterminowy z wytaczeniem czesci przypadajacej do sptaty w 5961
2006 roku
leasing 2 688
Kapitat wiasny 23 204
- kapitat zaktadowy 7 450
- kapitat zapasowy 15108
- kapitat rezerwowy 651
- wynik z lat ubiegtych 0
- wynik netto roku biezacego -5
Warto$¢ zadtuzenia netto w krétkiej i Sredniej perspektywie czasowej:
A. Srodki pieniezne 153
B. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych (wyszczegdlnienie) 0
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0
D. Ptynnos$¢ (A+B+C) 153
E. Biezace nalezno$ci finansowe 0
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 2649
G. Biezaca czes¢ zadtuzenia diugoterminowego 6 720
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 1240
I. Krétkoterminowe zadtuZzenie finansowe (F+G+H) 10 609
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) 10 456
K. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 5961
L. Wyemitowane obligacje 0
M. Inne dlugoterminowe zobowigzania finansowe 2 688
N. Diugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 8 649
0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) 19 105
30-09-2006r.
Zadtuzenie krotkoterminowe ogotem: 22 553
- zabezpieczone
1) kredyt krotkoterminowy 2620
2) kredyt dtugoterminowy w cze$ci przypadajacej do sptaty w 2006 roku 7 475
- hiezabezpieczone
1) zobowigzania z tytutu dostaw 10791
2) zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen 377
3) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 212
4) zobowigzania pozostate 1078
5) fundusze specjalne (ZFSS) 0
6) dywidenda 0
Zadtuzenie dtugoterminowe; 7 634
- zabezpieczone
1) kredyt diugoterminowy z wytgczeniem czesci przypadajacej do sptaty w 5209
2006 roku
leasing 2425
Kapitat wlasny 23 206
- kapitat zaktadowy 7 450
- kapitat zapasowy 15108
- kapitat rezerwowy 651
- wynik z lat ubiegtych 0
- wynik netto roku biezacego -3
Wartos¢ zadtuzenia netto w krotkiej i Sredniej perspektywie czasowe;j:
A. Srodki pieniezne 319
B. Ekwiwalenty srodkow pienieznych (wyszczegolnienie) 0
C. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 0
D. Plynnos¢ (A+B+C) 319
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E. Biezace naleznosci finansowe 0
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 2 620
G. Biezaca cze$¢ zadtuzenia dlugoterminowego 7 475
H. Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 1048
I. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 11143
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) 10 824
K. Diugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 5209
L. Wyemitowane obligacje 0
M. Inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe 2425
N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 7634
0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) 18 458
Zrédto: Emitent
Zadtuzenie posrednie i warunkowe nie wystepuje.
Tabela. Kapitaty i zadtuzenie Grupy Kapitatowej (w tys. zt)

30.06.2006 r.
Zadtuzenie krotkoterminowe ogotem: 23 803
- zabezpieczone
1) kredyt krétkoterminowy 2 886
2) kredyt dtugoterminowy w czeéci przypadajacej do sptaty w 2006 roku 6 720
- niezabezpieczone
1) zobowigzania z tytutu dostaw 11 844
2) zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen 730
3) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 243
4) zobowigzania pozostate 119
5) fundusze specjalne (ZFSS) 0
6) dywidenda 0
7) inne 1261
Zadtuzenie dlugoterminowe: 8 649
- zabezpieczone
1) kredyt diugoterminowy z wytaczeniem czesci przypadajacej do sptaty w 5961
2006 roku
leasing 2 688
Kapitat wiasny
- kapitat zaktadowy 7 450
- kapitat zapasowy 15108
- kapitat rezerwowy 651
- wynik z lat ubiegtych -287
- wynik netto roku biezacego 10
-réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych 56
Warto$¢ zadtuzenia netto w krétkiej i Sredniej perspektywie czasowej:
A. Srodki pieniezne 336
B. Ekwiwalenty srodkdw pienieznych (wyszczegdlnienie) 0
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0
D. Plynnos¢ (A+B+C) 336
E. Biezgce naleznosci finansowe 0
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 2 886
G. Biezaca czes$¢ zadtuzenia dtugoterminowego 6 720
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 1240
I. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 10 846
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) 10510
K. Diugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 5961
L. Wyemitowane obligacje 0
M. Inne dtugoterminowe zadtuzenie finansowe 2 688
N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 8 049
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O. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) 18 559
30.09.2006 r.
Zadtuzenie krétkoterminowe ogotem: 23013
- zabezpieczone
1) kredyt krétkoterminowy 2673
2) kredyt dlugoterminowy w czesci przypadajacej do sptaty w 2006 roku 7 475
- hiezabezpieczone
1) zobowigzania z tytutu dostaw 11114
2) zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen 384
3) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 223
4) zobowigzania pozostate 1144
5) fundusze specjalne (ZFSS) 0
6) dywidenda 0
Zadtuzenie dtugoterminowe: 7634
- zabezpieczone
1) kredyt diugoterminowy z wylgczeniem czesci przypadajacej do sptaty w 5209
2006 roku
leasing 2 425
Kapitat wiasny 22938
- kapitat zaktadowy 7450
- kapitat zapasowy 15108
- kapitat rezerwowy 651
- wynik z lat ubiegtych -282
- wynik netto roku biezgcego -178
- réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 189
Warto$¢ zadtuzenia netto w krétkiej i Sredniej perspektywie czasowej:
A. Srodki pieniezne 385
B. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych (wyszczegdlnienie) 0
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0
D. Ptynnos¢ (A+B+C) 385
E. Biezace naleznosci finansowe 0
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 2673
G. Biezaca czes¢ zadtuzenia dlugoterminowego 7475
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 1048
I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 11196
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) 10 811
K. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 5209
L. Wyemitowane obligacje 0
M. Inne dlugoterminowe zobowigzania finansowe 2425
N. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 7 634
0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) 18 445

Zadtuzenie posrednie i warunkowe nie wystepuje.

3.3. INTERESY 0sOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH
ZAANGAZOWANYCH W OFERTE

Do 0s6b zaangazowanych w oferte naleza;:

Beskidzki Dom Maklerski S.A. petnigcy role Oferujacego,

IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. petnigcy funkcje doradcze przy czynnosciach zwigzanych z
przeprowadzeniem publicznej emisji Akcji serii E.

Suprema Securities S.A. pelnigca funkcje doradcze przy czynnosciach zwigzanych z
przeprowadzeniem publicznej emisji Akcji serii E.

Wyzej wymienione osoby prawne oraz osoby fizyczne zaangazowane z ich ramienia w oferte nie
posiadajg papierow wartosciowych Spétki.

Wyzej wymienione osoby prawne oraz osoby fizyczne zaangazowane z ich ramienia w oferte nie maja
bezposredniego ani tez posredniego interesu ekonomicznego, ktéry zalezy od sukcesu oferty.
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Wysokos¢ wynagrodzenia BDM S.A. jest uzalezniona od powodzenia Oferty.

Wysokos¢ wynagrodzenia IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. nie jest uzalezniona od powodzenia
Oferty.

Wysokos$¢ wynagrodzenia Suprema Securities S.A. nie jest uzalezniona od powodzenia Oferty.

3.4. PRZESLANKI OFERTY | OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW
PIENIEZNYCH

Emitent zdecydowat sie na przeprowadzenie oferty z zamiarem pozyskania przez Spétke

dodatkowych srodkéw finansowych na rozwdj dziatalnosci Spotki.

Emitent przewiduje, ze wptywy z emisji Akcji serii E przy zaktadanej cenie maksymalnej 16,00 zt za
jedng Akcje i dojsciu do skutku emisji na maksymalnym poziomie wyniosg 10.560 tys. zt, natomiast
wpltywy pieniezne netto — po odliczeniu kosztéw emisji wyniosg okoto 10.090 tys. zt.

Celem Spofki jest zrealizowanie zaplanowanych na poczatek 2007 projektow inwestycyjnych w
zaktadzie w Stupsku. Emitent zaktada, ze wptywy z emisji Akcji serii E bedg wystarczajgce do
realizacji zaplanowanych inwestycji.

Planowane kierunki wykorzystania srodkéw z emisji Akcji serii E, zaprezentowane zgodnie z
priorytetami ich realizacji, przedstawiajg sie nastepujaco:
W _pierwszej kolejnosci wptywy z emisji Akcji serii E zostang przeznaczone na zakup s$rodkéw
trwatych:

- wielokrotnych form wtryskowych na wiadra — w kwocie 1.896,6 tys. PLN

- witryskarki z oprzyrzadowaniem — w kwocie 6.713,2 tys. PLN.

Inwestycja wynika z realizacji przyjetej przez Emitenta strategii rozwoju ukierunkowanej na
zwiekszenie efektywnosci produkcji, zdolnosci produkcyjnych oraz jakosci wyrobdéw. Naktady
inwestycyjne zostang poniesione na doposazenie Spotki w wielokrotne formy wtryskowe na wiadra,
nowoczesne wtryskarki oraz urzadzenia umozliwiajgce automatyzacje produkgc;ji.

Zakup wtryskarek z oprzyrzadowaniem oraz form wielokrotnych planuje sie na | kwartat roku 2007.

W _drugiej kolejnosci wptywy z emisji Akcji serii E zostang przeznaczone na zasilenie kapitatu
obrotowego, w efekcie czego nastgpi poprawa ptynnosci finansowej Emitenta.

4. INFORMACJE o PAPIERACH WARTOSCIOWYCH
OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

4.1. OPIS TYPU | RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH
DO OBROTU AKCJI

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent zamierza ubiega¢ sie o wprowadzenie do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych:

- 660 000 Akcji zwyktych na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 5,00 zt kazda i tacznej wartosci
nominalnej 3 300 000 zt.

- 660 000 Praw do akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest:

- 660 000 Akcji zwyktych na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 5,00 zt kazda i tacznej wartosci
nominalnej 3 300 000 zi, oferowanych w ramach subskrypcji otwartej przez Emitenta z wytgczeniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

4.2. PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH ZOSTALY
UTWORZONE AKCJE

Zgodnie z art. 431 § 1 Ksh w zwigzku z art. 430 Ksh podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Uchwata taka, na mocy art. 415 Ksh, dla swej
skutecznosci musi by¢ podjeta wiekszoscig %4 gloséw oddanych, o ile statut nie ustanawia surowszych
warunkow jej powziecia. Poniewaz Statut Emitenta nie okresla warunkéw, ktéorym podlegajg zmiany
kapitatlu zaktadowego w sposéb bardziej rygorystyczny niz przepisy Ksh, uchwata zapadta przy
zachowaniu przewidzianej w Ksh wigkszosci gtosow.
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Zgtoszenie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do zarejestrowania
powinno nastapi¢ w terminie szesciu miesiecy od dnia jej powziecia, a w przypadku akcji nowej emisji
bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym na podstawie przepiséw o
ofercie publicznej — od dnia zatwierdzenia prospektu, przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu
nie moze zosta¢ ztozony po uptywie czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zakladowego (art. 431 § 4 Ksh).

4.3. WSKAZANIE, CZY PAPIERY WARTOSCIOWE SA PAPIERAMI
IMIENNYMI, CZY TEZ NA OKAZICIELA ORAZ CZY MAJA ONE FORME
DOKUMENTU, CZY SA ZDEMATERIALIZOWANE

Akcje serii E sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje serii E nie bedg miaty formy dokumentu. Rejestr Akcji serii E prowadzony bedzie przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Prawa do akcji serii E nie bedg miaty formy dokumentu.

4.4. WALUTA EMITOWANYCH AKCJI

Wartos$¢ nominalna jednej Akgcji serii E wynosi 5 ztotych polskich.

4.5. OPIS PRAW, WLACZNIE ZE WSZYSTKIMI OGRANICZENIAMI,
ZWIAZANYCH Z AKCJAMI ORAZ PROCEDURY WYKONYWANIA TYCH
PRAW

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spoétki sg okreslone w przepisach Kodeksu Spétek
Handlowych, w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych
informacji nalezy skorzystaé z porady osdb i podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug
doradztwa podatkowego, finansowego i prawnego.

4.5.1. Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki
Akcjonariuszowi Spotki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majgtkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spoétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom (art. 347 Ksh). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje
zadnych przywilejdow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z akcji przypada dywidenda w
takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zostaé wyznaczony przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy,
liczac od tego dnia (art. 348 Ksh). Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak
wzigé pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rowniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Ksh). W
nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie
o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w
uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogolnych. Przepisy prawa nie
okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczypospolita Polskg umowy w sprawie
zapobiezenia podwoéjnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowg w
przypadku dochodéw z dywidend jest mozliwe wylacznie po przedstawieniu podmiotowi
zobowigzanemu do potracenia zryczaltowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydenciji,
wydanego przez wiasciwg administracje podatkowg. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na
podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje ze zrédet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat
rezydencji ma stuzyé przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowa¢ stawke (badz
zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejgce watpliwosci,
potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent
udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktére
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wiacznie), bedzie mogt
zgdac¢ stwierdzenia nadpfaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu
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skarbowego. Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegdlne procedury zwigzane z
dywidendami w przypadku akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
z ustawg lub statutem powinny by¢é przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty
zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 Ksh). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na
temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub
nieakumulowanego charakteru wyptat.

2) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru); przy zachowaniu wymogéw, o ktéorych mowa w art. 433 Ksh, Akcjonariusz moze zostac
pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spdtki mocg uchwaty Walnego
Zgromadzenia podjetej wiekszo$cig co najmniej czterech pigtych gtoséw; przepisu o koniecznosci
uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im
wykonania prawa poboru na warunkach okre$lonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe
akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru,
nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji
moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

3) Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta, w szczegdlnosci
Statut Emitenta nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spdtki w postaci wydania
imiennych Swiadectw zafozycielskich, w celu wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy powstaniu
Spoiki, lub Swiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje umorzone.

4) Prawo do udzialu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku jej likwidacji; Zgodnie z art. 474 § 2 Ksh majatek pozostaty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego
z nich wptat na kapitat zakladowy; Statut Spdtki nie przewiduje Zzadnego uprzywilejowania w tym
zakresie.

5) Prawo do zbywania posiadanych akcji. Akcje imienne serii B sg zbywalne, niepodzielne i
dziedziczne. Przeniesienie wiasnosci lub zastawienie akcji imiennej wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia, chyba ze nastepuje ono na rzecz matzonkdéw lub zstepnych. W przypadku zbywania
akcji imiennych na rzecz innych oséb, niz okreSlone powyzej, pozostatym akcjonariuszom
posiadajgcym akcje imienne przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia akcji po cenie réwnej ich
wartosci bilansowej okreslonej wedilug ostatniego zbadanego przez audytora sprawozdania
finansowego Spotki. Prawo to nalezy wykonaé¢ w terminie 21 (dwadziescia jeden) dni od dnia
zgtoszenia do spotki zamiaru zbycia akcji imiennych poprzez ztozenie pisemnego oswiadczenia do
Spétki. Zgodnie z § 10 Statutu Spdtki zmiana akcji imiennych na akcje na okaziciela wymaga zmiany
Statutu. Natomiast zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

Uchwatg nr 9 NWZ z dnia 20 wrzesnia 2006 r. w sprawie zmiany Statutu Spétki zmieniono § 10 ust 4.
Statutu Spoétki nadajac mu brzmienie: ,Zmiany akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonuje Zarzad
na wniosek akcjonariusza. Zmiana ta nie wymaga zmiany Statutu. Zamiana akcji na okaziciela na
akcje imienne jest niedopuszczalna.” Powyzsza zmiana Statutu nie zostata zarejestrowana przez sad.

6) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych,
prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 §3 Ksh).

7) Po zebraniu catego kapitatu akcje moga by¢ umarzane za zgodag wiascicieli akcji z czystego zysku
rocznego lub poprzez obnizenie kapitatu akcyjnego. Kolejnosé i numery akcji do umorzenia ustala
Zarzad. Pozostate kwestie dotyczace umorzenia akcji okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

4.5.2. Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spotki
Akcjonariuszom Spoétki przystugujg nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spétce:

Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych Plast-Box S.A. 129



Prospekt Emisyjny Dokument ofertowy

1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Ksh) oraz prawo do gtosowania na
Walnym Zgromadzeniu (art. 411 §1 Ksh). Kazdej akcji zwyktej na okaziciela przystuguje jeden gtos na
Walnym Zgromadzeniu. Kazdej akcji imiennej uprzywilejowanej przystugujg 2 gtosy na Walnym
Zgromadzeniu.

2) Prawo do zfozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia
wniosku o0 umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom
posiadajacym co najmniej jedng dziesigta kapitatu zaktadowego Spétki (art. 400 §1 Ksh). We wniosku
o0 zwoftanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli w
terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie zwofane
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do zlozenia
o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujacych z tym Zzgdaniem (art. 401 §1 Ksh). Zgodnie z § 15 ust. 5 Statutu Spoétki prawo zadania
zwotania Walnego Zgromadzenia przystuguje takze akcjonariuszom bedacym zatozycielami Spétki.

3) Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427
Ksh.

4) Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 §3 Ksh na

wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigta czesc¢ kapitatu zakladowego wybér

Rady Nadzorczej powinien by¢é dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania

oddzielnymi grupami. Zgodnie z § 18 ust. 2 Statutu Spétki Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i

odwotywani sg w nastepujacy sposob:

« 3 trzech cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgacego powotujg i odwotujg w glosowaniu
na Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze posiadajacy w Spétce akcje imienne. Powotywanie i
odwotywanie nastepuje bezwzgledng wiekszoscig gtoséw wynikajacych z akcji imiennych.

e 2 (dwdch) cztonkéw Rady powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

5) Prawo do zadania zbadania przez biegtego okres$lonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem
spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwate w tym
przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy,
posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych); jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o
wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy mogg wystapi¢ o wyznaczenie takiego
rewidenta do Sgdu Rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty (art. 85 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych).

6) Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa, w
szczegolnosci zgodnie z art. 428 Ksh, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany
do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spdiki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmdwiono
ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktoéry zgtosit sprzeciw do
protokotu, moze ztozyé wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji (art. 429 Ksh).

7) Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art.
328 §6 Ksh).

8) Prawo do zgadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 §4 Ksh).

9) Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 §1
Ksh).
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10) Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 §2 Ksh).

11) Prawo do ziozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze,
posiadajacy jedng dziesigtg kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu.
Whnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 §2 Ksh).

12) Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpisow uchwat (art. 421 §2 Ksh).

13) Prawo do wniesienia pozwu 0 haprawienie szkody wyrzadzonej Spotce na zasadach okreslonych
w art. 486 i 487 Ksh, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w
terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

14) Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie
odpiséw dokumentow, o ktérych mowa w art. 505 §1 Ksh (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540
§1 Ksh (przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 §1 Ksh (w przypadku przeksztatcenia Spétki).

15) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia (art. 341 §7 Ksh).

16) Prawo zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informaciji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz
moze zadac¢ rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spétka
handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 §4 i 6
Ksh).

17) prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela - zgodnie z § 10 Statutu Spétki zmiana
akcji imiennych na akcje na okaziciela wymaga zmiany Statutu. Uchwatg nr 9 NWZ z dnia 20 wrzesnia
2006 r. w sprawie zmiany Statutu Spotki zmieniono § 10 ust 4. w ten sposéb, ze zmiany akcji
imiennych na akcje na okaziciela dokonuje Zarzad na wniosek akcjonariusza, a zmiana ta nie wymaga
zmiany Statutu. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna. Powyzsza zmiana
Statutu nie zostata jeszcze zarejestrowana przez sad.

4.6. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Podstawg prawng emisji Akcji serii E jest Uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spoftki Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. z dnia 20 wrzes$nia 2006 r., zgodnie z ktérg
postanowiono dokonaé podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote nie nizszg niz 5,00 zt (pie¢ zioty)
i nie wyzszg niz 3.300.000 z! (trzy miliony trzysta tysiecy ztotych) do kwoty nie wiekszej niz 10.750.000
zt (dziesie¢ miliondw siedemset piecdziesiat tysiecy ztotych) poprzez oferte publiczng 660 000
(szescset szescdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E.

Uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych
,Plast-Box” S.A. z dnia 20 wrzesnia 2006 r wytaczono prawo pierwszenstwa do nabycia Akcji serii E
przez dotychczasowych Akcjonariuszy.

W wyniku jawnego gtosowania nad uchwata w sprawie wylaczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki w odniesieniu do akcji Spotki serii E podjeto uchwate nastepujgcej tresci:

Uchwata NR 5

§1
Dziatajgc na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych uchwala sie co nastepuje:

1. W interesie Spétki, w odniesieniu do akcji serii E, wytacza sie w catosci prawo poboru przystugujgce
dotychczasowym akcjonariuszom Spotki.

2. Opinia Zarzgdu Spotki uzasadniajgca powody wytgczenia prawa poboru oraz w sprawie zasad ustalania ceny

Przetworstwo Tworzyw Sztucznych Plast-Box S.A. 131



Prospekt Emisyjny Dokument ofertowy

emisyjnej akcji serii E sporzgdzona w my$l art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych stanowi zatgcznik do
niniejszej uchwaty.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzit, ze za uchwatg oddano 1 515 790 (stownie: jeden milion pieéset
pietnascie tysiecy siedemset dziewiecdziesigt) gtosow, gtoséw przeciwnych nie byto gtoséw wstrzymujgcych sie
100 (sfownie: sto), wobec powyzszego uchwata zostata podjeta”.

Tres$¢ opinii Zarzadu Spotki w sprawie wytgczenia prawa poboru Akcji serii E zostata zacytowana w
pkt. 5.3.3 cze$¢ IV Dokument ofertowy.

W wyniku jawnego gtosowania nad uchwalg w sprawie podwyzszenia kapitatlu zakfadowego w drodze

publicznej emisji akcji serii E podjeto uchwate nastepujgcej tresci:

Uchwata NR 6
§1 Na podstawie art. 431 §1 Kodeksu spotek handlowych i § 16 ust. 7 Statutu Spotki uchwala sie, co nastepuje:

1. Kapitat zaktadowy Spétki zostaje podwyzszony z kwoty 7.450.000 zt (siedem milionéw czterysta piecdziesiat
tysiecy ztotych) o kwote nie nizszg niz 5,00 zt (piec ztoty) i nie wyzszq niz 3.300.000 zt (trzy miliony trzysta tysiecy
ztotych) do kwoty nie wiekszej niz 10.750.000 zt (dziesie¢ milionéw siedemset piecdziesiat tysiecy ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki, o ktérym mowa w ust. 1, zostanie dokonane poprzez emisje
nowych akcji na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 5,00 zt (piec ztoty) kazda, w liczbie nie mniejszej niz 1
(jedna) akcja i nie wiekszej niz 660.000 (sze$cset szescdziesigt tysiecy) akcji (zwanych dalej "Akcjami Serii E").

3. Cena emisyjna Akcji Serii E zostanie ustalona w drodze uchwaty podjetej przez Zarzad Spotki.

4. Akcje Serii E uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2006 r.

5. Akcje Serii E mogq by¢ pokryte wytacznie wktadem pienieznym.
6. Emisja Akcji Serii E zostanie przeprowadzona w formie oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego

systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539).

7. Akcje Serii E zostang dopuszczone oraz wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do:

- ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii E,

- ustalenia zasad dystrybucji Akcji Serii E,

- dokonywania wszelkich czynno$ci zwigzanych z budowg ksiegi popytu na akcje serii E,
- ustalenia terminow otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Serii E,

- okreslenia warunkéw sktadania zapisow na Akcje Serii E, w tym dokonania podziatu Akcji Serii E na transze i
dokonywania przesunie¢ pomiedzy transzami,

- zawierania uméw z podmiotami upowaznionymi do przyjmowania takich zapisow, jak rowniez do ustalania
miejsc, w ktérych bedg przyjmowane zapisy na Akcje Serii E,

- ustalenia pozostatych zasad przydziatu i dystrybucji Akcji Serii E w ramach poszczegdlnych transz,

- dokonania przydziatu Akcji Serii E w ramach poszczegdlnych transz,

- zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugows, jezeli Zarzad uzna to za stosowne,

- ztoZzenia oSwiadczenia o wysokoSci objetego kapitatu zaktadowego, celem dostosowania wysokosci kapitatu

zakiadowego w Statucie Spoétki stosownie do tresci art. 310 §2 i §4 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spotek
handlowych
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§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczgcy Zgromadzenia stwierdzit, ze za uchwatg oddano 1 515 890 (stownie: jeden milion piecset
pietnascie tysiecy osiemset dziewieédziesigt) gtoséw, gtoséw przeciwnych i wstrzymujgcych sie nie byto, wobec
powyzszego uchwata zostata podjeta jednogfosnie”.

W wyniku jawnego gftosowania nad uchwatg w sprawie wprowadzenia papieréw wartoSciowych spoéftki do
obrotu na rynku regulowanym oraz ich dematerializacji podjeto uchwate nastepujgcej tresci:

Uchwata NR 7

Na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz na podstawie
art. 5 ust. 8 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi postanawia sie, co nastepuje:

§1

Wyraza sie zgode na dopuszczenie i wprowadzenie akcji uchwalonej emisji Serii E oraz Praw do Akcji Serii E do
obrotu na rynku regulowanym zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa regulujgcymi obrot papierami
wartosciowymi na rynku regulowanym.

§2
Wyraza sie zgode na dopuszczenie i wprowadzenie akcji uchwalonej emisji Serii E oraz Praw do Akcji serii E do
obrotu gietdowego na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

§3

Wyraza sie zgode oraz postanawia sie o dematerializacji akcji uchwalonej emisji Serii E oraz Praw do Akcji serii E
a nadto upowaznia sie Zarzad Spétki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych S.A. umowy
o rejestracje akcji uchwalonej emisji Serii E oraz Praw do Akcji Serii E.

§4

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do:

1) podjecia wszelkich niezbednych dziatari majgcych na celu wprowadzenie akcji uchwalonej emisji Serii E oraz
Praw do Akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym, w tym w szczegdlnosci uzyskania decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego;

- podjecia wszelkich niezbednych dziatan majgcych na celu wprowadzenie akcji uchwalonej emisji Serii E oraz
Praw do Akcji serii E do obrotu gietdowego, w tym w szczegdlnosci uzyskania zgody organéw Gietdy o
dopuszczeniu i wprowadzeniu akcji uchwalonej emisji Serii E oraz Praw do Akcji serii E do obrotu gietdowego;

3) podjecia wszelkich niezbednych dziatann majgcych na celu zawarcie z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych umowy o rejestracje papierow warto$ciowych akcji uchwalonej emisji Serii E oraz Praw do Akcji
serii E w depozycie papieréw warto$ciowych.

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzit, ze za uchwatg oddano 1 515 890 (stownie: jeden milion piecset

pietnascie tysiecy osiemset dziewieédziesigt) gtoséw, gtoséw przeciwnych i wstrzymujgcych sie nie byto, wobec
powyzszego uchwata zostata podjeta jednogtosnie.”

W wyniku jawnego gtosowania nad uchwatg w sprawie zmiany Statutu Spétki w zwiazku z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego podjeto uchwate nastepujgcej tresci:

Uchwata NR 8
W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, § 8 Statutu ofrzymuje nastepujgce brzmienie:
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 10.750.000,- zt. (dziesie¢ miliondw siedemset piecdziesigt

tysiecy ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz 2.150.000 (dwa miliony sto piecdziesigt tysiecy) akcji o wartosci
nominalnej 5,- zt. kazda akcja.
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2. Akcjami Spotki sg:
a) 170.790 (sto siedemdziesigt tysiecy siedemset dziewiecdziesigt) akcji na okaziciela serii "A" o numerach od
00001 do 006150, od 006151 do 009793, od 009794 do 013436, od 013437 do 017079, od 017080 do 170790,

b) 668.000 (sze$cset szescdziesigt osiem tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii "B" o numerach od
000001 do 022268, od 022269 do 044534, od 044535 do 066800; od 066801 do 668000,

¢) 1.210 (tysigc dwiescie dziesiec) akcji na okaziciela serii "C" o numerach od 0001 do 0038, od 0039 do 0075,
od 0076 do 0112, od 0113 do 0121; od 0122 do 1210.

d) 650.000 (szescset piecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii D o numerach od 000001 do 650.000,
e) do 660.000 (sze$cset szescdziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii E.

3. Spétka moze podwyzszac kapitat zaktadowy w drodze zwiekszenia warto$ci nominalnej akcji lub w drodze
emisji nowych akgji.

Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzit, ze za uchwatg oddano 1 515 890 (stownie: jeden milion piecset
pietnascie tysiecy osiemset dziewiecdziesigt) gtosow, gtoséw przeciwnych i wstrzymujgcych sie nie byto, wobec
powyzszego uchwata zostata podjeta jednogtosnie.”

Uchwaty nr 5, 6, 7, 8 zostaty zaprotokotowane w formie aktu notarialnego przez notariusza Anne Wojdygowska —
notariusza w Kancelarii Notarialnej w Stupsku (Rep. A nr 916/2006).

4.7. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI AKCJI

Zamiarem Emitenta jest, zeby zapisy na Akcje serii E rozpoczety sie w dniu 14 grudnia 2006 r., a
termin przydziatu uptynat 18 grudnia 2006 r.

4.8. OPIS OGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA AKCJI

4.8.1. Ograniczenia wynikajace ze Statutu

Zgodnie z par. 9 Statutu Spodtki przeniesienie wtasnosci lub zastawienie akcji imiennej wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia, chyba ze nastepuje ono na rzecz matzonkéw lub zstepnych. W
przypadku zbywania akcji imiennych na rzecz innych oséb, niz okreslone powyzej, pozostatym
akcjonariuszom posiadajgcym akcje imienne przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia akcji po cenie
réwnej ich wartosci bilansowej okreslonej wedtug ostatniego zbadanego przez audytora sprawozdania
finansowego Spotki. Prawo to nalezy wykonaé w terminie 21 (dwadziescia jeden) dni od dnia
zgtoszenia do spoétki zamiaru zbycia akcji imiennych poprzez ziozenie pisemnego o$wiadczenia do
Spoiki | zaptate ceny za akcje za posrednictwem Spétki.

W przypadku nieskorzystania z prawa pierwszenstwa Zarzad w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty
powiadomienia przez akcjonariusza o zamiarze zbycia lub zastawienia akcji ogtasza fakt zwotania
Walnego Zgromadzenia wyznaczajac jego termin na dzien przypadajacy w okresie nie diuzszym niz
30 dni od dnia ogtoszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. Uchwata Walnego Zgromadzenia
okresli nabywce akcji lub sposéb jego ustalenia, sposdb ustalenia ceny sprzedazy oraz czas przez jaki
akcjonariusz jest zwigzany podjetg uchwatg. Przy podejmowaniu uchwaty o przeniesieniu wiasnosci
akcji, akcjonariusz ktérego ta uchwata dotyczy winien wstrzymacé sie od gtosowania nad jej trescia.
Zbycie akcji imiennych z naruszeniem wyzej wymienionych postanowien jest bezskuteczne wobec
Spotki.

4.8.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej oraz z
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Obroét papierami wartosciowymi Emitenta, jako spoftki publicznej podlega ograniczeniom okre$lonym w
ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz w ustawie z dnia
29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, ktére wraz z ustawg z dnia 29 lipca 2005
roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, zastapity przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

- papiery warto$ciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg byé przedmiotem

obrotu na rynku regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,
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- dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga
posrednictwa firmy inwestycyjne;j.

Czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego

pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawca w stosunku

zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie mogg nabywac¢ lub zbywaé na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywac¢ na rachunek wtasny lub osoby
trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub mogacych powodowac rozporzgdzenie takimi

instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2

Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Okresem zamknietym jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze
osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzadzony raport,

- w przypadku raportu pétrocznego — miesigac przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego péirocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
zostat sporzadzony raport,

- w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakohczenia danego kwartatu a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
zostat sporzadzony raport.

Osoby, wchodzace w sktad organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedace

prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktore

posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta

oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wpltyw na jego rozwdj i

perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej sa obowigzane do przekazywania Komisji

informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160

ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub

zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentow
finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, kazdy:

- kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtosow w
spétce publicznej,

- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtosow w tej
spofce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%,
50% albo 75% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw,

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gltoséw, o co
najmniej 2% ogolnej liczby glosdéw w spétce publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietdowych lub o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spoice
publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do innego rynku regulowanego, albo

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co
najmniej 1% ogdlnej liczby gtosdw,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu w

0golnej liczbie gloséw badz od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu

nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢. Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie

i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktdrej dotyczy zawiadomienie, o liczbie akgcji

posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spdtki oraz o

liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogolnej liczbie glosow, a takze o liczbie

aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtosow z

tych akcji i ich procentowym udziale w o0golnej liczbie gtoséw. Zawiadomienie zwigzane z
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osiagnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw, powinno dodatkowo zawiera¢ informacje
dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od
ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych
zamiardéw lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od
zaistnienia tej zmiany, poinformowa¢ o tym Komisje oraz spotke. Obowigzek dokonania
zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierow wartosciowych
kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogdlnej liczbie
gloséw w spétce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia
progu ogélnej liczby gtosdw, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkow.

Stosownie do art. 72 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, nabycie akcji spotki
publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw o wiecej niz 10%
0gdlnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 60 dni przez podmiot, ktdrego udziat w ogdlnej liczbie
gtosow w tej spotce wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5% ogolnej liczby gtosow w okresie
krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtosow w tej spoétce
wynosi co najmniej 33%, moze nastgpi¢ wylgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz lub zamiane tych akcji (art. 72 ust. 1 ustawy). W przypadku, gdy w okresach, o ktérych
mowa wyzej, zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw odpowiednio o 10% lub 5% ogdlnej liczby
gloséw nastgpito w wyniku zajscia innego zdarzenia prawnego niz czynnos¢ prawna, akcjonariusz jest
zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od dnia zaj$cia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktéra
spowoduje, Ze ten udziat nie zwiekszy sie w tym okresie odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5% ogdinej
liczby gtoséw (art. 72 ust. 2 ustawy).

Ponadto, przekroczenie:

33% ogolnej liczby gtoséw w spodice publicznej moze nastgpi¢ wytagcznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajgcej
osiggniecie 66% ogolnej liczby glosow, za wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby
gtoséw ma nastapi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust.
1 ustawy);

66% o0golnej liczby gtosow w spoéice publicznej moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki (art. 74
ust. 1),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progéw nastgpito w wyniku nabycia akcji w ofercie
publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu
spoétki, w wyniku zmiany statutu spdtki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz
czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od
przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
lub zamiane akgji tej spoétki w liczbie powodujacej osiggniecie 66% ogolnej liczby gtoséw (dotyczy
przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostatych akcji tej spotki (dotyczy przekroczenia progu
66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggniecie odpowiednio nie wiecej niz 33% lub 66%
0golnej liczby gtoséw, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie
zmniejszeniu odpowiednio do nie wiecej niz 33% Ilub 66% o0golnej liczby gtoséw w wyniku
podwyzszenia kapitatu zakltadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego
akciji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 ustawy). Obowigzek, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy i art.
74 ust. 2 ustawy ma zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub
66% o0golnej liczby gtoséw w spotce publicznej nastgpito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w
0golnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym, ze termin trzymiesieczny liczy sie od dnia, w
ktérym nastapito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogolnej liczbie gtoséw (art. 73 ust. 3
oraz art. 74 ust. 5 ustawy). Ponadto przepis art. 74 ust. 1 i 2 ustawy stosuje sie odpowiednio w sytuacji
zwigkszenia stanu posiadania ogdlnej liczby gtoséw przez podmioty zalezne od podmiotu
zobowigzanego do ogtoszenia wezwania lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spofki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych
spraw spotki (art. 74 ust. 4 ustawy). Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu
wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 nabyl, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym
wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny sposob niz w ramach wezwan, jest obowigzany, w terminie
miesigca od tego nabycia, do zaptacenia roznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyly akcje w tym
wezwaniu, z wytgczeniem oséb, od ktérych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku
okreslonym w art. 79 ust. 4.
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Obowigzki, o ktérych mowa w art. 72 ustawy nie powstajg w przypadku nabywania akcji w obrocie
pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spoétki jako wkiadu niepienieznego oraz w przypadku
potaczenia lub podziatu spétki (art. 75 ust. 1 ustawy).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, obowigzki wskazane

w art. 72 i 73 ustawy nie powstajg w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku

pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Parnstwa

akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3 ustawy, obowigzki o ktérych
mowa w art. 72-74 ustawy nie powstajg w przypadku nabywania akcji:

- wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktore nie sg przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie sg dopuszczone do tego obrotu,

- od podmiotu wchodzgcego w skfad tej samej grupy kapitatowe;j,

- w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu
egzekucyjnym,

- zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione
podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871),

- obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych
ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasnosé przedmiotu
zastawu;

- w drodze dziedziczenia, za wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5
ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, przedmiotem obrotu

nie moga by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia za wyjatkiem przypadku, gdy

nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w

rozumieniu powotanej wyzej ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach

finansowych.

Zgodnie z art. 76 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, w zamian za akcje bedace

przedmiotem wezwania do zapisywania sie¢ na zamiane akcji mogg by¢ nabywane wytacznie akcje
innej spotki, kwity depozytowe, listy zastawne, ktére sg zdematerializowane lub obligacje emitowane
przez Skarb Panstwa, a w przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate

akcje spotki, wezwanie musi przewidywaé mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w

odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 ustawy.

Stosownie do art. 77 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, ogtoszenie wezwania

nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore
majg by¢é przedmiotem wezwania, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczace;j

W jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu

prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany,

nie pozniej niz na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, do
rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spotki prowadzgcej rynek

regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje i dotgczenia do niego tresci wezwania (art. 77 ust. 2

ustawy). Odstapienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne chyba, ze po jego ogtoszeniu

inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji, a odstgpienie od wezwania ogtoszonego
na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit
wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust.

3 ustawy). Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spotki,

ktérej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescig,

odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajagcych pracownikéw spétki, a w

przypadku ich braku — bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 ustawy). Po otrzymaniu

zawiadomienia, Komisja moze najp6zniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapisow, zgtosi¢ zgdanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnienn w tresci wezwania lub

przekazania wyjasnien dotyczacych jego treéci, w terminie okreslonym w zadaniu, nie krotszym niz 2

dni (art. 78 ust. 1 ustawy). W okresie pomiedzy zawiadomieniem Komisji oraz spétki prowadzacej

rynek regulowany, na ktorym sa notowane dane akcje o zamiarze ogtoszenia wezwania a

zakonczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od

niego lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia,
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dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym

zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spo6tki moga nabywaé akcje spétki, ktorej

dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposob w nim okreslony i jednoczesnie
nie moga zbywac takich akcji, ani zawiera¢ umow, z ktérych mogtby wynika¢ obowigzek zbycia przez
nie tych akcji, w czasie trwania wezwania (art. 77 ust. 4 ustawy).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72—-74 ustawy o ofercie publicznej i

warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spétkach publicznych, powinna zostaé ustalona na zasadach okreslonych w art. 79 ustawy:

Wyliczone wyzej obowiagzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 ustawy o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach

publicznych spoczywajq réwniez na:

1) podmiocie, ktoéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogolnej liczby gtosow w

zZwigzku z:

- zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego,

- nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spétki publicznej, kwitow
depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spofki, jak rowniez innych papieréow
wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia jej akcji,

- uzyskaniem statusu podmiotu dominujgcego w spotce kapitatowej lub innej osobie prawnej
posiadajgcej akcje spotki publicznej, lub w innej spofce kapitatowej bgdz innej osobie prawnej
bedacej wobec niej podmiotem dominujgcym,

- dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zaj$ciem innego zdarzenia
prawnego dotyczacego tego podmiotu zaleznego,

2) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu

ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie

przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot,

3) podmiocie, w przypadku, ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow

okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akc;ji:

- przez osobe trzecig w imieniu wilasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnos$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

- w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi — w zakresie akcji wchodzacych w skfad zarzadzanych portfeli
papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu
zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

- przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

4) podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$§¢ maklerska, ktéry w

ramach reprezentowania posiadaczy papieréw wartosciowych wobec emitentdw, wykonuje, na

zlecenie osoby trzeciej, prawo gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wigzace;j
dyspozycji co do sposobu gtosowania,

5) wszystkich podmiotach tacznie, ktdre tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania

przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu

akcjonariuszy dotyczacego istotnych spraw spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub
zamierzat podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw,

6) podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktéorym mowa w pkt 5, posiadajgc akcje spotki

publicznej, w liczbie zapewniajgcej facznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby

gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt 5 i 6, obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron

porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5,

domniemywa sie w przypadku podejmowania czynnosci okreslonych w tym przepisie przez:

- matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

- 0soby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym,

- mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjna, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papierow wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw
wartosciowych,

- jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.
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Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

- papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to
sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé
prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa, gdyz wowczas prawa gtosu uwaza sie
za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie,

- akcjami, z ktérych prawa przystugujg danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

- papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on
dysponowac¢ wedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkéw:

- po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty
zalezne,

- po stronie podmiotu prowadzgcego na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dziatalnos¢
maklerska, ktéry wykonuje czynnosci okreslone w pkt 4 powyzej — wlicza sie liczbe gtoséw z
akcji spoétki objetych zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez osobe trzecia,

- wlicza sie liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gfosu jest
ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, obligacje zamienne na akcje spoétki
publicznej oraz kwity depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami takiej spofki, uwaza sie za papiery
wartosciowe, z ktérymi wigze sie taki udziat w ogdlnej liczbie gtoséw, jakg posiadacz tych papierow
wartosciowych moze osiggngé w wyniku zamiany na akcje. Przepis ten stosuje sie takze odpowiednio
do wszystkich innych papieréw wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia akcji
spofki publicznej.

Stosownie do art. 90 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, przepiséw rozdziatu 4

ustawy dotyczacego znacznych pakietow akcji spotek publicznych, za wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz

art. 89 ustawy w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania akc;ji:

- w trybie i na warunkach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

- przez firme inwestycyjng, w celu realizacji okre$lonych regulaminami, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zadan
Zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego,

- w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych
przez Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi

oraz za wyjatkiem art. 69 i art. 70 ustawy oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy - w

zakresie dotyczacym art. 69 ustawy, nie stosuje sie réwniez w przypadku porozumien dotyczacych

nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
dotyczacego istotnych spraw spoéitki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych,

w celu wspdélnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 ustawy oraz w art. 385 §

3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 Ksh.

4.8.3. Odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowiazkéw wynikajacych z
Ustawy o Ofercie Publicznej oraz z Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi reguluje odpowiedzialno$é z tytutu niedochowania
obowigzkdéw, o ktérych mowa wyzej, w sposdb nastepujacy:

1) na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy, ktéra w czasie trwania okresu
zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 ustawy, Komisja moze natozy¢ w
drodze decyzji administracyjnej kare pieniezna do wysokosci 200.000 ztotych, chyba, ze osoba ta
zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$s¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej
papieréw wartosciowych, w sposdb ktdry wylgcza ingerencjg tej osoby w podejmowane na jej
rachunek decyzje (art. 174 ust. 1 ustawy),

2) na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art. 160 ust.
1 ustawy, Komisja moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezna do wysokosci
100.000 ztotych, chyba, ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalnos¢
maklerskg zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych, w sposéb ktéry wylgcza ingerencjg tej
osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie
wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1 ustawy),

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu
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niedochowania obowigzkoéw, o ktérych mowa wyzej, w sposéb nastepujacy:

1) zgodnie z art. 89 ustawy prawo gtosu z:

- akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gtosodw,
jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw
okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 1
ustawy),

- wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu 66% ogolnej liczby gtoséw
nastapito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 2
ustawy ),

- akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy
(art. 89 ust. 1 pkt 3 ustawy),

- wszystkich akcji spétki publicznej podmiotu, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw powodujacy
powstanie obowigzkow, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 lub art.
74 ust. 1 ustawy ulegt zmianie w wyniku zdarzen, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2
lub art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 3 ustawy, do dnia wykonania obowigzkéw okreslonych w
tych przepisach (art. 89 ust. 2 ustawy),

- nie moze by¢ wykonywane, a je$li zostato wykonane wbrew zakazowi - nie jest uwzgledniane
przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepiséw innych ustaw;

2) zgodnie z art. 97 ustawy, na kazdego kto:

- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

- przekracza okreslony prog ogélnej liczby gtoséw bez zachowania warunkoéw, o ktérych mowa w
art. 72—74 ustawy,

- nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 ustawy,

- nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w
przypadkach, o ktérych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2i 3 oraz art. 74 ust. 2 i 5 ustawy,

- podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania przed
przekazaniem informacji o tym w trybie art. 77 ust. 2 ustawy,

- wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ustawy, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza
niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania, albo nie przekazuje wyjasnien
dotyczacych jego tresci,

- nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art. 74 ust.
3 ustawy,

- w wezwaniu, 0 ktérym mowa w art. 72-74, proponuje cene nizsza niz okreslona na podstawie
art. 79 ustawy,

- nabywa akcje wlasne z naruszeniem, trybu, termindw i warunkéw okreslonych w art. 72-74 oraz
79 ustawy,

- dopuszcza sie czynéw, o ktérych mowa wyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej,

Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 ztotych, przy czym

moze by¢ ona natozona odrebnie za kazdy z czynéw okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z

podmiotéw wchodzgcych w sktad porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki

publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych
spraw spotki. W decyzji, o ktérej mowa, Komisja moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania
obowigzku lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami, kitdérych naruszenie bylo podstawg

natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtérnie wyda¢ decyzje o

natozeniu kary pieniezne;j.

4.8.4. Obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji wynikajacy z Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli fgczny obrét
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajagcym rok zgtoszenia,
przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 Euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage
obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych
przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji (art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw). Wartos¢
denominowana w EUR podlega przeliczeniu na ziote wedlug kursu $redniego walut obcych
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ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok
zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 115 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym
albo czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

2) objecia lub nabycia akcji innego przedsiebiorcy, powodujgcego uzyskanie co najmniej 25% gtosow
na walnym zgromadzeniu,

3) rozpoczecia wykonywania praw z akcji objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia zgodnie
z art. 13 pkt 3 i 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw.

Zgodnie z trescig art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentraciji
przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy:

a) nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli,

b) ktérego akcje lub udziaty bedg objete lub nabyte,

c) z ktérego akcji lub udziatéw ma nastgpi¢ wykonywanie praw,

nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym 2z dwodch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 Euro.

Zwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentracji, w wyniku ktérych powstanie lub umocni sie
pozycja dominujgca na rynku, na ktérym nastepuje koncentracja (art. 13a Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw).

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na witasny
lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcow, pod warunkiem ze odsprzedaz ta
nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czeéci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akc;ji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze
przedtuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce
mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci,
pod warunkiem Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy,
4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wylgczeniem przypadkdéw, gdy zamierzajacy
przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsiebiorca
obejmujacy lub nabywajgcy akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo przedsiebiorca, ktéry
nabyt akcje w celu zabezpieczenia wierzytelnosci. Postepowanie antymonopolowe w sprawach
koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.
Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsigbiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie
koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajgc zgode Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw moze w decyzji zobowigzaé przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw
zamierzajacych dokonac¢ koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na
dokonanie koncentracji - koncentracja nie zostata dokonana.

Odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw wynikajagcych z Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku
rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, choéby nieumysinie
dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w
drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ od 1.000 do 50.000.000 Euro,
jezeli, choéby nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.
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Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w
drodze decyzji kare pieniezng w wysokos$ci stanowigcej réwnowartos¢ od 500 do 10.000 Euro za
kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozyé na osobe
petnigcg funkcje kierowniczg lub wchodzacg w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub
zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego
wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumysinie nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegolnosci zbycie akcji
zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktérg
przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole. Decyzja taka nie moze zostaé wydana po uptywie 5 lat od
dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spotki stosuje
sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Ksh. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
przystuguja kompetencje organéw spoétek uczestniczgcych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie
innych srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
uwzglednia w szczegodlnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw
ustawy, a takze w okresie 5 lat od dnia 1 kwietnia 2001 roku - okoliczno$¢ naruszenia przepiséw
ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym i ochronie
intereséw konsumentow (tekst jednolity: Dz. U. z 1999 roku Nr 52, poz. 547 ze zm.).

4.8.5. Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulaciji
zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorcéw (zwanego dalej Rozporzgdzeniem w Sprawie Koncentrac;ji).
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o
wymiarze wspoélnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére
przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wylgcznie koncentracje prowadzace do trwatej
zmiany struktury wiasnosciowej w przedsiebiorstwie.

Koncentracje wspolnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym
dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

C) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna
réwniez dokonac¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspdlnotowym.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentraciji.
Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujacych przypadkach:

a) gdy taczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi
wiecej niz 5 miliardéw euro, oraz

b) gdy taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba ze kazde
z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych
obrotéw, przypadajacych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy réwniez w przypadku, gdy;

a) taczny swiatowy obroét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz
2,5 miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, z czego taczny obrét co najmniej
dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw euro, oraz
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d) taczny obrét, przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, chyba ze kazde
z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich fgcznych
obrotoéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

4.9. OBOWIAZUJACE REGULACJE DOTYCZACE OBOWIAZKOWYCH
OFERT PRZEJECIA LUB PRZYMUSOWEGO WYKUPU | ODKUPU W
ODNIESIENIU DO AKCJI

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych wprowadza instytucje przymusowego
wykupu oraz przymusowego odkupu. Zgodnie z art. 82 ustawy, akcjonariuszowi spétki publicznej,
ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami zaleznymi od niego lub wobec niego dominujacymi oraz
podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
dotyczacego istotnych spraw spotki, osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtosow w tej spoice,
przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez
nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do
ktérego skierowane jest zadanie wykupu. Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach
przymusowego wykupu nastepuje po ustanowienia zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz
100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej
udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i
przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, ktéry jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem
rozpoczecia przymusowego wykupu, do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia
Komisji oraz spofki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje
spétki sg notowane na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spétki. Do zawiadomienia dotacza
sie informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od przymusowego wykupu jest
niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 ustawy, akcjonariusz spétki publicznej, moze zada¢ wykupienia posiadanych
przez siebie akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogdinej liczby
glosoéw w tej spolce. Zadanie to sktada sie na pismie i sg mu zobowigzani, w terminie 30 dni od dnia
jego zgtoszenia, zadoséuczynic¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej
liczby gtosow w tej spotce oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, a takze
solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spoftki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych
spraw spofki, o ile czionkowie tego porozumienia posiadajg wspolnie, wraz z podmiotami
dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtoséw.

4.10. WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJECIA W STOSUNKU
DO KAPITALU EMITENTA DOKONANYCH PRZEZ OSOBY TRZECIE W
CIAGU OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO ORAZ BIEZACEGO ROKU
OBROTOWEGO

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta w ciggu ostatniego oraz biezacego roku obrachunkowego nie byto
publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta dokonanych przez osoby trzecie.

4.11. INFORMACJE NA TEMAT POTRACANIA U ZRODLA PODATKOW
OD DOCHODU

W Prospekcie zostaty opisane jedynie ogolne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z
posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi powinni
skorzysta¢ z porad $wiadczonych przez doradcéw podatkowych.

4.11.1. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy

4.11.1.1. Opodatkowanie dochodow z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne
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Opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0séb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa
sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osaéb Fizycznych:

1) podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

2) przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych),

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych),

4) pfatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potragca kwote podatku
z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek witasciwego dla ptatnika urzedu
skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansow, sformutowanym w pismie z dnia 5
lutego 2002 roku skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek
papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

4.11.1.2. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad,
okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych:

1) podstawe opodatkowania stanowi caty przychdéd z tytutu dywidendy,

2) podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych),

3) kwote podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych odlicza sie od kwoty podatku, obliczonego zgodnie z art. 19 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. W braku mozliwosci odliczenia kwote te odlicza sie w
nastepnych latach podatkowych (art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych),

4) zwalnia sie od podatku dochodowego spétki wchodzace w skfad podatkowej grupy kapitatowe;j,
uzyskujace dochody od spotek tworzacych te grupe (art. 22 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych),

5) zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
ktore tacznie spetniajg nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb
Prawnych):

a) wyptacajgcym dywidende oraz inne naleznosci z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych jest
spétka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w lit. a, jest spdtka podlegajagca w innym niz Rzeczpospolita Polska
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c) spotka, o ktérej mowa w lit. b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spofki, o ktorej mowa w lit. a,

d) odbiorcg dochodoéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest:

spotka, o ktérej mowa w lit. b, albo

potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, w rozumieniu art. 20 ust. 13
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych, spotki, o ktérej mowa w lit. b, jezeli osiggniety
dochdd (przychod) podlega opodatkowaniu w tym panstwie czionkowskim Unii Europejskiej, w ktérym
ten zagraniczny zaktad jest potozony.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach osob prawnych posiada udziaty (akcje) w spoice
wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwéch lat. Zwolnienie to ma réwniez
zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), przez
spotke uzyskujacg dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych
dochodow. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w ustalonej wysokosci,
nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spotka jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za
zwtoke, w wysokosci 19% przychoddéw, z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do
podmiotéw wymienionych w zatgczniku nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.
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Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochoddéw osiggnietych od dnia uzyskania przez
Rzeczpospolita Polska cztonkostwa w Unii Europejskie;j.

6) ptatnikiem podatku jest spotka wyptacajgca dywidende, ktéra potraca kwote zryczattowanego
podatku dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla
podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

4.11.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji oraz praw
do akcji oferowanych w publicznym obrocie

4.11.2.1. Opodatkowanie dochodow oséb prawnych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od os6b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy rdéznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli
wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Dochdéd ze sprzedazy akcji tgczy sie z
pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty
akcje, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc
deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego
oraz do wptacania na rachunek witasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych
dochodoéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy
podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek
zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art.
25 ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z umoéw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie
0 miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji),
wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowej.

4.11.2.2. Opodatkowanie dochodoéw oséb fizycznych

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych lub pochodnych instrumentow finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz
z odpfatnego zbycia udziatow w spétkach majacych osobowosé prawng (...) podatek dochodowy
wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osoéb
fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odpfatne zbywanie papierow wartosciowych i
pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te
wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochoddéw (przychodow) z
przedmiotowych tytutdw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach
0golnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:

- réznica miedzy sumg przychodow uzyskanych 2z tytutu odptatnego zbycia papieréow
wartosciowych a kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub
ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13i 14,

- réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréow
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 ustawy o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt
38a,

- réznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odpftatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania
przychodoéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

- réznica miedzy suma przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatdw w spdtkach
majacych osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art.
22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

- réznica pomiedzy wartoscia nominalng objetych udziatdw (akcji) w spétkach majacych
osobowos¢ prawng albo wktadéw w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej
postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czesé¢ a kosztami uzyskania przychodow
okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.
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Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym
mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, wykaza¢ dochody
uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z
odpfatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich
wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych osobowos$é prawng oraz z
tytutu objecia udziatéw (akcji) w spotkach majacych osobowos¢ prawng albo wkiadéw w spétdzielniach
w zamian za wkifad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i
obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z umoéw zapobiegajagcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie
0 miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji),
wydane przez wiasciwy organ administracji podatkowej.

4.11.3. Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkoéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku
lub darowizny, praw majatkowych, w tym roéwniez praw zwigzanych z posiadaniem akcji, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub

b) prawa majatkowe dotyczace akcji sg wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.
Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju
pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercy i
spadkodawcg albo pomiedzy darczyncy i obdarowanym.

4.11.4. Odpowiedzialno$¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst
jednolity Dz.U. z 2005 roku nr 8, poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim
obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wiadciwym terminie organowi
podatkowemu — odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik
odpowiada za te naleznosci catym swoim majgtkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli
ptatnika. Przepisow o odpowiedzialnosci pfatnika nie stosuje sie wylacznie w przypadku, jezeli
odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

4.11.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych
Zgodnie z prawem o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, wtorny obrét papierami
wartosciowymi odbywa sie za posrednictwem podmiotéw prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie.
Na podstawie ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, sprzedaz papieréw wartosciowych
tym podmiotom i za ich posrednictwem, zgodnie z przedmiotowg ustawg zwolniona jest od podatku od
czynnosci cywilnoprawnych. W mys$| przepisu art. 9 pkt 9 sprzedaz papierow wartosciowych domom
maklerskim i bankom prowadzacym dziatalno$¢ maklerska oraz sprzedaz papierow wartosciowych
dokonywang za posrednictwem domoéw maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatalno$¢é maklerskg
stanowi czynno$¢ cywilnoprawng zwolniong z podatku od czynnoéci cywilnoprawnych.
Dodatkowo opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg czynnosci prawne
jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynnosci na podstawie odrebnych przepisow
jest opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub jest zwolniona od tego podatku (art. 2 pkt 4).
W przypadku, gdy Zzadna z powyzszych sytuacji nie bedzie miata miejsca, sprzedaz akgcji
dopuszczonych do publicznego obrotu papierami wartosciowymi bedzie podlegata opodatkowaniu
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych.
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5. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

5.1. WARUNKI, PARAMETRY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM
OFERTY ORAZ DZIALANIA WYMAGANE PRZY SKLADANIU ZAPISOW

5.1.1. Warunki oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu:

- oferowanych jest 660 000 (szescset szesédziesiat tysiecy) Akcji serii E, zwyktych na okaziciela, o
warto$ci nominalnej 5,00 zt kazda i fgcznej wartosci nominalnej 3 300 000 zi, oferowanych w ramach
subskrypciji otwartej przez Emitenta z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy,

Na podstawie niniejszego Prospektu przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym jest:

- 660 000 Akciji serii E, zwykiych na okaziciela, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda i fgcznej wartosci
nominalnej 3 300 000 zt

- 660 000 Praw do akcji zwyktych na okaziciela Akcji serii E.

Akcje w Publicznej Ofercie oferowane sa w dwdch transzach:
— Transzy Indywidualnej, w ktorej oferowanych jest 60 000 Akcji Oferowanych oraz
— Transzy Instytucjonalnej, w ktérej oferowanych jest 600 000 Akcji Oferowanych.

Przed rozpoczeciem zapisobw w Transzy Instytucjonalnej Oferujacy lub czionek konsorcjum
dystrybucyjnego, o ktérym mowa w pkt. 5.4.1. Czesci IV Dokument ofertowy, przeprowadzi dziatania
marketingowe, tzw. book building — proces tworzenia ,ksiegi popytu” na Akcje Oferowane w ramach
tej transzy, majace na celu:

— zdefiniowanie inwestoréw zainteresowanych objeciem Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie,

— okreslenie potencjalnego popytu na Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalne;.

Deklaracje w procesie tworzenia ,ksiegi popytu” przyjmowane bedg w ramach przedziatu cenowego
od 12,00 zt do 16,00 zt za jedng Akcje. Wielkosci okreslajace przedziat moga ulec zmianie w trakcie
procesu tworzenia ,ksiegi popytu”, jednak gdérna granica przedziatu cenowego nie moze przekraczac
ceny maksymalnej, o ktérej mowa w pkt. 5.3.1. Czesci IV Dokument ofertowy.

Informacja o ewentualnej zmianie przedzialu cenowego zostanie podana poprzez przekazanie do
publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o
Ofercie Publiczne;.

Po przeprowadzeniu badania popytu na akcje Emitent moze podja¢ decyzje o przetozeniu lub
odwotaniu Publicznej Oferty. W sytuacji, gdy ogtoszone zostanie przetozenie lub odwotanie Publiczne;j
Oferty wszystkie deklaracje zlozone w trakcie tworzenia ,ksiegi popytu” bedg anulowane. W
przypadku przetozenia Publicznej Oferty, przed jej ponownym uruchomieniem Emitent podejmie
decyzje o ewentualnym powtérzeniu procesu budowy ,ksiegi popytu”. Informacja o tym fakcie zostanie
podana przez Emitenta do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z
postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Po przeprowadzeniu badania popytu na akcje Emitent podejmie decyzje o wysokos$ci ostatecznej ceny
emisyjnej Akcji serii E. Informacja o wysokosci ostatecznej ceny emisyjnej Akcji serii E zostanie
podana przed rozpoczeciem przyjmowania zapisbw na Akcje Oferowane poprzez przekazanie
informacji (zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej) do Komisji oraz do publicznej
wiadomosci w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt, oraz w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Zapisy na Akcje oferowane w Transzy Indywidualnej i Transzy instytucjonalnej przyjmowane bedg po
ustalonej cenie emisyjne;j.

5.1.2. Wielkos$¢ ogétem emisji lub oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest 660 000 (szes$éset szesédziesiat tysiecy) AKcji
serii E, zwyklych na okaziciela, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda i facznej wartosci nominalnej
3300 000 zt, oferowanych w ramach subskrypcji otwartej przez Emitenta z wytagczeniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy,
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Akcje w Publicznej Ofercie oferowane sg w dwdch transzach:
— Transzy Indywidualnej, w ktérej oferowanych jest 60 000 Akcji Oferowanych oraz
— Transzy Instytucjonalnej, w ktérej oferowanych jest 600 000 Akcji Oferowanych.

5.1.3. Terminy obowigzywania oferty i opis procedury skfadania zapiséw

5.1.3.1. Terminy oferty
Harmonogram Publicznej Oferty:

rozpoczecie procesu tworzenia ,ksiegi popytu” 12 grudnia 2006 r.
zakonczenie procesu tworzenia ,ksiegi popytu 13 grudnia 2006 r. (do godz. 15)
ustalenie ostatecznej ceny emisyjnej 13 grudnia 2006 r.

rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapisow w 14 grudnia 2006 r.
Transzy Indywidualnej i Transzy Instytucjonalnej

zakonczenie przyjmowania zapiséw w Transzy Indywidualnej 15 grudnia 2006 r.
zakonczenie przyjmowania zapisoOw w Transzy Instytucjonalnej 15 grudnia 2006 r.
zamkniecie Publicznej Oferty i przydziat Akcji Oferowanych do 18 grudnia 2006 .

Terminy realizacji Publicznej Oferty mogg ulec zmianie. Nowe terminy zostang podane do publicznej
wiadomosci nie pézniej niz w dniu uptywu danego terminu w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z
postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zmiany terminéw realizacji Publicznej Oferty
mogq odbywac sie tylko w okresie waznosci Prospektu.

5.1.3.2. Procedura sktadania zapiséow

Zapisy na Akcje serii E w Transzy Indywidualnej przyjmowane bedg w POK Beskidzkiego Domu
Maklerskiego S.A. wymienionych w Zatagczniku nr 3 do Prospektu i moga by¢ sktadane na dowolng
liczbe Akcji serii E, nie wiekszg jednak niz liczba akcji oferowanych w tej transzy.

Zapisy na Akcje serii E w Transzy Instytucjonalnej przyjmowane bedg w POK Beskidzkiego Domu
Maklerskiego S.A. wymienionych w Zatgczniku nr 3 do Prospektu i w POK domu maklerskiego
bedacego czionkiem konsorcjum dystrybucyjnego, o ktérym mowa w pkt. 5.4.1. Czesci IV Dokument
ofertowy, o ile Oferujacy utworzy konsorcjum dystrybucyjne.

Informacja o ewentualnym utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego zostanie przekazana w formie
aneksu do Prospektu.

Zapisy moga opiewac¢ na dowolng liczbe Akcji serii E, nie mniejsza niz wskazana w wezwaniu do
zlozenia zapisu i nie wiekszg niz liczba akcji oferowanych w tej transzy, z zastrzezeniem pozostatych
postanowien niniejszego punktu.

Zasady i procedura sktadania zapiséw w Transzy Indywidualnej

W ramach Transzy Indywidualnej mozna sktadac zapisy na nie wiecej niz liczba Akcji oferowanych w

tej transzy. Inwestor ma prawo do ztozenia kilku zapiséw, ktére tgcznie nie mogg przekroczyé

maksymalnej liczby Akcji Oferowanych w Transzy Indywidualnej. Zapisy opiewajgce na wyzszg liczbe

akcji beda traktowane jak zapisy na liczbe Akcji Oferowanych w Transzy Indywidualne;j.

Ztozenie zapisu w Transzy Indywidualnej nie ogranicza prawa do ztozenia zapisu lub zapisow w

Transzy Instytucjonalnej.

Inwestor winien ztozyé w miejscu sktadania zapisu na Akcje Oferowane w Transzy Indywidualnej

wypetniony w trzech egzemplarzach formularz zapisu oraz podpisa¢ oswiadczenie bedace integralng

czescig formularza zapisu, w ktérym stwierdza, ze:

e zapoznat sie z trescig Prospektu i akceptuje warunki Publicznej Oferty;

e zapoznat sie z brzmieniem Statutu Spofki i akceptuje jego tresé;

e zgadza sie na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz objeta zapisem Iub
nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

e wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
Publicznej Oferty oraz ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie;
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e przyjmuje do wiadomosci, iz przystuguje mu prawo do wgladu do swoich danych osobowych oraz
ich poprawiania;

« wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowg swoich danych osobowych oraz
informacji zwigzanych z dokonanym zapisem na Akcje Oferowane przez dom maklerski
Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Oferowanych oraz ze
upowaznia te podmioty do otrzymania tych informaciji.

Formularz zapisu na akcje zamieszczony jest w Zataczniku nr 1do Prospektu.

Sktadajac zapis, inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest okaza¢ dowdd osobisty lub paszport
w celu weryfikacji danych zawartych w formularzu zapisu. Osoba dziatajgca w imieniu osoby prawnej
zobowigzana jest ponadto zlozy¢ aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz dokument
zaswiadczajacy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej. Osoba dziatajaca w imieniu
jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej obowigzana jest ponadto ztozy¢ akt
zawigzania tej jednostki lub inny dokument, z ktérego wynikaé¢ bedzie forma organizacyjna i adres
siedziby oraz umocowanie 0s6b do reprezentowania danej jednostki.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje
Oferowane w Publicznej Ofercie ponosi inwestor. Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z jego elementow,
zostanie uznany za niewazny. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu
zostang réwniez uznane za niewazne.

Na dowdd przyjecia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz zlozonego formularza zapisu,
potwierdzony przez pracownika POK przyjmujacego zapisy. Zapis jest bezwarunkowy, nie moze
zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny (z zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt
5.1.7 ponizej) w terminie zwigzania zapisem.

Procedura tworzenia ,,ksiegi popytu”

Przed rozpoczeciem zapisobw w Transzy Instytucjonalnej Oferujacy lub czionek konsorcjum
dystrybucyjnego, o ktérym mowa w pkt. 5.4.1. Czesci IV Dokument ofertowy, przeprowadzi dziatania
marketingowe, tzw. book building — proces tworzenia ,ksiegi popytu” na Akcje Oferowane w ramach
tej transzy, majgce na celu:

— zdefiniowanie inwestoréw zainteresowanych objeciem Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie,

— okreslenie potencjalnego popytu na Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalne;.

Deklaracje zainteresowania nabyciem akcji bedg mogty by¢ sktadane w okresie od 12 grudnia 2006 r.
do 13 grudnia 2006 roku do godziny 15.00.

Deklaracje w procesie tworzenia ,ksiegi popytu” przyjmowane bedga w ramach przedzialu cenowego
od 12,00 zt do 16,00 zt za jedng Akcje. Wielkosci okreslajace przedziat mogg ulec zmianie w trakcie
procesu tworzenia ,ksiegi popytu”, jednak gérna granica przedziatu cenowego nie moze przekraczac
ceny maksymalnej, o ktérej mowa w pkt. 5.3.1. Czesci IV Dokument ofertowy.

W przypadku jakiejkolwiek zmiany przedziatu cenowego przez Emitenta inwestor, ktory ztozyt
Deklaracje jest uprawniony do anulowania poprzednio ztozonych Deklaracji i ztozenia nowe;j.
Informacja o ewentualnej zmianie przedzialu cenowego zostanie podana poprzez przekazanie do
publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o
Ofercie Publicznej.

W trakcie procesu tworzenia ,ksiegi popytu” na Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie Oferujacy lub
cztonek konsorcjum dystrybucyjnego, o ktérym mowa w pkt. 5.4.1. Czesci IV Dokument ofertowy
kierowa¢ bedzie do potencjalnych inwestorow propozycje udziatu w Transzy Instytucjonalnej. Forma
oraz tryb, w jakim sktadane bedg propozycje udziatu w Transzy Instytucjonalnej, zostang okreslone
przez Oferujacego zgodnie z zapisami niniejszego Prospektu.

Inwestorzy zainteresowani ziozeniem zapisu w Transzy Instytucjonalnej, ktérzy nie otrzymali
propozycji udziatlu w tworzeniu ,ksiegi popytu” powinni skontaktowac sie (w okresie tworzenia ,ksiegi
popytu” na Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie) z Oferujagcym lub czionkiem konsorcjum
dystrybucyjnego, o ktérym mowa w pkt. 5.4.1. Czesci IV Dokument ofertowy w celu skierowania do
nich propozycji uczestnictwa, o ktérej mowa powyze;.

Oferujacy lub czlonek konsorcjum dystrybucyjnego, o ktérym mowa w pkt. 5.4.1. Czesci IV Dokument
ofertowy nie ma obowigzku skierowania propozycji uczestnictwa w ofercie do inwestoréw, ktorzy
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zgtoszg sie z takg prosba. Wylgcznie inwestorzy, do ktérych skierowane zostang ww. propozycje,
mogq przekaza¢ Oferujagcemu lub cztonkowi konsorcjum dystrybucyjnego, o ktérym mowa w pkt.
5.4.1. Czesci IV Dokument ofertowy deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych w
Publicznej Ofercie w Transzy Instytucjonalnej. Deklaracje bedg zawieraé liczbe Akcji Oferowanych w
Publicznej Ofercie, ktdérych nabyciem sg zainteresowani inwestorzy, przy czym ilos¢ ta nie moze byc¢
wieksza niz ilos¢ akcji oferowana w Transzy Instytucjonalnej. Cena proponowana w Deklaracji musi
zawiera¢ sie w ogtoszonym przedziale cenowym.

W Deklaracji inwestor zobowigze sie, iz w przypadku, gdy zawieraé ona bedzie cene wyzszg lub
réwng ustalonej Cenie Emisyjnej, optaci on i obejmie Akcje po cenie rownej cenie emisyjnej w liczbie
wynikajgcej z uznaniowego przydziatu.

Inwestor ma prawo odwota¢ deklaracje przed zakonczeniem procesu budowy ,ksiegi popytu”, wskutek
czego wygasajg jego zobowigzania wynikajgce z deklaracji. Zobowigzanie inwestora wynikajgce z
Listy Wstepnego Przydziatu nie moze by¢ wyzsze, niz liczba Akcji okre$lona przez niego w deklaraciji.
Niewywigzanie sie przez inwestora z ww. zobowigzania moze spowodowaé odpowiedzialnos¢
odszkodowawczg na zasadach ogélnych wynikajacych z zapiséw Kodeksu Cywilnego.

W trakcie trwania procesu budowy ,ksiegi popytu” inwestor ma prawo do zmiany ztozonej deklaraciji.
W takim przypadku deklaracja ztozona pdzniej uchyla w catosci skutki prawne deklaracji ztozonych
wczesniej, ktére sg zmieniane przez inwestora.

Emitent zastrzega, ze po sporzadzeniu Listy Wstepnego Przydziatu lub po ogtoszeniu Ceny Emisyjnej
deklaracja nie moze byé przez inwestora wycofana z zastrzezeniem sytuacji opisanych w pkt. 5.1.7
Czesci IV Dokument Ofertowy.

W wyniku tych dziatan powstanie tzw. ,ksiega popytu” na Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie w
Transzy Instytucjonalnej (lista inwestoréw deklarujgcych zainteresowanie nabyciem  AKgcji
Oferowanych w Publicznej Ofercie w Transzy Instytucjonalnej ze wskazaniem liczby akcji, ktorych
nabyciem sg zainteresowani oraz ceny, jakg sg gotowi za nie zaptaci¢). ,Ksiega popytu” na Akcje
Oferowane w Publicznej Ofercie w Transzy Instytucjonalnej nie zostanie podana do publicznej
wiadomosci. Wysoko$¢ ujawnionego popytu mogag postuzyé do podjecia decyzji o:

— przetozeniu lub odwotaniu Publicznej Oferty,

— wysokosci ceny emisyjnej Akcji Oferowanych.

Na podstawie deklaracji ztozonych do ,ksiegi popytu” Oferujgcy przygotuje i przedstawi Zarzadowi
Spotki  propozycje tzw. Listy Wstepnego Przydziatu, tj. zestawienie inwestorow i wstepnie
przydzielonych im AKciji.

Informacje o formie deklaracji oraz sposobie jej ztozenia udzielane beda w okresie budowy ,ksiegi
popytu” w POK Oferujacego lub czionka konsorcjum dystrybucyjnego, o ktérym mowa w pkt. 5.4.1.
Czesci IV Dokument ofertowy lub telefonicznie pod nr tel. 032 208 14 06 lub 032 208 14 10.

Po przeprowadzeniu badania popytu na akcje Emitent moze podja¢ decyzje o przetozeniu lub
odwotaniu Publicznej Oferty. W sytuacji, gdy ogtoszone zostanie przetozenie lub odwotanie Publicznej
Oferty wszystkie deklaracje zlozone w trakcie tworzenia ,ksiegi popytu” bedg anulowane. W
przypadku przetozenia Publicznej Oferty, przed jej ponownym uruchomieniem Emitent podejmie
decyzje o ewentualnym powtérzeniu procesu budowy ,ksiegi popytu”. Informacja o tym fakcie zostanie
podana przez Emitenta do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z
postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Po przeprowadzeniu badania popytu na akcje Emitent podejmie decyzje o wysokosci ostatecznej ceny
emisyjnej Akcji serii E. Informacja o wysokosci ostatecznej ceny emisyjnej Akcji serii E zostanie
podana przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane poprzez przekazanie
informacji (zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej) do Komisji oraz do publicznej
wiadomosci w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt, oraz w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Zasady i procedura sktadania zapiséw w Transzy Instytucjonalnej

Do skifadania zapiséw Transzy Instytucjonalnej uprawnieni sg wylgcznie inwestorzy, ktérzy wzieli
udziat w procesie tworzenia ,ksiegi popytu” i do ktérych zostato skierowane wezwanie do ztozenia
zapisu. Wezwanie do ztozenia zapisu zostanie skierowane najpdzniej w pierwszym dniu przyjmowania
zapisOw na nr fax wskazany przez inwestora w deklaraciji.

Na podstawie ztozonych Deklaracji oraz na podstawie rekomendacji Oferujacego lub cztonka
konsorcjum dystrybucyjnego, o ktérym mowa w pkt. 5.4.1. Czesci IV Dokument ofertowy, Zarzad
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Emitenta sporzadzi Liste Wstepnego Przydziatu, ktéra bedzie zawiera¢ wykaz inwestorow
uprawnionych do subsrybowania Akcji w Transzy Instytucjonalnej po Cenie Emisyjnej. Lista
Wstepnego Przydziatu bedzie okreslata liczbe Akcji, jaka inwestor bedzie uprawniony subskrybowac z
zastrzezeniem, ze liczba ta nie bedzie wieksza niz wskazana przez inwestora w Deklaracji.

Inwestorzy, do ktérych skierowane zostato wezwanie do ztozenia zapisu, powinni sktada¢ zapisy na
Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalnej, w liczbie nie nizszej niz okreslona w wezwaniu do
ztozenia zapisu. W przypadku ztozenia przez inwestora zapisu na liczbe akcji wyzsza niz okreslona w
wezwaniu do ztozenia zapisu inwestor musi liczy¢ sie z mozliwoscig przydzielenia mu mniejszej liczby
akcji, jednak nie mniejszej niz zagwarantowana w przekazanym wezwaniu do ztozenia zapisu.

W przypadku, gdy inwestor ztozy zapis na mniejszg liczbe akcji niz wskazana w wezwaniu, musi liczy¢
sie z mozliwoscig przydzielenia mniejszej liczby akcji niz okreslona w zapisie lub nieprzydzielenia
akciji, z uwagi na brak preferencji wynikajacych z uczestnictwa w procesie tworzenia ,ksiegi popytu”.

Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji ztozone przez inwestora majg charakter wigzacy dla
inwestora.

Wykonaniem zobowigzania wynikajagcego ze zlozenia Deklaracji jest optacenie Akcji w liczbie
okre$lonej w wezwaniu do zlozenia zapisu, w terminie skfadania zapiséw na Akcje Oferowane w
Transzy Instytucjonalnej. Nieoptacenie zapisu zgodnie z przekazanym wezwaniem do ztoZzenia zapisu,
skutkowaé moze dochodzeniem roszczen przez Emitenta lub Oferujgcego lub cztonka konsorcjum
dystrybucyjnego, o ktérym mowa w pkt. 5.4.1. Czesci IV Dokument ofertowy na zasadach okreslonych
w art. 471 i nastepnych kodeksu Cywilnego. Podstawg odpowiedzialnosci inwestora sg zasady
odpowiedzialnosci kontraktowej. Termin przedawnienia roszczenia o naprawienie szkody wynosi
dziesie¢ lat od daty powstania szkody.

Roszczenie o naprawienie szkody z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania
inwestora do optacenia zapisu przystuguje Emitentowi lub Oferujacemu lub czionka konsorcjum
dystrybucyjnego, o ktérym mowa w pkt. 5.4.1. Czesci IV Dokument ofertowy réwniez w przypadku,
gdy inwestor optacit zapis na mniejsza liczbe Akcji niz liczba podana w wezwaniu skierowanym do
inwestora.

Zapis ztozony w Transzy Instytucjonalnej nie ogranicza prawa do zlozenia zapisu w Transzy
Indywidualnej.

Zapisy sktadane przez zarzadzajacych cudzym portfelem papieréw wartosciowych na zlecenie, w

imieniu i na rzecz poszczegoélnych klientéw moga by¢ przyjmowane w Transzy Instytucjonalnej, bez

wzgledu na liczby akcji objete poszczegdlnymi zapisami klientéw podmiotu zarzgdzajgcego, pod
warunkiem umieszczenia danego zarzadzajgcego na Liscie Wstepnego Przydziatu.

Zapis na Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie jest bezwarunkowy, nieodwotalny (z zastrzezeniem

przypadku opisanego w pkt 5.1.7 Czes¢ IV Dokument Ofertowy) i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek

zastrzezen.

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalnej beda przyjmowane w POK Oferujacego lub

cztonka konsorcjum dystrybucyjnego, o ktérym mowa w pkt. 5.4.1. Czesci IV Dokument ofertowy.

Inwestor winien ztozy¢ w miejscu skfadania zapisu na Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalnej

wypetniony w trzech egzemplarzach formularz zapisu oraz podpisa¢ o$swiadczenie bedgce integralng

czescig formularza zapisu, w ktérym stwierdza, ze:

e zapoznat sie z trescig Prospektu i akceptuje warunki Publicznej Oferty;

e zapoznat sie z brzmieniem Statutu Spofki i akceptuje jego tresé;

e zgadza sie na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz objeta zapisem lub
nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

e wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
Publicznej Oferty oraz ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie;

o przyjmuje do wiadomosci, iz przystuguje mu prawo do wgladu do swoich danych osobowych oraz
ich poprawiania,;

e wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowsg swoich danych osobowych oraz
informacji zwigzanych z dokonanym zapisem na Akcje Oferowane przez dom maklerski
Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Oferowanych oraz ze
upowaznia te podmioty do otrzymania tych informaciji.

Formularz zapisu na akcje zamieszczony jest w Zataczniku nr 1 do Prospektu.
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Sktadajac zapis, inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest okaza¢ dowdd osobisty lub paszport
w celu weryfikacji danych zawartych w formularzu zapisu. Osoba dziatajgca w imieniu osoby prawnej
zobowigzana jest ponadto ztozyé aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz dokument
zaswiadczajgcy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej. Osoba dziatajaca w imieniu
jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej obowigzana jest ponadto ztozy¢ akt
zawigzania tej jednostki lub inny dokument, z ktérego wynika¢ bedzie forma organizacyjna i adres
siedziby oraz umocowanie 0s6b do reprezentowania danej jednostki.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje
Oferowane w Publicznej Ofercie ponosi inwestor. Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z jego elementdw,
zostanie uznany za niewazny. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu
zostang réwniez uznane za niewazne.

Na dowdd przyjecia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz zlozonego formularza zapisu,
potwierdzony przez pracownika przyjmujacego zapisy. Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawierac
jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny z zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt 5.1.7 Czesé
IV Dokument Ofertowy w terminie zwigzania zapisem.

Sktadanie dyspozycji deponowania

Sktadajac zapis na Akcje Oferowane, inwestor lub jego petnomocnik jest zobowigzany ztozy¢
nieodwotalng dyspozycje deponowania akcji, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku papieréw
wartosciowych inwestora wszystkich akcji, ktére zostaty mu przydzielone, bez koniecznoéci odbierania
potwierdzenia nabycia. Inwestor lub jego petnomocnik otrzymuje dowdd ziozenia dyspozycii
deponowania, kwitujgc jego odbiér wtasnorecznym podpisem.

Dyspozycja deponowania ztozona przez inwestora nie moze by¢ zmieniona. Ztozenie dyspozycji
deponowania akcji jest tozsame ze ztozeniem dyspozycji deponowania Praw do akcji serii E. W razie
sktadania zapisu i dyspozycji deponowania przez petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno byc¢
zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Inwestor, ktéry nie posiada rachunku papieréw wartosciowych, jest zobowigzany do jego zatozenia
najpdzniej wraz ze skfadaniem zapisu na akcje tak, aby w dniu sktadania zapisu mogt wypetnic
dyspozycje deponowania akcji. Brak dyspozycji deponowania akcji bedzie skutkowa¢ odmowag
przyjecia zapisu.

5.1.3.3. Termin zwigzania zapisem

Subskrybent jest zwigzany zapisem do dnia dokonania przez Emitenta przydziatu Akcji serii E. Po tym
terminie przystuguje mu wzgledem Emitenta roszczenie o zapisanie akcji na rachunku papieréow
wartosciowych. Subskrybent przestaje byé zwigzany zapisem w przypadku ziozenia, w miejscu
zlozenia zapisu, pisemnego oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw prawnych zapisu w przypadku
zaistnienia sytuacji opisanej w Czesci IV pkt 5.1.7. Prospektu.

5.1.3.4. Dzialanie przez petnomocnika

Czynnosci zwigzane ze sktadaniem zapiséw na Akcje serii E mogg by¢ dokonywane osobiscie lub
prze petnomocnika. Do czynnosci tych nalezy w szczegdlnosci:

o Zlozenie zapisu na Akcje serii E

o Zzlozenie dyspozycji deponowania Akcji serii E.

Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca petng zdolnosé do czynnosci prawnych, osoba
prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawne;.

Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.

Petnomocnictwo powinno byé udzielone na piSmie w formie zgodnej z wymogami identyfikacji
inwestoréw obowigzujgcymi w danej firmie inwestycyjnej i zawiera¢ informacje odpowiednie do
regulacji obowigzujacych w tej firmie. W celu uzgodnienia formy petnomocnictwa zalecany jest
uprzedni kontakt z firmg inwestycyjng, w ktdérej bedzie skladany zapis.

Wymaga sie, aby petnomocnictwo byto udzielone w formie aktu notarialnego lub z podpisem

mocodawcy poswiadczonym notarialnie. Petnomocnictwo, poza wtasciwym umocowaniem do ztozenia

zapisu, powinno zawiera¢ nastepujgce dane o osobie peinomocnika i mocodawcy:

o dla 0séb fizycznych: imie, nazwisko, PESEL (a w przypadku jego braku date urodzenia), typ, serie
i numer dokumentu tozsamosci, adres staty i adres do korespondencji,

« w przypadku osoby prawnej: firme i forme organizacyjng prowadzonej dziatalnosci, REGON,
numer rejestru sagdowego, kraj siedziby, adres oraz wskazane powyzej dane oséb fizycznych
reprezentujgcych osobe prawna,
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« w przypadku jednostki nie posiadajgcej osobowosci prawnej: firme i forme organizacyjng
prowadzonej dziatalnosci, REGON, kraj siedziby, adres oraz wskazane powyzej dane o0sdb
fizycznych reprezentujacych jednostke.

Petnomocnictwo wystawione poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej oraz pozostate dokumenty

zwigzane z tak udzielonym petnomocnictwem muszg by¢ uwierzytelnione za zgodnos¢ z prawem

miejscowym przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny.

Dokumenty sporzadzone w jezyku obcym muszg by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza

przysiegtego, chyba Zze biuro maklerskie przyjmujgce zapis odstapi od koniecznosci spetnienia tego

warunku. Pelnomocnictwo moze réwniez zostaé sporzadzone w innej formie jedynie w przypadku, gdy
zostanie ona zaakceptowana przez biuro maklerskie przyjmujace zapisy.

Osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest okaza¢ dowdd osobisty lub
paszport w celu weryfikacji danych zawartych w formularzu zapisu. Osoba dziatajgca w imieniu osoby
prawnej zobowigzana jest ponadto ztozy¢ aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz dokument
zaswiadczajacy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej. Osoba dziatajaca w imieniu
jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowos$ci prawnej obowigzana jest ponadto ztozy¢ akt
zawigzania tej jednostki lub inny dokument, z ktérego wynika¢ bedzie forma organizacyjna i adres
siedziby oraz umocowanie 0séb do reprezentowania danej jednostki.

Dokument petnomocnictwa lub jego kopia pozostajg w biurze maklerskim przyjmujacym zapis.

Zwraca sie uwage inwestoréw, iz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami od dokumentu
petnomocnictwa winna by¢ uiszczona optata skarbowa.

5.1.4. Wycofanie lub zawieszenie oferty

Publiczna Oferta moze zosta¢ wycofana oraz zawieszona przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow
na Akcje Oferowane w wyniku niewystarczajgcego popytu na oferowane akcje ujawnionego w trakcie
procesu budowania ,ksigzki popytu”, przy satysfakcjonujgcej Emitenta cenie emisyjne;j.

Fakt ten zostanie podany do publicznej wiadomosci nie pozniej niz przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow na akcje, w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51
Ustawy o Ofercie Publicznej.

Emitent moze réwniez odstgpi¢ od przeprowadzenia Publicznej Oferty takze po rozpoczeciu
przyjmowania zapiséw. Odstgpienie od przeprowadzenia Publicznej Oferty po rozpoczeciu
przyjmowania zapisow moze nastgpi¢ tylko z waznych powodéw, takich jak wystapienie sity wyzszej,
gwaltowne zatamanie koniunktury gietfdowej, wystapienie nieprzewidzianych zjawisk wptywajacych na
sytuacje Spdiki. Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Publicznej Oferty zostanie podana do
publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o
Ofercie Publiczne;j.

5.1.5. Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisow oraz sposoéb zwrotu
nadptaconych kwot

Transza Indywidualna

Jesli liczba akcji, na kitdére dokonano zapiséw, przekroczy liczbe Akcji Oferowanych w Transzy
Indywidualnej, w pierwszej kolejnosci nastgpi przesuniecie nie objetych zapisami akcji z Transzy
Instytucjonalnej. Nastepnie w przypadku, gdy liczba akcji, na ktére ziozono zapisy w Transzy
Indywidualnej, nadal bedzie przekraczac¢ liczbe Akcji Oferowanych w tej transzy (z uwzglednieniem
przesuniecia akcji nie objetych zapisami z Transzy Instytucjonalnej) przydziat akcji zostanie dokonany
na zasadach proporcjonalnej redukcji.

W takim przypadku nadptacone kwoty zostang zwrécone inwestorom w terminie 7 dni od dokonania
przydziatu akcji, na rachunki bankowe lub inwestycyjne wskazane na formularzach zapisu. Zwrot
nadpfaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

Transza Instytucjonalna

Jesli liczba akcji, na kitére dokonano zapiséw, przekroczy liczbe Akcji Oferowanych w Transzy
Instytucjonalnej, w pierwszej kolejnosci nastapi przesuniecie nie objetych zapisami akcji z Transzy
Indywidualnej do Transzy Instytucjonalne;j.

Redukcja zapiséw w tej transzy moze wystapi¢ w przypadku:
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— zfozenia przez inwestora zapisu na wieksza ilos¢ akcji niz wskazana w wezwaniu do ztozenia zapisu
wystosowanym przez Oferujgcego lub czionka konsorcjum dystrybucyjnego, o ktérym mowa w pkt.
5.4.1. Czeéci IV Dokument ofertowy (w czesSci przekraczajacej liczbe akcji wskazang w ww.
wezwaniu),

— zlozenia przez inwestora zapisu na mniejszg ilos¢ akcji niz wskazana w wezwaniu do ziozenia
zapisu wystosowanym przez Oferujgcego lub cztonka konsorcjum dystrybucyjnego, o ktérym mowa w
pkt. 5.4.1. Czesci IV Dokument ofertowy.

W takim przypadku nadptacone kwoty zostang zwrécone inwestorom w terminie 7 dni od dokonania
przydziatu akcji, na rachunki bankowe lub inwestycyjne wskazane na formularzach zapisu. Zwrot
nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

5.1.6. Minimalna lub maksymalna wielkos$¢ zapisu

Transza Indywidualna

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1 akcje i nie wiecej niz liczba akcji oferowanych w tej
transzy, czyli 60 000 Akcji serii E. W przypadku ztozenia zapisu na wigecej niz liczbe akcji oferowanych
w transzy zapis bedzie uwazany za opiewajacy na maksymalng liczbe akcji oferowanych w transzy.

Transza Instytucjonalna

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1 akcje i nie wiecej niz liczba akcji oferowanych w tej
transzy, czyli 600 000 Akcji serii E.

W przypadku ztozenia zapisu na wiecej niz liczbe akcji oferowanych w transzy zapis bedzie uwazany
za opiewajgcy na maksymalng liczbe akcji oferowanych w transzy.

Zapisy na akcje skfadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym, odrebnie
na rzecz poszczegolnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowig w
rozumieniu niniejszego Prospektu zapisy odrebnych inwestorow.

5.1.7. Termin, w ktérym mozliwe jest uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu

W zwigzku z art. 51 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej w okresie waznosci prospektu emisyjnego,
Emitent ma obowigzek niezwitocznie, nie pdzniej niz w terminie 24 godzin przekazywa¢ Komisji, w
formie aneksu do prospektu emisyjnego wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie, informacje o
wszelkich zdarzeniach lub okolicznosciach, ktére mogtyby w sposdb znaczacy wptynaé na ocene
papieru wartosciowego, o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ po zatwierdzeniu prospektu
emisyjnego. Obowigzek ten ustaje w dniu rozpoczecia notowan Akcji serii E na rynku regulowanym. W
mys$l art. 51 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, jezeli po rozpoczeciu Publicznej Oferty, do publicznej
wiadomosci zostat udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed
dokonaniem przydziatu akcji, o ktorych Emitent powzigt wiadomos$¢ przed tym przydziatem, osoba,
ktéra ziozyta zapis na akcje badz deklaracje w procesie tworzenia ,ksiegi popytu”, przed
udostepnieniem aneksu do publicznej wiadomosci, ma prawo uchylenia sie od skutkow prawnych
zlozonego zapisu badz deklaracji ztozonej w procesie tworzenia ,ksiegi popytu”, w terminie 2 dni
roboczych od dnia udostepnienia aneksu.

Uchylenie sie od skutkdéw prawnych zapisu nastepuje przez odwiadczenie na piSmie ztozone w firmie
inwestycyjnej oferujacej papiery wartosciowe. W takim przypadku Emitent jest zobowigzany do
odpowiedniej zmiany terminu przydziatu papieréw wartosciowych w celu umozliwienia realizacji tego
prawa. Jezeli wiec przed dokonaniem przydziatu Akcji serii E Emitent powezmie wiadomos¢ o nowym
zdarzeniu lub okolicznosci, termin przydziatu akcji zostanie przedtuzony do dwéch dni roboczych od
udostepnienia aneksu. Informacja o przesunieciu terminu przydziatu zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie publiczne;.

W przypadku zaistnienia takiego zdarzenia zwrot kwoty uiszczonej tytutem optacenia Akcji serii E
nastgpi niezwtocznie, w sposob wiasciwy do przekazania Srodkow w przypadku redukcji zapisow i
niedojscia emisji do skutku albo tez na rachunek wskazany w os$wiadczeniu o uchyleniu sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Zwrot wptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek. Wszelkie konsekwencje
z tytutu podania niewlasciwego numeru rachunku, na ktéry ma zosta¢ dokonany zwrot Srodkow.
ponosi osoba skfadajaca oswiadczenie.

Przesuniecie pomiedzy transzami po zakohczeniu przyjmowania zapisoOw w transzach, nie bedzie
wymagato przekazywania informacji o przesunieciu w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie, przy
zalozeniu, ze zostang przesuniete jedynie Akcje Oferowane, ktére nie zostaty subskrybowane przez
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inwestorbw w danej transzy, a w drugiej transzy popyt na Akcje byt wyzszy od liczby Akcji
zaoferowanych w tej transzy. W takim przypadku inwestor, ktory ztozyt zapis przed dokonaniem
takiego przesuniecia nie nabedzie uprawnienia do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu.

5.1.8. Sposéb i terminy przewidziane na wnoszenie wplat na akcje oraz
dostarczenie akcji

5.1.8.1. Zasady dokonywania wptat

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego optacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby
akcji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej. Informacja o numerze rachunku, na jaki powinna zostac
dokonana wptata, bedzie dostepna w miejscach przyjmowania zapiséw na Akcje serii E.

Whpfaty na akcje dokonywane powinny by¢ w PLN.

Whptata na akcje musi byC uiszczona najpdzniej wraz z dokonaniem zapisu, z zastrzezeniem
przypadkéow omowionych ponize;j.

W przypadku wptat dokonywanych w ramach zapiséw w Transzy Indywidualnej petna wptata (bez
wzgledu na forme wptaty) powinna nastgpi¢ do momentu ztozenia zapisu.

W przypadku wptat dokonywanych w ramach zapiséw w Transzy Instytucjonalnej wpfata powinna
nastgpic:

— najpozniej do momentu ztozenia zapisu — w przypadku wptat gotowkowych,

— najpdzniej do ostatniego dnia przyjmowania zapiséw — w przypadku wptat w formie przelewu. Jako
date wptaty uznaje sie date wptywu Srodkéw na wiasciwy rachunek przyjmujacego zapis.

Zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego warto$ci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o
przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz. U. Nr 153, poz. 1505 z 2003 r., z pézn. zm.) dom
maklerski i bank majg obowigzek rejestracji transakciji, ktérej rwnowartos¢ przekracza 15.000 EURO
(réwniez gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji, ktérych okolicznosci
wskazujg, ze sg one ze sobg powigzane) oraz transakcji, ktorych okolicznosci wskazujg, ze srodki
mogq pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych Zrodet, bez wzgledu na warto$é transakcji i jej
charakter.

Ponadto dom maklerski i bank sg zobowigzane na podstawie ww. ustawy zawiadomi¢ Generalnego
Inspektora Informaciji finansowej o transakcjach, co do ktérych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze
ma ona zwigzek z popetnieniem przestepstwa, o ktdrym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca
1997 r. Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553, z p6zn. zm.).

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego bank jest obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu
swojej dziatalno$ci dla celéw majgcych zwigzek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 ustawy z
dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553 z pézn. zm.) lub w celu ukrycia dziatan
przestepczych.

Pracownik banku, ktéry wbrew swoim obowigzkom nie zawiadamia o okolicznosciach wymienionych w
art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, ponosi odpowiedzialnos¢ porzadkowg, co nie wytacza
odpowiedzialnosci karnej, jezeli czyn wypetnia znamiona przestepstwa.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze
wynikng¢ z wykonania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego.
W takim przypadku, jezeli okolicznosci, o ktérych mowa w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie miaty
zwigzku z przestepstwem lub ukrywaniem dziatah przestepczych, odpowiedzialno$¢ za szkode
wyniktg ze wstrzymania czynno$ci bankowych ponosi Skarb Panstwa.

Zwraca sie uwage inwestorow, iz wptaty na akcje dokonywane przez podmioty prowadzace
dziatalno$¢ gospodarcza powinny by¢ zgodne z zasadami okreslonymi w art. 3 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
19 listopada 1999 Prawo dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. Nr 101, poz. 1178 ze zm.).

Dopuszcza sie nastepujace formy optacenia zapisu:
— gotéwka, w ztotych,

— przelewem bankowym, w ztotych,

— powyzszymi sposobami tgcznie.
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W przypadku dokonywania zapisu na akcje w POK Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. przelew
powinien zosta¢ dokonany na rachunek:

numer: 06 1060 0076 0000 3310 0001 1087

prowadzony przez: BPH PBK SA O/ Bielsko-Biata

na rzecz: Beskidzki Dom Maklerski S.A.

z dopiskiem ,,wptata na Akcje ,,Plast-Box” S.A. — imie i nazwisko (firma) inwestora”

Brak wptaty oraz wpfata niepetna powoduje niewaznos¢ zapisu w Transzy Indywidualnej.

W Transzy Instytucjonalnej brak wptaty w terminie okreslonym w Prospekcie powoduje niewaznosc
catlego zapisu. Wptata niepetna oznacza, iz zapis jest wazny, z zastrzezeniem, ze w trakcie
dokonywania przydziatu akcji, podstawg do przydziatu bedzie liczba akcji, za ktére zostata dokonana
wptata.

Whpfaty na akcje nie podlegajg oprocentowaniu.

5.1.8.2. Dostarczenie akcji

Przed rozpoczeciem Publicznej Oferty Zarzad podejmie dziatania majace na celu zarejestrowanie w
KDPW Akcji serii E oraz PDA. Niezwlocznie po podjeciu przez KDPW uchwaty w sprawie
zarejestrowania Akcji serii E oraz PDA Emitent podejmie wszelkie prawem przewidziane dziatania w
celu dopuszczenia Akcji serii E oraz Praw do Akcji serii E do obrotu gietdowego.

Po dokonaniu przydziatu Akcji serii E i zapisaniu PDA na rachunkach inwestoréw Emitent wystgpi do
Zarzadu Gieldy o wyznaczenie daty rozpoczecia notowan PDA.

Niezwtocznie po wydaniu przez Rejestrowy postanowienia 0 zmianie statutu Emitenta w zakresie
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji serii E oraz dokonaniu wpisu odpowiedniej
zmiany do KRS Zarzad podejmie dziatania majgce na celu zarejestrowanie tych akcji przez KDPW,
wprowadzenie Akcji serii E do obrotu gieldowego i zakonczenie notowann PDA w przeddzien
wprowadzenia Akcji serii E do obrotu gietdowego. Zamiarem Emitenta jest doprowadzenie do ich
asymilacji z akcjami obecnie notowanymi pod kodem ISIN PLPSTBX00016.

Inwestor sktadajacy zapis jest zobowigzany ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania akcji na
rachunku papierow wartosciowych. Ztozenie dyspozycji deponowania Akcji serii E jest rbwnoznaczne
ze ztozeniem dyspozycji deponowania Praw do Akcji serii E.

Po dokonaniu przydzialu Akcji Oferowanych Zarzad podejmie dziatania majace na celu
zarejestrowanie na rachunkach inwestycyjnych osob, ktérym przydzielono Akcje serii E — Praw do
Akciji serii E.

Wykonanie Praw do Akcji serii E polegac bedzie na zapisaniu na rachunkach inwestoréw Akgcji serii E,
w dniu ich rejestracji w KDPW. Za kazde PDA znajdujgce sie na rachunku inwestora zostanie
zapisana odpowiednio jedna Akcja serii E, co spowoduje wygasniecie PDA.

5.1.9. Opis sposobu podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci

Emisja Akcji serii E dojdzie do skutku, jesli uprawomocni sie postanowienie Sadu Rejestrowego o
dokonaniu wpisu do KRS podwyzszenia kapitatu zakladowego o emisje Akcji serii E.

Po dokonaniu przez Zarzad Emitenta przydziatu Akcji serii E informacja o wynikach przydziatu
zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 i art. 58
Ustawy o ofercie publicznej.

O postanowieniu Sadu Rejestrowego i dojsciu emisji do skutku Zarzad poinformuje zgodnie z art. 56
ust. 1 i art. 58 Ustawy o ofercie publicznej.

Emisja akcji serii E nie dojdzie do skutku jezeli:

« do dnia zamkniecia subskrypcji nie zostang poprawnie ztozone zapisy i dokonane prawidtowo
wptaty na co najmniej 1 Akcje serii E, albo

« na skutek ztozenia oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw ztozonego zapisu, o ktérym mowa w
Czesci IV pkt 5.1.7. Prospektu okaze sie, ze nie zostata subskrybowana zadna Akcja serii E, albo

e W ciggu 6 miesiecy od daty zatwierdzenia przez Komisje Prospektu Zarzad nie zlozy w Sadzie
Rejestrowym wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wynikajacego z
emisji serii E, albo

e Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmoéwi rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o dokonang emisje Akcji serii E.
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O zaistnieniu okolicznosci powodujacych niedojscie emisji do skutku i niedojsciu emisji do skutku
Zarzad Emitenta poinformuje zgodnie z art. 56 ust. 1 i art. 58 Ustawy o ofercie publiczne;.

W przypadku niedojscia emisji do skutku kwoty wptacone na Akcje serii E zostang zwrdcone
inwestorom w terminie dwdéch tygodni od ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku. Zwrot srodkow
pienieznych bedzie dokonywany na rachunki inwestycyjne wskazane przez inwestoréw w formularzu
zapisu.

Wszelkie konsekwencje z tytutu podania niewlasciwego numeru rachunku, na ktéry ma zostaé
dokonany zwrot srodkéw, ponosi sktadajacy zapis. Zwrot wptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek
odszkodowan lub odsetek.

W przypadku niedojscia emisji Akcji serii E do skutku po wprowadzeniu Praw do akcji serii E do obrotu
gieldowego Emitent wystgpi o zakonczenie notowan Praw do akcji serii E na GPW w dniu podania do
publicznej wiadomosci informacji o niedoj$ciu emisji do skutku. Wéwczas zwrot wptat dokonany
zostanie na rzecz inwestoréow, na kontach ktérych bedg zapisane Prawa do akcji serii E w dniu
rozliczenia transakcji przeprowadzonych w ostatnim dniu notowath Praw do akcji serii E na GPW.
Kwota zwracanych wptat zostanie ustalona w ten sposéb, ze liczba Praw do akcji serii E znajdujacych
sie na koncie inwestora zostanie pomnozona przez cene emisyjng Akcji serii E. Zwrot wptat zostanie
dokonany w terminie 14 dni od ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku na rachunki inwestycyjne, na
ktoérych zapisane byty Prawa do Akgji serii E.

5.1.10. Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalnos$é praw do
subskrypcji akcji oraz sposéb postepowania z prawami do subskrypcji akcji, ktére
nie zostaly wykonane

Publiczna Oferta przeprowadzana jest z wylaczeniem prawa poboru akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

5.2. ZASADY DYSTRYBUCJI | PRZYDZIALU

5.2.1. Rodzaje inwestorow, ktorym oferowane sa akcje

Transza Indywidualna

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Akcje w Transzy Indywidualnej sg osoby fizyczne i
osoby prawne oraz jednostki nie posiadajace osobowosci prawnej, bedace zaréwno rezydentami, jak i
nierezydentami w rozumieniu przepisow Prawa Dewizowego.

Nierezydenci zamierzajacy ztozy¢ zapis na akcje winni zapoznaé sie z odpowiednimi przepisami kraju
swego pochodzenia.

Transza Instytucjonalna

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Akcje w Transzy Instytucjonalnej sg osoby fizyczne i
osoby prawne oraz jednostki nie posiadajace osobowosci prawnej, bedace zaréwno rezydentami, jak i
nierezydentami w rozumieniu przepisow Prawa Dewizowego.

Nierezydenci zamierzajacy ztozy¢ zapis na akcje winni zapoznaé sie z odpowiednimi przepisami kraju
swego pochodzenia.

Zapisy na akcje skfadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym, odrebnie
na rzecz poszczegolnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowig w
rozumieniu Prospektu zapisy odrebnych inwestorow.

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na akcje w Transzy Instytucjonalnej sg inwestorzy, do
ktérych zostang skierowane przez Oferujagcego wezwania do zlozenia zapiséw (na podstawie Listy
Wstepnego Przydziatu), w ktérym zostanie okre$lona liczba akcji, na ktére powinien opiewac zapis.

5.2.2. Zamiary znaczacych akcjonariuszy i cztonkéw zarzadzajacych, nadzorujacych
lub administrujacych Emitenta co do uczestnictwa w Publicznej Ofercie

Czionkowie Zarzadu zamierzajg uczestniczy¢ w Publicznej Ofercie.

Waldemar Pawlak — Prezes Zarzadu posiadajacy 272.070 akcji co stanowi 18,26% kapitatu
zaktadowego Emitenta zamierza objg¢ do 15.000 Akciji serii E.

Grzegorz Pawlak - Czionek Zarzadu posiadajgcy 272.040 akcji co stanowi 18,26% kapitatu
zaktadowego Emitenta zamierza objg¢ do 15.000 Akgciji serii E.
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Franciszek Preis — Czionek Zarzadu posiadajacy 267.040 akcji co stanowi 17,92% kapitatu
zaktadowego Emitenta zamierza objg¢ do 15.000 Akcji serii E.

Emitent nie posiada informacji o zamiarach czionkow Rady Nadzorczej co do uczestnictwa w
Publicznej Ofercie Akcji serii E.

Emitentowi nie sg jednak znane zamiary nabycia przez ktérakolwiek z ww. oséb Akcji Oferowanych w
liczbie przekraczajacej 5% wielkosci Oferty Publicznej.

5.2.3. Informacje podawane przed przydziatem

5.2.3.1. Podzial oferty na transze

Publiczna Oferta sktada sie z:
1) Transzy Indywidualnej, w ramach ktérej oferowanych jest 60 000 Akcji Oferowanych oraz
2) Transzy Instytucjonalnej, w ramach ktérej oferowanych jest 600 000 Akcji Oferowanych.

5.2.3.2. Zmiana wielkosci transz

Emitent moze podja¢é decyzje o przesunieciu akcji pomiedzy Transza Indywidualng a Transzag
Instytucjonalng po zakohczeniu przyjmowania zapiséw na akcje, w trakcie dokonywania przydziatu
akcji. W takim przypadku przesunieciu beda podlegaty tylko te akcje, ktére nie zostaty objete i
optacone w danej transzy. Informacja o przesunieciu akcji pomiedzy transzami zostanie podana w
trybie raportu biezacego niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych.

Takie przesuniecie nie bedzie wymagato przekazywania informacji o przesunieciu w trybie art. 54 ust.
3 Ustawy o ofercie.

5.2.3.3. Przydziat w Transzy Indywidualnej

Przydziat akcji nastapi niezwtocznie po zakonczeniu przyjmowania zapiséw w Transzy Indywidualne;j i
Transzy Instytucjonalnej.
Podstawe przydziatu akcji stanowia;

— prawidlowo wypetniony formularz zapisu na Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie;

— optacenie zapisu zgodnie z zasadami przedstawionymi w Prospekcie.

Jezeli liczba akcji, na ktére dokonano zapiséw, nie przekroczy liczby Akcji Oferowanych w Transzy
Indywidualnej inwestorom zostang przydzielone akcje w liczbie wynikajacej ze ztozonych i optaconych
zapisow.

Jezeli liczba akcji, na ktére dokonano zapiséw, przekroczy liczbe Akcji Oferowanych w Transzy
Indywidualnej, w pierwszej kolejnosci nastgpi przesuniecie nie objetych zapisami akcji z Transzy
Instytucjonalnej. Nastepnie w przypadku, gdy liczba akcji, na ktére ziozono zapisy w Transzy
Indywidualnej, nadal bedzie przekraczac liczbe Akcji Oferowanych w tej transzy, przydziat akciji
zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukciji.

Utamkowe czesci akcji nie beda przydzielane. Akcje nie przyznane w wyniku zaokragleh zostang
przydzielone kolejno inwestorom, ktérzy dokonali zapisu na najwiekszg liczbe Akcji Oferowanych w
Transzy Indywidualnej, a w przypadku réwnych zapiséw o przydziale zadecyduje losowanie.
Przydzielenie akcji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia od
zapisu.

Jezeli liczba akcji, na ktére dokonano zapiséw w Transzy Indywidualnej, bedzie mniejsza niz liczba
Akcji Oferowanych w tej transzy i jednoczesnie liczba akcji, na ktére opiewajg zapisy ztozone w
Transzy Instytucjonalnej, bedzie wieksza od liczby Akcji Oferowanych w Transzy Instytucjonalnej,
nastgpi przesuniecie nie objetych zapisami akcji z Transzy Indywidualnej do Transzy Instytucjonalnej.

5.2.3.4. Przydzial w Transzy Instytucjonalnej

Przydziat akcji nastgpi niezwtocznie po zakonczeniu przyjmowania zapiséw w Transzy Indywidualne;j i
Transzy Instytucjonalnej.

Podstawg przydziatu akcji stanowig;

— prawidiowo wypetniony formularz zapisu na Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie;

— optacenie zapisu zgodnie z zasadami przedstawionymi w Prospekcie.
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Na podstawie ,ksiegi popytu”, zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 5.1.3.2 czeéci IV Dokument
ofertowy, zostanie przygotowana Lista Wstepnego Przydziatu, tj. lista inwestoréow, ktérym zostang
przydzielone Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalnej w przypadku ztozenia i optacenia przez nich
zapisu. Lista bedzie okreslata takze liczbe Akcji Oferowanych w Transzy Instytucjonalnej, ktére
zostang przydzielone danemu inwestorowi w przypadku ztozenia i optacenia zapisu na liczbe akcji
réwna liczbie okreslonej w wezwaniu do ztozenia zapisu.

Jezeli inwestor ztozy zapis na liczbe Akcji inng niz wynikajgca z wezwania do ztozenia zapisu, lub tez
dokona wptaty niepetnej, Akcje serii E zostang uznaniowo przyznane przez Emitenta inwestorowi. Nie
wylgcza to jednak odpowiedzialnosci odszkodowawczej inwestora, o ktérej mowa w pkt. 5.1.3.2 czesci
IV Dokument ofertowy.

W przypadku wystgpienia nadsubskrypcji w Transzy Instytucjonalnej przydziat akcji w Transzy

Instytucjonalnej nastapi wedtug nastepujacych zasad:

- w pierwszej kolejnosci zostanie dokonany przydziat akcji na rzecz inwestoréw uczestniczacych w
procesie tworzenia ,ksiegi popytu”, ktdrzy zostali umieszczeni na Liscie Wstepnego Przydziatu
oraz ktorzy ztozg i optaca zapis w wysokosci nie mniejszej niz okreslona na tej liscie. Inwestorom
tym zagwarantowany zostanie przydziat akcji w liczbie okreslonej na Liscie Wstepnego Przydziatu,

- jezeli po dokonaniu przydziatu akcji, zgodnie z powyzszymi zasadami, pozostang jeszcze
nieobjete akcje, w drugiej kolejnosci przydzielane bedg akcje na rzecz inwestoréw
uczestniczacych w procesie tworzenia ,ksiegi popytu”, ktérzy zostali umieszczeni na Liscie
Wstepnego Przydziatu oraz ktdrzy ztozyli i optacili zapis w wysokosci wyzszej niz wskazane na tej
liscie — w odniesieniu do czesci zapisu, jaka przekroczyta wielkos¢ wskazang na Liscie
Wstepnego Przydziatu. W przypadku, gdy nadsubskrypcja wystapi na tym etapie przydziatu,
zastosowana zostanie zasada proporcjonalnej redukcji tych czesci zapiséw, ktoére przekroczyty
wielkosci wskazane na Liscie Wstepnego Przydziatu z uwzglednieniem akcji przesunietych z
Transzy Indywidualnej,

- jezeli po dokonaniu przydziatu akcji, zgodnie z powyzszymi zasadami, pozostang jeszcze
nieobjete akcje, akcje te bedq przydzielane na rzecz inwestoréw, ktérzy uczestniczyli w procesie
tworzenia ,ksiegi popytu”, ale ztozyli i optacili zapisy w nizszej wysokosci niz wskazane na Liscie
Wstepnego Przydziatu. W przypadku, gdy nadsubskrypcja wystapi na tym etapie przydziatu,
zastosowana zostanie zasada proporcjonalnej redukcji.

Utamkowe czesci akcji nie beda przydzielane. Akcje nie przyznane w wyniku zaokragleh zostang
przydzielone kolejno tym inwestorom, ktérych zapisy zostaty zredukowane, a ktérzy dokonali zapisu
na najwiekszg liczbe Akcji Oferowanych w Transzy Instytucjonalnej. W przypadku réwnych zapiséw o
przydziale zadecyduje losowanie.

Przydzielenie akcji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia od
zapisu.

Emitent moze odmowi¢ dokonania przydziatu Akcji w przypadku, gdy zapis zostanie ztozony przez lub
w imieniu inwestora prowadzacego dziatalnosé konkurencyjng wobec Emitenta.

Jezeli liczba akcji, na ktére dokonano zapiséw w Transzy Instytucjonalnej, bedzie mniejsza niz liczba
Akcji Oferowanych w tej transzy i jednoczesnie liczba akcji, na ktére opiewajg zapisy ztozone w
Transzy Indywidualnej, bedzie wieksza od liczby Akcji Oferowanych w Transzy Indywidualnej, nastapi
przesuniecie nie objetych zapisami akcji z Transzy Instytucjonalnej do Transzy Indywidualnej.

5.2.3.5. Opis wszystkich wczesniej ustalonych sposobéw preferencyjnego traktowania
okreslonych rodzajéw inwestorow lub okreslonych grup powiazanych

Nie wystepuje sposob preferencyjnego traktowania okreslonych rodzajow inwestoréw lub okreslonych
grup powigzanych przy przydziale akcji w Transzy Indywidualne;.

Przydziat akcji w Transzy Instytucjonalnej uzalezniony jest od faktu uczestniczenia inwestora w
procesie budowy ,ksiegi popytu”.

Czionkowie Zarzadu Spotki zamierzajg uczestniczyé w Publicznej Ofercie. Zgodnie z informacjg
zamieszczong w pkt 5.2.2 czesci IV Prospektu - Dokument ofertowy, cztonkowie Zarzgdu zamierzajg
obja¢ do 45.000 Akgciji serii E, co stanowi 6,82% catosci Oferty, w nastepujacych proporcjach:
Waldemar Pawlak — Prezes Zarzgdu zamierza objg¢ do 15.000 Akcji serii E.

Grzegorz Pawlak - Cztonek Zarzadu zamierza objg¢ do 15.000 Akgciji serii E.

Franciszek Preis — Cztonek Zarzgdu zamierza obja¢ do 15.000 Akcji serii E.
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Oferujacy lub cztonek konsorcjum dystrybucyjnego, o ktérym mowa w pkt. 5.4.1. Czesci IV Dokument
ofertowy skieruje do cztonkéw Zarzadu propozycje udziatu w Transzy Instytucjonalnej. W przypadku,
gdy czionkowie Zarzadu ztozg Deklaracje w procesie tworzenia ,ksiegi popytu”, zostang oni
umieszczeni na Liscie Wstepnego Przydziatu. Po prawidtowym ztozZeniu i optaceniu zapisow zostang
im przydzielone subskrybowane Akcje serii E.

Nie wystepuje sposéb preferencyjnego traktowania okreslonych rodzajéw inwestoréw lub okreslonych
grup powigzanych przy przydziale akcji w Transzy Instytucjonalnej, za wyjatkiem opisanych w pkt.
5.2.3.4 czesci IV Dokument ofertowy oraz wskazanych wyzej.

5.2.3.6. Informacja, czy sposéb traktowania przy przydziale zapiséw lub ofert na zapisy
moze byé uzalezniony od tego przez jaki podmiot lub za posrednictwem jakiego
podmiotu sg one dokonywane

Sposob traktowania zapisdéw przy przydziale Akcji serii E nie bedzie w Zaden sposdb uzalezniony od
tego za posrednictwem jakiego podmiotu zostaty one ztozone.

Sposéb traktowania zapisow przy przydziale Akcji serii E w Transzy Indywidualnej nie bedzie w zaden
sposob uzalezniony od tego przez jaki podmiot sg one dokonywane .

Przydziat akcji w Transzy Instytucjonalnej uzalezniony jest od faktu uczestniczenia inwestora w
procesie budowy ,ksiegi popytu”.

Cztonkowie Zarzadu Spotki zamierzajg uczestniczy¢é w Publicznej Ofercie, zgodnie z informacjami
zamieszczonymi w pkt 5.2.2 i 5.2.3.5 czesci IV Prospektu - Dokument ofertowy.

Oferujacy lub cztonek konsorcjum dystrybucyjnego, o ktérym mowa w pkt. 5.4.1. Czesci IV Dokument
ofertowy skieruje do cztonkéw Zarzadu propozycje udziatu w Transzy Instytucjonalnej. W przypadku,
gdy czionkowie Zarzadu ztozg Deklaracje w procesie tworzenia ,ksiegi popytu”, zostang oni
umieszczeni na Liscie Wstepnego Przydziatu. Po prawidtowym ztozeniu i optaceniu zapiséw zostang
im przydzielone subskrybowane Akcje serii E.

Sposob traktowania zapiséw przy przydziale Akcji serii E w Transzy Instytucjonalnej, za wyjatkiem
zasad opisanych w pkt. 5.2.3.4 czesci IV Dokument ofertowy oraz wskazanych wyzej, nie bedzie w
zaden sposéb uzalezniony od tego przez jaki podmiot sa one dokonywane

5.2.3.7. Docelowa minimalna wielko$¢ pojedynczego przydzialu w ramach transzy
inwestorow indywidualnych

Nie przewiduje sie docelowej minimalnej wielkosci pojedynczego przydziatu w Transzy Indywidualnej.

5.2.3.8. Warunki zamkniecia Publicznej Oferty

Publiczna Oferta zostanie zamknieta najpdzniej 18 grudnia 2006 roku z zastrzezeniem zmiany tego
terminu zgodnie z zasadami wskazanymi w Czesci IV pkt 5.1.3.1. Prospektu.

5.2.3.9. Mozliwos¢ sktadania wielokrotnych zapiséw

W Transzy Indywidualnej inwestor moze ztozy¢ dowolng liczbe zapiséw, z zastrzezeniem ze suma
akcji, na ktére opiewaja, nie przekracza liczby akcji oferowanych w transzy. W przypadku
przekroczenia tego limitu zapisy tego inwestora zostang uznane za zapis na maksymailng liczbe akcji
oferowanych w transzy.

W Transzy Instytucjonalnej inwestor moze ztozy¢é dowolng liczbe zapiséw, z zastrzezeniem ze
preferencjami w przydziale objete bedg zapisy na liczbe akcji okreslong w wezwaniu do ztozenia
zapisu na akcje skierowanym do tego inwestora zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 5.1.3.2 Czesci
IV Dokument ofertowy.

5.2.4. Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych akcji

Po dokonaniu przydziatu akcji zostang one zaksiegowane na rachunku inwestycyjnym inwestora
wskazanym w formularzu zapisu na akcje. Inwestorzy zostang powiadomieni o tym fakcie zgodnie z
odpowiednim regulaminem dziatania podmiotu prowadzacego przedsiebiorstwo maklerskie, w ktérym
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na rachunku inwestora przydzielone akcje zostaty zdeponowane — o ile konieczno$é powiadamiania o
tym fakcie jest w tym regulaminie przewidziana.

Ponadto, zgodnie z art. 439 Kodeksu Spétek Handlowych, wykazy subskrybentéw ze wskazaniem
liczby i rodzaju przyznanych kazdemu z nich akcji zostang wylozone najpézniej w terminie dwoch
tygodni od uptywu terminu zamkniecia subskrypcji i pozostawione do wgladu w ciggu nastepnych
dwéch tygodni w miejscach, gdzie zapisy byty przyjmowane.

5.2.5. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”
Nie przewiduje sie wystgpienia nadprzydziatu i opcji dodatkowego przydziatu.

5.3. CENA AKCJI

5.3.1. Wskazanie ceny, po ktorej beda oferowane akcje

Maksymalna cena Akcji Oferowanych zostata ustalona na 16,00 zi.

Ostateczna cena Akcji Oferowanych zostanie ustalona przed rozpoczeciem zapiséw na Akcje serii E
na podstawie rezultatdw badania popytu na akcje, o ktérym mowa w pkt 5.1.3.2 Czesci IV Dokument
ofertowy.

5.3.2. Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny akcji w ofercie

Informacja o wysokosci ostatecznej ceny emisyjnej Akcji serii E zostanie podana przed rozpoczeciem
zapisow na Akcje serii E (zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej) poprzez przekazanie
informacji do Komisji oraz do publicznej wiadomosci w sposoéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt,
oraz w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Ostateczna cena Akcji serii E bedzie stata i jednakowa dla obydwu transz.

5.3.3. Podstawa ceny emisji w przypadku ograniczenia lub wylaczenia prawa
poboru

Uchwatg nr 5 NWZA Emitenta z dnia 20 wrzesnia 2006 roku wylaczono prawo pierwszenstwa
dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do Akcji serii E. Tre$¢ uchwaty nr 5 NWZA zostata
przytoczona w pkt 4.6 czesci IV Dokument ofertowy. Podczas Walnego Zgromadzenia przedstawiona
zostata pisemna opinia Zarzadu uzasadniajgca powody wylgczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zasady ustalenia ceny emisyjnej o nastepujacym brzmieniu:

,OPINIA ZARZADU SPOtKI
Przetworstwo Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A.
w sprawie wytgczenia prawa poboru akcji serii E oraz w sprawie zasad ustalania ceny emisyjnej akcji serii E
Zarzgad Spotki Przetworstwo Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. z siedzibg w Stupsku, dziatajgc w trybie art.
433 § 2 Kodeksu spoétek handlowych, przedstawia opinie w sprawie wytgczenia prawa poboru akcji serii E oraz
zasad ustalania ceny emisyjnej akcji serii E:

1. Wytaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisja akcji serii E jest w petni
uzasadnione konieczno$ciq pozyskania przez Spotke dodatkowych $rodkéw finansowych na dalszy rozwéj jej
dziatalno$ci. Celem Spoétki jest zwiekszenie bazy kapitatowej poprzez emisje akcji dla nowych akcjonariuszy, co
umozliwi prowadzenie szerszych projektéw inwestycyjnych. Niezbednym bowiem jest dalsze zwigekszanie
automatyzacji produkcji co bezposrednio wplynie na obnizenie jej kosztow. Skala potrzeb Spotki wskazuje, iz
niezbedne $rodki finansowe mogg byc pozyskane wytgcznie w drodze emisji akcji przeprowadzanej w warunkach
oferty publicznej. Poszerzenie grona akcjonariuszy poprzez wprowadzenie akcji nowej emisji do obrotu na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie znaczgco poprawi tez wizerunek Spotki i przyczyni sie do
umocnienia jej pozycji rynkowej. Ponadto, wskutek zwiekszenia rozpoznawalno$ci Spétki i tym samym jej
wiarygodnoS$ci, powinien nastgpi¢ wzrost wynikéw finansowych.

2. Cena emisyjna akcji serii E zostanie ustalona w oparciu o przeprowadzong przez Zarzad Spétki Przetwérstwo
Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. analize popytu na akcje nowej emisji w oparciu o mechanizm
budowania ksigzki popytu (book-building).

Z przedstawionych wyzej wzgledow pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru lezy w interesie
Spotki i nie jest sprzeczne z interesami akcjonariuszy Spotki.

Zgodnie z opinig Zarzadu uzasadnieniem pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru
Akcji Serii E jest fakt, iz zostang one zaoferowane do objecia inwestorom zewnetrznym w drodze subskrypcji
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otwartej, na warunkach oferty publicznej, ktora jest najlepszym sposobem pozyskania Srodkéw finansowych
potrzebnych Spoéfce. Przyznanie Zarzadowi Spoétki uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii E jest
uzasadnione koniecznoscig dostosowania ceny emisyjnej do warunkéw rynkowych bezposrednio przed
rozpoczeciem subskrypcji (budowanie ksiegi popytu). W zwigzku z tym Zarzgd Spétki rekomenduje
akcjonariuszom gfosowanie za wytgczeniem w catosci prawa poboru akcji serii E przystugujgcemu
dotychczasowym akcjonariuszom.”

5.3.4. Poréwnanie optat ze strony inwestoréow w Ofercie Publicznej oraz
efektywnych wptat gotéwkowych dokonanych przez czlonkéw organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo osoby zarzadzajace
wyzszego szczebla lub osoby powigzane w transakcjach przeprowadzonych w
ciagu ostatniego roku lub tez papieréw wartosciowych, ktére maja oni prawo naby¢

W 2005 roku osoby wchodzace w sktad Zarzadu nabywaty akcje Emitenta, tj:

Prezes Zarzadu Waldemar Pawlak w dniach od 30.08.2005 r. do 31 sierpnia 2005 r. nabyt 5.000 szt.
akcji Spotki po sredniej cenie 10,40 zt.

Cztonek Zarzadu Grzegorz Pawlak w dniach od 30.08.2005 r. do 31 sierpnia 2005 r. nabyt 5.000 szt.
akcji Spotki po $redniej cenie 10,40 zt.

Cztonek Rady Nadzorczej Stawomir Kaminski w dniu 11 lutego 2005 r. nabyt 910 szt. akcji Spotki w
przedziale cenowym 25,90 zt - 27,40 zt.

Cztonek Rady Nadzorczej Stawomir Kamirnski w dniach od 15.02.2005 do 02.06.2005 r. nabyt 262 szt.
akcji Spotki po Sredniej cenie 26,48 zt.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, poza opisanymi powyzej nie wystepujg sytuacje,
w ktérych miataby miejsce znaczaca rozbieznos¢ pomiedzy ceng Akcji serii E a faktycznymi kosztami
poniesionymi na nabycie papierow wartosciowych przez cztonkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla lub osoby powigzane w
transakcjach przeprowadzonych w ciggu ostatniego roku.

5.4. PLASOWANIE | GWARANTOWANIE

5.4.1. Dane na temat koordynatoréw catosci i poszczegdélnych czesci oferty oraz
podmiotéw zajmujacych sie plasowaniem w réznych krajach, w ktérych ma miejsce
oferta

Oferta plasowana jest przez Oferujgcego Beskidzki Dom Maklerski S.A.
Lista POK BDM S.A. przyjmujacych zapisy na Akcje serii E zostata zamieszczona w Zatgczniku nr 3
do Prospektu.

Oferujacy planuje utworzyé konsorcjum dystrybucyjne biur maklerskich, ktére bedg przyjmowaty
zapisy na Akcje serii E w Transzy Instytucjonalnej oraz beda przeprowadzaty dziatania marketingowe,
tzw. book building — proces tworzenia ,ksiegi popytu” na Akcje Oferowane w ramach tej transzy.
Informacja o ewentualnym utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego zostanie przekazana w formie
aneksu do Prospektu.

Nie przewiduje sie koordynatorow zajmujgacych sie czesciami Oferty oraz podmiotéw zajmujacych sie
plasowaniem w innych krajach. Oferta Akcji serii E jest przeprowadzana wytgcznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;.

5.4.2. Dane na temat agentéw ds. platnosci i podmiotow swiadczacych ustugi
depozytowe

Podmiotem $wiadczgacym ustugi depozytowo-rozliczeniowe w Polsce jest Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4.
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5.4.3. Dane na temat podmiotéw, ktére podjely sie gwarantowania emisji oraz
podmiotow, ktére podjely sie plasowania oferty

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjna.
NWZ Spofki udzielito Zarzadowi petnomocnictwa do zawarcia ewentualnej umowy o subemisje
ustugowa lub inwestycyjna, jezeli Zarzad uzna zawarcie takich uméw za stosowne.

Emitent obecnie nie planuje zawierania umowy o subemisje. W przypadku zawarcia takich uméw
Emitent poinformuje o tym fakcie w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51
Ustawy o Ofercie Publicznej. Aneks bedzie zawierat informacje o warunkach umowy o subemisje oraz
zasadach, terminie i sposobie ptatnosci przez subemitenta.

Oferta plasowana jest przez Oferujgcego Beskidzki Dom Maklerski S.A.

5.4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji
Do dnia zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjna.

6. DOPUSZCZENIE AKCJI DO OBROTU | USTALENIA
DOTYCZACE OBROTU

6.1. WSKAZANIE, CZY OFEROWANE PAPIERY WARTOSCIOWE SA
LUB BEDA PRZEDMIOTEM WNIOSKU O DOPUSZCZENIE DO OBROTU,
Z UWZGLEDNIENIEM ICH DYSTRYBUCJI NA RYNKU REGULOWANYM
LUB INNYCH RYNKACH ROWNOWAZNYCH

Emitent zamierza wprowadzi¢ do obrotu na rynku podstawowym GPW Akcje serii E oraz Prawa do
Akcji serii E.

Jesli nie wystapig zadne nieprzewidywalne przeszkody, Zarzad przewiduje wprowadzenie Praw do
Akcji serii E do obrotu gietdowego w grudniu 2006 roku.

Przed rozpoczeciem Publicznej Oferty Zarzad podejmie dziatania majace na celu zarejestrowanie w
KDPW Akgciji serii E oraz PDA.

Niezwtocznie po podjeciu przez KDPW uchwaty w sprawie zarejestrowania Akcji serii E oraz PDA
Emitent podejmie wszelkie prawem przewidziane dziatania w celu dopuszczenia Akcji serii E oraz
Praw do Akgcji serii E do obrotu gietdowego.

Po dokonaniu przydziatu Akcji serii E i zapisaniu PDA na rachunkach inwestoréw Emitent wystapi do
Zarzadu Gietdy o wyznaczenie daty rozpoczecia notowan PDA.

Niezwiocznie po wydaniu przez Rejestrowy postanowienia o zmianie statutu Emitenta w zakresie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii E oraz dokonaniu wpisu odpowiedniej
zmiany do KRS Zarzad podejmie dziatania majgce na celu wprowadzenie Akcji serii E do obrotu
gieldowego i zakonczenie notowan PDA w przeddzien wprowadzenia Akcji serii E do obrotu
gieldowego. Zamiarem Emitenta jest doprowadzenie do ich asymilacji z akcjami obecnie notowanymi
pod kodem ISIN PLPSTBX00016.

Zgodnie z § 19 Regulaminu GPW akcje nowej emisji emitenta, ktérego akcje sg juz notowane na
GPW, sg po spetnieniu okreslonych kryteriow, dopuszczone i wprowadzone do obrotu gieldowego
uproszczonym trybie, poprzez ztozenie wniosku o ich wprowadzenie do obrotu gietdowego. W ocenie
Zarzadu Emitenta, w odniesieniu do Akcji serii E wszystkie te warunki zostang dochowane.

Biorac pod uwage planowane terminy przeprowadzenia subskrypcji serii E, intencjg Zarzadu jest
wprowadzenie ich do obrotu gietdowego na rynku podstawowym w IV kwartale 2006 r. Biorgc jednak
pod uwage fakt, ze warunkiem wystgpienia z wnioskiem o wprowadzenie Akcji serii E do obrotu
gieldowego jest wczesniejsze uzyskanie rejestracji sgdowej podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz
dematerializacja i zarejestrowanie Akcji serii E w KDPW, Zarzad nie moze zagwarantowaé, ze
notowanie Akcji serii E rozpocznie sie w planowanym terminie.

6.2. WSZYSTKIE RYNKI REGULOWANE LUB ROWNOWAZNE, NA
KTORYCH, ZGODNIE Z WIEDZA EMITENTA, SA DOPUSZCZONE DO
OBROTU PAPIERY WARTOSCIOWE TEJ SAMEJ KLASY, CO PAPIERY
WARTOSCIOWE OFEROWANE LUB DOPUSZCZANE DO OBROTU

Do obrotu na rynku podstawowym GPW jest dopuszczonych 822 000 akcji ,Plast-Box” S.A. o kodzie
ISIN PLPSTBX00016.
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6.3. INFORMACJE O EWENTUALNEJ SUBSKRYPCJI PRYWATNEJ
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH TEJ SAMEJ KLASY CO PAPIERY
OFEROWANE W DRODZE OFERTY PUBLICZNEJ LUB
WPROWADZANE DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Nie dotyczy Oferty Publicznej Akcji serii E.

6.4. NAZWA | ADRES PODMIOTOW POSIADAJACYCH WIAZACE
ZOBOWIAZANIE DO DZIALAN JAKO POSREDNICY W OBROCIE NA
RYNKU WTORNYM, ZAPEWNIAJACYCH PLYNNOSC ORAZ
PODSTAWOWE WARUNKI ICH ZOBOWIAZANIA
Emitent zawart umowe o petnienie funkcji animatora emitenta z Powszechng Kasg Oszczednosci
Bankiem Polskim Spotkg Akcyjng Bankowym Domem Maklerskim z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z
§ 88 ust. 1 Regulaminu GPW animatorem emitenta jest cztonek gietdy lub podmiot, ktory na podstawie
umowy z emitentem zobowigze sie do wspomagania ptynnosci danego instrumentu finansowego.

Dzialanie animatora emitenta polega na sktadaniu na wtasny rachunek zlecen kupna i sprzedazy akcji
Emitenta.

6.5. INFORMACJE NA TEMAT OPCJI STABILIZACJI CEN W ZWIAZKU Z
OFERTA

Spotka nie przewiduje podjecia dziatah zmierzajacych do stabilizacji kursu akcji.

7.INFORMACJE NA TEMAT WLASCIC_IELI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH OBJETYCH SPRZEDAZA

7.1. DANE NA TEMAT OFERUJACYCH AKCJE DO SPRZEDAZY

Z uwagi na fakt, ze Akcje serii E sg oferowane w ofercie publicznej w ramach podwyZszenia kapitatu
zaktadowego, brak jest wiascicieli Akciji serii E.

7.2. LICZBA I RODZAJ _PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
OFEROWANYCH PRZEZ KAZDEGO ZE SPRZEDAJACYCH
WLASCICIELI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Z uwagi na fakt, ze Akcje serii E sg oferowane w ofercie publicznej w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, brak jest wiascicieli Akciji serii E.

7.3. UMOWY ZAKAZU SPRZEDAZY AKCJI TYPU ,,LOCK-UP”
Nie dotyczy Oferty Publicznej Akcji serii E.

8. KOSZTY EMISJI LUB OFERTY

Zgodnie z szacunkami Zarzadu, przy zatozeniu maksymalnej wartosci oferty na poziomie 10.560 tys.
zt, catkowite koszty zwigzane z emisjg Akcji serii E mogg wynie$¢ okoto 470 tys. PLN i obejmuja:

» Koszty sporzadzenia Prospektu, doradztwa i oferowania 430 tys. PLN,

» Szacunkowy koszt kampanii promocyjnej 20 tys. PLN,

» Pozostate koszty 20 tys. PLN.

Zrédfo: Spotka

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowosci koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki warto$ci emisji nad
wartoscig nominalng akcji, a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.
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Emitent przewiduje, ze wptywy z emisji Akcji serii E przy zaktadanej cenie maksymalnej wyniosg do
10.560 tys. ztotych, natomiast wptywy pieniezne netto — po odliczeniu kosztéw emisji — do okoto
10.090 tys. ziotych.

Tabela. Wplywy z emisji Akcji serii E

Papiery Liczba Wartosé Cena Nadwyzka Szacunkowe | Wptywy
wartosciowe nominalna emisyjna ceny koszty emisji | Emitenta
wedtug (w zt) (w zh) emisyjnej (w z) (w zt)
rodzajow nad

wartoscig

nominalng

(w zt)

1 2 3 4 5= 4-3 6 7=4-6

Akcje serii E 1 5 16 11 0,71 15,29
na jednostke
Razem 660 000 3300000 10560000 7 260 000 470 000/ 10090 000

Zrodio: Emitent

9. ROZWODNIENIE

9.1. WIELKOSC | WARTOSC PROCENTOWA NATYCHMIASTOWEGO
ROZWODNIENIA SPOWODOWANEGO OFERTA

W tabeli ponizej przedstawiona zostata struktura kapitatu zakitadowego po emisji Akcji serii E
przygotowana w oparciu o zatozenie, ze emisja Akcji serii E dojdzie do skutku na maksymalnym
poziomie.

Tabela. Struktura kapitatu zaktadowego ,Plast-Box” S.A. po emisji Akcji serii E

Akcje Liczba akcji Liczba gtosow Udziat w Udziat w
0golnej ogolnej
liczbie akcji | liczbie

gtosow

zwykte na okaziciela serii A 170 790 170 790 7,94% 6,06%

imienne uprzywilejowane serii B 668 000 1336000 31,07% 47,41%

(co do gtosu, dajg praw do 2

gloséw)

zwykte na okaziciela serii C 1210 1210 0,06% 0,04%

zwykte na okaziciela serii D 650 000 650 000| 30,23% 23,07%

zwykte na okaziciela serii E 660 000 660 000| 30,70% 23,42%

Razem po emis;ji 2150 000 2818 000, 100,00% 100,00%

Wedlug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu akcjonariat ,Plast-Box” S.A. przedstawia sig
nastepujaco:
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Tabela. Struktura akcjonariatu Spotki

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w Liczba gtosow | Udziat w
0golnej liczbie 0golnej liczbie
akgji gtosow

Pawlak Waldemar 272 070 18,26% 494 750 22,93%

Pawlak Grzegorz 272 040 18,26% 494 700 22,92%

Preis Franciszek 267 040 17,92% 489 700 22,69%

Anna i Wiadystaw Korzeniowscy 108 120 7,26% 108 120 5,01%

Kamihski Stawomir 1172 0,08% 1172 0,05%

Pozostali 569 558 38,23% 569 558 26,39%

Razem 1490 000 100,00% 2158 000 100,00%

Z informacji bedacych w posiadaniu Emitenta wynika, ze czionkowie Zarzadu zamierzajg uczestniczy¢
w Publicznej Ofercie. Zgodnie z informacjg zamieszczong w pkt 5.2.2 czes¢ IV Dokument ofertowy
kazdy z cztonkéw Zarzadu zamierza objaé do 15.000 Akcji serii E.

Z wyjatkiem wyzej wymienionych informacji dotyczacych zamiaru wziecia udzialu w Publicznej
Ofercie Zarzad Spétki nie ma informacji o zamiarach uczestnictwa w emisji Akcji serii E przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

W zwigzku z powyzszym przedstawiona ponizej wielkos¢ i wartos¢ procentowa rozwodnienia
obliczona zostata przy zatozeniu, ze wyzej wymienieni akcjonariusze Emitenta obejma zamierzong

iloé¢ Akcji serii E.

Tabela. Rozwodnienie kapitatu w wyniku emisji Akcji serii E

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w Liczba gtosow | Udziat w
0golnej liczbie 0golnej liczbie
akciji gloséw

Pawlak Waldemar 287 070 13,35% 509 750 18,09%

Pawlak Grzegorz 287 040 13,35% 509 700 18,09%

Preis Franciszek 282 040 13,12% 504 700 17,91%

Anna i Wiadystaw Korzeniowscy 108 120 5,03% 108 120 3,84%

Kaminski Stawomir 1172 0,05% 1172 0,04%

Pozostali 569 558 26,49% 569 558 20,21%

Nowi akcjonariusze 615 000 28,60% 615 000 21,82%

Razem 2150 000 100,00% 2818 000 100,00%
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9.2. WIELKOSC | WARTOSC PROCENTOWA NATYCHMIASTOWEGO
ROZWODNIENIA SPOWODOWANEGO OFERTA W PRZYPADKU, GDY
DOTYCHCZASOWI AKCJONARIUSZE NIE OBEJMA SKIEROWANEJ
DO NICH NOWEJ OFERTY

Publiczna oferta Akcji serii E nie jest skierowana do dotychczasowych akcjonariuszy. Dotychczasowi

akcjonariusze zostali pozbawieni prawa poboru w stosunku do Akcji serii E Uchwatg nr 5 NWZA
Emitenta z dnia 20 wrzesnia 2006 roku.

10. INFORMACJE DODATKOWE

10.1. OPIS ZAKRESU DZIALAN DORADCOW ZWIAZANYCH Z EMISJA

Beskidzki Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej petnigcy funkcje Oferujagcego jest
podmiotem odpowiedzialnym za czynnosci o charakterze doradczym, majace na celu
przeprowadzenie publicznej oferty Akcji serii E oraz wprowadzenie Akcji serii E i PDA do obrotu na
rynku regulowanym.

IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. doradzata przy czynnosciach zwigzanych z przeprowadzeniem
publicznej emisji Akcji serii E.

Nie byty podejmowane dodatkowe dziatania doradcow zwigzanych z emisjg i przeprowadzeniem
publicznej emisji Akcji serii E.

10.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMACJI, KTORE ZOSTALY ZBADANE
LUB PRZEJRZANE PRZEZ UPRAWNIONYCH BIEGLYCH
REWIDENTOW ORAZ W ODNIESIENIU DO KTORYCH SPORZADZILI
ONI RAPORT

Nie byly sporzadzane dodatkowe raporty przez bieglych rewidentéw, z wyjatkiem dotyczacych
wskazanych w Prospekcie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

10.3. DANE NA TEMAT EKSPERTA

Nie byly podejmowane dodatkowe dziatania ekspertow w zwigzku z emisjg Akcji serii E.

10.4. POTWIERDZENIE, ZE INFORMACJE UZYSKANE OD 0sOB
TRZECICH ZOSTALY DOKLADNIE POWTORZONE; ZRODLA TYCH
INFORMACJI

Emitent nie zamieszczat w Prospekcie dodatkowych informacji uzyskiwanych od oséb trzecich.
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10.5. STATUT SPOLKI

STATUT
PRZETWORSTWA TWORZYW SZTUCZNYCH
»~PLAST-BOX” SPOLKA AKCYJNA
tekst jednolity (ostatnia zmiana z dnia 26 stycznia 2004 r. — zarejestrowana postanowieniem Sadu
z dnia 17 lutego 2004 r.)

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
Spéika jest prowadzona pod firma Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” Spétka Akcyjna. Spdtka moze
uzywac wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

§2
Siedzibg Spofki jest miasto Stupsk.
§3
Czas trwania Spdfki jest nieograniczony.
§4
Spétka dziata na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.
§5

Spétka moze zaktada¢ oddziaty, zakiady, filie i inne placéwki, by¢ udziatowcem innych spétek oraz moze
uczestniczy¢ w przedsiewzieciach wspdlnych i powigzaniach gospodarczych w kraju i zagranica.

§6
Zatozycielami Spétki sa:
1) Bekuplast GmbH Kunststoffverarbeitungs z siedzibg w Ringe w Republice Federalnej Niemiec
2) Johan-Heinrich Ensink
3) Waldemar Pawlak
4) Grzegorz Pawlak
5) Franciszek Preis

§7
1. Przedmiotem dziatania Spofki jest:
a) produkcja masy celulozowej, papieru i tektury,
b) produkcja wyrobéw z papieru i tektury,
c) produkcja farb, lakierow i podobnych substancji powtokowych, farb drukarskich i mas uszczelniajgcych,
d) produkcja wtdkien sztucznych,
e) produkcja sprzetu gospodarstwa domowego, gdzie indziej niesklasyfikowana,
f)  produkcja artykutéw sportowych,
g) produkcja gier i zabawek,
h) pozostata dziatalnos¢ produkcyjna gdzie indziej nie sklasyfikowana,
i) sprzedaz hurtowa realizowana na zasadzie bezposredniej ptatnoscilub kontraktu,
i) sprzedaz hurtowa zywnosci i tytoniu,
k) sprzedaz hurtowa artykutéw gospodarstwa domowego,
I)  sprzedaz hurtowa pétprodukiéw i odpaddw pochodzenia nierolniczego oraz ztomu,
m) m)pozostata sprzedaz hurtowa,
n) sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach,
0) pozostata sprzedaz detaliczna nowych towaréw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
p) handel detaliczny prowadzony poza siecig sklepowa,
g) rachunkowos¢, ksiegowosc i kontrola ksigg, doradztwo podatkowe, badanie rynku i opinii publicznej,
doradztwo w zakresie dziatalnosci zwigzanej z prowadzeniem intereséw i zarzgdzaniem,
r) badania i analizy techniczne,
s) reklama,
t) pozostata dziatalno$¢ komercyjna gdzie indziej nie sklasyfikowana,
u) produkcja wyrobdéw z tworzyw sztucznych.
2. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki nie uprawnia akcjonariuszy do korzystania z prawa ztozenia akcji
do wykupu.

Il. KAPITAL | FUNDUSZE SPOLKI

§8
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1. Kapitat zakladowy Spoétki wynosi 7.450.000,- zt. (siedem miliondw czterysta piec¢dziesiat tysiecy ziotych) i
dzieli sie na 1.490.000 (jeden milion czterysta dziewieédziesiat tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 5,- zt.
kazda akcja.

2. Akcjami Spéiki sa:

a) 170.790 (sto siedemdziesiat tysiecy siedemset dziewiecdziesiat) akcji na okaziciela serii ,A” 0 numerach
od 00001 do 006150, od 006151 do 009793, od 009794 do 013436, od 013437 do 017079; od 017080
do 170790,

b) 668.000 (szestset szesédziesigt osiem tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii ,B” 0 numerach od
000001 do 022268, od 022269 do 044534 , od 044535 do 066800; od 066801 do 668000,

c) 1.210 (tysigc dwiescie dziesig€) akcji na okaziciela serii ,C” o numerach od 0001 do 0038, od 0039 do
0075, od 0076 do 0112, od 0113 do 0121; od 0122 do 1210.

d) 650.000 (szescset piecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii D o numerach od 000001 do 650.000.

3. Spoétka moze podwyzszac kapitat zaktadowy w drodze zwiekszenia warto$ci nominalnej akcji lub w drodze
emisji nowych akcji.

§9

1. Akcje sg zbywalne, niepodzielne i dziedziczne. Przeniesienie wiasnosci lub zastawienie akcji imiennej
wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia, chyba ze nastepuje ono na rzecz matzonkéw lub zstepnych. W
przypadku zbywania akcji imiennych na rzecz innych osoéb, niz okre$lone powyzej, pozostatym
akcjonariuszom posiadajgcym akcje imienne przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia akcji po cenie réwnej
ich wartosci bilansowej okreslonej wedtug ostatniego zbadanego przez audytora sprawozdania finansowego
Spotki. Prawo to nalezy wykona¢ w terminie 21 (dwadziescia jeden) dni od dnia zgtoszenia do spétki zamiaru
zbycia akcji imiennych poprzez ztozenie pisemnego oswiadczenia do Spéiki i zaptate ceny za akcje za
posrednictwem Spotki.

2. W przypadku nieskorzystania z prawa pierwszenstwa Zarzad w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty
powiadomienia przez akcjonariusza o zamiarze zbycia lub zastawienia akcji ogtasza fakt zwotania Walnego
Zgromadzenia wyznaczajac jego termin na dzien przypadajacy w okresie nie dtuzszym niz 30 dni od dnia
ogtoszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

3. Uchwata Walnego Zgromadzenia okresli nabywce akcji lub sposéb jego ustalenia, sposéb ustalenia ceny
sprzedazy oraz czas przez jaki akcjonariusz jest zwigzany podjetg uchwata.

4. Przy podejmowaniu uchwaly o przeniesieniu wtasnosci akcji, akcjonariusz ktérego ta uchwata dotyczy winien
wstrzymac sie od gtosowania nad jej trescia.

5. Zbycie akcji imiennych z naruszeniem postanowien niniejszego paragrafu jest bezskuteczne wobec Spotki.

§10
Z zastrzezeniem ustepu 2 wszystkie akcje w Spoéice sg akcjami na okaziciela.
Akcje Serii B sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu.
Szczegotowe zasady wykonywania prawa pierwszenstwa, o ktérym mowa w ust. 2 okresla § 12.
Akcje serii B dajg na Walnym Zgromadzeniu prawo do 2 (dwa) gtoséw.
Zmiana akcji imiennych na akcje na okaziciela wymaga zmiany Statutu, natomiast zamiana akcji na
okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

§11
Spétka moze nabywaé wtasne akcje na zasadach okreslonych w Kodeksie spotek handlowych. Przy nabywaniu
wiasnych akcji zadna grupa akcjonariuszy nie moze byé uprzywilejowana. Postanowien niniejszych nie stosuje
sie do umorzenia akgc;ji.

agrwOdE

§12
1. Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akgji
(prawo poboru).
2. W interesie Spétki Walne Zgromadzenie w drodze uchwaly moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji
w czesci lub catosci.

§13
1. Po zebraniu catego kapitatu akcje moga by¢ umarzane za zgodg wiascicieli akcji z czystego zysku rocznego lub
poprzez obnizenie kapitatu akcyjnego.
2. Kolejnos¢ i numery akcji do umorzenia ustala Zarzad. Pozostate kwestie dotyczace umorzenia akcji okresla
uchwata Walnego Zgromadzenia.

ll. WLADZE SPOLKI

§14
Wiadzami Spotki sa:
1. Walne Zgromadzenie
2. Rada nadzorcza
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3. Zarzad

§15
Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem Spétki.
Walne Zgromadzenie zwotuje sie w trybie zwyczajnym i nadzwyczajnym.
Walne Zgromadzenia odbywajg si¢ w siedzibie Spotki lub w Warszawie.
Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Prawo zwotania Walnego Zgromadzenia stuzy réwniez
akcjonariuszom i Radzie Nadzorczej w przypadkach przewidzianych w Kodeksie spétek handlowych.
Tryb i zasady zwotania Walnego Zgromadzenia okreslajg przepisy Kodeksu spoétek handlowych. Prawo
zadania zwotania Walnego Zgromadzenia przystuguje takze akcjonariuszom, bedgcym zatozycielami Spotki.
Uchwaty mozna podejmowac i bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat akcyjny jest reprezentowany, a
nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do umieszczenia
poszczegdinych spraw w porzadku dziennym Zgromadzenia.
W sprawach nie objetych porzadkiem obrad dopuszczalne jest podejmowanie chwat pod warunkiem , ze caty
kapitat akcyjny reprezentowany jest na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie podniést sprzeciwu co
do powziecia uchwat.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie nie pozniej niz 6 (sze$¢) miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego.

§ 16

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegolnosci:

rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu Spotki, bilansu oraz rachunku zysku i strat za rok
ubiegty,

decydowanie o podziale zyskéw lub pokryciu strat,

udzielanie cztonkom Rady Nadzorczej i cztonkom Zarzadu pokwitowania z wykonania przez nich
obowigzkow,

tworzenie, wykorzystywanie i likwidacja kapitatow rezerwowych i celowych,

wybor i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu,

zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki,

zmiana Statutu Spofki,

10. rozwigzanie i likwidacja Spotki, wybor i odwotanie likwidatoréw,

11. zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania,

12. zbycie nieruchomosci fabrycznej Spoétki,

13. emisja obligacji, w tym zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenstwa,

14. ustalenie wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

15. inne sprawy zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia przepisami Kodeksu spoétek handlowych,

16. podejmowanie uchwat w sprawie przeniesienia wtasnosci lub zastawienia akcji imiennych,

17. udzielanie zezwolenia cztonkom Rady Nadzorczej do zajmowania sie dziatalnoscig konkurencyjng lub

1)

2)

1)

2)
3)

majaca znamiona dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Spotki.

§17
Akcja na Walnym Zgromadzeniu daje prawo do 1 (jednego) gtosu
Z zastrzezeniem akcji uprzywilejowanych.
Uchwaly zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, chyba Zze Kodeks spétek handlowych
stanowi inaczej.

§18
Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pie¢) cztonkéw w tym Przewodniczacego i Zastepcy Przewodniczacego,
wybieranych na okres 5-letniej (piecioletniej) wspodlnej kadencji, z tym ze kadencja cztonkdéw Rady
powotanych w 2003 roku uptywa z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy za rok
2006.
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg w nastepujacy sposoéb:
3 trzech cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego powotujg i odwotuja w gtosowaniu na
Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze posiadajacy w Spotce akcje imienne. Powotywanie i odwotywanie
nastepuje bezwzgledng wiekszoscig gtoséw wynikajacych z akcji imiennych.
2 (dwdch) cztonkéw Rady powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani w sposéb, o kiérym mowa w ust. 2 pkt 2 nie moga by¢ osobami
powigzanymi ze Spéikg lub akcjonariuszami, ktérzy posiadajg akcje imienne. Za spetnienie tego warunku
uznaje sie, jezeli cztonek Rady Nadzorczej:
nie jest akcjonariuszem posiadajagcym akcje imienne, nie jest matzonkiem, wstepnym lub zstepnym
akcjonariusza posiadajacego akcje imienne,
nie jest spowinowacony do trzeciego stopnia z akcjonariuszami posiadajgcymi akcje imienne,
nie jest zatrudniony przez akcjonariusza posiadajacego akcje imienne lub przez Spétke na podstawie
umowy o prace, umowy zlecenia lub umowy o dzieto,
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4)

10.

11.

§
1.
2.

1)

2)
4)
5)
6)

7

9)

jego matzonek, wstepni lub zstepni nie sg zatrudnieni przez akcjonariusza posiadajgcego akcje imienne

lub przez Spétke na podstawie umowy o prace, umowy zlecenia lub umowy o dzieto.
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki tylko osobiscie.
Mandat cztonka Rady Nadzorczej powofanego przed uptywem kadencji Rady Nadzorczej wygasa
réwnoczesénie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze;.
Zasady dziatania Rady Nadzorczej reguluje regulamin uchwalany przez Rade Nadzorczg i zatwierdzany
przez Walne Zgromadzenie.
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw , jezeli na posiedzeniu jest obecna co
najmniej potowa jej cztonkdéw, a wszyscy czionkowie zostali zaproszeni na piSmie, przy czym zaproszenia
powinny zosta¢ wystane nie pozniej niz na 10 dni przed planowanym posiedzeniem. W przypadku réwne;j
liczby gtoséw decyduje gtos Przewodniczacego.
Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej nie bedac
obecnymi na posiedzeniu Rady Nadzorczej, a oddajac swoj gtos na pismie. Oddanie gtosu na pismie nie
moze dotyczy¢ spraw nie objetych porzadkiem obrad, ktéry byt doreczony danemu czionkowi Rady
Nadzorczej wraz z zaproszeniem na posiedzenie Rady Nadzorcze;.
Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly na pismie w trybie korespondencyjnym, jezeli wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali pisemnie powiadomieni o projekcie uchwaly, a co najmniej potowa
cztonkéw Rady Nadzorczej oddata swoj gtos na pismie. Przez oddanie glosu rozumie sie podpisanie sie
czfonka Rady Nadzorczej na dokumencie zawierajgcym tres¢ uchwaty. Za dzien podjecia uchwaty uznaje sie
uptyw terminu wyznaczonego na oddanie gtosu na pismie, chyba, ze wczesniej wplyng gtosy wszystkich
cztonkéw Rady Nadzorczej i wtedy dzien wptywu ostatniego gtosu uznaje sie za dzien podjecia uchwaty.
Rada Nadzorcza moze podejmowa¢ uchwaty przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania
sie na odlegtos¢. Do odbywania posiedzen i do podejmowania uchwat w tym trybie stosuje sie postanowienia
ust. 7.
Szczegoétowy sposdb podejmowania uchwat na pisSmie w trybie korespondencyjnym oraz przy wykorzystaniu
Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$é okresla regulamin Rady Nadzorczej, przy czym w
przypadku podejmowania uchwat przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na
odlegtosé nie stosuje sie wymogu pisemnego powiadomienia o posiedzeniu Rady Nadzorczej, jezeli wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazili zgode na dany tryb obradowania.

19

Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad dziatalno$cig Spotki.
Do poszczegdlnych obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:
ocena:
a) sprawozdania finansowego Spotki i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w zakresie zgodnosci
tych sprawozdan z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym
b) wniosku Zarzadu co do podziatu zyskoéw i pokrycia strat i sktadanie w tym zakresie stosownych
wnioskéw do Walnego Zgromadzenia.
coroczne sktadanie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania przedstawiajgcego ocene sytuacji spofki,
ustalenie formy i wysokos$ci wynagrodzenia dla Zarzadu,
delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnos$ci czionkéw Zarzadu nie
mogacych sprawowaé swoich czynnosci,
wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie poszczegoélnych sktadnikéw majatkowych Spotki, ktérych
wartos¢ przekraczataby 100.000 EUR (sto tysiecy EUR ),
wyrazenie zgody na nabycie skladnikéw majatkowych Spétki lub prowadzenia inwestycji, jezeli koszty
nabycia i inwestycji przekrocza w pojedynczym przypadku 200.000,00 EUR ( dwiescie tysiecy EUR ),
wybor biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spotki,
wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke lub podmiot powigzany ze Spotkg umowy, na mocy ktorej
cztonkowie Zarzadu otrzymujg swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu,
wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem
powigzanym ze Spotka, cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu oraz z podmiotami z nimi
powigzanymi.
Uchwaly dotyczace spraw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 8-10 uznaje sie za podjete, jezeli za ich przyjeciem
gtosowat co najmniej jeden cztonek Rady Nadzorczej wybrany w sposéb, o ktérym mowa w § 18 ust. 2 pkt 2.
Jezeli jednak zaden z tych cztonkéw Rady Nadzorczej nie uczestniczyt w posiedzeniu, nie brat udziatu w
gtosowaniu lub wstrzymat sie od gtosu na dwdch kolejnych posiedzeniach Rady Nadzorczej, na ktérych
omawiana byta jedna z tych spraw, uchwata moze zosta¢ podjeta bez spetnienia wymogu, o ktérym mowa w
zdaniu pierwszym niniejszego ustepu.

§20
Rada Nadzorcza moze wyrazac opinie we wszystkich sprawach Spotki
oraz wystepowac¢ do Zarzadu Spétki z wnioskami i inicjatywami. Prawo to przystuguje takze poszczegdinym
cztonkom Rady Nadzorcze;.
Zarzad ma obowigzek powiadomi¢ Rade Nadzorczg o] zajetym stanowisku
w sprawach objetych wystgpieniem Rady Nadzorczej.
W przypadku wystgpienia konfliktu intereséw Spétki i cztonka Rady Nadzorczej, cztonek Rady Nadzorczej
zobowigzany jest do poinformowania o tym fakcie pozostatych czionkéw Rady Nadzorczej, jak réwniez
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powinien wstrzymaé sie od gtosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktérej konflikt zaistniat. W
szczegolnosci nie uznaje sie za konflikt interesdw sytuacji dotyczacej gtosowania przez czionka Rady
Nadzorczej wybranego w sposoéb, o ktérym mowa w § 18 ust. 2 pkt 1, w sprawach osobowych dotyczacych
cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej.

Czlonkowie Rady Nadzorczej zobowigzani sa do przestrzegania obowigzujacych w Spétce regulacii
dotyczacych:

1. nabywania i zbywania akcji Spotki oraz akcji i udziatdw spotek, w ktdrych akcje lub udziaty ma Spoétka,

2. informowania o osobistych, faktycznych lub organizacyjnych powigzaniach z akcjonariuszami Spétki,

3. przeptywu informacji poufnych.

§ 21
Zarzad sktada sie z 3 (trzech) czionkdw, wybieranych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja
Cztonkow Zarzadu jest wspdlna i trwa 3 (trzy) lata.
Walne Zgromadzenie sposréd cztonkdéw Zarzadu wybiera w drodze uchwaty Prezesa.
W przypadku wystgpienia konfliktu intereséw Spoiki i cztonka Zarzadu, cztonek Zarzadu zobowigzany jest do
poinformowania o tym fakcie pozostatych cztonkdw Zarzadu, a takze cztonkéw Rady Nadzorczej, jak rowniez
powinien wstrzymac sie od podejmowania decyzji w sprawie, w ktérej konflikt zaistniat.

§ 22
Zarzad kieruje biezaca dziatalnoscig Spotki i do zakresu jego dziatalnosci nalezg wszystkie sprawy, ktére nie
zostaly zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;j.
Do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspoétdziatanie dwédch cztonkéw Zarzadu albo
jednego cztonka Zarzadu facznie z prokurentem.
Prokury udziela Zarzad Spofki.
Do wykonywania czynnosci okres$lonego rodzaju lub specjalnych poruczen moga by¢ ustanawiani
petnomocnicy dziatajgcy samodzielnie w granicach pisemnie udzielonego im przez Zarzad umocowania.
Upowaznia sie Zarzad do nabycia i zbycia nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci po uzyskaniu zgody
Rady Nadzorczej Spofki.

IV. RACHUNKOWOSC SPOLKI

§23
W Spoétce tworzy sig :
- kapitat zapasowy
- kapitat rezerwowy
Walne  Zgromadzenie moze utworzy¢ z zysku do podziatu inne kapitaly celowe
i decyduje o ich uzyciu.

§24

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

§ 25

Spotka prowadzi rachunkowos$é zgodnie z obowigzujgcymi przepisami w tym zakresie.

V. POSTANOWIENIA KONCOWE

1.
2.

§ 26
Rozwigzanie Spotki moze nastgpi¢ w przypadkach prawem przewidzianych.
Likwidacje Spotki przeprowadzajg likwidatorzy ustanowieni przez Spétke, chyba Ze likwidatoréw ustanowi
Sad.

§ 27

Organem przeznaczonym do ogtoszen Spoiki jest Monitor Sagdowy i Gospodarczy.

§ 28

We wszystkich sprawach nie objetych niniejszym Statutem zastosowanie majg wiasciwe przepisy Kodeksu spotek
handlowych.

Stupsk, 17 lutego 2004 r.

ZARZAD

Waldemar Pawlak Grzegorz Pawlak Franciszek Preis
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10.6. DEFINICJE | SKROTY

Akcje Oferowane, Akcje
serii E

Czynniki ryzyka

BDM S.A.
Deklaracja

Dz. U.

Emitent, Spoétka
EUR, euro
GPW

Grupa Kapitatlowa
IML, technologia IML

KDPW

Komisja, KNF
Kodeks Cywilny, K.c.

Kodeks Spotek
Handlowych, Ksh

KRS
MSSF, MSR

NWz

Oferujacy
PDA, Prawo do Akcji,
Prawo do Akcji serii E

POK
Prawo Bankowe

Prawo Dewizowe

Prospekt, Prospekt
Emisyjny

PLN, zioty
Publiczna Oferta, Oferta
Rada Nadzorcza

Raport biezacy

660 000 (szescset szescédziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
serii E o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda Spétki Przetwérstwo
Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” Spétka Akcyjna wyemitowanych i
oferowanych publicznie na podstawie niniejszego Prospektu

Ryzyka opisane w rozdziale ,Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem
oraz Akcjami Emitenta”

Oferujacy Akcje Oferowane, Beskidzki Dom Maklerski Spétka Akcyjna z
siedzibg w Bielsku-Biatej

Deklaracja ztozona w procesie budowy ,ksigzki popytu” na Akcje
Oferowane w Transzy Instytucjonalnej

Dziennik Ustaw

Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” Spotka Akcyjna

Euro — jednostka monetarna Unii Europejskiej

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie

Emitent wraz z jego spotkami zaleznymi podlegajacymi konsolidacji
technologia In-Mould-Labelling - nowoczesny proces dekoracyjny, w

ktérym etykieta wykonana z tego samego materiatu, co opakowanie,
taczy sie z nim w fazie ptynne;j

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spdétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie
Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz.U. Nr 16, poz.
93, ze zm.)

ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spdétek handlowych (Dz. U. Nr
94, poz. 1037, z pézn. zm.)

Krajowy Rejestr Sgdowy

Miedzynarodowe  standardy  sprawozdawczosci
miedzynarodowe standardy rachunkowosci

finansowej i

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Beskidzki Dom Maklerski Spotka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej

Papier warto$ciowy w rozumieniu art. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, z ktérego wynika prawo do otrzymania Akcji serii E

Punkt Obstugi Klienta Oferujgcego

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (jednolity tekst
Dz.U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, ze zm.)

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo Dewizowe (Dz.U. Nr 141, poz.
1178, ze zm.)

Niniejszy, jedynie prawnie wigzacy dokument, sporzadzony zgodnie z
Rozporzadzeniem o Prospekcie, zawierajgcy informacje o Ofercie i
Spoétce

ztoty polski

Publiczna subskrypcja Akcji serii E

Rada Nadzorcza Emitenta

Przekazywane przez Emitenta informacje biezace, sporzadzone w
formie i zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
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Regulamin GPW

Regulamin KDPW

Regulamin Rady
Nadzorczej

Regulamin Walnego
Zgromadzenia

Rozporzadzenie Komisji
809/2004

RN

S.A.

s.c.

spotka z 0.0., sp. z 0.0.
Statut

Szczegotowych Zasad
Dziatania KDPW

Szczegotowe Zasady
Obrotu Gieldowego

Transza Indywidualna

Transza Instytucjonalna

usbD

Ustawa o obrocie
instrumentami
finansowymi

Ustawa o Ofercie,
Ustawa o ofercie
publicznej

Walne Zgromadzenie
Zarzad
ZWZ

okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych,
ujawniajgce dane zgodnie z przepisami w/w rozporzadzenia

Regulamin Gietldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A,,
zatgcznik do Uchwaly nr 1/1110/2006 Rady Gietdy z dnia 4 stycznia
2006 roku

Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych - stan prawny
na dzien 25 maja 2006 r.

Regulamin Rady Nadzorczej Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-
Box” Spétka Akcyjna z siedzibg w Stupsku

Regulamin  Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Przetworstwa
Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” Spétka Akcyjna z siedzibg w Stupsku

Rozporzadzenie Komisji (WE) NR 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych
oraz rozpowszechniania reklam (L 149/1 Dziennik Urzedowy Unii
Europejskiej 30.4.2004)

Rada Nadzorcza

Spodtka Akcyjna

spotka cywilna

spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Statut spotki Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Stupsku — tekst jednolity (ostatnia zmiana z dnia 26

stycznia  2004r. -  zarejestrowana  postanowieniem Sadu
z dnia 17 lutego 2004 r.)
Szczegolowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow

Wartosciowych - stan prawny na dzien 22 sierpnia 2006 r.

Szczegotowe Zasady Obrotu Gietdowego - stan prawny na dzieh 3
sierpnia 2006 r.

Oferta objecia 60.000 Akcji Oferowanych

Oferta objecia 600.000 Akcji Oferowanych kierowana do inwestorow,
ktérzy uczestniczyli w procesie budowania ,ksiegi popytu”

Dolar amerykanski — jednostka monetarna Stanéw Zjednoczonych
Ameryki Pétnocnej

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. Nr 183, poz. 1538)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539)

Walne Zgromadzenie Emitenta
Zarzad Emitenta

Zwyczajne Walne Zgromadzenie
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ZALACZNIK 1 - FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE SERII E

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje zwyklte na okaziciela Serii E Spotki Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box”
S.A. oferowane w Publicznej Ofercie. Podstawa prawng emisji jest Uchwata nr 6 NWZA z 20 wrzesnia 2006 roku. Emisja
obejmuje 660.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 5,00 zt (pie¢ ztotych) kazda. Akcje oferowane sg na
warunkach okreslonych w Prospekcie Emisyjnym.

1. Imig i nazwisko / Nazwa firmy ...

2. Adres zamieszkania / Siedziba firmy .........cccciiiiini i ————————————

3. Adres do korespondencji / Numer telefonu .... ...
4. Status dewizowy: rezydent D nierezydent D
5. Rezydent:

Osoba fizyczna — seria i numer dowodu osobistego lub paszportu i numer PESEL
Osoba prawna — numer KRS, numer REGON, (lub inny numer identyfikacyjny)

6. Nierezydent:
Osoba fizyczna — seria i numer paszportu / Osoba prawna — numer wtasciwego rejestru dla kraju zarejestrowania:

7. Rodzajtranszy: Transza Indywidualna D Transza Instytucjonalna D

8. Cenaemisyjna: .........c.cceeeen. Zh ar

9. Liczba akcji objetych zapiSem : ... —————————
(SHOWIIE ...ttt h e bt e a et e bt e ae e e eh e eh b e ek e e eh b e eabe e be e Heeaaeeebeeehbeenbeeatee e beenneeateean )
10. Kwota wptaty na akcje: ...........ccceeeviniiniieineeee e, Zh e ar

(SEOWINIE: ... ettt ettt ettt et e ettt e e skt ookt e ook ke e o4 ok ke e e oa ke £ a4 2R be £ e £ ARt £ e 2 b e e e e b ee e eRbe e e eEbe e e e ebbe e e enbreeennneas )
11. Forma wplaty na akcje: gotéwka D przelew D

12. Wskazanie rachunku do zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci:

LT = U 10T SR PSSS
PrOWAIAZONY PIZEZ ..evveiveerieieeeteite ettt et ettesteete e e sstesbeeta e s e s seesaesseesae st eeseesseessenbeesseme e beeneeeaeesaesbeeseenteeneenteeseeneannseneanneessennen

(petna nazwa podmiotu prowadzacego rachunek)

Uwaga: wszelkie konsekwencje wynikajace z niepetnego lub niewtasciwego wypetnienia formularza ponosi osoba skladajaca zapis.

Oswiadczenia osoby sktadajacej zapis:
Oswiadczam, ze zapoznatem sie z brzmieniem statutu Spodtki Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. i
akceptuje jego tresc.
Os$wiadczam, ze zapoznatem sie z trescig prospektu emisyjnego Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. i
akceptuje warunki publicznej subskrypcji Akcji Serii E. Zgadzam sie na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Serii E niz
objeta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami przydziatu zawartymi w Prospekcie.
Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych, zgodnie z Ustawg o ochronie danych osobowych
(tekst jednolity Dz. U. Z 2002 r., Nr 101 poz. 926), w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji serii E oraz ze
dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie. Przyjmuje do wiadomosci, iz przystuguje mi prawo do wgladu do
swoich danych osobowych oraz ich poprawiania.
Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodowg moich danych osobowych oraz
informacji zwigzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje serii E przez Beskidzki Dom Maklerski S.A.
Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji serii E oraz upowazniam ten podmiot do otrzymania
tych informaciji.

data i podpis osoby sktadajacej zapis data, piecze¢ POK i podpis przyjmujacego zapis

Adres Punktu Obstugi Klienta przyjmujacego zapis:
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Prospekt Emisyjny Zatgczniki

ZALACZNIK 2 - DYSPOZYCJA DEPONOWANIA

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA
) AKCJI SERII E SPOLKI
PRZETWORSTWO TWORZYW SZTUCZNYCH ,,PLAST-BOX” S.A.

1. Imig i nazwisko / Nazwa firmy:

4. Status dewizowy ] rezydent ] nierezydent
Rezydent:

Osoba fizyczna — seria i numer dowodu osobistego lub paszportu i numer PESEL
Osoba prawna — numer KRS, numer REGON, ( lub inny numer identyfikacyjny)

Nierezydent:
Osoba fizyczna — seria i numer paszportu
Osoba prawna — numer wtasciwego rejestru dla kraju zarejestrowania:

Prosze o zdeponowanie na rachunku papieréw wartosciowych numer ............c.ccccoecueeee.

PIrOWAAZONYIM W ettt e ettt ettt e e ettt e e e e bbb e e e e e saabb e e e e aasabbe e e e e s anbeeeeeeannnbeaaeaanns

LAF W =T o2 PSP PO PP R PPRPPPRROE
wszystkich przydzielonych Akcji Serii E Spotki Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A.
Zobowigzuje sie do niezwtocznego poinformowania na pismie Punktu Obstugi Klientéw, w ktérym dokonatem

zapisu na Akcje Serii E Spotki Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. o wszelkich zmianach
dotyczacych wyzej wymienionego rachunku papieréw wartosciowych lub podmiotu prowadzacego rachunek.

Niniejsza dyspozycja jest nieodwotalna.

data i podpis osoby sktadajacej dyspozycje data, piecze¢ POK i podpis przyjmujacego
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Prospekt Emisyjny

Zataczniki

ZALACZNIK 3 - LISTA POK BESKIDZKIEGO DOMU MAKLERSKIEGO

Lp. Miasto Ulica / Aleja, numer Kod pocztowy Telefon
1 Bielsko Biata ul. Stojatowskiego 27 43-300 033 8128-440, 033 8128-441
2 Bytom ul. Rycerska 11 41-902 032 282-52-65
3 Cieszyn ul. Gorna 24 43-400 033 8525-266
4 Dabrowa Gérnicza ul. 3-go Maja 11 41-300 032 262-00-10, 032 262-68-58
5 Jastrzebie Zdroj ul. Warszawska 1 44-335 032 47-11-440
6 Katowice ul. 3-go Maja 23 40-096 032 2081-400, 032 2081-401
7 Kety ul. Sobieskiego 16 32-650 033 8450-766
8 Krakow Plac Szczepanski 5 31-013 012 423-22-21
9 Lubin Rynek 23 59-300 076 846-67-32 , 076 846-67-36
(Ratusz) 076 846-67-34
10 Tarnow ul. Krotka 4 33-100 014 6213-186
11 Tychy Aleja Jana Pawia Il 20 43-100 032 217-78-75, 032 217-78-76
12 Warszawa ul. Garibaldiego 4/10 04-359 022 612-45-45, 022 612-46-46
Rondo Wiatraczna 022 612-49-49
13 Wroctaw Plac Solny 13 50-061 071 3723-540, 071 3441-128
14 Zary ul. Wyszynskiego 1 68-200 068 375-98-51, 068 363-02-88
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Prospekt Emisyjny Zatgczniki

WYKAZ ODESLAN ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE

W Prospekcie Emisyjnym Przetworstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. zostaty zamieszczone
nastepujace odestania:

1.

Do jednostkowego sprawozdania finansowego spoétki Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-
Box” S.A. za okres od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku, ktére zostato zamieszczone
na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

http://www.plast-box.com w zaktadce Dla inwestoréw — Raporty spotki
http://www.inwestor.plast-box.com/index.php?page=raporty_spolki&id=330

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2003 zostalo zbadane przez biegtego rewidenta, a
opinie z badania zamieszczono na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
http://www.plast-box.com w zaktadce Dla inwestoréw — Raporty spotki
http://www.inwestor.plast-box.com/index.php?page=raporty_spolki&id=327

Do jednostkowego sprawozdania finansowego spoétki Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-
Box” S.A. za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku, ktére zostato zamieszczone
na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

http://www.plast-box.com w zaktadce Dla inwestoréw — Raporty spotki
http://lwww.inwestor.plast-box.com/index.php?page=raporty_spolki&id=239

Natomiast opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego za 2004 rok zostata
zamieszczona na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

http://www.plast-box.com w zaktadce Dla inwestoréw — Raporty spotki
http://www.inwestor.plast-box.com/index.php?page=raporty_spolki&id=324

Do jednostkowego sprawozdania finansowego spoétki Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-
Box” S.A. za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku, ktére zostato zamieszczone
na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

http://www.plast-box.com w zaktadce Dla inwestoréw — Raporty spotki
http://www.inwestor.plast-box.com/index.php?page=raporty_spolki&id=300

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Plast-Box S.A. za okres od 1
stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku, ktére zostato zamieszczone na stronie internetowej
Emitenta:

http://www.plast-box.com w zaktadce Dla inwestoréw — Raporty spotki
http://www.inwestor.plast-box.com/index.php?page=raporty spolki&id=342

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej na dzien 30.06.2006 roku
opublikowanego dnia 29 wrzesnia 2006 roku, ktére zostato zamieszczone na stronie internetowej
Emitenta:

http://www.plast-box.com w zaktadce Dla inwestoréw — Raporty spotki
http://lwww.inwestor.plast-box.com/index.php?page=raporty_spolki&id=344

W zwigzku z tym, iz raport potroczny skonsolidowany zawierat skrocone potroczne sprawozdanie
finansowe, jednostkowy raport pétroczny za | pétrocze 2006 r. nie byt osobno publikowany.

Do kwartalnych sprawozdan finansowych za | kwartat 2006, za Il kwartat 2006 roku oraz za lll
kwartat 2006, ktére zostaty zamieszczone na stronie internetowej Emitenta:
http://www.plast-box.com w zaktadce Dla inwestoréw — Raporty spotki
http://www.inwestor.plast-box.com/index.php?page=raporty spolki&id=303
http://www.inwestor.plast-box.com/index.php?page=raporty_spolki&id=312
http://www.inwestor.plast-box.com/index.php?page=raporty_spolki&id=355
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