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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Przetworstwo
Tworzyw Sztucznych , Plast-Box” S.A. za I potrocze 2019

1. ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 10 grudnia 2004 r. sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) Grupy
Kapitatowej Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. (dalej takze jako Grupa Kapitalowa ,Plast-Box” S.A., Grupa Kapitatowa,
Grupa ,Plast-Box” S.A) sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) przyjetymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) oraz interpretacjami opublikowanymi przez Staty Komitet

ds. Interpretacji przy RMSR.

2. Szczegblowy opis zasad rachunkowosci zastosowanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za 1 pétrocze 2019 roku

przedstawiono w ,Informacjach ogdlnych” do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ,Plast-Box” S.A. za [ pétrocze 2019 roku.

3. W pétrocznym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano dane poréwnywalne, dotyczace analogicznego okresu roku poprzedniego
zakonczonego 30 czerwca 2018 roku a ponadto dla sprawozdania z sytuacji finansowej prezentowane sg réwniez dane na dzien
31.12.2018 roku. Dodatkowo, w rachunku zyskéw i strat sg prezentowane dane za drugi kwartat 2019r. oraz poréwnawcze drugi kwartat

2018 roku. Sprawozdania te podlegaly odpowiednio przegladowi oraz badaniu przez biegltego rewidenta.

II. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE] ,LPLAST-BOX” S.A. ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI ORAZ OPIS ZMIAN W ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA
WRAZ Z PODANIEM ICH PRZYCZYN

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej ,Plast-Box” S.A. jest sp6tka Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. (dalej takze jako
Emitent, Jednostka dominujaca, lub Spétka). Jednostka dominujgca zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000139210, postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku, XVI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z
dnia 14.11.2002 roku.

W sktad Grupy Kapitatowej ,Plast-Box” S.A. na dzien 30.06.2019 r. wchodzity:

- Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. z siedziba w Stupsku: jako jednostka dominujqca,

- Plast-Box Ukraina Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Czernihowie, Ukraina: jako jednostka zalezna,
- Plast-Box Development Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Stupsku: jako jednostka zalezna,

- Plast-Box Apartments Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Stupsku: jako jednostka zalezna,

- Plast-Box East Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Witebsku, Biatorus: jako jednostka zalezna,

- Stark Partner Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Urszulinie: jako jednostka zalezna,

- Stark Partner Nieruchomosci Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Urszulinie: jako jednostka zalezna.

Na dzien sprawozdawczy Jednostka dominujgca posiadata udzialy w nizej wymienionych spétkach zaleznych:
- Plast-Box Ukraina Spétka z 0.0. - 100%,

- Plast-Box Apartments Spétka z 0.0. - 100%,

- Plast-Box Development Spétka z o0.0. - 77,78%,

- Plast-Box East Spotka. z 0.0. - 100%,

- Stark Partner Spétka z 0.0. - 100%,

- Stark Partner Nieruchomosci Spétka z o0.0. - 100%.



III. OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GLOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH
DOKONANYCH W RAMACH GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA W I POLROCZU 2019 ROKU

Na dzien sprawozdawczy Jednostka dominujaca posiadata 100% udziatéw w niZej wymienionych spétkach zaleznych:

1) Plast-Box Ukraina sp. z 0.0., udziaty o wartos$ci 32.842 tys. zt, pokryte wktadem pienieznym oraz niepieniezZnym,

2) Plast-Box Apartments sp. z 0.0, udziaty o warto$ci 9.050 tys. zl, pokryte wktadem pienieznym oraz niepienieznym w postaci
nieruchomosci,

3) Stark Partner sp. z 0.0. razem ze Stark Partner Nieruchomosci sp. z 0.0., udziaty o wartosci 22.894 tys. zt,

4) Plast-Box East Sp. z 0.0., udziaty o wartosci 2 tys. zt, pokryte wktadem pienieznym,

oraz

77,78% udziatéw w spéice Plast-Box Development sp. z 0.0. o warto$ci 9.457 tys. zt, pokryte wktadem pieniezZnym oraz niepienieznym w

postaci nieruchomosci.

IV. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE]
~PLAST-BOX” S.A.

1. Utworzenie Grupy Kapitatowej byto kontynuacja dotychczasowej polityki dotyczacej ekspansji Jednostki dominujacej na rynek
wschodni. Poprzez utworzenie na Ukrainie spotki-corki zajmujacej sie produkcja opakowan plastikowych na potrzeby tego regionu
Europy, zrealizowany zostat strategiczny cel logistyczny polegajacy na ,zblizeniu sie do klientéw” obstugiwanych dotychczas przez
Jednostke dominujaca. Aktualnie spétka ,Plast-Box Ukraina” sp. z o0.0. obstuguje wiekszo$¢ obrotéw Grupy Kapitatlowej dotyczacych
bezposredniej sprzedazy produktéw na rynek wschodni.

2. Plast-Box Development sp. z 0.0. zostata utworzona w celu oddzielenia dziatalnosci pobocznej od podstawowej. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci spdtki jest posrednictwo w obrocie nieruchomosciami.

3. Plast-Box Apartments sp. z 0.0. zostala utworzona w zwiazku z zamiarem przeniesienia dziatalnos$ci zaktadu w Stupsku do Stupskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej w Redzikowie, co umozliwiatoby wykorzystanie posiadanego terenu w Stupsku do celéw deweloperskich.
Aktualnie odstapiono od planéw przeniesienia zaktadu. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki jest kupno i sprzedaz
nieruchomosci na wtasny rachunek.

4. Plast-Box East sp. z 0.0. zostata utworzona 11 grudnia 2017 roku. Celem powotania do Zycia sp6tki byto stworzenie lepszych mozliwosci
wspotpracy z klientami z Biatorusi i Rosji. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spéiki jest handel zagraniczny.

5. Stark Partner sp. z 0.0. od 21 grudnia 2018 roku w Grupie Kapitatlowej. Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci sp6tki jest produkcja
opakowan z tworzyw sztucznych.

6. Stark Partner Nieruchomosci sp. z 0.0. od 21 grudnia 2018 roku w Grupie Kapitatowej. Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci spo6tki
jest wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi.

7. Grupa Kapitatowa Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. koncentruje sie na wzros$cie konkurencyjnosci spotek krajowych
(z siedzibami w Stupsku i w Urszulinie) poprzez zwiekszanie skali dziatalnosSci oraz poprawie efektywnosci operacyjnej, a takze skupiac¢
sie bedzie na wzroscie pozycji rynkowej spétki ukrainskiej oraz budowie pozycji rynkowej spdétki biatoruskiej na rynkach Europy

Wschodniej.



V. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC ORAZ WYNIKI FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] W ROKU OBROTOWYM LUB KTORYCH WPLYW JEST MOZLIWY W NASTEPNYCH
LATACH

1. Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w sprawie przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2018

W dniu 4 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku za rok obrotowy 2018 w
kwocie

1.625.735,96 zt w catosci na kapitat zapasowy Spotki.

VI. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW I PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU, W TYM Z
PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

1. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej ,Plast-Box” S.A. na dzien 30 czerwca 2019 roku wyniosta 217.544 tys. zt, co w poréwnaniu z koricem

2018 roku oznaczato wzrost o 7,7%.

Aktywa

Aktywa trwatle stanowilty 54,51% sumy bilansowej, tj. kwote 118.593 tys. z1, aktywa obrotowe 45,47%, tj. 98.906 tys. z1, a nieruchomos¢
przeznaczona do sprzedazy 0,02% tj. 45 tys. zL. Rdwnocze$nie nastgpit wzrost wartosci aktywoéw trwatych o 0,8% oraz wzrost wartosci

aktywoéw obrotowych o 17,3% w stosunku do stanu na dzien 31.12.2018r.

Warto$¢ zapaséw na dzien bilansowy 30.06.2019 r. wynosita 37.854 tys. zt (17,4% w strukturze aktywdéw), co oznacza spadek stanu

zapasOw w porédwnaniu do stanu na dzien 31.12.2018 r. 0 0,9%.

Tabela 1. Struktura zapaséw na dzien 30 czerwca 2019 roku w poréwnaniu do 31 grudnia 2018 roku.

Udzial w sumie Udzial w sumie
Grupa zapasow zapasow na dzien zapasow na dzien Zmiana
30.06.2019r. 31.12.2018r.

Wyroby gotowe 56,1% 58,0% -1,9 p.p.
Materiaty 28,4% 29,9% -1,5 p.p.
Potprodukty i produkcja w 8,5% 7.2% 13 pp.
toku

Towary 7,0% 4,9% 2,1p.p.

Pasywa

Kapital wlasny na dzien 30.06.2019 r. wyni6st 80.236 tys. zt i stanowit 36,9% sumy pasywéw. Zobowigzania wyniosty 137.308 tys. z1, tj.
63,1% sumy pasywow. Oznacza to wzrost warto$ci kapitatu wlasnego o 6,8% oraz wzrost wartosci zobowigzan o 8,2% w stosunku do

stanu na koniec 2018 roku.



Wysoko$¢ kapitatlu wlasnego Grupy ,Plast-Box” S.A. byta wynikiem nastepujacych pozycji (dane w tys. z1) :

Stan na dzien

Stan na dzien

Wyszczegolnienie Zmiana
30.06.2019 31.12.2018

Kapitat podstawowy 41.941 41.941 0
Pozostaty kapitat zapasowy 41.909 40.283 1.626
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny -71 -49 -22
Wynik finansowy roku obrotowego 4.285 1.927 2.358
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki

-27.521 -28.391 870
Zagranicznej
Niepodzielony wynik finansowy 17.162 16.861 301
Udziaty niedajace kontroli 2.531 2.531 0
Razem 80.236 75.103 5.133

2. Plynnos¢ finansowa Grupy Kapitatowej i zdolnos¢ do wywiazywania sie z zobowiazan

2. 1. Plynnosc¢ finansowa Grupy Kapitatowej ,Plast-Box” S.A.

Tabela 2. Wskazniki plynnosci finansowej

Wyszczeg6lnienie 30.06.2019 r. 31.12.2018 . 30.06.2018 .
- ptynnos¢ biezaca 1,07 1,01 1,03
- plynnos¢ szybka 0,66 0,55 0,57

Na koniec czerwca 2019 roku notowany jest wzrost wskaznika biezacej ptynnosci finansowej w wyniku wzrostu warto$ci majatku
obrotowego 0 17,3% przy jednoczesnym wzro$cie zobowigzan krétkoterminowych o 11,5% w poréwnaniu do stanu na koniec 2018 roku.

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej w omawianym okresie poprawit sie i miesci sie w przedziale przyjmowanym jako bezpieczny

poziom dla funkcjonowania firmy.

W wyniku wzrostu o 32,5% wartos$ci majatku obrotowego (po wylaczeniu warto$ci zapaséw), przy jednoczesnym wzroScie wartosci

zobowigzan krétkoterminowych (11,5%) nastapita poprawa wskaznika ptynnosci szybkiej w poréwnaniu do stanu na koniec ubiegtego

roku.

Grupe Kapitatowa charakteryzuje poprawne wywigzywanie sie z biezgcych zobowigzan finansowych i nie przewiduje sie trudnosci w tym

zakresie w najblizszej przysztosci.




VII. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM I
WARTOSCIOWYM

Warto$¢ pozycji pozabilansowych na dzien 30.06.2019 r. wyniosta 4.774 tys. zt, ponizej szczegétowe zestawienie (dane w tys. zt).

Wyszczegdlnienie Wartos¢
Formy wtryskowe - Bekuplast S.A. i Przetworstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. 4.297
Maszyny i urzadzenia - Przetworstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. 35
Maszyny i urzadzenia - Husky Injection Molding Systems 114
Maszyny i urzadzenia - dostawcy ukrainscy 328
Razem 4.774

VIII. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W
POLROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, W SZCZEGOLNOSCI OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W TYM O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPELYW NA DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE]
EMITENTA PRZYNAJMNIE]J W NAJBLIZSZYM ROKU OBROTOWYM

1. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1.1. Przychody

W I p6troczu 2019 roku skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy ogdétem wyniosty 111.869 tys. zt, w stosunku do I pétrocza
2018 r. byly wieksze o 32,2%. W strukturze przychodéw ogétem 92,6% stanowity przychody ze sprzedazy wyrobow (103.592 tys. zi),
w stosunku do I pétrocza 2018r. (78.360 tys. zt) byly wyzsze o 32,2%. Przychody ze sprzedazy towarow i materialow stanowity 7,2%
przychodéw ogétem i w I pétroczu 2019 r. wyniosty 8.013 tys. zt, w stosunku do I pétrocza 2018 r. (5.857 tys. z1) byly wyzsze o 36,8%.
Przychody ze sprzedazy ustug stanowity 0,2% przychodéw ogétem (264 tys. z1), w stosunku do I pétrocza 2018 r. byty nizsze o 33,3%.

W I péiroczu 2019 r. sprzedaz wiader plastikowych stanowita 73,0% (84,6% - w 2018 r.) przychodéw ze sprzedazy wyrobéw, 4,3%
przychodéw pochodzito ze sprzedazy skrzynek (9,6% - w 2018r.) natomiast 22,7% ze sprzedazy innych wyrobéw z tworzyw sztucznych
(5,8% - w 2018 r.). Za zmiane struktury sprzedazy wyrobdéw odpowiada przede wszystkim konsolidacja przychodéw ze sprzedazy

wyrobdéw Stark Partner sp. z 0.0., ktére wtaczono do segmentu innych wyrobéw z tworzyw sztucznych.

1.2. Koszty

1) Koszt wlasny sprzedazy (koszt sprzedanych wyrobdw, ustug, towaréw i materiatéw) wyniést w I pétroczu 2019 roku 88.058 tys. zt i
byt wyzszy w stosunku do I pétrocza 2018 o 30,8%, w tym koszt wytworzenia sprzedanych wyrobéw wynidst 82.462 tys. zt - wzrost o
29,9%, koszt sprzedanych towaréw i materiatléw wyniést 5.434 tys. zi, co oznacza wzrost o0 43,3% w poréwnaniu z I péiroczem 2018 r.,

oraz koszt sprzedanych ustug wyniést 162 tys. zt .

2) Koszty sprzedazy w I potroczu 2019 roku wyniosty 8.440 tys. z}, notujac tym samym wzrost w stosunku do I pétrocza 2018 roku o
40,6%.

3) Koszty ogodlnego zarzadu wyniosty na koniec czerwca 2019 roku 8.745 tys. zt i byly wyzsze w stosunku do stanu na 30.06.2018 roku o
2,5%.



1.3.Wynik brutto ze sprzedazy

W I pétroczu 2019 roku Grupa ,Plast-Box” S.A. osiagneta zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 23.811 tys. zl, co oznacza wzrost w

odniesieniu do I p6trocza 2018 roku o 37,5%.
1.4. Wynik ze sprzedazy

W I pétroczu 2019 roku Grupa ,Plast-Box” S.A. osiggneta zysk ze sprzedazy w kwocie 6.626 tys. zl, co oznacza wzrost w stosunku

do [ pétrocza 2018 roku o 138,2%.
1.5. Wynik na dzialalnosci operacyjnej (EBIT)

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Grupa ,Plast-Box” S.A. osiggneta zysk na dzialalnosci operacyjnej w wysokosci

6.437 tys. z1, co stanowi wzrost o 148,1% w poréwnaniu do I pétrocza 2018 r.

1.6. Wynik EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja)
W I pétroczu 2019 r. Grupa ,Plast-Box” S.A. osiagneta wynik EBITDA w wysokosci 13.061 tys. zl, co oznacza wzrost w stosunku do
[ pétrocza 2018 r. 0 84,6%.

1.7. Wynik brutto

Na koniec czerwca 2019 roku zysk brutto Grupy Kapitalowej wynidst 5.484 tys. zl, a jego warto$¢ byta wyzsza o 87,9% w
stosunku do zysku brutto uzyskanego w pierwszym pétroczu 2018 roku. .
1.8. Wynik netto

Po opodatkowaniu zysk netto Grupy Kapitatowej ,Plast-Box” S.A. w I pétroczu 2019 r. wynidst 4.285 tys. zl notujgc wzrost w

odniesieniu do analogicznego okresu 2018 roku o 83,0%.

Podsumowanie

W I pétroczu 2019 roku Grupa Kapitatowa wypracowata skonsolidowane przychody o wartosci 111.869 tys. zt wobec 84.613 tys.
zt po 6 miesigcach roku ubiegtego. Pomimo rosnacych kosztéw pracy i energii oraz wysokich cen surowcéw, pierwsze poétrocze Grupa
Kapitatowa zamkneta skonsolidowanym zyskiem netto na poziomie 4,285 mln zt (stopa 3,8%). Jednoczes$nie zanotowata marze EBITDA

na poziomie 13,06 mln zt, przy stopie EBITDA wynoszacej 11,7%.

2. PRZEPLYWY PIENIEZNE

Na poczatku 2019 roku Grupa Kapitatowa posiadata $rodki pieniezne w wysokos$ci 6.594 tys. zt. W wyniku operacji gospodarczych
zrealizowanych w trakcie I p6trocza 2019 roku, stan srodkéw zwiekszyt sie o 1.964 tys. zt do poziomu 8.558 tys. zt. W poréwnywalnym
okresie w 2018 roku stan §rodkéw pienieznych zwiekszyt sie 0 4.628 tys. zt (z 1.391 tys. zt do 6.019 tys. zt).

Odnotowane zmiany w [ pétroczu 2019 roku byly efektem nastepujacych dziatalnosci:

2.1. Dzialalnos$¢ operacyjna.

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitalowej w I pétroczu 2019 roku charakteryzowata sie spadkiem stanu zapaséw o 1.105 tys. z},
wzrostem stanu naleznos$ci o kwote 12.803 tys. zt, wzrostem stanu zobowigzan o 7.868 tys. zt, spadkiem stanu rezerw o 106 tys. zt oraz
wzrostem wartosci rozliczen miedzyokresowych o 103 tys. zt. Wynikajace stad dodatnie saldo przepltywéw pienieznych wyniosto: 9.971

tys. zt, nastepnie warto$¢ ta zostata pomniejszona o zaptacony podatek dochodowy w wysoko$ci 1.284 tys. zt. W ostatecznym rozrachunku
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$rodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty na koniec badanego okresu 8.687 tys. zt.

W poréwnywalnym okresie 2018 roku saldo przeptywo6w pienieznych na dziatalno$ci operacyjnej byto dodatnie i wyniosto 6.620 tys. zt.

2.2. Dzialalnos¢ inwestycyjna.

W I pétroczu 2019 r. Grupa Kapitatowa zrealizowata wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych o wartosci 4.248 tys. zt,
a wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych o wartosci 12 tys. zt. Ponadto Grupa Kapitatowa w I péiroczu 2019 r. zaksiegowata
przychdd w wysoko$ci 295 tys. zt ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych. W wyniku realizacji wymienionych transakcji saldo

przeptywéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej byto ujemne i wyniosto 3.965 tys. zt. Dla poréwnania w I pétroczu 2018 r. ujemne

saldo z dziatalnosci inwestycyjnej wynosito 1.446 tys. zt.

2.3. Dzialalnos$¢ finansowa.

W I péiroczu 2019 r. wydatki Grupy Kapitatowej na zmniejszenie stanu zadtuzenia oraz sptate biezacych zobowigzan kredytowych
i leasingowych wraz z odsetkami wyniosty 37.010 tys. zt. Po stronie wpltywéw odnotowano 34.823 tys. zt z tytutu zaciggnietych kredytéw

i pozyczek. W ostatecznym rozrachunku saldo przeptywéw pienieznych z dziatalnosci finansowej byto ujemne i wyniosto 2.187 tys. zt. Dla

poréwnania w [ pétroczu 2018 r. saldo przeptywdw pienieznych z dziatalnosci finansowej byto ujemne i wyniosto 729 tys. zt.

3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI EKONOMICZNO-FINANSOWE

Tabela 3. Podstawowe wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej , Plast-Box” S.A.

Wyszczegolnienie 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Stopa zwrotu z kapitatu - ROE?! 55% 2,6% 3,1%
Stopa zwrotu z aktywow — ROA?2 2,0% 1,1% 1,4%
Rentowno$¢ sprzedazy brutto3 21,3% 20,3% 20,5%
Rentowno$¢ sprzedazy* 5,9% 2,0% 3,3%
Marza EBITDAS 11,7% 7,5% 8,4%
Marza EBIT® 5,8% 2,1% 3,1%
Rentownos$¢ brutto? 4,9% 1,5% 3,4%
Rentowno$¢ netto8 3,8% 1,1% 2,8%
*) Stopa wyptaty dywidendy? 0,0% 66,6% 66,6%
Wskaznik ptynnosci biezacej0 1,07 1,01 1,03
Wskaznik ptynno$ci szybkiej!! 0,66 0,55 0,57
Wskaznik ogolnego zadtuzenial? 63,1% 62,8% 56,4%
Wskaznik zadtuzenia kapitaldw wtasnych13 171,1% 169,0% 129,3%

1zysk netto / (kapitat wtasny na pocz. okresu + kapitat wtasny na koniec okresu) / 2
2zysk netto /( aktywa razem na pocz. okresu + aktywa razem na koniec okresu) / 2
3zysk ze sprzedazy brutto / przychody netto ze sprzedazy

4zysk ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy

5 zysk operacyjny + amortyzacja / przychody netto ze sprzedazy

6 zysk operacyjny / przychody netto ze sprzedazy

7 zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy

8 zysk netto / przychody netto ze sprzedazy

9dywidenda / zysk netto

10 majqgtek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe

11 majqtek obrotowy - zapasy - rozliczenia miedzyokresowe krdtkoterminowe / zobowiqgzania krétkoterminowe

12 zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania / aktywa razem
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13 zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania / kapitat wtasny
*) Obliczony wskaznik za I pétrocze 2018 roku uwzglednia wyptate dywidendy za 2017 rok.

Na tle utrzymujgcych sie wysokich cen podstawowych surowcéw produkcyjnych, skokowego wzrostu kosztéw energii i rosnacych
kosztéw pracy, Grupa Kapitatowa ,Plast-Box” S.A. uzyskata bardzo dobre wskazniki rentowno$ci na wszystkich poziomach. Od korica 2018

roku wskazniki ptynno$ci oraz wskazniki zadtuzenia nie ulegty znacznym zmianom.

Tabela 4. Wskazniki sprawnosci zarzqdzania aktywami (w dniach)

Wskanik 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Cykl rotacji zapasow 66,1 77,1 74,6
Cykl rotacji naleznosci 76,5 65,2 71,6
Cykl rotacji zobowigzan 81,8 83,8 83,7
Cykl operacyjny 142,5 142,3 146,2
Cykl konwersji gotowki 60,8 58,5 62,5

Zasady liczenia wskaznikow:

- cykl rotacji zapasow - stosunek stanu zapasow na poczqtek oraz na koniec danego okresu podzielone na 2 do przychodow ze sprzedazy
netto za dany okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie (365),

- cykl rotacji naleznosci - stosunek stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug na poczqtek oraz na koniec danego okresu podzielone na 2 do
przychoddéw ze sprzedazy netto za dany okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie (365),

- ¢ykl rotacji zobowiqzan - stosunek stanu zobowiqzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug na poczqtek oraz na koniec danego okresu
podzielone na 2 do przychodéw ze sprzedazy netto w danym okresie, pomnoZzony przez liczbe dni w okresie (365),

- cykl operacyjny - suma cyklu rotacji zapaséw i cyklu rotacji naleznosci,

- cykl konwersji gotoéwki - réznica pomiedzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug.

W I p6troczu 2019 roku mozna zauwazy¢ znaczace zmiany wskaznikéw sprawnosci zarzadzania aktywami w poréwnaniu do konca
2018 roku, w tym wydtuzenie sie cyklu rotacji naleznosci o 11,3 dnia oraz skrocenie cyklu rotacji zapaséw o 11 dni. Skréceniu o 2 dni ulegt
cykl rotacji zobowigzan. Skrécenie cyklu rotacji zapaséw oraz (podobna zmiana) wydiluzenie cyklu rotacji naleznos$ci powoduje
utrzymanie wskaznika cyklu operacyjnego na poziomie bliskim 142,5 dnia (zmiana o 0,2 dnia). ZbliZony do poziomu z konica 2018 roku
cykl operacyjny oraz krétszy o 2 dni cykl rotacji zobowigzan spowodowaty wydtuzenie o 2,3 dnia cyklu konwersji gotéwki do poziomu
60,8 dnia.

Obserwowane zmiany dtugosci cykli rotacji odzwierciedlaja sposéb dziatania Grupy Kapitatowej. Jest to konsekwencja konsolidacji
spotek Stark Partner sp. z 0.0. oraz Stark Partner Nieruchomosci sp. z 0.0. w Grupie Kapitalowej ,Plast-Box” S.A., a takze wypracowanie
odpowiednich standardéw zakupowych dopasowanych do charakterystyki dziatan produkcyjnych w spétkach produkcyjnych Grupy
Kapitatowej, takich jak tworzenie buforéw produktowych dla kluczowych klientéw lub zawigzywanie korzystnych uméw z gtéwnymi

wieloletnimi dostawcami.

IX. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM W JAKIM STOPNIU GRUPA
KAPITALOWA JEST NA NIE NARAZONA

Zdaniem Zarzadu obecna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej, jej potencjat produkcyjny oraz pozycja rynkowa nie niosa ze soba
istotnych zagrozen dla dalszego rozwoju Grupy. Istnieje jednak wiele czynnikéw zaréwno o wewnetrznym jak i zewnetrznym
charakterze, ktére bezposrednio, badz posrednio beda miaty wpltyw na dynamike rozwoju Grupy Kapitalowej i osiggane wyniki

finansowe.
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Zewnetrzne czynniki ryzyka

1. Ryzyko zwigzane z ogdélna sytuacja makroekonomiczng Polski i Ukrainy: sytuacja finansowa Grupy jest uzalezniona od sytuacji
ekonomicznej w Polsce i na $wiecie, w szczeg6lnosci na Ukrainie, z ktérym to rynkiem Grupa jest najsilniej zwigzana poprzez zaktad
produkcyjny tam umiejscowiony. Na wyniki finansowe generowane przez Grupe maja wptyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa
bezrobocia oraz wysoko$¢ dochoddéw osobistych ludnosci, polityka fiskalna i monetarna panstwa, zmiany poziomu konsumpgji. Istnieje
ryzyko, iz w przypadku pogorszenia sytuacji gospodarczej w Polsce lub na $wiecie, wystapienia spadku popytu konsumpcyjnego lub
zastosowania instrumentéw ksztattowania polityki gospodarczej panstwa negatywnie wptywajacych na pozycje rynkowa spétek Grupy,

realizowane wyniki mogg ulec pogorszeniu.

2. Ryzyko uzaleznienia cen surowca od wahan na rynku ropy naftowej: podstawowymi surowcami do produkcji wyrobéw z tworzyw
sztucznych s3 granulaty polipropylenu i polietylenu otrzymywane w wyniku przetworzenia ropy naftowej. Powoduje to silne uzaleZnienie
ich cen od ceny ropy naftowej, ktérej rynek - wrazliwy na sytuacje polityczna na $wiecie - charakteryzuje sie trudnymi do przewidzenia,
znacznymi wahaniami cenowymi. W okresach dtugoterminowych trendéw wzrostowych cen ropy naftowej rosng ceny surowcéw i koszty

zuzycia materiatéw i energii w spétkach Grupy, co moze skutkowac¢ pogorszeniem rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

3. Ryzyko nasilenia dziatan konkurentéw i zmian pozycji konkurencyjnej na rynku polskim: Grupa jest narazona na intensyfikacje dziatan
konkurencyjnych ze strony swoich gtéwnych konkurentéw na rynku polskim. Grupa nie posiada dominujacej pozycji na polskim rynku i
intensyfikacja dziatan konkurencyjnych przez rywali moze go zmusi¢ do cenowej walki o odbiorce, co moze sie przetozy¢ na spadek

rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

4. Ryzyko zwigzane z niestabilno$cig rynkéw wschodnich: istotng cze$cig strategii Grupy Kapitatowej jest zdobycie pozycji lidera na rynku
ukrainskim i intensyfikacja sprzedazy na pozostate rynki wschodnie przez jednostke zalezng ,Plast-Box Ukraina” sp. z 0.0 oraz ,Plast-Box
East” sp. z 0.0.. Rynki te charakteryzuja sie niestabilnoscia i niska przewidywalnoscia otoczenia politycznego, prawnego i podatkowego, a
takze stosunkowo wysokimi wahaniami popytu. Niestabilno$¢ rynkéw wschodnich moze by¢ przyczyna braku osiagniecia przez Grupe

Kapitatowa zamierzonych celéw finansowych czy tez pogorszeniem wynikéw skonsolidowanych.

5. Ryzyko szybkiego rozwoju substytutéw: substytutami dla sztywnych opakowan z tworzyw sztucznych sg opakowania z metalu, szkta
oraz z tektury i drewna. Istnieje ryzyko szybkiego rozwoju uznawanych za ekologiczne opakowan z metalu oraz tektury i drewna, co moze

spowodowac spadek popytu na produkty Grupy.

6. Ryzyko naglego pogorszenia koniunktury w branzach, ktére sg odbiorcami spétek Grupy: najwazniejsi odbiorcy produktéw Grupy
Kapitatowej dziataja w branzach handlowej, spozywczej oraz chemicznej, szczegdlnie w segmencie farb i lakierow. W przypadku nagtego
pogorszenia koniunktury w tych branzach istnieje ryzyko spadku popytu na produkty Grupy. Oprdcz tego, uzaleznienie Grupy od ww.
branz powoduje oddzialywanie zasad ich funkcjonowania oraz cech charakterystycznych (w tym sezonowosci sprzedazy) na osiggane

wyniki finansowe Grupy.

7. Ryzyko legislacyjne Parlamentu i Rady Europejskiej w sprawie ograniczenia wptywu niektérych produktéw z tworzyw sztucznych na
$rodowisko. W przypadku rozszerzenia ograniczen lub zakazu wprowadzania do obrotu produktéw jednorazowego uzytku z tworzyw
sztucznych o produkty wytwarzane przez Grupe Kapitalowg Przetwdérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A., Grupa Kapitatowa bedzie
zmuszona do podjecia dziatan zmierzajacych do wdrozenia zmian w uzgodnieniu z odbiorcami opakowan w zaplanowany i racjonalny

sposob.

Wewnetrzne czynniki ryzyka

1. Ryzyko znaczacego wptywu kosztéw materiatowych na wyniki dziatalno$ci: udziat kosztéw surowcéw uzywanych do produkcji

w ogdlnej strukturze kosztéw stanowit w I pétroczu 2019 roku okoto 70%. Wahania cen surowcdw, ktdre s3 silnie skorelowane z cena
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ropy naftowej na $wiatowych rynkach, beda zatem w bezposredni sposéb wptywac¢ na osiggane wyniki finansowe i rentownos¢
dziatalnos$ci. Zjawiskiem umacniajacym ten czynnik ryzyka jest silna konkurencja na rynku producentéw opakowan z tworzyw sztucznych

i brak mozliwo$ci przeniesienia w cato$ci wzrostu cen surowcéw na odbiorcéw.

2. Ryzyko réznic kursowych: Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. oraz spo6tka zalezna ,Plast-Box Ukraina” sp. z o.o.
dokonuja zakupu duzej czesci podstawowych surowcéw do produkcji (polipropylen i polietylen) poza granicami Polski. Import surowcow
w 0g6lnej wartosci zakupdw surowcédw i materiatdéw bezposrednich Przetwdérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A., sp6tki zaleznej
Stark Partner sp. z o.0. i ukrainskiej spotki zaleznej stanowit w I pétroczu 2019 roku okoto 49%. Zakupy surowcéw podstawowych sg
rozliczane lub indeksowane w EURO. Przychody ze sprzedazy realizowane w eksporcie (poza sprzedaza na Ukrainie) i w dostawach
wewnatrz UE w cato$ci denominowane s3 w EURO. Udziat eksportu i dostaw wewnatrzwspélnotowych w przychodach ze sprzedazy
ogdétem Grupy w I pétroczu 2019 roku oscylowat blisko 55%. Grupa Kapitatowa dazy do osiagniecia udziatu sprzedazy zagranicznej
(rozliczanej w walucie EURO) na poziomie zblizonym do udziatu kosztéw surowcowych w kosztach ogétem, w celu zminimalizowania
ryzyka kursowego. Poza wymienionym zabezpieczeniem naturalnym Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. i sp6tki zalezne

nie stosuja zabezpieczen przed ryzykiem réznic kursowych.

3. Ryzyko nadmiernego uzaleznienia od dostawcéw: najwazniejszymi surowcami dla Grupy Kapitalowej sa polipropylen, polistyren i
polietylen. Na rynku dziata ograniczona liczba dostawcéw, zdolnych do dostarczenia surowca odpowiedniej jako$ci. Potencjalny wzrost
popytu swiatowego na polipropylen i polietylen wraz z koniecznos$cig zakupu przez spo6tki Grupy surowcow o okreslonych, wysokich
parametrach jakoSciowych, stwarza ryzyko nadmiernego uzaleznienia od dostawcéw, a co za tym idzie wzrostu cen zakupu surowcéw i
pogorszenia rentownos$ci. W celu ograniczenia wplywu opisanego ryzyka Grupa zapewnia sobie dostep do szeregu dostawcéw

alternatywnych.

X. INFORMACJE O ORGANACH ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH W SPOLCE

Sklad osobowy i zasady dzialania organéw zarzadzajacych i nadzorczych Spéiki.

1.Zarzad

Zarzad sktada sie z od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw, wybieranych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza. Kadencja Cztonkéw
Zarzadu jest wspoélna i trwa 3 (trzy) lata.

Rada Nadzorcza sposréd cztonkéw Zarzadu wybiera w drodze uchwaty Prezesa.

Zarzad Kkieruje biezacg dziatalnos$cig Spotki i do zakresu jego dziatalnosci naleza wszystkie sprawy, ktére nie zostaly zastrzezone do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;.

Do sktadania o$wiadczenn w imieniu Sp6tki wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie
z prokurentem tgcznym.

Prokury udziela Zarzad Spoétki.

Do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju lub specjalnych poruczen moga by¢ ustanawiani pelnomocnicy dziatajacy samodzielnie
w granicach pisemnie udzielonego im przez Zarzad umocowania.

Upowaznia sie Zarzad do nabycia i zbycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci o wartosci
nieprzekraczajacej réwnowarto$¢ 2% sumy aktywow Spoétki ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania
finansowego. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomos$ci za cene przekraczajaca
rownowarto$¢ 2% sumy aktywdw Spoéiki ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego wymaga
uzyskania zgody Rady Nadzorczej Spotki.

Sktad Zarzadu Przetwdrstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A od dnia 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku przedstawiat sie
nastepujgco:

1. Grzegorz Pawlak - Prezes Zarzadu
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Kompetencje i zasady pracy Zarzadu okreslone zostaly w nastepujacych dokumentach:
- Statut Spotki Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A
- Regulamin Zarzadu
- Kodeks spoétek handlowych
2. Rada Nadzorcza
1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pie¢) cztonkdw w tym Przewodniczacego i Zastepcy Przewodniczgcego, wybieranych na okres 5-letniej
(piecioletniej) wspoélnej kadencji. Co najmniej dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno spetniaé kryterium niezalezno$ci w rozumieniu
art. 129 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym. Co najmniej jeden
cztonek Rady Nadzorczej powinien posiada¢ kwalifikacje w zakresie rachunkowoS$ci lub badania sprawozdan finansowych.
2. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sa w nastepujacy sposéb:
1) 2 (dwoch) cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego powotuja i odwotuja w glosowaniu na Walnym Zgromadzeniu
akcjonariusze posiadajacy w Spoétce akcje imienne. Powotywanie i odwotywanie nastepuje bezwzgledna wiekszoscia gtoséw wynikajacych
z akcji imiennych.
2) 3 (trzech) cztonkéw Rady powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.
3. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani w sposéb, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2 nie moga by¢ osobami powiazanymi ze Spétka lub
akcjonariuszami, ktoérzy posiadaja akcje imienne. Za spetnienie tego warunku uznaje sie, jezeli cztonek Rady Nadzorczej:
e nie jest akcjonariuszem posiadajgcym akcje imienne, nie jest matzonkiem, wstepnym lub zstepnym akcjonariusza posiadajacego
akcje imienne,
e nie jest spowinowacony do trzeciego stopnia z akcjonariuszami posiadajacymi akcje imienne,
e nie jest zatrudniony przez akcjonariusza posiadajacego akcje imienne lub przez Spétke na podstawie umowy o prace, umowy
zlecenia lub umowy o dzieto,
e jego malzonek, wstepni lub zstepni nie sg zatrudnieni przez akcjonariusza posiadajacego akcje imienne lub przez Spétke na
podstawie umowy o prace, umowy zlecenia lub umowy o dzieto.
Posiedzenia Rady odbywaja sie co najmniej raz na kwartat i sg zwotywane przez Przewodniczacego Rady. Zawiadomienia o terminie
zebrania Rady wraz z przewidywanym porzadkiem obrad i w miare mozliwo$ci materiatami informacyjnymi dotyczacymi spraw objetych
porzadkiem obrad, winny by¢ dostarczone na 7 dni przed terminem zebrania, listem poleconym lub do rak wtasnych Cztonka Rady albo
przy wykorzystaniu $srodkow przekazu elektronicznego. W uzasadnionych przypadkach Przewodniczacy Rady moze zarzadzi¢ inny sposdb
i termin powiadomienia Cztonkéw Rady o dacie i przewidywanym porzadku obrad.
Sktad Rady Nadzorczej od dnia 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku przedstawiat sie nastepujgco:
Dariusz Glazewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Adam Laskowski - Cztonek Rady Nadzorczej
[uliia Vlasenko - Cztonek Rady Nadzorczej

Natalia Majer - Cztonek Rady Nadzorczej

A

Krzysztof Burszka - Cztonek Rady Nadzorczej

Kompetencje i zasady pracy Rady Nadzorczej okre$lone zostaty w nastepujgcych dokumentach:

- Statut Spo6tki Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A.

- Regulamin Rady Nadzorczej

- Kodeks spoétek handlowych.

3. Komitet Audytu

Na mocy Uchwaty Nr 1/1X/2017 Rady Nadzorczej z dnia 8 wrzesnia 2017 roku w Spodice powotany zostal Komitet Audytu Rady

Nadzorczej, w sktad ktérego wchodzi 3 cztonkdw powolywanych pos$réd Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

W I pétroczu 2019 roku Komitet Audytu dziatal w nastepujacym sktadzie:

1. Dariusz Gtazewski - Przewodniczacy Komitetu Audytu,

14



2. [uliia Vlasenko - Cztonek Komitetu Audytu,
3. Natalia Majer - Cztonek Komitetu Audytu.

W I pétroczu 2019 roku Komitet Audytu odbyt 3 posiedzenia.

Zgodnie z ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (dalej Ustawa o
biegtych) w sktad Komitetu Audytu musi wchodzi¢ co najmniej jeden Cztonek posiadajacy wiedze i umiejetnosci w zakresie
rachunkowo3ci lub badania sprawozdan finansowych oraz co najmniej jeden Cztonek posiadajacy wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy,

w ktérej dziata Spotka. Zgodnie ze ztozonymi przez poszczeg6lnych Cztonkéw Komitetu Audytu o§wiadczeniami:
» Ustawowe kryteria niezalezno$ci, o ktérych mowa w art. 129 ust. 3 Ustawy o biegtych spetniaja:

1. Dariusz Glazewski,

2. Natalia Majer.
* Wiedze i umiejetno$ci w zakresie rachunkowo$ci lub badania sprawozdan finansowych posiadaja:

1. Dariusz Glazewski z uwagi na:
¢ przebieg dotychczasowej kariery zawodowej obejmujacy m.in. od 2013 roku petnienie funkcji prezesa zarzadu spétki z o.o. bedacej
czeScia miedzynarodowej grupy firm z branzy IT (Francja, UK, Polska, Kanada) z bezposrednig odpowiedzialnoscia za
sprawozdawczo$c¢ finansowa,
 uczestnictwo w cyklu szkolen ,Finanse dla niefinansistéw” prowadzonym przez EY Academy of Business.
2. [uliia Vlasenko z uwagi na:
e uzyskane wyksztatcenie: 1997-2001 Taraszczanska Uczelnia Agrotechniczna, studia z zakresu ,Rachunkowo$¢” - dyplom
mtodszego specjalisty i kwalifikacje ksiegowego oraz
* w okresie 08.2001- 06.2002 - edukacje w Akademii Panistwowej Podatkowej Stuzbie Ukrainy.

» Wiedze i umiejetnos$ci w zakresie branzy, w ktorej dziata Spdtka posiada Dariusz Glazewski z uwagi na:

« 5 letni okres sprawowania mandatu w Radzie Nadzorczej Spétki,
¢ doswiadczenie jako zewnetrzny konsultant przetwércéw tworzyw sztucznych w projektach dotyczacych poszukiwania branzowych
inwestorow i partneréw biznesowych, poszukiwaniu innowacyjnych rozwigzan technologicznych,

¢ uczestnictwo w szkoleniach dotyczacych przetwoérstwa tworzyw sztucznych.
Zgodnie z przyjeta przez Komitet Audytu polityka i procedurg wyboru firmy audytorskiej, w nawigzaniu do postanowien Statutu Spétki,
wyboru firmy audytorskiej dokonuje Rada Nadzorcza na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu. W przypadku, gdy wyboér firmy
audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych Spétki, nie dotyczy przedtuzenia umowy o badanie sprawozdania
finansowego Komitet Audytu sktada rekomendacje dla Rady Nadzorczej, po przeprowadzeniu postepowania ofertowego, a rekomendacja
zawiera przynajmniej dwie proponowane firmy wraz z uzasadnieniem oraz wskazanie uzasadnionej preferencji Komitetu Audytu wobec
jednej z nich. Jezeli decyzja Rady Nadzorczej Spotki odbiega od rekomendacji Komitetu Audytu, wéwczas Rada Nadzorcza zobowigzana

jest uzasadni¢ przyczyny niezastosowania sie do rekomendacji.

Przyjeta polityka Swiadczenia dodatkowych ustug nie bedacych badaniem przez firme audytorska obejmuje regulacje dotyczace
Swiadczenia ustug rewizji finansowej oraz innych ustug nie bedacych czynnosciami rewizji finansowej przez firme audytorska
przeprowadzajacg badanie, podmioty powigzane oraz cztonkéw sieci, do ktérej nalezy firma audytorska na rzecz Spoétki oraz jednostek

przez nig kontrolowanych.

Kazdorazowe $wiadczenie dodatkowych ustug przez firme audytorska, podmioty i osoby wskazane w zdaniu poprzednim wymaga
przeprowadzenia przez Komitet Audytu oceny zagrozen i zabezpieczen niezalezno$ci oraz uzyskania zgody udzielonej przez Komitet

Audytu Rady Nadzorczej Spotki.

15



XI. INFORMACJE O AKCJONARIACIE SPOLKI

W ponizszej tabeli zamieszczone jest zestawienie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te osoby/podmioty akgji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogélnej liczbie

gltosow na walnym zgromadzeniu.

Tabela 5. Stan akcjonariuszy posiadajqcych pakiety akcji dajqcych ponad 5% gtoséw na WZ na dzier 30 czerwca 2019 roku przedstawiat sie

nastepujqco:

. .. Liczba akcji Liczba akcji taczna Udzial w kapitale Lic,z L2 I.JdZifﬂ w og’élnej
[ eib iz ] uprzywilejowanych | zwyklych | liczba akcji | zakladowym (%) G I G T LA
przywile) y wy ) wy! WZA WZA (%)

Paravita Holding Limited 0| 10.228.720|10.228.720 24,39%110.228.720 24,39%

Hillmount Trading Limited 0 9.111.053| 9.111.053 21,72% | 9.111.053 21,72%

Nargara Investments Limited 0 5.391.880 | 5.391.880 12,86% | 5.391.880 12,86%

Grzegorz Pawlak wraz z Ewa 50| 4.226.014| 4.226.064 10,08% | 4.226.114 10,08%
Pawlak

Krzysztof Moska 0 2.123.199| 2.123.199 506% | 2.123.199 5,06%

W Spétce nie wystepujg papiery wartoSciowe, ktore dajg specjalne uprawnienia kontrolne.
Zmiany w stanie posiadania pakietow akcji dajacych ponad 5% gloséw akcjonariuszom na WZ po okresie sprawozdawczym:

Emitent nie posiada informacji, zeby po okresie sprawozdawczym stan posiadania akcji Emitenta przez akcjonariuszy (posiadajacych

powyzej 5% gloséw na WZ) ulegt zmianie.

XII. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE], Z UWZGLEDNIENIEM POSTEPOWANIA
DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNE],
KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIE] 10 % KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA, Z OKRESLENIEM:
PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA,
STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA EMITENTA

Nie wystapity.

XIII. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WELASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC)JI PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM DWU LUB WIECE]
POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI, KTORYCH EACZNA WARTOSC
STANOWI ODPOWIEDNIO CO NAJMNIE] 10 % KAPITALOW WALASNYCH EMITENTA, Z OKRESLENIEM
LACZNE] WARTOSCI POSTEPOWAN ODREBNIE W GRUPIE ZOBOWIAZAN I GRUPIE WIERZYTELNOSCI - ZE
WSKAZANIEM ICH PRZEDMIOTU, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA ORAZ

STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA.

Nie wystapity.
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XIV. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLUGACH WRAZ Z ICH
OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM I ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW,
TOWAROW I USLUG (JEZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY GRUPY KAPITALOWE] OGOLEM, A
TAKZE ZMIANACH W TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM

Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw Grupy Kapitatowej ,Plast-Box” S.A. w [ pétroczu 2019 r. wyniosty

111.869 tys. z1, co stanowito wzrost w stosunku do [ pétrocza 2018 o 32,2%.

Tabela 6. Wartos¢ i struktura sprzedazy w [ pétroczu 2019 roku w zestawieniu z I pétroczem 2018 r.

I pétrocze 2019 I pétrocze 2018 2019/2018
Grupa przychodow Wartos¢ Struktura Wartosé Struktura | Dynamika Zmiana udzialéw

Wiadra 75.637 67,6% 66.318 78,4% 14,1% -10,8 p.p.
Skrzynki 4.432 4,0% 7.518 8,9% -41,0% -4,9 p.p.
[nne wyroby z tworzyw 23.523 21,0% 4524 53%| 420,0% 15,7 p.p.
sztucznych

Ustugi 264 0,2% 396 0,5% -33,3% -0,2 p.p
Towary i materiaty 8.013 7,2% 5.857 6,9% 36,8% 0,2 p.p.
Razem 111.869 84.613 32,2%

Przychody ze sprzedazy wyrobdow nie zmienily swojego udziatu w ogélnej strukturze przychodéw ze sprzedazy. Natomiast udzial wiader
zmniejszyt sie o 10,8 p.p., udziat skrzynek o 4,9 p.p., a przychody ze sprzedazy innych wyrobéw z tworzyw sztucznych zwiekszyty swdj

udziat w strukturze o 15,7p.p.

Wiekszy udziat w ogélnej strukturze przychoddéw ze sprzedazy w okresie I poétrocza 2019 roku w poréwnaniu z tym samym okresem

ubiegtego roku notuje sie na przychodach ze sprzedazy towaréw i materialéw - wzrost o 0,2 p.p.
Przychody ze sprzedazy ustug stanowity w I pétroczu 2019 roku 0,2% wartos$ci ogélnej sprzedazy.

W okresie objetym sprawozdaniem dynamika wzrostu wartosci sprzedazy wystapita w grupie wiader na poziomie 14,1%, w grupie
innych wyrobow z tworzyw sztucznych zanotowano 420,0% wzrostu warto$ci sprzedazy, z kolei w grupie produktowej skrzynek
zanotowano spadek o 41,0% w poréwnaniu do [ pétrocza 2018 roku.

Wartos$¢ przychodéw ze sprzedazy towaréw i materialéw w I pdtroczu 2019 r. wzrosta o 36,8% w poréwnaniu do I pétrocza 2018 r. i
wyniosta 8.013 tys. zt.

Najmniejsza grupa przychodéw ze sprzedazy (ustugi) zanotowata 33,3 - procentowy spadek wartosci przychoddéw, ktére w 1 pétroczu

2019 roku wyniosty 264 tys. zt.

XV. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI KRAJOWE I ZAGRANICZNE,
ORAZ INFORMACJE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI, TOWARY I USLUGI, Z
OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECE] ODBIORCOW I DOSTAWCOW, A W PRZYPADKU GDY
UDZIAL JEDNEGO ODBIORCY LUB DOSTAWCY OSIAGA CO NAJMNIE] 10% PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY
OGOLEM - NAZWA (FIRMY) DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO UDZIAL W SPRZEDAZY LUB ZAOPATRZENIU
ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA Z GRUPA KAPITALOWA

1. Sprzedaz Grupy Kapitalowej ,Plast-Box” S.A. ukierunkowana byta na rynek krajowy i na rynki zagraniczne. W I pétroczu 2019 r.
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sprzedaz zagraniczna osiagneta 55,4% udziatu w obrotach Grupy Kapitalowej, co stanowito spadek o 5,6 punktéw procentowych w
poréwnaniu z I pétroczem 2018 r. Zmiana geograficznej struktury sprzedazy spowodowane jest gtéwnie konsolidacja ze spotkami Stark

Partner Spétka z 0.0. oraz Stark Partner Nieruchomo$ci Spétka z o.o.

Tabela 7. Udziat sprzedazy eksportowej produktow, ustug, towaréw i materiatow Grupy w I pétroczu 2019 r. i w I pétroczu 2018 r.

Udzial sprzedazy Zmiana
Rynek sprzedazy
I pétrocze 2019 | Ipoéirocze 2018 2019/2018
krajowy 44,6% 39,0% 5,6 p.p
zagraniczny 55,4% 61,0% -5,6 p.p

Tabela 8. Struktura geograficzna sprzedazy Grupy w I pétroczu 2019r.iw I pétroczu 2018r.

I pétrocze 2019 I pétrocze 2018 2019/2018

Ki k daz Wartos$¢ Wartos¢ i
ferunei spraecazy artose Struktura artose Struktura Dynamika Zmiana w
(tys. z) (tys. z1) strukturze
Polska 49.883 44,6% 33.031 39,0% 51,0% 5,6 p.p.
ggzl";f{i;]““ HTIRES S (o1 34.589 30,9% 30.298 35,8% 142%| -49pp.
Europa Wschodnia 26.946 24,1% 20.948 24,8% 28,6% -0,7 p.p.
Pozostate 451 0,4% 336 0,4% 34,2% 0,0 p.p.

Razem 111.869 84.613 32,2%

W I pétroczu 2019 roku dodatnig dynamike w poréwnaniu do I pétrocza 2018 roku zanotowata sprzedaz krajowa (+51,0%)
osiagajac 44,6% udziatu w strukturze ogélnej sprzedazy (wzrost r/r o 5,6 p.p.). Wzrost sprzedazy w okresie sprawozdawczym w krajach
Unii Europejskiej (dynamika 14,2%), przy skokowym wzroscie przychodéw na rynku krajowym przetozyt sie na mniejszy o 4,9 p.p. udziat
tego kierunku w ogélnej strukturze sprzedazy. Dodatnia dynamika sprzedazy wynoszaca 28,6% dla Europy Wschodniej pozwolita na
utrzymanie na podobnym jak w roku ubieglym udziatu tego kierunku w ogdlnej strukturze sprzedazy (spadek o 0,7 p.p.). Sprzedaz na
pozostatych kierunkach eksportowych byta bliska ubiegtorocznej i stanowita 0,4% catkowitych przychodéw ze sprzedazy Grupy

Kapitatowe;j.

2. Zakupy i zaopatrzenie Grupy Kapitalowej ,Plast-Box” S.A. w podstawowe surowce i materialty dokonywane byty przewazajacej
czesSci na rynku krajowym. W okresie sprawozdawczym udzial dostawcéw zagranicznych w zaopatrzeniu Grupy Kapitatowej w

podstawowe materiaty i surowce do produkcji osiagnat poziom 49,2% (w I p6étroczu 2018 roku udziat importu wynosit 63,8%).

Tabela 9. Struktura zaopatrzenia w surowce Grupy Kapitatowej ,Plast-Box” S.A. w I pétroczu 2019/2018.

K I pétrocze I pétrocze zmiana
2019r. 2018r. 2019/2018
Polska 50,8% 36,2% 14,6 p.p.
Holandia 28,1% 26,9% 1,2 p.p.
Niemcy 5,6% 16,6% -11,0 p.p.
Stowacja 6,6% 9,5% -2,9 p.p.
Czechy 3,8% 6,9% -3,1 p.p.
Belgia 2,6% 2,5% 0,1 p.p.
Ukraina 0,6% 0,8% -0,2 p.p.
Wiochy 1,8% 0,5% 1,3 p.p.
Szwecja 0,1% 0,1% 0,0 p.p.
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Na rynku krajowym kluczowym dostawca, ktérego udziat w zaopatrzeniu Grupy Kapitatowej w podstawowe materiaty i surowce do

produkgji przekroczyt 10% byt:

1/. Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz sp. z o.0. - udziat w zaopatrzeniu Grupy Kapitatowej w surowce do produkcji w I pétroczu 2019 roku
wyniost 24,2% .

Glownymi kierunkami zaopatrzenia Grupy Kapitalowej w materiaty i surowce z importu w I pétroczu 2019 roku byty dostawy z Holandii
57,1% (wzrost o 15,1 p.p.) udzialu w strukturze, ze Stowacji 13,5% (wzrost o 1,3 p.p), z Niemiec - 11,5% (spadek o 14,4 p.p.), oraz z
Czech - 7,7% (spadek o 3,1 p.p).

Wyzej wymienione rynki i kierunki dostaw reprezentowane sa przez kluczowych dostawcdw, ktérych udzial w zaopatrzeniu Grupy
Kapitatowej w podstawowe materiaty i surowce do produkcji przekroczyt 10%, tj.:

1/. Sabic Sales Europe B.V. (Holandia) - udziat w zaopatrzeniu Grupy Kapitatowej w surowce do produkcji w I p6troczu 2019 roku wyniést

28,1%.

Wymienione wyzej podmioty, poza umowami zaopatrzenia Grupy Kapitatlowej zawieranymi na czas okreslony, nie byly i nie sg w

jakikolwiek inny sposéb, powigzane z Grupa Kapitatlowa Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A.

XVI. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE], W
TYM ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI (WSPOLNIKAMI)
UMOWACH UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LUB KOOPERAC]I

W dniu 21 lutego 2019 r. spétka Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. z siedziba w Stupsku (Spétka) zawarta umowe
dostawy pomiedzy Spoétka jako odbiorca a Sabic Sales Europe B.V. z siedziba w Sittard, Holandia jako dostawca (Sabic). Umowa ma
charakter ramowy i zostala zawarta na czas okre$lony do 31 grudnia 2019 roku. Przedmiotem umowy jest dostarczenie przez Sabic
tworzywa sztucznego (polipropylenu), stosowanego przez Spétke do produkcji opakowan. Dostawy tworzywa w ramach Umowy ramowej
realizowane s3 na podstawie indywidualnych zaméwien. Warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw standardowych dla tego typu

umodw. Na podstawie prognoz zakupu, przewidywang warto$¢ umowy oszacowano na 6.000.000 EUR (sze$¢ milionéw euro).

Ponadto, w I pétroczu 2019 roku odnowione zostaty polisy ubezpieczeniowe, majatkowe, komunikacyjne , OC oraz transportéw Cargo.

XVII. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH I WYPOWIEDZIANYCH W DANYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW I POZYCZEK, Z PODANIEM CO NAJMNIE] ICH KWOTY, RODZAJU I
WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWE]J, WALUTY I TERMINU WYMAGALNOSCI

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa nie zaciggata nowych kredytéw i pozyczek.
Spotka ,Plast-Box” S.A. w I pétroczu 2019r. dokonata catkowitej sptaty zobowigzan kredytowych w Raiffeisen Bank Polska S.A., a spétka
Stark Partner sp. z 0.0. splacita cato$¢ zobowigzan kredytowych w ING Banku Slaskim S.A.. Sptata zobowigzan byta bezposrednio zwigzana

z konsolidacja wspotpracy z mBank S.A.

Szczegétowe informacje dotyczace wysokosci wykorzystania poszczegélnych kredytéw zawarte s3 w nocie nr 19 Skrdéconego

$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za [ pétrocze 2019 roku.

19



XVIII. INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA, Z PODANIEM CO
NAJMNIEJ] ICH KWOTY, RODZAJU I WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWE], WALUTY I TERMINU
WYMAGALNOSCI

Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. nie udzielata w [ pdtroczu 2019 roku pozyczek, poza zawartymi we wcze$niejszych

okresach i wyszczeg6lnionymi ponizej:

1. W dniu 02.01.2018 roku Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. podpisata umowe pozyczki ze spotka zalezng ,Plast-Box
East” sp. z 0.0. (,Pozyczkobiorca”). Na mocy umowy Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki pienieznej do maksymalnej kwoty 50

tys. EUR do dnia 31.12.2019 r. Pozyczka ma by¢ wyptacana w transzach wedtug zapotrzebowania i na wniosek Pozyczkobiorcy.

2. W dniu 23.03.2018 roku Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. podpisata umowe pozyczki ze spétka zalezna ,Plast-
Box Apartments” sp. z o.0. (,Pozyczkobiorca”). Na mocy umowy Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w formie limitu

wierzytelnos$ci do kwoty 500 tys. zt do dnia 31.12.2018 r. z mozliwo$cia przedtuzenia.

Do wyzej wymienionej umowy pozyczki w dniu 31.12.2018 roku podpisano aneks przedtuzajacy okres obowigzywania pozyczki do
dnia 31.12.2019 roku.

3. W dniu 30.04.2019 roku Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. podpisata aneks do umowy pozyczki zawartej w dniu
29 kwietnia 2013 r. ze spo6tka zalezng ,Plast-Box Development” sp. z 0.0. na wydtuzenie okresu obowigzywania pozyczki do dnia

30.04.2020 roku. Kwota pozyczki 63.050 zt nie ulegta zmianie.

Spétki Grupy Kapitatowej Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. nie udzielaty w I pétroczu 2019 roku pozyczek innym

podmiotom.

XIX. INFORMACJE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM PORECZENIACH I
GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN I GWARANCJI UDZIELONYCH
JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA

W okresie 1.01.2019 r. - 30.06.2019 r. Grupa Kapitatowa nie udzielata Zzadnych poreczen i/lub gwarancji.

XX. W PRZYPADKU EMIS]JI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM - OPIS
WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z
DZIALALNOSCI

W okresie objetym raportem Emitent nie przeprowadzat emisji akgji.

XXI. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PROGNOZY NA 2019 ROK

Grupa Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. nie publikowata prognozy dla wynikéw skonsolidowanych na 2019 rok.

W dniu 29 lipca 2019 roku Zarzad Przetwdrstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. z siedzibg w Stupsku (,Spétka”), przekazat do
publicznej wiadomos$ci wybrane wstepne, skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych
»Plast-Box” S.A. za I p6trocze 2019 roku:

a) uzyskane przychody 114.232 tys. zt,
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b) uzyskana warto$¢ EBITDA 13.213 tys. z,

c) uzyskany zysk netto 5.044 tys. zt,

d) uzyskana stopa EBITDA 11,6%,

e) uzyskana stopa zysku netto 4,4%.

Zmiana o 2,1% wartosci uzyskanych przychodéw ze sprzedazy wynika z wyZszej warto$ci wylaczen konsolidacyjnych pomiedzy spétkami
zaleznymi wewnatrz Grupy Kapitatowej Plast-Box.

Zmiana warto$ci skonsolidowanego zysku netto za pierwsze poétrocze 2019 roku jest rezultatem wzrostu warto$ci amortyzacji wynikajacej
z wyceny do wartosci godziwej aktywédw spotek Stark Partner sp. z 0.0 oraz Stark Partner Nieruchomo$ci sp. z 0.0. na poziomie
konsolidacji sprawozdan finansowych oraz prezentacja wyceny instrumentu pochodnego stanowigcego zabezpieczenie ryzyka stopy

procentowej dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego.

XXII. OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ
OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN I DZIALAN, JAKIE GRUPA PODJELA LUB ZAMIERZA PODJAC W
CELU PRZECIWDZIALALNIA TYM ZAGROZENIOM

W I pétroczu 2019 roku dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. finansowana byta
przede wszystkim ze $rodkéw wilasnych i dlugiem zewnetrznym. W ciggu prezentowanego I pétrocza 2019 r. warto$¢ kapitatéw wiasnych

zwiekszyta sie 0 6,8%.

Posiadane $rodki finansowe w okresie pierwszego poéirocza 2019 roku Grupa Kapitalowa przeznaczyta na biezace finasowanie
wzrostu zapotrzebowania na kapitat obrotowy (zapasy wyrobéw gotowych oraz naleznosci od kontrahentéw), na kontynuowane zadania

inwestycyjne, a takze na sptate zobowiazan z tytutu kredytow i leasingéw.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku warto$¢ zobowigzan finansowych zaciagnietych przez Grupe Kapitatlowa wynosita 66.806 tys. zt

(wzrost od stanu na koniec 2018 roku o 4,1%), w tym :

- z tytutu kredytéw bankowych: 51.169 tys. zt - wzrost o 3,9% w odniesieniu do 31.12.2018 roku,
- z tytutu leasingu finansowego: 15.637 tys. zt - wzrost w odniesieniu do stanu na koniec 2018 roku o 4,5%.

Na dzien bilansowy krétkoterminowe kredyty bankowe stanowity 45,7% w strukturze zobowiagzan finansowych ogétem, a kredyty

dtugoterminowe 30,9%.

Zdolnos¢ wywigzywania sie z zobowigzan

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Grupy Kapitatlowej na dzien 30 czerwca 2019 roku wynosit 63,1%, a kapital witasny stanowit 58,4% sumy

zobowigzan. Z kolei zobowigzania krétkoterminowe stanowity 93,7% aktywdéw obrotowych, a na koniec 2018 roku byto to 98,6%.

Struktura finansowania majatku w okresie sprawozdawczym Grupy Kapitatowej, podobnie jak w 2018 roku, charakteryzowata sie
przewaga kapitatu obcego nad kapitatem wiasnym. Wskazniki ptynnosci sa wciaz niskie, ale umozliwiajg poprawne wywigzywanie sie z

biezacych zobowigzan finansowych i nie przewiduje sie trudnos$ci w tym zakresie w najblizszej przysztosci.
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XXIII. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM
MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa ,Plast-Box” S.A. realizuje program inwestycyjny zgodnie z przyjetym budzetem na 2019 rok.
W I pétroczu 2019 roku taczna warto$¢ poniesionych wydatkdw na nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych, na nabycie rzeczowych
aktywoéw trwatych, na wydatki modernizacyjne i odtworzeniowe oraz na zaliczki na poczet realizacji projektdw inwestycyjnych przez

spotki z Grupy Kapitatowej ,Plast-Box” S.A. wyniosta 4,2 mln zt.

Mniejsze wydatki maja charakter kosztowy, a ich zakres oraz warto$¢ nie wptywaja na biezaca dziatalno$¢ Grupy Kapitatowe;.

Grupa Kapitatowa ,Plast-Box” S.A. korzysta ze $rodkéw wiasnych oraz positkuje sie zewnetrznymi Zrédtami finansowania, w tym

kredytami obrotowymi oraz leasingiem.

XXIV. INFORMACJE NA TEMAT RYZYKA: ZMIANY CEN, KREDYTOWEGO, ISTOTNYCH ZAKLOCEN
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWE], NA JAKIE NARAZONA JEST
JEDNOSTKA A TAKZE PRZYJETYCH PRZEZ JEDNOSTKE CELACH I METODACH ZARZADZANIA RYZYKIEM
FINANSOWYM, EACZNIE Z METODAMI ZABEZPIECZENIA ISTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANYCH
TRANSAKCJI, DLA KTORYCH STOSOWANA JEST RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Grupa Kapitatowa Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. prowadzac swojg dziatalno$¢ gospodarcza narazona jest na ryzyko

finansowe, a w szczegdlnos$ci na nastepujgce rodzaje tego ryzyka:

1. ryzyko kredytowe,

2. ryzyko rynkowe w tym:
o ryzyko stép procentowych,
* ryzyko walutowe,
o ryzyko cen towardéw.

3. ryzyko ptynnosci.

Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe Grupa Kapitalowa rozumie prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku wywigzania sie
kontrahenta firmy z zobowigzan. Ryzyko kredytowe wynikajace z niemoznosci wypetnienia przez strony trzecie warunkéw umowy
dotyczacych instrumentéw finansowych. Grupa Kapitatowa stosuje zasade zawierania transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych
z wieloma podmiotami charakteryzujgcymi sie wysoka zdolnoscig kredytowa. Przy wyborze partneréw finansowych, ktérym spétki Grupy

Kapitatowej powierzaja cze$¢ swoich aktywow, spotki kieruja sie przede wszystkim ich pozycja, renoma oraz reputacja rynkowa.

Grupa Kapitatowa Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe z tytutu:
¢ naleznosci handlowych,
o transakcji lokacyjnych,

e udzielonych gwarancji finansowych.

Przed zawarciem uméw sprzedazy o znacznej wartosci przeprowadzana jest weryfikacja i analiza sytuacji finansowej przysztego odbiorcy
na podstawie ogdlnie dostepnych informacji finansowych podmiotu. Proces weryfikacyjny jest stosowany réwniez w sytuacjach
rozszerzania biezacej wspoétpracy handlowej. Analizy dokonywane sg w oparciu o materiaty z wywiadowni gospodarczych, informacji

udostepnionych przez ubezpieczyciela badz bezposrednio od kontrahenta.
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Spotki Grupy Kapitatowej przeprowadzaja biezace analizy w zakresie wykonywania przez odbiorcow warunkéw uméw w obszarze
rozliczen finansowych. Transakcje handlowe sprzedazy dokonywane sg na zasadach rynkowych i nie odbiegaja od przyjetych standardéw
w obszarze udzielonego tzw. kredytu kupieckiego. Jednostka dominujgca Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A.
standardowo zawiera co roku ubezpieczenie naleznosci handlowych z firmami: Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. i Korporacja
Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych Spétka Akcyjna. W relacjach handlowych na Ukrainie ten instrument nie jest stosowany, dlatego

powszechne sg wszelkiego rodzaju przedptaty oraz zaliczki ograniczajace ryzyko niewyptacalnos$ci kontrahenta.

Grupa Kapitatlowa Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. identyfikuje, mierzy i minimalizuje ekspozycje kredytowa na
poszczegdlne kredyty: inwestycyjne, obrotowe, w rachunku biezagcym. Monitoring polega na cyklicznej analizie wskaznikéw wynikajacych

z kowenantéw zawartych w umowach kredytowych.

Dzieki wymienionym dziataniom Grupa Kapitatowa nie przewiduje poniesienia istotnych strat z tytutu ryzyka kredytowego.
Ryzyko rynkowe

Poprzez ryzyko rynkowe Grupa Kapitalowa rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany warunkéw na rynkach

finansowych i towarowych na warto$¢ ekonomiczng lub jej wynik finansowy.

Podstawowym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem rynkowym jest identyfikacja, pomiar, monitorowanie i ograniczanie
podstawowych Zrdédet ryzyka, do ktérych zalicza sie:

¢ ryzyko walutowe,

e ryzyko stopy procentowej,

¢ ryzyko cen towardw (polipropylen, polietylen).

Ryzyko walutowe
Przez ryzyko walutowe Grupa Kapitalowa rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wplywu zmiany kurséw walutowych na wynik

finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko stopy procentowej

Przez ryzyko stopy procentowej Grupa Kapitatowa rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany stép procentowych na
wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

W I pétroczu 2019 roku Grupa Kapitatowa wykorzystywala zabezpieczenie na stope procentowa (IRS) dla 50% wartosci kredytu

akwizycyjnego w sptacie (mBank S.A.).

Ryzyko towarowe

Przez ryzyko towarowe Grupa Kapitalowa rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wplywu zmiany cen towaréw na wynik
finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko cenowe w Grupie Kapitalowej zwiagzane jest gtéwnie z kontraktowaniem polipropylenu oraz polietylenu na rynkach europejskich.
Niestety brak plynnych instrumentéw zabezpieczajacych nie pozwala Grupie Kapitalowej na podjecie skutecznych dziatan
zabezpieczajacych, pomimo zidentyfikowanej i zbadanej wielko$ci ekspozycji, na dziatanie tego ryzyka. Poza ryzykiem zmiennosci cen w
tym obszarze Grupa Kapitatowa boryka sie z silnymi dziataniami ograniczajacymi dostep do surowca majacymi na celu sterowanie cenami

oferowanych tworzyw sztucznych.

Ryzyko plynnosci

Gléwnym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest biezaca kontrola i planowanie poziomu ptynnosci. Ewentualne
zaktocenia w przeptywach pienieznych sg monitorowane, ich przyczyny analizowane i w konsekwencji podejmowane sg odpowiednie
kroki majgce na celu rozwigzanie powstatych probleméw. W skali dziatalnosci Grupy Kapitatowej takie sytuacje zdarzaja sie sporadycznie,
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a Grupa Kapitatowa przygotowana jest na taka ewentualno$¢ dysponujgc statym dostepem do réznych instrumentéw finansowych, w tym
do utrzymywanego odpowiednio wysokiego stanu gotowki oraz w dostepnych liniach kredytowych w rachunkach biezacych.

Grupa Kapitatowa Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. biezaco kontroluje i planuje poziom swojej ptynnosci finansowej.
Zabezpieczajac sie przed ryzykiem ptynnosci spétka matka na dzien 30 czerwca 2019 roku miata podpisane umowy na limity kredytowe w
rachunku biezgcym, kredyty obrotowe o charakterze odnawialnym oraz faktoring odwrotny do tacznej wysokosci 29.455 tys. zt. Poziom
wykorzystania dostepnych limitéw kredytowych spétki matki na dzieti 30.06.2019 roku wyniost 95,7% a stan gotéwki wynidst 7.185 tys.
zt.

XXV. OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z DZIAEALNOSCI ZA
ROK OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA
OSIAGNIETY WYNIK

Najwazniejszymi czynnikami, ktére miaty wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowg ,Plast-Box” S.A. w [ pétroczu 2019 roku marze

oraz zysKki, byty rosnace koszty energii, koszty pracy oraz utrzymujace sie wysokie ceny zakupu surowcéw podstawowych.

Pomimo niesprzyjajacym biznesowi warunkom ekonomicznym Grupa Kapitatowa ,Plast-Box” S.A. osiagneta dobre poziomy na wszystkich

poziomach rentownosci w [ pétroczu 2019 roku.

Znaczace umocnienie sie kursu hrywny do euro, w okresie od stycznia do czerwca 2019 roku miata negatywny wplyw na osiagniety wynik
operacyjny spotki zaleznej tj. ,Plast-Box Ukraina” sp. z o0.0. co udato sie cze$Sciowo skompensowac¢ dodatnimi réznicami kursowymi w
omawianym okresie. Ostatecznie, umocnienie kursu hrywny wptyneto niekorzystnie na wyniki osiggniete w I potowie 2019 roku na

poziomie zysku netto i brutto zaréwno dla ,Plast-Box Ukraina” sp. z 0.0 oraz catej Grupy Kapitatowe;.

Zarzad ocenia, iz powyzsze czynniki beda determinowaty wyniki oraz dziatania operacyjne Grupy Kapitatowej w najblizszym czasie.

XXVI. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
GRUPY KAPITALOWE] ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI CO NAJMNIEJ] DO KONCA ROKU
OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE ROCZNYM, Z UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW STRATEGII
RYNKOWE] PRZEZ NIEGO WYPRACOWANE]

Decydujace znaczenie dla rozwoju Grupy Kapitatowej Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. ma konsekwentna realizacja
dtugoterminowej strategii dziatalnosci, polegajacej na oferowaniu produktéw i towaréw duzym, Srednim i maty podmiotom. Jednoczes$nie
dalszych mozliwosci rozwoju Grupa Kapitalowa upatruje réwniez w zwigzku z funkcjonowaniem sp6tki zaleznej na Ukrainie,
rozpoczeciem dziatalno$ci na Biatorusi w celu zapewnienia dalszego wzrostu udziatu Grupy Kapitatowej na rynkach Europy Wschodnie;j.
Grupa Kapitatowa oczekuje réwniez efektdw synergii m.in. w obszarach zakupéw i sprzedazy dzieki skokowemu wzrostowi skali
dziatalno$ci w wyniku przeprowadzonej w dniu 21.12.2018 roku transakcji nabycia spétek Stark Partner sp. z 0.0. oraz Stark Partner

Nieruchomosci sp. z 0.0. z siedzibg w Urszulinie.

Podstawowe czynniki zewnetrzne, ktore beda mialy wptyw na przyszte wyniki:

1. Ogolna sytuacja gospodarcza w Polsce i na Ukrainie, jak réwniez sytuacja najwiekszych gospodarek strefy Euro, ktére przektadajag
sie na poziom popytu na produkty spétek Grupy Kapitatowej zaré6wno w kraju jak i za granica.
2. Sytuacja polityczno-gospodarcza na Ukrainie.

3. Koniunktura w kluczowych branzach generujacych popyt na produkty Grupy Kapitatowej - budowlanej i chemicznej (gtéwnie
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segment farb i lakieréw) oraz spozywczej.
Ceny najwazniejszych surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym.

4
5. Ksztattowanie sie kurséw walutowych, w szczegélnosci: EUR/PLN, EUR/UAH .
6 Poziom natezenia konkurencji na rynku.

7

Efektywno$¢ utrzymywania dobrych relacji z kluczowymi odbiorcami i pozyskiwanie nowych klientéw.
Plany i przewidywania w zakresie czynnikow wewnetrznych wptywajacych na przyszte wyniki:

Biezace funkcjonowanie zaktadu w Polsce odznacza sie duza stabilno$cia w zakresie organizacji i bezpieczenstwa pracy. Obecnie nie

istnieja zadne wewnetrzne zagrozenia mogace mie¢ wptyw na przyszte jego funkcjonowanie.

Odbudowany popyt na opakowania z tworzyw sztucznych na rynku ukrainskim bedzie pozytywnie dziatal na wzrost poziomu
wykorzystania mocy produkcyjnych w zaktadzie na Ukrainie, co przetozy sie na wyzsze przychody ze sprzedazy oraz wyzszg rentownos$¢
operacyjng ukrainskiej spétki. Zarzad spétki Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. wraz z dyrekcja spoétki ,Plast-Box
Ukraina” sp. z o.0. intensyfikuja dziatania w celu zwiekszenia przychodéw ze sprzedazy, dzieki prowadzonym dziataniom sprzedazowym i
marketingowym na Ukrainie oraz rozpoczeciem dziatalnosci handlowej na Biatorusi. Zarzad nie identyfikuje powaznych czynnikéw o
charakterze wewnetrznym, ktdre mogtyby negatywnie wptywac¢ na funkcjonowanie przedsiebiorstwa na Ukrainie w blizej znanej mu

przysztosci.

XXVII. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA I JEGO
GRUPA KAPITALOWA

W I pétroczu 2019 r. nie wystapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w ramach jednostek organizacyjnych Grupy
Kapitatowej ,Plast-Box” S.A.

XXVIII. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNAC]JI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ
WAZNE] PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA
EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Nie wystapity.

XXIX. LACZNA LICZBA I WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI (UDZIALOW) EMITENTA ORAZ AKCJI I
UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH EMITENTA, BEDACYCH W POSIADANIU O0SOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH (DLA KAZDEJ OSOBY ODDZIELNIE)

. " Liczba akgcji Liczba akcji taczna Udziat w kapitale | Liczba gloséw na l.JdZifﬂ w og’olnej
Posiadacz akgcji o . .. liczbie glosow na
uprzywilejowanych zwyktych liczba akcji | zakladowym (%) WZA WZA (%)
Grzegorz Pawlak wraz z 50 4226014 | 4.226.064 10,08% 4.226.114 10,08%
Ewa Pawlak
Adam Laskowski 0 71298 71298 0,17% 71298 0,17%
Dariusz Gtazewski 0 7 520 7 520 0,02% 7520 0,02%

Emitent nie posiada informacji, aby w okresie od przekazania ostatniego raportu stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i
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nadzorujgce ulegt zmianie.

XXX. NABYCIE UDZIALOW (AKCJI) WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA, LICZBIE I
WARTOSCI NOMINALNE], ZE WSKAZANIEM, JAKA CZESC KAPITALU ZAKEADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE
NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH UDZIALOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA

W I pétroczu 2019 roku Spétka nie przeprowadzata skupu akeji wtasnych.

XXXI. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU
BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY I OBLIGATARIUSZY

Nie wystapity.

XXXII. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Nie wystepuje.

XXXIII. INFORMACJA O DACIE ZAWARCIA PRZEZ EMITENTA UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, O DOKONANIE BADANIA LUB PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO LUB SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OKRESIE, NA JAKI
ZOSTALA ZAWARTA TA UMOWA

W dniu 17 lipca 2019 r. Rada Nadzorcza Spéiki, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i zakresem kompetencji, podjeta uchwate o
wyborze bieglego rewidenta do przeprowadzenia badan skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
za 2019 r. oraz pétrocznych przegladéw sprawozdania skonsolidowanego i jednostkowego.

Wybranym podmiotem jest Ernst & Young Audyt Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia spétka komandytowa z siedziba
w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdania finansowego pod numerem 130.

Spotka korzystata dotychczas z ustug w/w podmiotu przy badaniu sprawozdan finansowych Spétki za 2015, 2016,2017 i 2018r.

XXXIV. NAJWAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

W pierwszym potroczu 2019 roku dziat ,Badania i Rozwéj” (BiR) z racji zmieniajgcych sie potrzeb rynku skupit swoje dziatania w
kierunku intensywnego poszukiwania materiatéw termoplastycznych do wtrysku z grupy materialéw biodegradowalnych - kompozyty na
bazie polimeréw z grupy poliestréw m.in. Poliaktyd (PLA).

W wyniku zmieniajacych sie regulacji i wymogéw prawnych, a takze w konsekwencji wdrozenia i certyfikacji miedzynarodowego
standardu bezpieczenstwa zywno$ci systemu BRC (British Retail Consortium), zmieniono zakres i szczegétowos¢ badan wiasnych
wyrobdow.

Standardowymi dziataniami dziatu byto dalsze poszukiwania zamiennikdw uzywanych tworzyw w szczegdélnosci specjalistycznych,
pod zastosowania pokrywkowe i uchwytowe oraz typu random o poprawionych wtasciwosciach organoleptycznych i wysokiej ptynnosci z
zachowaniem optymalnych parametréw na linii udarnos¢ oraz wytrzymato$¢. Prowadzone prace badawcze sa skutkiem oczekiwan
rynkowych.

W okresie 6 miesiecy biezacego roku, dziat BiR kontynuowat dziatania w obszarze systematyzacji i badania nowych koncentratow

barwiacych a takze dodatkéw procesowych od nowych dostawcéw o duzym potencjale technologicznym.

26



XXXV. INFORMACJE DOTYCZACE ZAGADNIEN SRODOWISKA NATURALNEGO

Spétki Grupy Kapitalowej speiniaja wszystkie warunki wymagane prawem wzgledem przestrzegania norm ochrony $rodowiska
naturalnego.

XXXVI. INFORMACJA O POSIADANYCH PRZEZ GRUPE KAPITALOWA ODDZIALACH (ZAKLADACH)

Spotka nie posiada oddziatéw w rozumieniu Art. 3 pkt 4 ustawy z dnia 6 marca 2018 r. o zasadach uczestnictwa przedsiebiorcow

zagranicznych i innych oséb zagranicznych w obrocie gospodarczym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. Dz. U. 2019.1079).

Przedmiotem niniejszego sprawozdania sg skonsolidowane wyniki dziatalnosci zrealizowane przez sp6tki Grupy Kapitatowej w Polsce,

Biatorusi i na Ukrainie.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu Przetworstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A.:

30 sierpnia 2019 r. Grzegorz Pawlak Prezes Zarzadu = = e

data imie i nazwisko funkcja podpis
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