¢\ PLAST BOX

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A.

ZA 2017 ROK



SPIS TRESCI

I. ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO .......uuuumiiieiiiiiiinnnieeiiiisiiinnniieeiisssssnnneeeiisssssssseesissssssssseessssssssssssssssssssnns 4

Il. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW JEDNOSTKOWEGO BILANSU, W TYM Z PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI EMITENTA 4

1Il. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

IV. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM W JAKIM STOPNIU EMITENT JEST NA NIE NARAZONY

V. OSWIADCZENIE DOTYCZACE PRZESTRZEGANIA ZASAD tADU KORPORACYINEGO ......cveveueeiusesssusesssesesssesasasssesssssssssssesasssssssssssssasasssasssssens

VI. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB UStUGACH WRAZ Z ICH OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM
ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW, TOWAROW | UStUG (JEZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY EMITENTA
OGOLEM, A TAKZE ZMIANACH W TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM.......cueurururueuensnsnsasasasasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsaens 26

VII. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIAtU NA RYNKI KRAJOWE | ZAGRANICZNE, ORAZ INFORMACIJE O ZRODtACH
ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI, TOWARY | UStUGI, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECEJ ODBIORCOW |
DOSTAWCOW, A W PRZYPADKU GDY UDZIAt JEDNEGO ODBIORCY LUB DOSTAWCY OSIAGA CO NAJMNIEJ 10% PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY
OGOtEM - NAZWA (FIRMY) DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO UDZIAt W SPRZEDAZY LUB ZAOPATRZENIU ORAZ JEGO FORMALNE

[PV 72 EWTTTEINTUTEI cnsssnnommancanssnannmmanaraassssnnmancnanana000maaeeiansna000aaaesaaa00000 0 aaaia00000003aa0A 06000000 3AAaAaAa000003AAAIAA00000033AAAAA00000003AAAAAGA00000a3AAR000000 26
VIIl. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI EMITENTA, W TYM ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH
ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI (WSPOLNIKAMI), UMOWACH UBEZPIECZENIA, WSPOtPRACY LUB KOOPERAC! .......ccoveveueueuunne 29

IX. INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO
GtOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH (PAPIERY WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE |
PRAWNE ORAZ NIERUCHOSCI), W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA JEGO GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS
WEUED (er] FNY NSOV covoooommnspononommmmnnnnnmmmsnnnmssssnnsnms 000000 0000000a00000000ai000000000aIai00000000003IIaa000000003IIIaa000000003II00000000 29

X. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH
TRANSAKCIJI — OBOWIAZEK UZNAJE SIE ZA ZASADNIONY POPRZEZ WSKAZANIE MIEJSCA ZAMIESZCZENIA INFORMACII W SPRAWOZDANIU

[RINPAREOMATIMI coonomacsassnsnmmmnerssssssnnmmancaanenonnmmanorannssnnomanesansna000maaaeia0000000aaaaa 00000000 3aa000a0000003A0AI000000003AEAAA000000a AR IAA000000AEAAA00000003AAAAGA00000aAAARA00000 30
XI. INFORMACIE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK,
Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI .......cceveveenencne 30
XIl. INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK
UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY
PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI ....cveveuruerersusussssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssasssssesssssasssssasasssssssssssssssasssasssssssssssens 31
XIll. INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM PORECZENIACH | GWARANCIACH, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM PORECZEN | GWARANCII UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA ......ccoiuiururuirssssssssssssssssssssssssssssssssssssssens 31
XIV. W PRZYPADKU EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM — OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA
WPLYWOW Z EMISJI DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCL......cveveverereiesesesesssesssesssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssseses 31
XV. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ) PUBLIKOWANYMI
PROGNOZAMI WYNIKOW NA 2017 ROK .....veveveuereuereessssesssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssasssssesssssssssssssasasssssssasssssssssssasssssssssssssssssssssasssssasssasans 31
XVI. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB
ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNEJ Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACI ZAKRESIE: .......cccotiiiiiinnniieiiiiisnnnniieiiisnnnniieeiismmssmiseeismsssssseeses 32

A. POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH
WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA, Z OKRESLENIEM: PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI
PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA, STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA EMITENTA,;................. 32

B. DWU LUB WIECE) POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI, KTORYCH tACZNA WARTOSC STANOWI
ODPOWIEDNIO CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WASNYCH EMITENTA, Z OKRESLENIEM tACZNEJ WARTOSCI POSTEPOWAN ODREBNIE W
GRUPIE ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI WRAZ ZE STANOWISKIEM EMITENTA W TEJ SPRAWIE ORAZ, W ODNIESIENIU DO
NAJWIEKSZYCH POSTEPOWAN W GRUPIE ZOBOWIAZAN | GRUPIE WIERZYTELNOSCI - ZE WSKAZANIEM ICH PRZEDMIOTU, WARTOSCI
PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA ORAZ STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA...........cccceeiinieinnneennneensneessnaeenans 32

XVIIl. OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM
ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN | DZIAtAN, JAKIE SPOtKA
PODJELA LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALALNIA TYM ZAGROZENIOM .......cceveueururueueusuessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnens 32

XVIIl. INFORMACJE NA TEMAT RYZYKA: ZMIANY CEN, KREDYTOWEGO, ISTOTNYCH ZAKtOCEN PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH ORAZ UTRATY
PLYNNOSCI FINANSOWEJ, NA JAKIE NARAZONA JEST JEDNOSTKA A TAKZE PRZYJETYCH PRZEZ JEDNOSTKE CELACH | METODACH ZARZADZANIA
RYZYKIEM FINANSOWYM, tACZNIE Z METODAMI ZABEZPIECZENIA ISTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANYCH TRANSAKCJI, DLA KTORYCH
STOSOWANA JEST RACHUNKOWOSE ZABEZPIECZEN ......c.ceueeveurererreseseesessesessessesessesessesessesessessessssesessessssesssesssesssessessssessssensessssessssessnsesssensns 33




XIX. OCENA MOZLIWOSCI REALIZAC)I ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI

POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCL.........cevueurnrernrnnns 34
XX. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY, Z OKRESLENIEM
STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK .....cueueurururururuensasnsusaesessnsssssssnsssasssssasssssssssssssssaens 35

XXI. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU SPOtKI ORAZ OPIS PERSPEKTYW
ROZWOJU DZIALALNOSCI CO NAJMNIE} DO KONCA ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY
SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE ROCZNYM, Z UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW STRATEGII
RYNKOWEJ PRZEZ NIEGO WYPRACOWANE]......ccoiiuttiiitiiiiintiieiiiiiinniieeeiisisssteeeeiisssssssteeesissssssssseesisssssssssssesssssssssssesessssssssssassssssssssnsssssssssssnns 35

XXIl. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA.......cctiiiiiiiiininiieiiiinnnieenissasnseeessssssnsnnees 36

XXIIl. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH
REZYGNACII LUB ZWOLNIENIA Z ZAIMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE
NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE..........coeiiueieiiieieiiieieiieteisineessassesssansessssasessssnsessssnsessssssessssssessssasessssnssssnns 36

XXIV. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH
OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA, W TYM PROGRAMOW OPARTYCH NA OBLIGACJACH Z PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH,
WARRANTACH SKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE), WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE
NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z 0SOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY ODPOWIEDNIO BYtY

ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU .....cveueueereneneieteneneteteseseassesesensssesssessstssssesessesssssssessesssesssesssestssssssssasesssesensns 36
XXV. tACZNA LICZBA | WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI (UDZIALtOW) EMITENTA ORAZ AKCJI | UDZIAtOW W JEDNOSTKACH
POWIAZANYCH EMITENTA, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH (DLA KAZDEJ OSOBY ODDZIELNIE).......... 37

XXVI. NABYCIE UDZIAtOW (AKCJI) WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA, LICZBIE | WARTOSCI NOMINALNEJ, ZE WSKAZANIEM,
JAKA CZESC KAPITALU ZAKEADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH UDZIALOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH
A2\ crconnosonnmmnonansssnnnmancaanono000manraa000000maAeEa00000000AAAAIaaaNI000aAAAIAAEA000DAERAAa0I000DAAEIAAap000DIAAEAIAGAO000DAEAAAANI000NAAAIAAA00000aAAAAAEGA0000DaAAAAAAA0A000D3AAAAAAA0000003T 37

XXVII. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH
MOGA W PRzZYSZtOSClI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCIACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY |
OISRV EYAY conommncnasonnmmanorannssnnmenesaneso00meeeaaa0s000maneeia000000maaaaaa00000003aA0AIaa0000003AEAaAa00000D AAEIAAa000003AEAIAG0A000DAAAIAAaNO000TAAAAAAGA00000aAAAAAAA00000033aG 37

XXVIIl. INFORMACIE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH ....ccoveveueieueususssesusesssssssasasasssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssnns 37

XXIX. INFORMACJA O DACIE ZAWARCIA PRZEZ EMITENTA UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH, O DOKONANI E BADANIA LUB PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO LUB SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ OKRESIE, NA JAKI ZOSTALA ZAWARTA TA UMOWA.......cooiiiiiiittiiiiiinineeieeniisiaseseessssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssnns 38

XXX. INFORMACJIA O WYNAGRODZENIU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, WYPLtACONYM LUB
NALEZNYM ZA ROK 2017 ODREBNIE ZA BADANIE ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, INNE UStUGI POSWIADCZAJACE, W TYM

PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, UStUGI DORADZTWA PODATKOWEGO | POZOSTALE USLUGI ........uuueeieeiiiiiinnnnnineiissssnnnneeeisssnnnns 38
XXXI. NAJWAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU.......cveieiriesessssesssesssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssssssssssassssssssssssssssseses 38
XXXIl. INFORMACJAMI DOTYCZACYMI ZAGADNIEN SRODOWISKA NATURALNEGO .....covevetereseusteesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssseses 38
XXXIIl. INFORMACIJA O POSIADANYCH PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALACH (ZAKEADACH) ....ccoueiiiueeiiueeiiuiiieeissieisseesistesssesseessseessseessssessssssssessneesas 39




Sprawozdanie Zarzqdu

z dziatalnosci Przetworstwa Tworzyw Sztucznych , Plast-Box” S.A. za 2017 rok

I. ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10 grudnia 2004 r. jednostkowe sprawozdanie finansowe
Przetwérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. (dalej takze jako ,Emitent”, ,Spo6tka”) sporzadzone zostalo zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz interpretacjami opublikowanymi przez Stalty Komitet ds. Interpretacji przy RMSR.

2. Szczegb6towy opis zasad rachunkowosci zastosowanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za 2017 rok przedstawiono w

JInformacjach og6lnych” do sprawozdania finansowego Przetwérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. za 2017 rok.

3. W rocznym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano dane poréwnywalne, dotyczgce analogicznego okresu roku poprzedniego

zakonczonego 31 grudnia 2016 roku, ktére réwniez podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

II. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW I PASYWOW (SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO), W TYM Z
PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI EMITENTA

1. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow
Suma bilansowa Przetworstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosita 167.713 tys. zt, co w

poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego stanowito wzrost 0 9,6%.

1.1. Po stronie aktywdéw - aktywa trwate stanowity 70,9% sumy bilansowej, tj. kwote 118.864 tys. zt, aktywa obrotowe 29,1% tj. 48.849
tys. zt. W poréwnaniu do 31.12.2016 roku warto$¢ aktywéw trwatych wzrosta o 13,3%, natomiast wartos$¢ aktywéw obrotowych wzrosta

0 1,8%.

1.2. Wartos¢ zapaséw na dzien bilansowy 31.12.2017 roku wynosita 22.691 tys. zt (13,5% w strukturze aktywdow), co oznacza wzrost

wartosci zapaséw w stosunku do stanu sprzed roku o 6,2%.

Tabela 1 Struktura zapaséw na dzien 31 grudnia 2017 roku w poréwnaniu do 31 grudnia 2016 roku.

Grupa rodzajowa Udzial w sumie Udzial w sumie
zapasow zapasow
31.12.2017 r. 31.12.2016 .
Materiaty 32,1% 36,9%
Produkty gotowe 56,9% 46,6%
Produkcja w toku 10,5% 16,1%
Towary 0,5% 0,4%
Razem 100% 100%

1.3. Po stronie pasywow - kapital wlasny na dzien 31.12.2017 roku wyniést 89.788 tys. zt i stanowit 53,5% sumy pasywdéw, natomiast
zobowiazania wyniosty 77.925 tys. zi, tj. 46,5% sumy pasywéw. Oznacza to spadek wartosci kapitatéw wtasnych o 3,1% i wzrost wartosci

zobowiazan o 29,3% w stosunku do stanu na 31.12.2016 roku.



Na wysoko$¢ kapitatu wlasnego Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. sktadaty sie nastepujgce pozycje bilansu (w tys. z1):

Kapitat podstawowy 41.941
Pozostaty kapitat zapasowy 43.886
Kapitat z aktualizacji wyceny -15
Wynik z lat ubiegtych 569
Wynik finansowy roku obrotowego 3.407
Razem: 89.788

2. Plynnos$¢ finansowa Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. i zdolno$¢ do wywigzywania sie z zobowigzan

2. 1. Plynnos¢ finansowa Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A.

Wyszczegdlnienie 31.12.2017r. 31.12.2016r.
- ptynnos¢ biezaca 0,9 1,0
- ptynnos¢ szybka 0,5 0,6

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej w obu omawianych latach notowat stabilng warto$¢ w przedziale 0,9-1,0, przyjmowanego jako

odpowiedni i bezpieczny poziom dla funkcjonowania firmy.

Pomimo, Zze wskaznik ptynnosci szybkiej znajduje sie ponizej jednosci (0,5 w 2017 roku oraz 0,6 w 2016 roku), Spétka charakteryzuje sie

stabilng i bezpieczna obstuga posiadanych zobowigzan.

Zarzad nie obawia sie zagrozen ptynacych z ewentualnych trudnos$ci w zakresie wywiazywania sie Spéiki z biezacych zobowigzan.

III. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W ROCZNYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

1. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
1.1. Przychody

W 2017 roku jednostkowe przychody netto ze sprzedazy ogétem wyniosty 139.347 tys. zt, co stanowito wzrost o 2,8% w stosunku do
2016 roku. W strukturze przychodéw 84,9% stanowity przychody ze sprzedazy wyrobéw, 0,8% przychody ze sprzedazy ustug i 14,3%

przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow.

W 2017 roku sprzedaz wiader stanowita 92,2% przychodéw ze sprzedazy wyrobow, 6,5% przychodéw pochodzito ze sprzedazy skrzynek,
a 1,3% z innych wyrobdéw z tworzyw sztucznych. W poréwnaniu z rokiem 2016 udziat sprzedazy wiader wzrést o 0,6%, zmniejszyt sie

udziat sprzedazy skrzynek o 1,1% i wzrést udziat innych wyrobdw z tworzyw sztucznych o 0,5%.

Przychody ze sprzedazy towarow i materialéw wyniosty 19.968 tys. zt, z czego 95,0% obrotu towarami i materiatami przypadto na

spotke ,Plast-Box Ukraina” Sp. z 0.0. W poréwnaniu do 2016 roku przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw wzrosty o 23,5%.

1.2. Koszty

Koszty wedlug rodzaju w 2017 roku wyniosty 119.720 tys. zt i byty wyzsze o 5.074 tys. zt (4,4%) w poréwnaniu z 2016 .



Tabela 2 Koszty wedtug rodzaju w 2017 i 2016 roku

Rodzaj kosztow 2017r. 2016r. 2%"1“7"/';‘3;"6
tys. zt tys. zt %
a) amortyzacja 6.878 6.080 13,1%
b) zuzycie materiatéw i energii 81.321 79.099 2,8%
c) ustugi obce 14.555 13.682 6,4%
d) podatki i optaty 324 260 24,6%
e) wynagrodzenia 12.228 11.775 3,8%
?V;;Z(iilz)iicizenia spoteczne i inne 2509 2364 6,1%
g) pozostate koszty rodzajowe 1.905 1.386 37,4%
Koszty wg rodzaju razem 119.720 114.646 4,4%

Na wzrost kosztéow w 2017 roku o 5.074 tys. zt w poréwnaniu do ubieglego roku obrotowego ztozyly sie:

»  wazrost kosztéw amortyzacji o 798 tys. zt, wynika ze wzrostu amortyzacji Srodkéw trwatych z wdrozonych inwestycji,

wzrost kosztow zuzycia materialéw i energii o 2.222 tys. zl, wieksze zuzycie materiatéw bezposrednich i kosztéw energii
elektrycznej, w wyniku wzrostu wielko$ci produkcji o 2,8% w poréwnaniu do 2016 roku,

wzrost kosztéw ustug obcych o 873 tys. zt, w wyniku wzrostu kosztéw ustug transportowych o 2,1% i kosztéw pozostatych
ustug obcych o 39,7%, w tym wzrost kosztéw magazynowania i dodatkowe koszty ustug zwigzanych z posrednictwem agencji
pracy tymczasowej,

wzrost podatkow i oplat o 64 tys. zl, gtéwnie w wyniku wyzszej o 29 tys. zt kwoty podatku VAT i wyzszego o 31 tys. zt kosztu
podatku od nieruchomosci oraz wzrostu innych podatkéw i optat o tacznie 4 tys. zt,

wzrost kosztéw wynagrodzen o 453 tys. zt, spowodowane wzrostem liczby etatéw i kosztéw zatrudnienia, w tym ustawowym
zwiekszeniem ptacy minimalnej w roku objetym sprawozdaniem,

koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen pracowniczych byty wyzsze o 145 tys. zt i s3 pochodna wzrostu kosztéw
wynagrodzen,

wzrost pozostatych kosztéw rodzajowych o 519 tys. zt w wyniku wiekszych kosztéw marketingu i reklamy, wyzszych kosztow

ubezpieczen oraz pozostatych kosztéw niestanowiacych kosztu uzyskania przychodu.

Koszt wlasny sprzedazy

Koszt wiasny sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw wyniést w 2017 roku 112.545 tys. zt i byt wyzszy w stosunku do 2016 roku
0 6,2%, w tym: koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug wyniost 94.404 tys. zt i byl wyzszy o 3,2%. Koszt sprzedanych

towarow i materialéw wyniost 18.141 tys. z1, co stanowito wzrost o 25,0% w poréwnaniu z 2016 rokiem.

Koszty sprzedazy

W 2017 roku koszty sprzedazy wyniosty 8.350 tys. zt i wzrosty w odniesieniu do 2016 roku o 2,3%. Wzrost wynika ze zwiekszenia

wolumenu sprzedazy produktow.

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty ogdlnego zarzadu wyniosty w 2017 roku 14.199 tys. zt i byly wyzsze od poniesionych w 2016 roku o 7,6%. Za wzrost kosztow

ogoblnego zarzadu odpowiadaly nastepujace grupy kosztéow: koszty ustug obcych, w tym kosztéw magazynowania; koszty podatku VAT i



podatku od nieruchomosci, koszty marketingu i reklamy, koszty ubezpieczen oraz pozostate koszty niestanowigce kosztu uzyskania

przychodu.
1.3 WyniKk brutto ze sprzedazy

W 2017 roku Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. osiagneta zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 26.802 tys. zl, co

oznacza spadek w stosunku do 2016 roku o 9,4%.
1.4. Wynik ze sprzedazy

W 2017 roku Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. osiagneta zysk ze sprzedazy w wysokosci 4.253 tys. zl, co oznacza
spadek w stosunku do 2016 roku o 48,3%.

1.5. Wynik finansowy na dziatalnosci operacyjnej (EBIT)

W 2017 roku Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. osiggneta zysk na dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 4.500 tys. zl,

co stanowi spadek 0 50,3% w poréwnaniu z wynikiem na koniec 2016 roku.
1.6. Wynik EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja )

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. osiggneta wynik EBITDA w kwocie

11.378 tys. z1, co stanowi spadek o 24,8% w stosunku do 2016 roku.
1.7. Wynik brutto
W 2017 roku zysk brutto wyniost 4.377 tys. zt i byt nizszy w poréwnaniu z 2016 rokiem o 45,7%.

1.8. Wynik netto

W 2017 roku zysk netto wynidst 3.407 tys. zt i zmniejszyt sie w stosunku do 2016 roku o 48,2%.

Podsumowanie

Rok 2017 charakteryzowat sie wzrostem o 2,8% przychodéw ze sprzedazy ogoétem oraz spadkiem o 2,6% poziomu marzy brutto
sprzedazy w pordwnaniu do poprzedniego roku. Negatywny wplyw na wyniki operacyjne miat wzrost kosztéw zakupu surowcéw
produkcyjnych i wzrost kosztéw pracy. Efektem spadku rentownosci ze sprzedazy oraz wzrostu kosztéw ogoélnego zarzadu byt nizszy o

3.977 tys. zt zysk ze sprzedazy.

2. PRZEPLYWY PIENIEZNE
Na poczatku 2017 roku Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. posiadata $rodki pieniezne w wysokos$ci 582 tys. zt. W wyniku
operacji gospodarczych zrealizowanych w trakcie 2017 roku, stan ten zwiekszyt sie o 232 tys. zt do kwoty 814 tys. zt. Odnotowana zmiana

byta efektem nastepujacych dziatalnosci:
2.1. Dzialalno$¢ operacyjna.

Dziatalno$¢ operacyjna Przetworstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. w 2017 roku charakteryzowata sie wzrostem stanu zapaséw
o 1.325 tys. zt, spadkiem wartosSci naleznosci o 874 tys. zt, wzrostem stanu zobowigzan o 4.101 tys. zt, spadkiem wartosci rezerw o kwote
449 tys. zt oraz spadkiem wartoSci rozliczenn miedzyokresowych o kwote 209 tys. zt. Ponadto w omawianym okresie warto$¢ amortyzacji
wyniosta 6.878 tys. zt, warto$¢ odsetek i udziatéw w zyskach byta ujemna i wyniosta 32 tys. zl, zyski z tytutu réznic kursowych wyniosty
19 tys. zi, straty z dzialalnosSci inwestycyjnej wyniosty 13 tys. zt. Wynikajgce stad dodatnie saldo przeptywdéw pienieznych wyniosto:
14.247 tys. zt, nastepnie zostato pomniejszone o 752 tys. zt z tytutu zaptaconego podatku dochodowego. W ostatecznym rozrachunku

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty na koniec badanego okresu 13.495 tys. zt.

W poréwnywalnym okresie 2016 roku saldo przeptywéw pienieznych na dziatalno$ci operacyjnej byto dodatnie i wyniosto 8.015 tys. zt.



2.2. Dzialalnos¢ inwestycyjna.

W 2017 roku Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. realizowata wydatki inwestycyjne na zakup rzeczowych aktywéw

trwatych oraz na nabycie warto$ci niematerialnych w kwocie tacznie 14.823 tys. zt.

W wyniku przeprowadzonej transakcji sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych Spétka uzyskata wptyw w wysokosci 3.787 tys. zt.
Wyptata dywidendy za rok 2016 przez spotke zalezng ,Plast-Box Ukraina” Sp. z o.0. przetozyta sie na wptyw z tytutu otrzymanych
dywidend w wysokosci 1.072 tys. zt w 2017 roku.

W 2017 roku saldo przeptywoéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej byto ujemne i wyniosto 9.963 tys. zt. Dla poréwnania w ubiegtym

roku saldo z dziatalnos$ci inwestycyjnej byto takze ujemne i wyniosto 6.020 tys. zt.
2.3. Dzialalno$¢ finansowa.

W roku 2017 wydatki Spo6tki na zmniejszenie stanu zadluzenia oraz sptate biezacych zobowigzan kredytowych i leasingowych wraz
z odsetkami wyniosty 14.620 tys. zt. W 2017 roku wyptacono dywidende w wysokosSci 6.291 tys. zt. Wplywy z tytutu zaciagniecia
kredytéw i pozyczek w roku objetym sprawozdaniem wyniosty 17.630 tys. zt. W ostatecznym rozrachunku saldo przeptywéw pienieznych
z dziatalno$ci finansowej byto ujemne i wyniosto 3.281 tys. zt. Dla poréwnania w 2016 roku saldo przeptywo6w pienieznych z dziatalno$ci

finansowej takze byto ujemne i wyniosto 3.481 tys. zt.
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI EKONOMICZNO-FINANSOWE

Tabela 3 Podstawowe wskazniki finansowe w 2017 i 2016 roku

Wyszczegodlnienie 2017 rok 2016 rok 2 Olln;i/azr:)al 6
Stopa zwrotu z kapitatu - ROE! 3,7% 7,2% -3,5 p.p.
Stopa zwrotu z aktywdw - ROA2 2,1% 4,4% -2,3 p.p.
Rentowno$¢ brutto sprzedazy3 19,2% 21,8% -2,6 p.p.
Rentownos¢ netto sprzedazy* 3,1% 6,1% -3,0 p.p.
Marza EBITDAS 8,2% 11,2% -3,0 p.p.
Marza EBIT® 3,2% 6,7% -3,5 p.p.
Rentowno$¢ zysku brutto? 3,1% 5,9% -2,8 p.p.
Rentownos¢ zysku netto8 2,4% 4,8% -2,4 p.p.
Stopa wyptaty dywidendy?® 95,7% 73,1% 22,6 p.p.
Wskaznik ptynnosci biezacej0 0,9 1,0 -0,1
Wskaznik ptynnosci szybkiej!! 0,5 0,6 -0,1
Wskaznik ogélnego zadtuzenial2 46,5% 39,4% 7,1 p.p.
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych13 86,8% 65,1% 21,7 p.p.

1zysk netto / (kapitat wtasny na pocz. okresu + kapitat wtasny na koniec okresu) / 2
2zysk netto /( aktywa razem na pocz. okresu + aktywa razem na koniec okresu) / 2
3zysk ze sprzedazy brutto / przychody netto ze sprzedazy

4zysk ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedaZzy

5zysk operacyjny + amortyzacja / przychody netto ze sprzedazy

6 zysk operacyjny / przychody netto ze sprzedaZy

7 zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy

8zysk netto / przychody netto ze sprzedazy

9dywidenda / zysk netto



10 majqtek obrotowy / zobowiqzania krétkoterminowe

11 majgtek obrotowy - zapasy - rozliczenia miedzyokresowe krdotkoterminowe / zobowiqzania krétkoterminowe

12 zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania / aktywa razem
13 zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania / kapitat wtasny

Tabela 4 Wskazniki sprawnosci zarzqdzania aktywami

Wskaznik (w dniach) 2017 2016 Zmiana
Cykl rotacji zapasow 57,7 52,4 53
CyKkl rotacji naleznosci 60,0 54,7 53
Cykl rotacji zobowigzan 72,3 63,3 9,0
Cykl operacyjny 117,7 107,1 10,6
Cykl konwersji gotowki 45,4 43,8 1,6

Zasady liczenia wskaznikéw:

- cykl rotacji zapaséw - stosunek stanu zapasow na poczqtek oraz na koniec danego okresu podzielone na 2 do przychodéw ze sprzedazy
netto za dany okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie (365),

- cykl rotacji naleznosci - stosunek stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug na poczqtek oraz na koniec danego okresu podzielone na 2 do
przychodow ze sprzedazy netto za dany okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie (365),

- cykl rotacji zobowiqzarn - stosunek stanu zobowiqgzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug na poczqtek oraz na koniec danego okresu
podzielone na 2 do przychoddw ze sprzedazy netto w danym okresie, pomnozony przez liczbe dni w okresie (365),

- cykl operacyjny - suma cyklu rotacji zapaséw i cyklu rotacji naleznosci,
- cykl konwersji gotéwki — réznica pomiedzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zobowiqzarn z tytutu dostaw i ustug.

W omawianym okresie w poréwnaniu do 2016 roku, nastgpito wydtuzenie cyklu rotacji zapaséw o 5,3 dnia i cyklu rotacji naleznosci o 5,3
dnia, co przetozyto sie na wzrost wskaznika cyklu operacyjnego o 10,6 dnia. Z kolei wydtuzenie o 9 dni cyklu rotacji zobowiazan, po

uwzglednieniu zmian cyklu operacyjnego, spowodowato wzrost wskaznika cyklu konwersji gotéwki o 1,6 dnia.

Obserwowane zmiany dlugosci cykli rotacji wskazuja na niewielkie ostabienie sprawnosci zarzadzania podstawowymi pozycjami
bilansowymi w poréwnaniu do 2016 roku. Jest to konsekwencja wzrostu skali dziatalno$ci oraz obowigzujacych w organizacji standardéw
operacyjnych dopasowanych do charakterystyki dziatan produkcyjnych i handlowych w spétce Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych , Plast-
Box” S.A.

IV. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM W JAKIM STOPNIU EMITENT JEST
NA NIE NARAZONY

Zdaniem Zarzadu obecna sytuacja finansowa Przetworstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A., jej potencjat produkcyjny oraz pozycja
rynkowa pozwalaja z optymizmem oczekiwaé dalszego rozwoju przedsiebiorstwa. Istnieje jednak wiele czynnikéw zaréwno o
wewnetrznym, jak i zewnetrznym charakterze, ktére bezposrednio, badz posrednio beda miaty wptyw na dynamike rozwoju Spétki i

osiggane wyniki finansowe.

Zewnetrzne czynniki ryzyka

1. Ryzyko zwigzane z og6lna sytuacja makroekonomiczng Polski i Ukrainy: sytuacja finansowa Emitenta jest uzalezniona od sytuacji
ekonomicznej w Polsce i na Swiecie, w szczegdélnosci na Ukrainie, z ktérym to rynkiem Emitent jest najsilniej zwigzany poprzez udzialy w
spotce zaleznej Plast-Box Ukraina. Na wyniki finansowe generowane przez Emitenta maja wplyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji,

stopa bezrobocia oraz wysoko$¢ dochod6éw osobistych ludnosci, polityka fiskalna i monetarna panstwa, zmiany poziomu konsumpcji.
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Istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia sytuacji gospodarczej w Polsce lub na swiecie, wystapienia spadku popytu konsumpcyjnego
lub zastosowania instrumentéw ksztattowania polityki gospodarczej panstwa negatywnie wptywajacych na pozycje rynkowa Emitenta,

realizowane wyniki mogg ulec pogorszeniu.

2. Ryzyko uzaleznienia cen surowca od wahan na rynku ropy naftowej: podstawowymi surowcami do produkcji wyrobéw z tworzyw
sztucznych sg granulaty polipropylenu i polietylenu otrzymywane w wyniku przetworzenia ropy naftowej. Powoduje to silne uzaleZnienie
ich cen od ceny ropy naftowej, ktérej rynek - wrazliwy na sytuacje polityczna na $wiecie - charakteryzuje sie trudnymi do przewidzenia,
znacznymi wahaniami cenowymi. W okresach dtugoterminowych trendéw wzrostowych cen ropy naftowej rosng ceny surowcéw i koszty

zuzycia materialéw i energii u Emitenta, co moze skutkowac pogorszeniem rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

3. Ryzyko nasilenia dziatan konkurentéw i zmian pozycji konkurencyjnej na rynku polskim: Emitent jest narazony na intensyfikacje
dziatan konkurencyjnych ze strony swoich gtéwnych konkurentéw na rynku polskim. Emitent nie posiada dominujacej pozycji na polskim
rynku i intensyfikacja dziatann konkurencyjnych przez rywali moze go zmusi¢ do cenowej walki o odbiorce, co moze sie przetozy¢ na

spadek rentowno$ci prowadzonej dziatalnosci.

4. Ryzyko zwiazane z niestabilno$ciag rynkéw wschodnich: istotnag czescig strategii Emitenta jest zdobycie pozycji lidera na rynku
ukrainskim i intensyfikacja sprzedazy na pozostate rynki wschodnie, w tym Rosje, przez jednostke zalezng ,Plast-Box Ukraina” Sp. z o.0.
oraz ,Plast-Box East” Sp. z o0.0. Rynki te charakteryzuja sie niestabilnos$cig i niska przewidywalnoscia otoczenia politycznego, prawnego i
podatkowego, a takze stosunkowo wysokimi wahaniami popytu. Niestabilno$¢ rynkéw wschodnich moze by¢ przyczyng braku osiagniecia

przez Emitenta zamierzonych celéw finansowych i pogorszeniem wynikéw skonsolidowanych.

5. Ryzyko szybkiego rozwoju substytutéw: substytutami dla wiader i skrzynek z tworzyw sztucznych sa opakowania z metalu, szkta oraz z
tektury i drewna. Istnieje ryzyko szybkiego rozwoju uznawanych za ekologiczne opakowan z metalu oraz tektury i drewna, co moze

spowodowac spadek popytu na produkty Emitenta.

6. Ryzyko naglego pogorszenia koniunktury w branzach, ktére sa odbiorcami Emitenta: najwazniejsi odbiorcy produktéw Emitenta
dziataja w branzach handlowej, spozywczej oraz chemicznej, szczegélnie w segmencie farb i lakieréw. W przypadku nagtego pogorszenia
koniunktury w tych branzach istnieje ryzyko spadku popytu na produkty Emitenta. Oprocz tego, uzaleznienie Emitenta od ww. branz
powoduje oddzialywanie zasad ich funkcjonowania oraz cech charakterystycznych (w tym sezonowosci sprzedazy) na osiggane wyniki

finansowe Emitenta.

Wewnetrzne czynniki ryzyka

1. Ryzyko znaczacego wptywu kosztow materialowych na wyniki dziatalnosci: udziat kosztéw surowcéw uzywanych do produkeji w
ogolnej strukturze kosztéw stanowit w 2017 roku okoto 74%. Wahania cen surowcdéw, ktére sg silnie skorelowane z ceng ropy naftowej na
Swiatowych rynkach, beda zatem w bezposredni sposdb wplywaé na osiagane wyniki finansowe i rentownos$¢ dziatalnosci. Zjawiskiem
umacniajagcym ten czynnik ryzyka jest silna konkurencja na rynku producentéw opakowan z tworzyw sztucznych i brak mozliwos$ci

przeniesienia w cato$ci wzrostu cen surowcéw na odbiorcéw.

2. Ryzyko réznic kursowych: Emitent dokonuje zakupu podstawowych surowcéw do produkcji (polipropylen i polietylen) poza granicami
Polski. Import surowcéw w ogélnej wartosci zakupdw surowcé/w i materialdéw bezposrednich stanowit w 2017 roku blisko 70%. Zakupy
surowcoéw w istotnej czesci sg rozliczane w EURO. Przychody ze sprzedazy realizowane w eksporcie i w dostawach wewnatrz UE réwniez
w znacznej wiekszosci denominowane sa w EURO. Udziat eksportu i dostaw wewnatrzwspo6lnotowych w przychodach ze sprzedazy
ogoétem Emitenta w 2017 roku oscylowat blisko 56%. Emitent dazy do osiggniecia udziatu sprzedazy zagranicznej na poziomie zblizonym
do udziatu kosztéw surowcowych w kosztach ogétem, w celu zminimalizowania ryzyka kursowego. Poza wymienionym zabezpieczeniem

naturalnym Emitent nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem réznic kursowych.
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3. Ryzyko nadmiernego uzaleznienia od dostawcéw: najwazniejszymi surowcami dla Emitenta sg polipropylen i polietylen. Na rynku
dziata ograniczona liczba dostawcéw, zdolnych do dostarczenia surowca odpowiedniej jakosci. Potencjalny wzrost popytu §wiatowego na
polipropylen i polietylen wraz z koniecznos$cig zakupu przez spétke surowcéw o okreslonych, wysokich parametrach jako$ciowych,
stwarza ryzyko nadmiernego uzaleznienia od dostawcéw, a co za tym idzie wzrostu cen zakupu surowcoéw i pogorszenia rentownosci

Spotki. W celu ograniczenia wptywu opisanego ryzyka Emitent zapewnit sobie dostep do szeregu dostawcéw alternatywnych.

4. Ryzyka zwigzane z planowanymi inwestycjami, w tym rozwijaniem produkcji i sprzedazy na Ukrainie: cze$cia strategicznych planéw
rozwoju Spoéiki, jest funkcjonowanie w oparciu o spotke zalezng - ,Plast-Box Ukraina” Sp. z o.0. i rozwijanie produkcji opakowan z
tworzyw sztucznych na Ukrainie. Zgodnie z zatozeniami Zarzadu Emitenta, dzialania te prowadza do uzyskania wiodacej pozycji w
produkcji wiader na tym rynku. Poniewaz realizacja tych plandéw uzalezniona jest od wielu czynnikdéw, na ktére Spotka moze nie mieé
bezposredniego wptywu, mogg wystapi¢ opéznienia w uzyskiwaniu oczekiwanych efektéw ekspansji na rynek wschodni oraz pogorszenie

wynikéw finansowych Emitenta.

V. OSWIADCZENIE DOTYCZACE PRZESTRZEGANIA ZASAD LADU KORPORACYJNEGO

A) Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,PLAST-BOX” S.A. oraz

miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny

Do 31 grudnia 2015 r. Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. podlegata zasadom tadu korporacyjnego opisanym w
dokumencie Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW (,Dobre Praktyki”), stanowiacym Zatgcznik do Uchwaly Rady GPW nr
12/1170/2007 z dnia 4 lipca 2007 r., zmienionym nastepujacymi uchwatami Rady GPW: nr 17/1249/2010 z dnia 19 maja 2010 r. (weszta
w zycie z dniem 1 lipca 2010 r.), nr 15/1282/2011 z dnia 31 sierpnia 2011 r. (weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2012 r.), nr
20/1287/2011 z dnia 19 pazdziernika 2011 r. (weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2012 r.) oraz nr 19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012

r., ktéra weszta w zycie w dniu 1 stycznia 2013 r.

W dniu 13 pazdziernika 2015 r. Rada GPW podjeta uchwate w sprawie przyjecia nowego zbioru zasad tadu korporacyjnego pod nazwa
,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016” (dalej: ,Dobre Praktyki 2016”), ktére weszty w zycie z dniem 1 stycznia 2016 r. i

zastapity poprzedni zbidr zasad tadu korporacyjnego, przyjety uchwata GPW z dnia 4 lipca 2007 z p6Zniejszymi zmianami.

Tekst zbioru ,Dobrych Praktyk 2016”, ktorym Spétka podlega od dnia 1 stycznia 2016 r. jest dostepny na stronie internetowej GPW pod
adresem (https://www.gpw.pl/pub/GPW/files/PDF/GPW 1015 17 DOBRE PRAKTYKI v2.pdf).

W zwiazku z wejsSciem w zycie w dniu 1 stycznia 2016 r. DPS 2016, Zarzad Przetwdérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. w dniu 13
stycznia 2016 r. opublikowat raport biezacy EBI, zawierajacy ,Informacje na temat stanu stosowania przez Spétke rekomendacji i zasad
zawartych w Zbiorze Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”, ktérej tre$¢ jest dostepna na stronie internetowej Spétki w
zaktadce Relacje Inwestorskie/Lad Korporacyjny/Dobre Praktyki.

B) Zakres, w jakim spétka Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych ,PLAST-BOX” S.A. odstapila od postanowien zbioru zasad tadu

korporacyjnego, wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia

W dniu 13 stycznia 2016 r. spétka Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. opublikowata raport biezacy EBI, zawierajacy
JInformacje na temat stanu stosowania przez Spotke rekomendacji i zasad zawartych w Zbiorze Dobre Praktyki Spétek Notowanych na

GPW 2016”, zgodnie z ktérym Spdtka odstapita od stosowania ponizszych zasad:
Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami
1.Z.1.3. schemat podziatu zadan i odpowiedzialno$ci pomiedzy cztonkéw zarzadu, sporzadzony zgodnie z zasada I1.Z.1,
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1.Z.1.6. kalendarz zdarzen korporacyjnych skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, kalendarz publikacji
raportéw finansowych oraz innych wydarzen istotnych z punktu widzenia inwestoré6w - w terminie umozliwiajacym podjecie przez

inwestorow decyzji inwestycyjnych,

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Spotka podaje do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezacych, ktére réowniez dostepne sa na stronie Spétki, informacje o
wszelkich zdarzeniach korporacyjnych z odpowiednim wyprzedzeniem. Informacja w formie kalendarza w ocenie Spétki nie jest

konieczna.

1.Z.1.7. opublikowane przez spo6tke materiaty informacyjne na temat strategii sp6tki oraz jej wynikéw finansowych,

Spétka nie stosuje powyzszej zasady.

Wyniki finansowe Spétka zamieszcza w raportach okresowych, ktére publikuje stosownymi raportami oraz na stronach internetowych

spotki. Spotka nie publikowata materiatéw informacyjnych na temat strategii Spotki.

1.Z.1.8. zestawienia wybranych danych finansowych spétki za ostatnie 5 lat dziatalno$ci, w formacie umozliwiajacym przetwarzanie tych

danych przez ich odbiorcow,

Spétka nie stosuje powyzszej zasady.

Spotka podaje do wiadomosci publicznej w formie raportéw okresowych informacje o wynikach finansowych spoétki oraz wybrane dane
finansowe. Informacje te sa rowniez dostepne na stronie internetowej Spo6tki. Informacja w formie zestawien w ocenie Spotki nie jest

konieczna.

[.Z.1.9. informacje na temat planowanej dywidendy oraz dywidendy wyptaconej przez spotke w okresie ostatnich 5 lat obrotowych,

zawierajace dane na temat dnia dywidendy, termindw wyptat oraz wysokosci dywidend - tacznie oraz w przeliczeniu na jedng akcje,

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Spotka podaje do wiadomosci publicznej w formie raportéw biezacych, informacje o uchwatach podejmowanych przez Walne
Zgromadzenia. Raporty te sa dostepne na stronie internetowej Sp6tki. Ostateczna decyzja w zakresie wyptaty dywidendy i jej wysokosci

nalezy do Walnego Zgromadzenia.

1.Z.1.10. prognozy finansowe - jezeli sp6tka podjeta decyzje o ich publikacji - opublikowane w okresie co najmniej ostatnich 5 lat, wraz z

informacjg o stopniu ich realizacji,

Spétka nie stosuje powyzszej zasady.

Spotka podaje do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezacych, ktére réwniez dostepne sg na stronie Spoéiki, informacje o

prognozach finansowych. Ostatni raz Sp6tka opublikowata prognoze finansowa w 2010 roku - na lata 2011 - 2013.

[.Z.1.11. informacje o tre$ci obowigzujacej w spétce reguty dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych, badz tez o braku takiej reguty,

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Spotka stosuje sie do zasad zmiany podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wynikajacych z powszechnie

obowiazujacych przepiséw prawa
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1.Z.1.15. informacje zawierajacg opis stosowanej przez spoétke polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz spo6tki oraz jej kluczowych
menedzer6ow; opis powinien uwzglednia¢ takie elementy polityki réznorodnosci, jak pte¢, kierunek wyksztatcenia, wiek, doSwiadczenie
zawodowe, a takze wskazywac cele stosowanej polityki réznorodnosci i sposdb jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym,; jezeli

sp6tka nie opracowata i nie realizuje polityki réZnorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji,

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza podejmuje decyzje personalne w odniesieniu do wyboru cztonkéw organéw Spétki oraz

kluczowych pracownikdw. Informacje dotyczace cztonkéw organéw Spoétki sg dostepne na stronie internetowej Spoétki.

1.Z.1.16. informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie p6zZniej niZ w terminie 7 dni przed data walnego

zgromadzenia,
Spétka nie stosuje powyzszej zasady.

Koszty zapewnienia transmisji sg wysokie a obecna struktura akcjonariatu nie wymaga zapewnienia transmisji dla akcjonariuszy. Statut

Spotki nie przewiduje transmisji obrad.
1.Z.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,
Spétka nie stosuje powyzszej zasady.

Statut Spotki nie przewiduje koniecznosci sporzadzania zapisu z obrad w formie audio lub wideo. Koszty zapewnienia zapisu audio lub

wideo sa wysokie. Nie jest to konieczne z uwagi na obecna strukture akcjonariatu Spétki.

[.Z.1.21. dane kontaktowe do os6b odpowiedzialnych w spétce za komunikacje z inwestorami, ze wskazaniem imienia i nazwiska oraz

adresu e-mail lub numeru telefonu.
Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Spotka na swojej stronie podaje dane kontaktowe, z ktérych moga korzysta¢ wszystkie podmioty zainteresowane. W ocenie Spéiki nie jest

konieczne wyodrebnianie danych kontaktowych w celach komunikacji z inwestorami.

1.Z.2. Spoétka, ktérej akcje zakwalifikowane sg do indekséw gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia dostepno$¢ swojej strony
internetowej réwniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie 1.Z.1. Niniejsza zasade powinny stosowaé
réwniez spétki spoza powyzszych indeksow, jezeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej

dziatalnosci.

Spétka nie stosuje powyzszej zasady.

Spotka nie uczestniczy w indeksach gietdowych WIG20 lub mWIG40
Zarzad i Rada Nadzorcza

IL.Z.1. Wewnetrzny podzial odpowiedzialno$ci za poszczegélne obszary dziatalnosci spétki pomiedzy cztonkéw zarzadu powinien by¢

sformutowany w spos6b jednoznaczny i przejrzysty, a schemat podziatu dostepny na stronie internetowej sp61ki.

I1.Z.10.3. ocene sposobu wypelniania przez spotke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego,
okreslonych w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw

papierow wartosciowych;
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Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady:
Ocena po raz pierwszy zostata przedstawiona ustnie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu za 2015 rok.

I1.Z.10.4. ocene racjonalno$ci prowadzonej przez spoétke polityki, o ktérej mowa w rekomendacji I.R.2, albo informacje o braku takiej

polityki.

Komentarz sp6tki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady:

Informacja o braku polityki zostata przedstawiona ustnie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu za 2015 rok
Systemy i funkcje wewnetrzne

III.Z.1. Za wdroZenie i utrzymanie skutecznych systeméw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu

wewnetrznego odpowiada zarzad spoétki.
Spétka nie stosuje powyzszej zasady.

W Spéice nie zostaly wdrozone sformalizowane systemy dotyczace kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance i audytu
wewnetrznego. Zarzad Spétki dokonuje biezacej oceny ryzyka dotyczacego funkcjonowania Spétki i zarzadza tym ryzykiem. Zadania z
zakresu kontroli wewnetrznej, compliance, jako badania dziatania w zgodno$ci z prawem, oraz audytu wewnetrznego sprawujg organy
sp6tki w zakresie swoich statutowych kompetencji oraz pracownicy Spétki bezposrednio podlegajacy pod Zarzad, odpowiedzialni za

funkcjonowanie okreslonych dziatow.

III.Z.2. Z zastrzezeniem zasady III.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny i compliance podlegaja
bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zarzadu, a takze maja zapewniong mozliwo$¢ raportowania bezposrednio do rady

nadzorczej lub komitetu audytu.
Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

W Spétce nie sg zatrudnione osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny i compliance. Zadania z zakresu kontroli
wewnetrznej, compliance jako badania dziatania w zgodnosci z prawem oraz audytu wewnetrznego sprawuja organy spotki w zakresie
swoich statutowych kompetencji oraz pracownicy Spétki bezposrednio podlegajacy pod Zarzad, odpowiedzialni za funkcjonowanie

okreslonych dziatow.

III.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujacej funkcja audytu wewnetrznego i innych oséb odpowiedzialnych za realizacje jej zadan
zastosowanie maja zasady niezalezno$ci okresSlone w powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej

audytu wewnetrznego.
Spétka nie stosuje powyzszej zasady.
W Spétce nie jest zatrudniona osoba kierujaca funkcjg audytu wewnetrznego.

[11.Z.4. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku wyodrebnienia w spétce takiej funkc;ji) i zarzad
przedstawiajg radzie nadzorczej wlasng ocene skutecznosci funkcjonowania systeméw i funkgji, o ktérych mowa w zasadzie 111.Z.1, wraz z

odpowiednim sprawozdaniem.

Spétka nie stosuje powyzszej zasady.
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W Spoétce nie zostaty wdrozone sformalizowane systemy dotyczace kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance i audytu
wewnetrznego. Zarzad Spoétki dokonuje biezacej oceny ryzyka dotyczacego funkcjonowania Spétki i zarzadza tym ryzykiem. Zadania z
zakresu kontroli wewnetrznej, compliance, jako badania dziatania w zgodnosci z prawem, oraz audytu wewnetrznego sprawujg organy
spotki w zakresie swoich statutowych kompetencji oraz pracownicy Spo6tki bezposrednio podlegajacy pod Zarzad, odpowiedzialni za
funkcjonowanie okreslonych dziatéw. W Spoétce nie jest zatrudniona osoba kierujgca funkcjg audytu wewnetrznego. Z powyzszych

wzgledow, brak jest mozliwos$ci dokonania przez Zarzad Spétki oceny funkcjonowania procedur oraz systemoéw.

[II.Z.5. Rada nadzorcza monitoruje skuteczno$¢ systemdéw i funkcji, o ktéorych mowa w zasadzie III.Z.1, w oparciu miedzy innymi o
sprawozdania okresowo dostarczane jej bezposrednio przez osoby odpowiedzialne za te funkcje oraz zarzad spéiki, jak rowniez dokonuje
rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania tych systeméw i funkcji, zgodnie z zasadg 11.Z.10.1. W przypadku gdy w spdtce dziata komitet
audytu, monitoruje on skuteczno$¢ systeméw i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie II.Z.1, jednakze nie zwalnia to rady nadzorczej z

dokonania rocznej oceny skutecznos$ci funkcjonowania tych systemoéw i funkcji.
Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

W Spéice nie zostaly wdrozone sformalizowane systemy dotyczace kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance i audytu
wewnetrznego. Zarzad Spoétki dokonuje biezacej oceny ryzyka dotyczacego funkcjonowania Spétki i zarzadza tym ryzykiem. Zadania z
zakresu kontroli wewnetrznej, compliance, jako badania dziatania w zgodnosci z prawem, oraz audytu wewnetrznego sprawuja organy
spotki w zakresie swoich statutowych kompetencji oraz pracownicy Spétki bezposrednio podlegajacy pod Zarzad, odpowiedzialni za
funkcjonowanie okre$lonych dzialéw. Z powyzszych wzgledéw, brak jest mozliwo$ci dokonania przez Zarzad Spotki oceny

funkcjonowania procedur oraz systemdw.

I11.Z.6. W przypadku gdy w spétce nie wyodrebniono organizacyjnie funkcji audytu wewnetrznego, komitet audytu (lub rada nadzorcza,

jezeli petni funkcje komitetu audytu) co roku dokonuje oceny, czy istnieje potrzeba dokonania takiego wydzielenia.
Spétka nie stosuje powyzszej zasady.

Rada Nadzorcza dokonuje biezgcej oceny sposobu funkcjonowania Spétki i w razie zaistnienia potrzeby wyodrebnienia organizacyjnie

funkcji audytu wewnetrznego wystapi do Zarzadu Spétki ze stosowna rekomendacja.
Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spétki, spétka zapewnia powszechnie dostepng transmisje obrad

walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.
Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Koszty transmisji obrad Walnego Zgromadzenia sg za wysokie. Jednoczesnie Spétka wskazuje, ze struktura akcjonariatu Spétki powoduje

brak zainteresowania obradami Walnego Zgromadzenia. Nadto Statut Spétki nie przewiduje transmisji obrad.
IV.Z.3. Przedstawicielom mediéw umozliwia sie obecno$¢ na walnych zgromadzeniach.
Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Media nie s zainteresowane udziatem w obradach walnych zgromadzen. Poza tym udziat oséb nieuprawnionych moze zakidcac

prawidlowy przebieg obrad.

15



Wynagrodzenia

VIL.Z.1. Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi uzaleznia¢ poziom wynagrodzenia cztonkéw zarzadu
spoitki i jej kluczowych menedzeréw od rzeczywistej, dtugoterminowej sytuacji finansowej sp6tki oraz dtugoterminowego wzrostu

wartosci dla akcjonariuszy i stabilnos$ci funkcjonowania przedsiebiorstwa.
Nie ma zastosowania.
W Spétce nie funkcjonujg programy motywacyjne dla cztonkéw zarzadu i kluczowych menedzerdw.

VI.Z.2. Aby powiaza¢ wynagrodzenie cztonkéw zarzadu i kluczowych menedzeréw z dtugookresowymi celami biznesowymi i finansowymi
spotki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opcji lub innych instrumentéw powigzanych z akcjami spétki, a

mozliwos$cia ich realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.

Nie ma zastosowania.

W Spétce nie funkcjonuja programy motywacyjne dla cztonkéw zarzadu i kluczowych menedzerdow.

VI.Z.4. Spétka w sprawozdaniu z dziatalno$ci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajacy co najmniej:
1) ogdlna informacje na temat przyjetego w spétce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkéw i wysoko$ci wynagrodzenia kazdego z cztonkéw zarzadu, w podziale na state i zmienne sktadniki
wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréw ustalania zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz
innych platnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze - oddzielnie dla

spo6iki i kazdej jednostki wchodzacej w sktad grupy kapitatowe;j,

3) informacje na temat przystugujacych poszczegdélnym cztonkom zarzadu i kluczowym menedzerom pozafinansowych sktadnikéw

wynagrodzenia,
4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastapity w polityce wynagrodzen, lub informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celéw, w szczegdlnosci dtugoterminowego wzrostu

wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Spétka nie stosuje powyzszej zasady. Spoétka publikuje informacje dotyczace wynagrodzen Czlonkéw organéw Spotki zgodnie z

obowigzujacymi Spdtke Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

C) Opis sposobu dzialania Walnego Zgromadzenia Spo6iki Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A., jego zasadniczych

uprawnien oraz praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Zwolywanie Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane w trybie zwyczajnym lub nadzwyczajnym.

Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spétki lub w Warszawie.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Prawo zwotania Walnego Zgromadzenia stuzy réwniez akcjonariuszom i Radzie Nadzorczej w
przypadkach przewidzianych w Kodeksie spétek handlowych. Zgodnie z § 15 ust. 5 Statutu Spo6tki prawo zadania zwotania Walnego
Zgromadzenia przystuguje takze akcjonariuszom, bedacym zatozycielami Spo6tki.

Tryb i zasady zwotania Walnego Zgromadzenia okreslaja przepisy Kodeksu spétek handlowych.
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Uchwaly mozna podejmowac i bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat akcyjny jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie

sprzeciwu co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do umieszczenia poszczegélnych spraw w porzadku dziennym Zgromadzenia.

W sprawach nie objetych porzadkiem obrad dopuszczalne jest podejmowanie uchwatl pod warunkiem, ze caty kapitat akcyjny

reprezentowany jest na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie podniést sprzeciwu co do powziecia uchwat.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie nie p6Zniej niz 6 (sze$¢) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Uprawnienia Walnego Zgromadzenia

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczeg6lnosci:

e rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu Spéiki, bilansu oraz rachunku zysku i strat za rok ubiegty,
e decydowanie o podziale zyskéw lub pokryciu strat,

e udzielanie cztonkom Rady Nadzorczej i cztonkom Zarzadu pokwitowania z wykonania przez nich obowigzkéw,
e tworzenie, wykorzystywanie i likwidacja kapitatéw rezerwowych i celowych,

e  wybo6r i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

e  zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

e podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

e zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spétki,

e  zmiana Statutu Spotki,

e rozwigzanie i likwidacja Sp6tki, wybdr i odwotanie likwidatoréw,

e  zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania,

e zbycie nieruchomosci fabrycznej Spo6tki,

e  emisja obligacji, w tym zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenstwa,

e ustalenie wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

e inne sprawy zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia przepisami Kodeksu spétek handlowych,

e podejmowanie uchwat w sprawie przeniesienia wtasnosci lub zastawienia akcji imiennych,

e udzielanie zezwolenia czlonkom Rady Nadzorczej do zajmowania sie dzialalnoScia konkurencyjng lub majgca znamiona

dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do Spoétki.

Prawo uczestnictwa i lista akcjonariuszy

1.

Uprawnionym do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sa:

a) akcjonariusze, bedacy akcjonariuszami Spo6tki na szesnascie dni przed data Walnego Zgromadzenia,

b) Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej,

c¢) Cztonkowie organéw Spoéiki, ktorych mandaty wygasty przed dniem Walnego Zgromadzenia.

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej powinni bra¢ udzial w Zgromadzeniu bez koniecznos$ci otrzymania zaproszen. Nieobecnosé
cztonka Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej na Zgromadzeniu powinna by¢ uzasadniona.

Zarzad zobowigzany jest do poinformowania Rady Nadzorczej o zwotaniu Zgromadzenia.

Na zaproszenie Zarzadu w obradach Zgromadzenia lub stosownej ich cze$ci moga bra¢ udziat inne osoby, w szczegdlnosci biegli
rewidenci i inni eksperci, jezeli ich udziat bedzie celowy ze wzgledu na potrzebe przedstawienia Uczestnikom Zgromadzenia opinii w
rozwazanych sprawach, zapewnienia pomocy prawnej lub sprawnego przeprowadzenia Zgromadzenia.

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu powinien by¢ obecny biegly rewident.

Lista uprawnionych do udziatlu w Walnym Zgromadzeniu zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich
miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw zostanie sporzadzona na

podstawie wykazu udostepnionego przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. oraz Ksiegi akcyjnej. Podpisana przez

17



Zarzad lista uprawnionych wytozona zostanie w siedzibie Sp6tki przez 3 dni powszednie przypadajgce bezposrednio przed odbyciem
Walnego Zgromadzenia, w godzinach 8.00-16.00.
Akcjonariusz Spotki moze zada¢ przestania mu listy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu nieodptatnie pocztg

elektroniczng, podajac adres, na ktdry lista powinna by¢ wystana.

Forma uczestnictwa

1. Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika.

2.  Pelmomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gltosu wymaga udzielenia na pi$mie lub w
postaci elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu.

3. Uprawniony do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu udzielajacy pelnomocnictwa powinien ztozy¢ Spotce zawiadomienie o
udzieleniu pelnomocnictwa w terminie umozliwiajgcym weryfikacje tozsamos$ci uprawnien zawiadamiajacego (mocodawcy)
oraz petnomocnika oraz wazno$ci pelnomocnictwa.

4. Jezeli pelnomocnictwo zostalo udzielone w formie pisemnej powinno ono zosta¢ ztozone w Spélce w oryginale. Wraz z
pelnomocnictwem nalezy ztozy¢ dokumenty (lub ich odpisy) i informacje, o ktorych mowa w § 1 ust. 4 a) i ust. 5 Regulaminu
Walnego Zgromadzenia.

5. Jezeli pelnomocnictwo zostato udzielone w formie elektronicznej do zawiadomienia o udzieleniu peltnomocnictwa w formie
elektronicznej - poza dokumentami i informacjami dotyczacymi mocodawcy, o ktérych mowa w § 1 ust. 4 b) i ust. 5 Regulaminu
Walnego Zgromadzenia powinien zosta¢ zataczony skan petnomocnictwa.

6. Pelnomocnictwo powinno okreslac:

a) tozsamos¢ pelnomocnika ( imie, nazwisko, miejsce zamieszkania, rodzaj dokumentu tozsamo$ci i jego numeru);

b) date udzielenia pelnomocnictwa, dane i podpis mocodawcy;

c¢) wskazania Walnego Zgromadzenia, w zwigzku z ktérym petnomocnictwo zostato udzielone;

d) zakres pelnomocnictwa, w tym w szczego6lnosci wszystkie jego ograniczenia i instrukcje (jezeli zostaty udzielone).

7. Jezeli zawiadomienie o udzieleniu petnomocnictwa, zatagczone do niego dokumenty lub pelnomocnictwo zawieraja braki, Zarzad
zawiadamia o tym zgtaszajacego w trybie okres§lonym w § 1 ust. 4 c) Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

8. Pelnomocnik powinien przedtozy¢ na Walnym Zgromadzeniu oryginaly udzielonego petnomocnictwa oraz okaza¢ dokument
pozwalajacy na ustalenie jego tozsamosci. JeZeli wcze$niej nie zostaty zlozone dokumenty, o ktérych mowa w § 1 ust. 5 pkt b)

Regulaminu Walnego Zgromadzenia, petnomocnik powinien ztozy¢ te dokumenty razem z petnomocnictwem.

Otwarcie Walnego Zgromadzenia

1.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy, Zastepca Przewodniczacego albo ktérys z Cztonkéw Rady Nadzorczej zarzadzajac
przeprowadzenie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia.

Otwierajacy Zgromadzenie moze podejmowac wszelkie decyzje porzadkowe niezbedne do rozpoczecia obrad Zgromadzenia.
Powinien takze doprowadzi¢ do niezwlocznego wyboru Przewodniczacego, powstrzymujac sie od jakichkolwiek innych rozstrzygnieé¢
merytorycznych lub formalnych.

Osoba otwierajaca Walne Zgromadzenie przeprowadza wybor Przewodniczacego Zgromadzenia sposréd osoéb uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Kazdy uczestnik Walnego Zgromadzenia ma prawo zglosi¢ do protokotu kandydata na stanowisko Przewodniczacego.

Osoby, ktérych kandydatury zgtoszono, beda wpisywane na liste kandydatéw na Przewodniczacego przez osobe otwierajaca Walne
Zgromadzenie, o ile wyraza zgode na kandydowanie.

Wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia dokonuje sie przez gtosowanie na kazdego kandydata z osobna, w kolejnosci

alfabetycznej, w gtosowaniu tajnym.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Przewodniczacym Walnego Zgromadzenia zostaje kandydat, ktéry jako pierwszy uzyska bezwzgledna wiekszo$¢ gltosow. W

przypadku uzyskania wymaganej wiekszosci gloséw przez danego kandydata na Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, nie

przeprowadza sie gtosowan nad kolejnymi kandydaturami.

W przypadku gdy zaden z kandydatéw nie uzyska bezwzglednej wiekszosci gtosow Przewodniczacym Zgromadzenia zostaje

kandydat, ktory uzyskat najwiecej gtoséw ,za”.

Otwierajacy Walne Zgromadzenie czuwa nad prawidtowym przebiegiem gtosowania oraz ogtasza jego wyniki.

Przewodniczacy kieruje przebiegiem Zgromadzenia zgodnie z przyjetym porzadkiem obrad, przepisami prawa, Statutem i

Regulaminem.

Przewodniczacy Zgromadzenia zapewnia szybki i sprawny przebieg obrad z poszanowaniem praw i interesow wszystkich

akcjonariuszy.

Do zadan Przewodniczacego nalezy w szczegélnoSci:

a) zapewnienie prawidtowego i sprawnego przebiegu obrad;

b) udzielanie gtosu;

c¢) wydawanie zarzadzen porzadkowych;

d) zarzadzanie glosowan;

e) rozstrzyganie watpliwosci proceduralnych.

Przewodniczacy moze samodzielnie zarzadzac¢ krotkie przerwy porzadkowe w obradach, inne niz przerwy zarzadzane przez

Zgromadzenie na podstawie art. 408 § 2 Kodeksu spétek handlowych. Przerwy porzadkowe powinny by¢ zarzadzane przez

Przewodniczacego jedynie w uzasadnionych przypadkach i w taki sposdb, zeby obrady Zgromadzenia mozna byto zakonczy¢ w dniu

ich rozpoczecia.

Przerwy porzadkowe moga by¢ zarzadzane w szczego6lnosci w celu uzyskania opinii ekspertéw, przeprowadzenia konsultacji przez

Uczestnikéw Zgromadzenia, zredagowania brzmienia uchwal, jak réwniez zapewnienia krétkiego odpoczynku Uczestnikom

Zgromadzenia.

Przewodniczacy moze umieszcza¢ w porzadku obrad sprawy porzadkowe, do ktérych naleza zwtaszcza:

a) dopuszczanie na sale obrad oséb nie bedacych Akcjonariuszami, z zastrzezeniem postanowien § 5 Regulaminu Walnego
Zgromadzenia;

b) zgloszenie wniosku o zmiane kolejnosci rozpatrywania spraw zamieszczonych w porzadku obrad;

c¢) wyb6r komisji przewidzianych Regulaminem;

d) sposéb dodatkowego zapisu przebiegu obrad.

16. W sprawach porzadkowych Przewodniczacy moze samodzielnie zdecydowac o pozostawieniu zgtoszonego wniosku bez biegu.

17. 0d decyzji Przewodniczacego w sprawach porzadkowych Uczestnicy Zgromadzenia moga odwota¢ sie do Zgromadzenia.

18. Przewodniczacy nie powinien bez waznych powodéw sktadac rezygnacji ze swej funkji.

19. Przewodniczacy moze by¢ odwotany jedynie w przypadku, gdy uchwata o jego odwotaniu stanowi réwnoczesnie o powotaniu nowego

Przewodniczacego.

20. W razie potrzeby Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia moze przybra¢ sobie do pomocy osobe, ktéra peini¢ bedzie funkcje

Sekretarza Zgromadzenia.

Przebieg Walnego Zgromadzenia

1.
2.

Po podpisaniu listy obecnosci i jej sprawdzeniu Przewodniczacy poddaje pod glosowanie porzadek obrad.

Zgromadzenie moze przyja¢ proponowany porzadek obrad bez zmian, zmieni¢ kolejnos¢ spraw objetych porzadkiem obrad badz
podja¢ uchwate o usunieciu z porzadku obrad poszczegélnych spraw.

Uchwata o skresleniu z porzadku obrad sprawy w nim umieszczonej moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za nia
wazna powody. Wniosek w takiej sprawie powinien zosta¢ szczegétowo uzasadniony. Zgromadzenie nie moze podja¢ uchwaly o
usunieciu z porzadku obrad, badZ o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek Akcjonariuszy,
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10.

11.

12.
13.
14.

15.

chyba ze Akcjonariusze, ktérzy wnioski zgtosili wyraza zgode na usuniecie sprawy z porzadku obrad. Jezeli Zgromadzenie podejmie
uchwate o usunieciu z porzadku obrad ktéregos z jego punktéw, zgtoszone w tej sprawie wnioski pozostajg bez biegu.
Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia nie ma prawa bez zgody Walnego Zgromadzenia usuwac¢ lub zmienia¢ kolejnosci spraw
zamieszczonych w porzadku.

Po przedstawieniu kazdej sprawy zamieszczonej w porzadku obrad Przewodniczacy otwiera dyskusje, udzielajac gtosu w kolejnosci
zgtaszania sie méwcow.

0 zamknieciu dyskusji decyduje Przewodniczacy.

Przewodniczacy moze udziela¢ gtosu poza kolejnoscia cztonkom Zarzadu, Rady Nadzorczej i zaproszonym ekspertom.

Glos mozna zabieraé wytacznie w sprawach objetych porzadkiem obrad w zakresie aktualnie rozpatrywanego punktu tego porzadku.
W przypadku gdy mdéwca odbiega od tematu bedacego przedmiotem rozpatrywania lub wypowiada sie w sposéb niedozwolony
Przewodniczacy ma prawo zwréci¢ uwage. Méwcom nie stosujacym sie do uwag, Przewodniczacy moze odebrac¢ gtos.

W sprawach formalnych Przewodniczacy moze udzieli¢ gtosu poza kolejnoscig. Wniosek w sprawie formalnej moze by¢ zgtoszony
przez kazdego Akcjonariusza.

Za sprawy formalne uwaza sie, w szczeg6lnosci wnioski dotyczace:

a) ograniczenia, odroczenia lub zamkniecia dyskusji,

b) ograniczenia czasu wystgpien,

c) sposobu prowadzenia obrad,

d) zarzadzenia przerwy porzadkowej w obradach,

e) kolejnosci uchwalania wnioskow,

f)  zgodnosci przebiegu obrad Zgromadzenia z przepisami prawa, postanowieniami Statutu i Regulaminu.

Dyskusja nad wnioskami formalnymi powinna odby¢ sie bezposrednio po ich zgtoszeniu.

Po zamknieciu dyskusji nad wnioskami formalnymi Przewodniczacy zarzadza gtosowanie w tych sprawach.

Czlonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz inne osoby uprawnione do udzialu w Zgromadzeniu powinny w granicach swych
kompetencji i w niezbednym zakresie udziela¢ uczestnikom Zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczacych Spétki.

Po wyczerpaniu porzadku obrad Przewodniczacy zamyka Zgromadzenie.

Uchwaly i glosowanie

1.

Projekty uchwat proponowanych przez Zarzad, do przyjecia przez Zgromadzenie powinny by¢ przedstawiane Akcjonariuszom wraz z
uzasadnieniem na stronie internetowej Spétki oraz w siedzibie Spétki, nie péZniej, niz w terminie 26 dni przed dniem Walnego
Zgromadzenia, tak aby Akcjonariusze mieli mozliwo$¢ zapoznania sie z nimi i ich oceny.

Projekty uchwat zgtaszane przez Akcjonariuszy powinny by¢é niezwtocznie oglaszane na stronie internetowe Spoétki z podaniem daty
ich otrzymania i danymi Akcjonariusza, ktéry dany projekt uchwaly przygotowat, nie pézniej, niz na 18 dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia.

Kazdy Akcjonariusz ma prawo wnoszenia podczas obrad Walnego Zgromadzenia propozycji zmian i uzupetnien do projektéw uchwat
objetych porzadkiem obrad Zgromadzenia oraz prawo do wnoszenia wtasnych projektéw uchwat dotyczacych spraw objetych
porzadkiem Walnego Zgromadzenia - do czasu zamkniecia dyskusji nad punktem porzadku obrad obejmujacym projekt uchwaty,
ktorej taka propozycja dotyczy. Propozycje wraz z kréotkim uzasadnieniem winny by¢ sktadane na piSmie, osobno dla kazdego
projektu uchwaty, z podaniem imienia i nazwiska (firmy) Akcjonariusza, na rece Przewodniczacego, chyba Ze Przewodniczacy zezwoli
na przedstawienie propozycji w formie ustnej.

Propozycje zmian i uzupetnien o charakterze formalnym i jezykowym moga by¢ sktadane w formie ustnej z krétkim uzasadnieniem,
chyba ze ze wzgledu na zakres proponowanych zmian Przewodniczacy zarzadzi przedstawienie propozycji w formie pisemne;j.
Projekt uchwaty lub wniosek o zmiane tresci projektu moga by¢ cofniete przez osoby, ktére je zgtosity.

Po zamknieciu dyskusji nad kazdym z punktéw porzadku obrad, przed przystapieniem do glosowania, Przewodniczacy podaje do
wiadomoéci, jakie wnioski wptynetly oraz ustala kolejno$¢ gtosowania.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Porzadek gltosowania powinien by¢ nastepujacy:

a) glosowanie nad wnioskami co do projektu uchwaty, przy czym w pierwszej kolejnosci gtosuje sie wnioski, ktérych przyjecie lub
odrzucenie rozstrzyga o innych wnioskach;

b) glosowanie nad projektem uchwaty w cato$ci w proponowanym brzmieniu, ze zmianami wynikajacymi z przyjetych wnioskéw
odno$nie zmiany projektu uchwaty.

Glosowanie nad uchwatami nastepuje po odczytaniu ich projektéw przez Przewodniczacego lub osobe przez niego wskazang, chyba

ze Uczestnicy Zgromadzenia zrezygnuja z odczytywania projektéw.

Zgtaszajacy sprzeciw wobec uchwaty ma prawo do jego zwieztego uzasadnienia

Akcjonariusz Sp6tki nie moze ani osobiScie, ani przez pelnomocnika lub przedstawiciela gtosowaé¢ przy powzieciu uchwat

dotyczacych jego odpowiedzialno$ci wobec Spo1tki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania

wobec Spotki oraz sporu pomiedzy nim a Spétka.

W przypadku, gdy przepisy prawa lub Statut wymaga¢ beda przeprowadzenia gtosowania oddzielnymi grupami (rodzajami) akcji,

Przewodniczacy zarzadzi oddzielne gtosowanie w poszczegdlnych grupach akcji. W gtosowaniu za kazdym razem wezma udziat tylko

Uczestnicy Zgromadzenia dysponujacy gltosami z akcji nalezacych do danego rodzaju akgji.

Przewodniczacy moze zarzadzic¢, ze Uczestnicy Zgromadzenia gltosuja w porzadku przez niego ustalonym.

Jezeli Uczestnik Zgromadzenia bedzie posiadatl rézne rodzaje akcji, powinien glosowa¢ oddzielnie w kazdej grupie akgcji, oddajac tyle

glosow, ile bedzie przypadato na dany rodzaj akcji.

W przypadku, gdy gtosowanie odbywa sie przy pomocy komputerowego systemu oddawania i obliczania gtoséw, Uczestnik

Zgromadzenia wychodzacy z sali obrad w trakcie trwania obrad Zgromadzenia powinien wyrejestrowac swoja karte do gtosowania,

a po powrocie na sale obrad dokona¢ ponownego zarejestrowania. Jezeli akcjonariusz nie dokona wyrejestrowania to przystugujace

mu glosy zostang uznane za wstrzymujgce sie w przypadku, gdy podczas jego nieobecnos$ci na sali obrad odbedzie sie gtosowanie.

Po podjeciu kazdej uchwaty Przewodniczacy oglasza wynik gtosowania i stwierdza, czy uchwata zostata podjeta.

Tryby glosowania

Uchwatly Walnego Zgromadzenia zapadaj bezwzgledna wiekszosci gloséw jezeli Statut lub Kodeks spétek handlowych nie stanowi inaczej.

Bezwzgledna wiekszos$¢ gloséw oznacza wiecej niz potowe gtoséw oddanych.

non

Glosy oddane to glosy "za", "przeciw" lub "wstrzymujace sie".

Uchwata o zmianie przedmiotu dziatalnos$ci Spo6tki powzieta wiekszoscia 2/3 gloséw oddanych przy obecnosci Akcjonariuszy

przedstawiajacych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego jest skuteczna i nie powoduje obowigzku wykupu akcji tych Akcjonariuszy,

ktorzy nie zgadzaja sie na ta zmiane.

Uchwaly co do emisji akcji, emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji, umorzenia akcji, obnizenia

kapitatu zaktadowego, zbycia przedsiebiorstwa Spdtki albo jego zorganizowanej czeSci, zmiany Statutu i rozwigzania Spo6tki zapadaja

wiekszosci 3/4 gltoséw oddanych.

Wybér Cztonkéw Rady Nadzorczej

1.

Wybory Cztonkéw Rady Nadzorczej moga odbywaé sie na podstawie postanowien Statutu Spoétki lub w trybie glosowania
oddzielnymi grupami.

Kazdy Uczestnik Zgromadzenia posiadajacy akcje zwykle na okaziciela ma prawo zglaszania kandydatur na czlonkéw Rady
Nadzorczej wybieranych przez Walne Zgromadzenie. Kandydatury zgtasza sie ustnie do protokotu wraz z uzasadnieniem.

Kazdy Uczestnik Zgromadzenia posiadajgcy akcje imienne uprzywilejowane ma prawo zglaszania kandydatur na cztonkéw Rady
Nadzorczej wybieranych przez akcjonariuszy posiadajacych w Spoéice akcje imienne. Kandydatury zgtasza sie ustnie do protokotu
wraz z uzasadnieniem.

Zgtoszony kandydat wpisany zostaje na liste po zlozeniu do protokotu o$wiadczenia, ustnie lub na pi$mie, Zze wyraza zgode na
kandydowanie.
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5. Liste zgloszonych kandydatéw na cztonkéw Rady Nadzorczej z podziatem na kandydatéw zgtoszonych przez Uczestnikow

posiadajacych akcje zwykle i Uczestnikéw posiadajacych akcje imienne uprzywilejowane sporzadza Przewodniczacy Walnego

Zgromadzenia w kolejnosci ich zgtoszenia, a z chwilg ogloszenia listy uwaza sie ja za zamknieta.

6. Wybory do Rady Nadzorczej odbywaja sie przez gtosowanie tajne na kazdego z kandydatéw z osobna, w kolejnosci ich zgtoszenia.

7. Za wybranych na cztonkéw Rady Nadzorczej uwaza sie tych kandydatow, ktérzy jako pierwsi uzyskali wymagang wiekszos$¢ gtoséw.

Z momentem wyboru liczby cztonkéw Rady Nadzorczej okres$lonej Statutem, wybory cztonkéw Rady Nadzorczej uwaza sie za

zakonczone.

8. W przypadku, gdy zgodnie z art. 385 Kodeksu spétek handlowych wyboér Rady Nadzorczej dokonywany jest w drodze glosowania

oddzielnymi grupami:

a)

wyboru cztonka Rady Nadzorczej dokonuje oddzielna grupa akcjonariuszy przedstawiajgca na Walnym Zgromadzeniu co
najmniej taka cze$¢ akcji, jaka przypada z podziatu ogélnej liczby akcji reprezentowanych na tym Walnym Zgromadzeniu przez
liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej;

kandydatéw zgtaszaja odrebnie Akcjonariusze kazdej z grup;

Akcjonariusze, ktérzy utworza oddzielna grupe celem wyboru cztonka Rady Nadzorczej nie biorg udzialu w wyborze pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej;

uchwaly podejmowane przez kazdg grupe zamieszczane sg przez notariusza w protokole z Walnego Zgromadzenia;

przed podjeciem uchwaly przez grupe zarzadza sie sporzadzenie listy obecnosci cztonkéw grupy, do ktérej maja odpowiednie
zastosowanie przepisy prawa, postanowienia Statutu i Regulaminu dotyczace listy obecnosci akcjonariuszy na Walnym
Zgromadzeniu;

obrady poszczegélnych grup sa prowadzone przez Przewodniczacego grupy.

D) Sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dzialania organéw

zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych emitenta oraz ich komitetow

1.Zarzad

Zarzad sktada sie z od 1 (jednego) do 3 (trzech) czlonkdw, wybieranych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza. Kadencja Cztonkéw

Zarzadu jest wspdlna i trwa 3 (trzy) lata. Rada Nadzorcza sposréd cztonkéw Zarzadu wybiera w drodze uchwaty Prezesa.

Sktad Zarzadu Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych ,PLAST-BOX” S.A od dnia 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku przedstawiat

sie nastepujgco:

1. Grzegorz Pawlak - Prezes Zarzadu

2. Krzysztof Piéro - Cztonek Zarzadu

Kompetencje i zasady pracy Zarzadu okresSlone zostaly w nastepujacych dokumentach:

- Statut Sp6tki Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A

- Regulamin Zarzadu

- Kodeks spdtek handlowych

2. Rada Nadzorcza

1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pie¢) cztonkéw w tym Przewodniczacego i Zastepcy Przewodniczacego, wybieranych na okres 5-letniej

(piecioletniej) wspoélnej kadencji. Co najmniej dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno spetniaé kryterium niezalezno$ci w rozumieniu

art. 129 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym. Co najmniej jeden

cztonek Rady Nadzorczej powinien posiada¢ kwalifikacje w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg w nastepujacy sposob:
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1) 2 (dwoch) cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego powotuja i odwotuja w gtosowaniu na Walnym Zgromadzeniu
akcjonariusze posiadajgcy w Spétce akcje imienne. Powotywanie i odwotywanie nastepuje bezwzgledna wiekszoscia gtos6w wynikajacych
z akcji imiennych.
2) 3 (trzech) cztonké6w Rady powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.
3. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani w sposéb, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2 nie mogg by¢ osobami powigzanymi ze Spétka lub
akcjonariuszami, ktérzy posiadajg akcje imienne. Za spetnienie tego warunku uznaje sie, jezeli cztonek Rady Nadzorczej:
e nie jest akcjonariuszem posiadajacym akcje imienne, nie jest matzonkiem, wstepnym lub zstepnym akcjonariusza posiadajacego
akcje imienne,
e nie jest spowinowacony do trzeciego stopnia z akcjonariuszami posiadajacymi akcje imienne,
e nie jest zatrudniony przez akcjonariusza posiadajacego akcje imienne lub przez Spétke na podstawie umowy o prace, umowy
zlecenia lub umowy o dzieto,
e jego matlzonek, wstepni lub zstepni nie sa zatrudnieni przez akcjonariusza posiadajgcego akcje imienne lub przez Spétke na
podstawie umowy o prace, umowy zlecenia lub umowy o dzieto.
Posiedzenia Rady odbywajg sie co najmniej raz na kwartat i s3 zwolywane przez Przewodniczacego Rady. Zawiadomienia o terminie
zebrania Rady wraz z przewidywanym porzadkiem obrad i w miare mozliwo$ci materiatami informacyjnymi dotyczacymi spraw objetych
porzadkiem obrad, winny by¢ dostarczone na 7 dni przed terminem zebrania, listem poleconym lub do ragk wtasnych Cztonka Rady albo
przy wykorzystaniu Srodkéw przekazu elektronicznego. W uzasadnionych przypadkach Przewodniczacy Rady moze zarzadzi¢ inny spos6b
i termin powiadomienia Cztonkéw Rady o dacie i przewidywanym porzadku obrad.
Sktad Rady Nadzorczej od dnia 1 stycznia 2017 do 9 pazdziernika 2017 przedstawiat sie nastepujaco:
Dariusz Gtazewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Burszka - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Adam Laskowski - Cztonek Rady Nadzorczej

W N e

Borys Artari-Kolumb - Cztonek Rady Nadzorczej

5. luliia Vlasenko - Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 9 pazdziernika 2017 roku, uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zmieniono sktad Rady Nadzorczej, w zwiazku z
powyzszym sktad Rady Nadzorczej od dnia 9 pazdziernika 2017 do 31 grudnia 2017 przedstawiat sie nastepujaco:
1 Dariusz Glazewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2 Krzysztof Burszka - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

3. Adam Laskowski - Cztonek Rady Nadzorczej

4 Natalia Majer - Cztonek Rady Nadzorczej

5 [uliia Vlasenko - Cztonek Rady Nadzorczej

Kompetencje i zasady pracy Rady Nadzorczej okre$lone zostaty w nastepujgcych dokumentach:

- Statut Spotki Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A.

- Regulamin Rady Nadzorczej

- Kodeks spdtek handlowych.

E) Opis gléwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w

odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

Przygotowanie danych finansowych na potrzeby sprawozdawczosci Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. Spoiki jest
procesem czeSciowo zautomatyzowanym i opartym na Ksiedze Gtéwnej Przetwdrstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A.

Przygotowanie danych Zrédtowych podlega sformalizowanym procedurom operacyjnym i akceptacyjnym, ktére okreslaja zakres
kompetencji poszczegdélnych oséb. Wszelkie zapisy wprowadzone do Ksiegi Gldwnej podlegaja kontroli i uzgodnieniu z zapisami w

dokumentach.
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Dane finansowe oraz dane opisowe na potrzeby sprawozdan finansowych Spétki przygotowane sa przez Dziat Ksiegowos$ci i Dziat
Finansowy Przetworstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. Osoby przygotowujace sprawozdania finansowe korzystaja gtéwnie z
zapisow w Ksiedze Gtéwnej. Dane prezentowane w sprawozdaniach finansowych uzgadniane sa z zapisami w Ksiedze Gléwnej Spotki.
Osoby odpowiedzialne za przygotowanie poszczegdlnych elementéw sprawozdania finansowego potwierdzaja zgodnos¢ danych ze stanem
faktycznym, oraz ich ujecie w ksiegach.

Przygotowane Sprawozdanie jest formalnie zatwierdzane przez Gléwnego Ksiegowego. Spotki. Sprawozdanie zatwierdzone przez
Gléwnego Ksiegowego Przetworstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. akceptuje Zarzad Spoéiki. Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych

»,PLAST-BOX” S.A. Sp6tka stale monitoruje istotne czynniki ryzyka prawnego, podatkowego, gospodarczego, operacyjnego, itp.

F) Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnos$ci papierow warto$ciowych Emitenta

Statut Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. ustanawia nastepujace ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa witasnosci
akcji imiennych:

Przeniesienie wilasnosci lub zastawienie akcji imiennej wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, chyba Ze nastepuje ono na rzecz
matzonkéw lub zstepnych. W przypadku zbywania akcji imiennych na rzecz innych oséb, niz okre$lone powyzej, pozostatym
akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia akcji po cenie réwnej ich wartosci bilansowej
okreslonej wedtug ostatniego zbadanego przez audytora sprawozdania finansowego Spotki. Prawo to nalezy wykonaé¢ w terminie 21
(dwadzies$cia jeden) dni od dnia zgtoszenia do spétki zamiaru zbycia akcji imiennych poprzez ztozenie pisemnego oswiadczenia do Spoétki i
zaptate ceny za akcje za posrednictwem Spotki.

W przypadku nieskorzystania z prawa pierwszenstwa Zarzad w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty powiadomienia przez akcjonariusza
o zamiarze zbycia lub zastawienia akcji ogtasza fakt zwotania Walnego Zgromadzenia wyznaczajac jego termin na dzien przypadajacy w
okresie nie dtuzszym niz 30 dni od dnia ogloszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

Uchwata Walnego Zgromadzenia okre$li nabywce akcji lub sposéb jego ustalenia, sposéb ustalenia ceny sprzedazy oraz czas przez jaki
akcjonariusz jest zwigzany podjeta uchwata.

Zbycie akcji imiennych z naruszeniem powyzszych postanowien jest bezskuteczne wobec Spétki.

G) Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie wykonywania prawa gltosu
przez posiadaczy okreslonej czeSci lub liczby glosow, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa gltosu lub zapisy,
zgodnie z ktorymi, przy wspolpracy Spoéiki, prawa kapitalowe zwigzane z papierami wartosciowymi sa oddzielone od posiadania

papieréow wartosciowych

Brak ograniczen.

H) Zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w szczegélnosci prawo do pojecia

decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zarzad sktada sie z od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw, wybieranych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza. Kadencja Cztonkéw
Zarzadu jest wspoélna i trwa 3 (trzy) lata.
Rada Nadzorcza spos$réd cztonkéw Zarzadu wybiera w drodze uchwaty Prezesa.
Zarzad kieruje biezaca dziatalnoscia Spotki i do zakresu jego dziatalnosci naleza wszystkie sprawy, ktére nie zostaly zastrzezone
do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;.
Do sktadania o$wiadczenn w imieniu Spo6tki wymagane jest wspoétdziatanie dwéch cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu facznie
z prokurentem acznym.
Prokury udziela Zarzad Spétki.

24



Do wykonywania czynno$ci okreslonego rodzaju lub specjalnych poruczen moga by¢ ustanawiani pelnomocnicy dziatajacy samodzielnie
w granicach pisemnie udzielonego im przez Zarzad umocowania.

Upowaznia sie Zarzad do nabycia i zbycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialtu w nieruchomos$ci o wartosci
nieprzekraczajacej réwnowarto$¢ 2% sumy aktywow Spoétki ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania
finansowego. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci za cene przekraczajaca
réwnowarto$¢ 2% sumy aktywoéw Spotki ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego wymaga
uzyskania zgody Rady Nadzorczej Spo6tki. Upowaznia sie Zarzad do nabycia i zbycia nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci po
uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Sp61tki.

Zarzadowi w Statucie nie zostato przyznane uprawnienie do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akc;ji..

I) Zasady zmiany statutu lub umowy sp6tki Emitenta

Uchwata co do zmiany Statutu zapada wiekszoscig 3/4 gtos6w oddanych. Procedura i zasady zmiany Statutu zgodne s3 z postanowieniami

Kodeksu spétek handlowych.
J) Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby

posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich

procentowego udzialu w ogélnej liczbie gtlos6w na walnym zgromadzeniu

Tabela 5. Stan akcjonariuszy posiadajqcych znaczne pakiety akcji na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawiat sie nastepujqgco:

. Udziat w

T Liczba ogolnej

. .. Liczba akcji Liczba akcji taczna liczba kapitale ! g . )

LEHRECREEL] uprzywilejowanych zwyktych akgiji zaktadowym glosoe 226

przywilel v ¥ ) (%) ¥ WzA gtosow na

. WZA (%)
Paravita Holding Limited 10.228.720 10.228.720 24,39% | 10.228.720 24,39%
Hillmount Trading Limited 7.803.508 7.803.508 18,61% | 7.803.508 18,61%
Nargara Investments Limited 5.391.880 5.391.880 12,86% | 5.391.880 12,86%
Grzegorz Pawlak wraz z Ewa 50 5.024.801|  5.024.851 11,98% | 5.024.901|  11,98%

Pawlak

Krzysztof Moska 2.123.199 2.123.199 5,06% | 2.123.199 5,06%

Zmiany w stanie posiadania pakietéw akcji dajacych ponad 5% gloséw akcjonariuszom na WZ po okresie sprawozdawczym:

Nie wystapity.

K) Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnia kontrolne, wraz z opisem tych

uprawnien

W Spétce nie wystepujg papiery wartoSciowe, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne.

L) Opis polityki réznorodnosci stosowanej do organéw administrujacych, zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

w odniesieniu do aspektéw takich jak na przyklad wiek, pte¢ lub wyksztalcenie i doSwiadczenie zawodowe, celéw tej polityki

roznorodnosci, sposobu jej realizacji oraz skutkow w danym okresie sprawozdawczym

Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,PLAST-BOX” S.A. nie stosuje polityki réznorodnosci.
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Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza podejmuje decyzje personalne w odniesieniu do wyboru cztonkéw organéw Przetworstwa
Tworzyw Sztucznych ,PLAST-BOX” S.A.. Informacje dotyczace cztonkéw organéw Przetworstwa Tworzyw Sztucznych ,PLAST-BOX” S.A. sa

dostepne na stronie internetowej spétki.

Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza podejmuje decyzje personalne w odniesieniu do wyboru cztonkéw organéw Spétki. Informacje

dotyczace cztonkéw organdéw Spotki sg dostepne na stronie internetowej Spotki.

VI. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLUGACH WRAZ Z ICH
OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM I ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW,
TOWAROW I USLUG (JEZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY EMITENTA OGOLEM, A TAKZE
ZMIANACH W TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM

Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw Przetwérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. w 2017 roku

wyniosty 139.347 tys. zt, co stanowito wzrost w stosunku do 2016 roku o 2,8%.

W 2017 roku przychody ze sprzedazy wyrobéw Emitenta osiggnety wartos¢ 118.264 tys. zt i byly nizsze w poréwnaniu do 2016 roku
00,2%. W strukturze ogdlnych przychodéw ze sprzedazy, swéj udzial zmniejszyta o 1,8% sprzedaz wiader osiagajac 78,2% sumy
przychodéw ogoétem. Réwnoczesnie obnizyt sie z 6,7% % do 5,5% udziat przychodédw ze sprzedazy skrzynek. Z kolei, wzrést o 0,4% udziat
w strukturze przychodéw ze sprzedazy innych wyrobow z tworzyw sztucznych i udziat przychodéw ze sprzedazy ustug o 0,1%.
Najwiekszy (2,5%) wzrost osiagnely przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw, ktére odpowiadaty za 14,4% udziatu w strukturze

ogolnych przychodéw w 2017 roku.

Tabela 6. Wartos¢ i struktura sprzedazy produktow, ustug oraz towarow i materiatow w 2017 roku w zestawieniu z 2016 rokiem.

2017 2016 2017/2016
Rodzaj produktu Wartos¢ | Struktura Wartos¢ | Struktura Dynamika Zm.iar!a
udziatow

Wiadra 108.997 78,2% 108.500 80,0% 0,5% -1,8 p.p.
Skrzynki 7.702 5,5% 9.069 6,7% -15,1% -1,2 p.p.
Inne wyroby z tworzyw sztucznych 1.565 1,1% 911 0,7% 71,8% 0,4 p.p.
Ustugi 1.115 0,8% 933 0,7% 19,5% 0,1 p.p.
Towary i materiaty 19.968 14,4% 16.163 11,9% 23,5% 2,5 p.p.
Razem 139.347 135.576 2,8%

Prezentowane w powyzszej tabeli dane, pokazujg wzrost przychodéw ze sprzedazy wiader o 0,5%, spadek wartos$ci sprzedazy skrzynek
0 15,1% oraz wzrost na sprzedazy innych wyrobéw z tworzyw sztucznych o 71,8% w poréwnaniu do 2016 roku. W 2017 roku przychody
ze sprzedazy ustug byly wyzsze o 19,5%, natomiast warto$¢ przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatéw w 2017 roku wyniosta

19.968 tys. zt, co stanowito wzrost 0 23,5% w stosunku do 2016 roku.

VII. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI KRAJOWE 1
ZAGRANICZNE, ORAZ INFORMACJE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI, TOWARY I
USLUGI, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECE] ODBIORCOW I DOSTAWCOW, A W
PRZYPADKU GDY UDZIAL JEDNEGO ODBIORCY LUB DOSTAWCY OSIAGA CO NAJMNIE] 10% PRZYCHODOW
ZE SPRZEDAZY OGOLEM - NAZWA (FIRMY) DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO UDZIAL W SPRZEDAZY LUB
ZAOPATRZENIU ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA Z EMITENTEM

1. Sprzedaz Przetworstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. skierowana byta na rynek krajowy i na rynki zagraniczne. W 2017

roku Spoétka zwiekszyta udziat sprzedazy na eksport z 53,2% w 2016 roku do poziomu 56,1% w 2017 roku. Wzrost eksportu przetozyt sie
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na obnizenie udziatu sprzedazy krajowej w obrotach Emitenta o 2,9 p.p. w poréwnaniu z 2016 rokiem.

Tabela 7. Udziat sprzedazy eksportowej produktow, ustug, towaréw i materiatow w 2017 i 2016 roku

Zmiana
Udziat sprzedazy
Struktury
Rynek sprzedazy 2017 2016 2017/2016
krajowy 43,9% 46,8% 2,9 p.p.
zagraniczny 56,1% 53,2% -2,9 p.p.

Tabela 8. Gléwne kierunki sprzedazy zagranicznej wg masy sprzedazy produktéw w 2017 i 2016 roku

Struktura Struktura Zmiana
Kraj
2017 2016 2017/2016

Holandia 17,4% 11,7% 5,7 p.p.
Francja 14,1% 14,2% -0,1 p.p.
Wielka Brytania 12,8% 15,2% -2,4 p.p.
Austria 9,9% 10,0% -0,1 p.p.
Dania 8,2% 6,8% 1,4 p.p.
totwa 6,6% 6,8% -0,2 p.p.
Niemcy 5,9% 7,7% -1,8 p.p.
Estonia 4,6% 4,7% -0,1 p.p.
Wegry 3,0% 3,4% -0,4 p.p.
Belgia 2,9% 3,4% -0,5 p.p.
Litwa 2,6% 2,8% -0,2 p.p.
Szwecja 2,2% 2,6% -0,4 p.p.
Irlandia 1,9% 2,2% -0,3 p.p.
Witochy 1,4% 1,2% 0,2 p.p.
Czechy 1,4% 1,6% -0,2 p.p.
Ukraina 1,3% 1,2% 0,1 p.p.
Rumunia 1,3% 1,8% -0,5 p.p.
pozostate 2,5% 2,7% -0,2 p.p.
Razem 100,0% 100,0%

Najwiekszym wzrostem udziatu w strukturze sprzedazy na rynki zagraniczne charakteryzowata sie sprzedaz do Holandii, gdzie udziat
wzrost z 11,7% w 2016 roku do 17,4% w 2017 roku. Sprzedaz do Francji utrzymywata ponad 14% udziatu w strukturze w 2017 roku.
Spadek o 2,4 p.p. udziatu sprzedazy do Wielkiej Brytanii i do Niemiec o 1,8p.p. w poréwnaniu do 2016 roku. Z kolei, wzrost o 1,4 p.p.
udziatu w strukturze sprzedazy eksportowej zanotowata Dania. Na pozostatych rynkach wahania udziatu w strukturze utrzymywaty sie w

granicach +0,5 p.p. w poréwnaniu do 2016 roku.
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Tabela 9. Struktura przychodow ze sprzedazy Przetwérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. w ujeciu branzowym za 2017 r.

oraz 2016 r.
Zmiana
Branza 2017 2016 struktury
2017/2016
handlowa 55,4% 53,3% 2,1 p.p.
chemiczna 18,6% 18,8% -0,2 p.p.
spozywcza 22,7% 24,2% -1,5 p.p.
inne 3,3% 3,7% -0,4 p.p.
Razem 100,0% 100,0%

W 2017 roku nie wystapily znaczace zmiany w strukturze branzowej sprzedazy produktéw. Wzrost udziatu sprzedazy produktéw do
branzy handlowej o 2,1 p.p. przetozyt sie na zmniejszenie udziatu przychodéw ze sprzedazy do branzy chemicznej o 0,2 p.p. i spozywczej o

1,5 p.p. oraz innych o 0,4 p.p..

2. Zakupy i zaopatrzenie Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. w podstawowe surowce i materiaty dokonywane byty w
przewazajacej czesci za granica. W okresie sprawozdawczym udzial dostawcdw zagranicznych w zaopatrzeniu Emitenta w podstawowe

surowce do produkcji stanowit 74,1%.

Tabela 10. Gtéwne kierunki importu i Zrédtla zaopatrzenia surowcowego Przetwdrstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. w roku
2017.

Struktura udzialu dostawcéw zagranicznych
Kraj

2017 2016 Zmiana 2017/2016
Holandia 38,6% 54,6% -16,0 p.p.
Niemcy 30,4% 0,0% 30,4 p.p.
Stowacja 11,9% 15,6% -3,7 p.p.
Czechy 10,1% 0,7% 9,4 p.p.
Belgia 6,8% 15,3% -8,5 p.p.
Inne 2,2% 13,8% -11,6 p.p.

Glownymi kierunkami zaopatrzenia Przetworstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. w surowce z importu w 2017 roku byly dostawy z
Holandii 38,6% udziatu w strukturze oraz z Niemiec 30,4%. WyzZej wymienione rynki i kierunki dostaw reprezentowane byty przez

kluczowych dostawcéw, ktérych udziat w zaopatrzeniu Emitenta w podstawowe materiaty i surowce do produkcji przekroczyt 10%, tj.:
1/. Sabic Sales Europe B.V. (Holandia) - udziat w zaopatrzeniu Emitenta w surowce do produkcji w 2017 roku wynidst 28,5%.
2/.Braskem Netherlands B.V. (Niemcy) - udziat w zaopatrzeniu Emitenta w surowce do produkcji w 2017 roku wyniost 22,5%.

Wymienione wyzej podmioty, poza umowami zaopatrzenia zawieranymi na czas okreslony, nie byly i nie sg w jakikolwiek inny sposéb,

powiazane ze Spo6tka.

28



VIII. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI EMITENTA, W TYM
ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI (WSPOLNIKAMI),
UMOWACH UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LUB KOOPERAC]JI

1. Zawarcie aneksu do umowy znaczqcej.

W dniu 2 lutego 2017 roku Zarzad Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. (Spétka) w nawigzaniu do raportéw biezacych
nr 51/2015 z dnia 4 grudnia 2015 roku oraz 47/2016 z dnia 21 grudnia 2016 roku poinformowat, iZ w tym dniu uzyskat informacje
o podpisaniu aneksu do umowy sprzedazy Nr 1-2008/TVK z dnia 11.07.2008 r. zawartej pomiedzy Spétka a ,Plast - Box Ukraina” Sp. z o.0.
z siedzibg w Czernichowie (sp6tka zalezng od Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych ,PLAST-BOX” S.A.). Przedmiotem umowy byta sprzedaz
przez Spétke spotce ,Plast - Box Ukraina” Sp. z o0.0. granulatu polipropylenu i polietylenu. Zawartym aneksem podwyZszona zostata

warto$¢ kontraktu z kwoty 13.000.000 EUR do kwoty 20.000.000 EUR.

2. Zawarcie znaczqcej umowy ramowej.

W dniu 11 kwietnia 2017 roku podpisana zostata umowa dostawy pomiedzy Przetwoérstwem Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A.
a Sabic Sales Europe B.V. z siedzibg w Sittard w Holandii. Umowa miata charakter ramowy i zostata zawarta na czas okre$lony do
31 grudnia 2017 roku. Przedmiotem umowy byto dostarczenie przez Sabic tworzywa sztucznego (polipropylenu), stosowanego przez
Spétke do produkcji opakowan. Dostawy tworzywa w ramach Umowy ramowej realizowane byly na podstawie indywidualnych
zamoOwien. Warunki Umowy nie odbiegaty od warunkéw standardowych dla tego typu uméw. Na podstawie prognoz zakupu,

przewidywang wielko$¢ obrotu z Sabic zwigzang z zawartym kontraktem oszacowano na 5.000.000 EUR .

3. Istotna zmiana warunkéw umowy znaczqcej.

W dniu 1 czerwca 2017 roku Zarzad Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych ,PLAST-BOX” S.A. z siedziba w Stupsku (,,Spétka”) w nawigzaniu
do raportu biezacego nr 30/2016 z dnia 13 wrze$nia 2016 roku poinformowat o podpisaniu w dniu 1 czerwca 2017 roku aneksu
do umowy sprzedazy Nr 1-2007 z dnia 22.12.2006 r. zawartej pomiedzy Spétka a ,PLAST-BOX UKRAINA” Sp. z o.0. z siedzibg
w Czernihowie. Przedmiotem umowy byta sprzedaz przez Spétke spotce ,PLAST-BOX UKRAINA” Sp. z o0.0. surowcéw, wyrobow gotowych
oraz towarow obcych, dla ktérych jako miejsce zatadunku wskazane byto miasto Stupsk. Zawartym aneksem podwyzszona zostala

warto$¢ kontraktu z kwoty 12.000.000 EUR do kwoty 25.000.000 EUR.

IX. INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI
PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO GEOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH I ZAGRANICZNYCH (PAPIERY
WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE ORAZ NIERUCHOSCI),
W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA JEGO GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ
OPIS METOD ICH FINANSOWANIA.

Emitent wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A., w ktdrej jest jednostka dominujacg

wobec nizej wymienionych podmiotéw zaleznych:

- ,Plast-Box Ukraina” Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedzibag w Czernihowie na Ukrainie,

- ,Plast-Box East” Spo6tka z ograniczong odpowiedzialnos$cia z siedzibg w Witebsku na Biatorusi,

- ,Plast-Box Development” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Stupsku,

- ,Plast-Box Apartments” Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Stupsku.

Zgodnie z MSR 24 Grupa Kapitatlowa dokonata identyfikacji podmiotéw powigzanych. Za podmioty powigzane uznano powyzej

wymienione podmioty zalezne oraz sklasyfikowane jako:

a) jednostki posrednio zalezne,

b) jednostki stowarzyszone,

c) cztonkdéw Rady Nadzorczej,

d) cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego,
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e) bliskich cztonkéw rodziny cztonkéw Rady Nadzorczej i personelu kierowniczego,

f) podmioty kontrolowane przez osoby okreslone w punktach d) i c).

X. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI
ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI - OBOWIAZEK UZNAJE SIE ZA
ZASADNIONY POPRZEZ WSKAZANIE MIEJSCA ZAMIESZCZENIA INFORMAC]JI W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

W 2017 roku nie wystgpity inne, nizZ zawierane na warunkach rynkowych, istotne transakcje pomiedzy Emitentem a podmiotami
powigzanymi.

XI. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH I WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW I POZYCZEK, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU I WYSOKOSCI
STOPY PROCENTOWE], WALUTY I TERMINU WYMAGALNOSCI

1. Zmiana warunkow udzielonego Spéfice istotnego kredytu.

W dniu 31 stycznia 2017 r. podpisany zostat pomiedzy spo6tka Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. (Spétka), a Bankiem
Handlowym w Warszawie Spo6tka Akcyjna z siedzibag w Warszawie (Bank) aneks do Umowy o Kredyt w Rachunku Biezacym z dnia
8 wrzesnia 2014 r., na podstawie ktérej Bank przyznat Spétce prawo do korzystania z dwuwalutowego kredytu w rachunku biezacym
w wysokosci nieprzekraczajacej kwoty 12.000.000 zt (dwanascie milionéw ztotych) do dnia 8 wrze$nia 2016 roku. Na mocy postanowien
Aneksu, w szczeg6lnosci wydtuzono okres ostatecznej splaty kredytu w catosSci wraz z naleznymi Bankowi odsetkami, prowizjami

i kosztami do dnia 31 sierpnia 2017 roku.

2. Zawarcie umow kredytowych z Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie.

W dniu 31 sierpnia 2017 roku Zarzad Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych ,PLAST-BOX” S.A. (Spo6tka, Kredytobiorca) poinformowat, iz
w tym dniu powziat informacje o zawarciu uméw kredytowych z Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (Bank)
o tacznej wartosci zobowiazan w wysokosci 12.000.000 zt (dwanascie miliondw ztotych). Umowa o najwiekszej wartosci byta umowa
o limit, na mocy ktérej Bank udzielit Spétce Limitu Wierzytelnos$ci (Limit) w tacznej wysokosci do 8.000.000 zt (osiem milionéw ztotych)
na okres od dnia udostepnienia $rodkéw z Limitu do dnia ostatecznej sptaty Limitu tj. do dnia 30 wrze$nia 2019 roku. Szczegétowe
warunki uméw kredytowych nie odbiegaty od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego typu. Zabezpieczenie sptaty Limitu

stanowig:

1) pelnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkéw Spétki w Banku;
2) weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg;

3) zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych Kredytobiorcy znajdujacych sie w magazynach w Stupsku, ul. Lutostawskiego 17 A oraz

w Kobylnicy ul. Drogowa 5, o warto$ci 14.000.000 zt (czternascie milionéw ztotych);

4) zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych Kredytobiorcy o wartosci 14.194.185 zt (czternascie milionéw sto dziewiecédziesiat cztery

tysiace sto osiemdziesiat pie¢ ztotych).

3. Ustanowienie zastawu na aktywach o znacznej wartosci.

W dniu 17 listopada 2017 roku Zarzad Przetwdrstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. (,Spo6tka”) poinformowal, iz w tym dniu
powzigl informacje o dokonaniu w dniu 7.11.2017 r. przez Sad Rejonowy Gdansk- Péinoc w Gdansku Wydziat IX Gospodarczy - Rejestru
Zastawow, wpisu zastawu rejestrowego w Rejestrze Zastawdw pod pozycja 2550388. Zastaw ustanowiono do kwoty 24.000.000 zt
(dwadziescia cztery miliony ztotych) stanowiacej najwyzsza sume zabezpieczenia na $rodkach trwatych Spétki (maszyny i urzadzenia)
o wartosci 14.194.185 zt (czternascie milionéw sto dziewiecdziesiat cztery tysigce sto osiemdziesiat pie¢ ztotych) na rzecz Raiffeisen Bank

Polska Spoétka Akcyjna. Zastaw ustanowiono w ramach udzielonego Spétce przez Raiffeisen Bank Polska Spoétka Akcyjna Limitu
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Wierzytelnosci w tacznej wysokosci do 8.000.000 zt (osiem milionéw ztotych) na podstawie umowy z dnia 30 sierpnia 2017 r. (informacja

0 zawarciu umowy zostata przekazana raportem nr 17/2017 z dnia 31.08.2017 r.).

4. Ustanowienie zastawu na aktywach o znacznej wartosci.

W dniu 11 grudnia 2017 roku Zarzad Przetworstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. (,Spétka”) poinformowat, iZ w tym dniu powziat
informacje o dokonaniu w dniu 1.12.2017 r. przez Sad Rejonowy Gdansk- Pétnoc w Gdansku Wydziat IX Gospodarczy - Rejestru Zastawow
wpisu zastawu rejestrowego w Rejestrze Zastawow pod pozycjg 2553286. Zastaw ustanowiono do kwoty 24.000.000,00 zt (dwadzie$cia
cztery miliony ztotych) stanowigcej najwyzsza sume zabezpieczenia na $rodkach obrotowych Spétki (zapasy magazynowe) o warto$ci
14.000.000 zt (czternascie milionéw zlotych) na dzien 23 sierpnia 2017 r. na rzecz Raiffeisen Bank Polska Spdtka Akcyjna. Zastaw
ustanowiono w ramach udzielonego Spétce przez Raiffeisen Bank Polska S.A.: Limitu Wierzytelno$ci w facznej wysokosci do 8.000.000 zt
(osiem milionéw ztotych) na podstawie umowy z dnia 30 sierpnia 2017 roku i kredytu do kwoty 4.000.000 zt (cztery miliony ztotych)
na podstawie Umowy kredytowej z dnia 31 sierpnia 2017 roku. Informacja o zawarciu uméw przekazana zostata raportem biezacym

nr 17/2017 z dnia 31.08.2017 roku.

XII. INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA, Z PODANIEM CO
NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJUI WYSOKOSCI STOPYPROCENTOWE], WALUTY I TERMINU WYMAGALNOSCI

W dniu 30.03.2017 roku Emitent podpisat aneks do umowy pozyczki ze sp6tka zalezng ,Plast-Box Development” sp. z 0.0. na wydtuzenie

okresu obowigzywania pozyczki do dnia 30.04.2018 roku oraz na zwiekszenie kwoty pozyczki do 63.050 zt.

Emitent nie udzielat w 2017 roku pozyczek innym podmiotom.

XIII. INFORMACJE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM PORECZENIACH I
GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN 1 GWARANCJI UDZIELONYCH
JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Spétka nie udzielata zadnych poreczen i/lub gwarancji.

XIV. W PRZYPADKU EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM - OPIS
WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z
DZIALALNOSCI

W okresie objetym raportem Spdtka nie przeprowadzata emisji akgji.

XV. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A
WCZESNIE] PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA 2017 ROK

Spotka nie publikowata prognozy dla wynikéw jednostkowych na 2017 rok.
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XVI. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM ORGANEM WELASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]JI PUBLICZNE] Z UWZGLEDNIENIEM
INFORMAC]I ZAKRESIE:

A. POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD
NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIE] 10 % KAPITALOW WELASNYCH EMITENTA, Z
OKRESLENIEM: PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA
POSTEPOWANIA, STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA EMITENTA;

B. DWU LUB WIECE] POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI, KTORYCH
LACZNA WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO CO NAJMNIE] 10 % KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA, Z
OKRESLENIEM LACZNE] WARTOSCI POSTEPOWAN ODREBNIE W GRUPIE ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI WRAZ ZE STANOWISKIEM EMITENTA W TE]J] SPRAWIE ORAZ, W ODNIESIENIU DO
NAJWIEKSZYCH POSTEPOWAN W GRUPIE ZOBOWIAZAN I GRUPIE WIERZYTELNOSCI - ZE WSKAZANIEM ICH
PRZEDMIOTU, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA ORAZ STRON
WSZCZETEGO POSTEPOWANIA.

W 2017 roku Emitent oraz pozostate spétki od niego zalezne nie byty strong w postepowaniach sadowych dotyczacych zobowigzan lub

wierzytelnosci, ktérych wartos$¢ stanowita co najmniej 10% kapitaléw wtasnych Emitenta.

XVII. OCENA, WRAZ Z JE]J] UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ
OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN I DZIALAN, JAKIE SPOLKA PODJEEA LUB ZAMIERZA PODJAC W
CELU PRZECIWDZIALALNIA TYM ZAGROZENIOM

W 2017 roku dziatalno$¢ Przetwdrstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. finansowana byta przede wszystkim ze srodkéw wtasnych i
dtugiem zewnetrznym. W ciggu prezentowanego roku warto$¢ kapitatéw wtasnych zmalata o 3,1%.

Posiadane $rodki w okresie 2017 roku Spdétka przeznaczyta na kontynuowane zadania inwestycyjne dotyczace technicznego doposazenia i
unowocze$niania parku maszynowego oraz finansowania obrotu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku wartos¢ zobowigzan finansowych zaciagnietych przez Emitenta wynosita 38.689 tys. zt (wzrost do stanu
sprzed roku o0 55,7%), w tym :

- z tytulu kredytéw bankowych: 26.154 tys. zt - wzrost o 45,7% w odniesieniu do 2016 roku (67,6% w strukturze zobowigzan
finansowych),

- z tytutu leasingéw finansowych: 12.535 tys. zt - wzrost o 81,8% w odniesieniu do 2016 roku (32,4% w strukturze zobowiqzarn
finansowych).

Na dzien bilansowy krétkoterminowe kredyty bankowe stanowity 46,3% w strukturze zobowigzan finansowych ogoétem, a kredyty

dtugoterminowe 21,3%.

Zdolnos¢ wywigzywania sie z zobowigzan

Wskaznik ogélnego zadtuzenia Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. na dzienn 31 grudnia 2017 roku wynosit 46,5%, a
warto$¢ kapitatu wtasnego byta o 15,2% wyzsza od sumy zobowigzan.

W okresie sprawozdawczym Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. utrzymalo strukture finansowania majatku,
charakteryzujaca sie rownowaga pomiedzy kapitatem wiasnym a kapitatem obcym. Wskazniki ptynnos$ci uzyskaly poprawne wielkoS$ci
charakterystyczne dla pewnej i bezpiecznej obstugi zaciagnietych zobowiazan. W dajacej sie przewidzie¢ przysztosci Zarzad nie obawia sie

zagrozen ptynacych z ewentualnych trudnos$ci w zakresie wywigzywania sie Emitenta z biezacych zobowigzan.

32



XVIII. INFORMACJE NA TEMAT RYZYKA: ZMIANY CEN, KREDYTOWEGO, ISTOTNYCH ZAKLOCEN
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWE], NA JAKIE NARAZONA JEST
JEDNOSTKA A TAKZE PRZYJETYCH PRZEZ JEDNOSTKE CELACH I METODACH ZARZADZANIA RYZYKIEM
FINANSOWYM, EkACZNIE Z METODAMI ZABEZPIECZENIA ISTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANYCH
TRANSAKCJI, DLA KTORYCH STOSOWANA JEST RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Spotka Przetworstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. prowadzgc swoja dziatalno$¢ gospodarcza narazona jest na ryzyko finansowe,
a w szczeg6lnosci na nastepujace rodzaje tego ryzyka:
1. ryzyko kredytowe,
2. ryzyko rynkowe w tym:
- ryzyko stop procentowych,
- ryzyko walutowe,
- ryzyko cen towaréw.

3. ryzyko plynnosci

Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe Spétka rozumie prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku wywigzania sie kontrahenta firmy
z zobowigzan. Ryzyko kredytowe wynikajace z niemozno$ci wypetnienia przez strony trzecie warunkéw umowy dotyczacych
instrumentéw finansowych. Spoétka stosuje zasade zawierania transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych z wieloma podmiotami
charakteryzujacymi sie wysoka zdolnoscig kredytowa. Przy wyborze partneréw finansowych, ktorym Spoétka powierza czes¢ swoich

aktywow kieruje sie przede wszystkim ich pozycja, renoma oraz reputacja rynkowa.

Spotka Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe z tytutu:
» naleznosci handlowych,
« transakgcji lokacyjnych,

» udzielonych gwarancji finansowych.

Przed zawarciem uméw sprzedazy o znacznej warto$ci przeprowadzana jest weryfikacja i analiza sytuacji finansowej przysztego odbiorcy
na podstawie ogdlnie dostepnych informacji finansowych. Proces weryfikacyjny jest stosowany réwniez w sytuacjach rozszerzania
biezacej wspotpracy handlowej. Analizy dokonywane sa w oparciu o materialy z wywiadowni gospodarczych, informacji udostepnionych

przez ubezpieczyciela badz bezposrednio od kontrahenta.

Spétka przeprowadza biezace analizy w zakresie wykonywania przez odbiorcow warunkéw umoéw w obszarze rozliczen finansowych.
Transakcje handlowe sprzedazy dokonywane s3a na zasadach rynkowych i nie odbiegaja od przyjetych standardéw w obszarze
udzielonego tzw. kredytu kupieckiego. Jednostka dominujgca Przetwdérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A standardowo zawiera co
roku ubezpieczenie nalezno$ci handlowych z firmami: Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. i Korporacja Ubezpieczen Kredytéw

Eksportowych Spétka Akcyjna.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ nalezno$ci przeterminowanych ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki, w
przypadku ktérych nie nastapita utrata wartosci, wynosita 3.259 tys. zt (3.237 tys. zt na koniec 2016 roku). Znaczaca warto$¢ naleznosci
przeterminowanych (80,2%) miesci sie w terminie do 30 dni (Nota nr 19 Informacji dodatkowej do Sprawozdania Jednostkowego), nie

stanowiac zagrozenia dla ptynnosci finansowej Przetwérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A.

Spotka Przetwodrstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. identyfikuje, mierzy i minimalizuje witasng ekspozycje kredytowa na
poszczegdlne instytucje finansowe, w ktérych zaciagneta kredyty inwestycyjne, obrotowe oraz inne zobowiazania leasingowe. Monitoring

polega na comiesiecznej analizie wskaznikéw wynikajacych z kowenantéw zawartych w umowach kredytowych oraz leasingowych.
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Ryzyko rynkowe
Poprzez ryzyko rynkowe Spoétka rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany warunkéw na rynkach finansowych i

towarowych na warto$¢ ekonomiczng lub jej wynik finansowy.

Podstawowym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem rynkowym jest identyfikacja, pomiar, monitorowanie i ograniczanie
podstawowych Zrdédet ryzyka, do ktérych zalicza sie:

 ryzyko walutowe,

« ryzyko stopy procentowej,

 ryzyko cen towardw (polipropylen, polietylen).

Ryzyko walutowe
Przez ryzyko walutowe Spétka rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wplywu zmiany kurséw walutowych na wynik finansowy
Spétki. W 2017 roku spétka Przetwédrstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. nie dokonywata Zadnych transakcji zabezpieczen

transakcji walutowych.

Ryzyko stopy procentowej
Przez ryzyko stopy procentowej Spétka rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wplywu zmiany stép procentowych na wynik

finansowy Spétki. W 2017 roku Spétka nie przeprowadzata transakcji zabezpieczen na stope procentowa.

Ryzyko towarowe

Przez ryzyko towarowe Spo6tka rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany cen towaréw na wynik finansowy Spotki.
Ryzyko cenowe w Spétce zwigzane jest gtdwnie z kontraktowaniem polipropylenu oraz polietylenu na rynkach europejskich. Niestety brak
plynnych instrumentéw zabezpieczajacych nie pozwala Spoétce na podjecie skutecznych dziatan zabezpieczajacych pomimo
zidentyfikowanej i zbadanej wielko$ci ekspozycji na dziatanie tego ryzyka. Poza ryzykiem zmienno$ci cen w tym obszarze Spétka boryka

sie z silnymi dziataniami ograniczajacymi dostep do surowca majacymi na celu sterowanie cenami oferowanych tworzyw sztucznych.

Ryzyko plynnosci

Gléwnym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest biezaca kontrola i planowanie poziomu ptynnosci. Ewentualne
zaklécenia w przeptywach pienieznych sa monitorowane, ich przyczyny analizowane i w konsekwencji podejmowane sa odpowiednie
kroki majgce na celu rozwigzanie powstatych probleméw. W skali dziatalnosci Spétki takie sytuacje zdarzaja sie sporadycznie, a Spétka
przygotowana jest na taka ewentualno$¢ dysponujac stalym dostepem do réznych instrumentéw finansowych w tym m.in. w
niewykorzystanych liniach kredytowych w rachunkach biezacych.

Spotka Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. na biezaco kontroluje i planuje poziom swojej ptynnosci finansowe;j.
Zabezpieczajac sie przed ryzykiem plynnosci Spétka, na dzien 31 grudnia 2017 roku, miata podpisane umowy na linie kredytowe,
odnawialne kredyty obrotowe oraz faktoring do wysoko$ci 29.000 tys. zt. Poziom wykorzystania dostepnych limitéw kredytowych na
dzien 31.12.2017 r. wyniést 68,7 %.

Dodatkowe informacje odnoszace sie do niniejszego punktu znajduja sie réwniez w Nocie nr 13 ,Informacji dodatkowej” do sprawozdania

finansowego.

XIX. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH,
W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W
STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI

W 2017 roku taczna warto$¢ poniesionych wydatkéw na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz na nabycie rzeczowych

aktywow trwatych przez Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. to 14,8 mln zt.
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Wydatki inwestycyjne poniesione w 2017 roku dotyczyly budowy nowej hali produkcyjnej, infrastruktury technicznej, modernizacji i
uzupelnienia parku maszynowego, modernizacji i zakupu nowych form wtryskowych oraz doposazenia urzadzen w zaktadzie
produkcyjnym w Stupsku. Dziatania te mialy na celu zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych i utrzymania ciagtosci proceséw

produkcyjnych przy zachowaniu najwyzszej jakosci produkowanych wyrobéw z tworzyw sztucznych.
Mniejsze inwestycje miaty charakter odtworzeniowy, a ich zakres oraz warto$¢ nie wptywat na biezgca dziatalnos$¢ Spotki.

Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. korzysta ze zgromadzonych $rodkéw wiasnych oraz positkuje sie zewnetrznymi

Zrédtami finansowania, w tym kredytami bankowymi oraz leasingiem.

XX. OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI ZA ROK
OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA
OSIAGNIETY WYNIK

W 2017 roku Spétka odnotowata problemy zwigzane ze zmiennos$ciag kosztéw wytworzenia swoich wyrobéw, z powodu ograniczanej
dostepnos$ci podstawowych surowcéw i znaczacych wahan cen polipropylenu oraz ze wzgledu na wzrost kosztéw zatrudnienia. Brak
stabilnych pozioméw cen surowcéw podstawowych i wzrost kosztéw pracy byly najwazniejszymi czynnikami, ktére wptynety na

osiagniete marze oraz zyski w 2017 roku.

Zarzad ocenia, iz powyzsze czynniki beda determinowaty wyniki oraz dziatania operacyjne Spo6tki w najblizszym czasie.

XXI. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
SPOLKI ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI CO NAJMNIE] DO KONCA ROKU OBROTOWEGO
NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZAMIESZCZONE W RAPORCIE ROCZNYM, Z UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW STRATEGII RYNKOWE] PRZEZ
NIEGO WYPRACOWANE]

Decydujgce znaczenie dla rozwoju spotki Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. ma konsekwentna realizacja
dtugoterminowej strategii dziatalno$ci, polegajacej na oferowaniu produktéw i towaréw duzym, Srednim i malym podmiotom.
Jednoczesnie Spétka upatruje mozliwosci rozwoju w prowadzonej przez spotke zalezng produkcji na Ukrainie oraz dziatalno$ci handlowej
nowoutworzonej spétki ,Plast-Box East” z siedzibg w Witebsku na Biatorusi. Dzieki spdétkom zaleznym, dziatajgcym na rynkach

wschodnich, Emitent wigze duze nadzieje na dynamiczny wzrost przychodéw ze sprzedazy na tych rynkach.
Podstawowe czynniki zewnetrzne, ktére beda miaty wptyw na przyszie wyniki:

1. Ogoélna sytuacja gospodarcza w Polsce i na Ukrainie, jak roéwniez sytuacja najwiekszych gospodarek strefy euro, ktére przektadaja sie
na poziom popytu na produkty Emitenta, zaréwno w kraju jak i za granica.

2. Sytuacja gospodarcza oraz polityczna na Ukrainie, ktérg cechuje zmiennos¢ i niestabilnos$¢.

w

. Koniunktura w kluczowych branzach generujacych popyt na produkty Emitenta - budowlanej i chemicznej (gtéwnie segment farb i
lakieréw) oraz spozywczej.

. Ceny najwazniejszych surowcéow.

. Ksztaltowanie sie kurséw walutowych, w szczegdlnosci: EUR/PLN, EUR/UAH .

. Poziom natezenia konkurencji na rynku.

N O o s

. Efektywnos$¢ utrzymywania dobrych relacji z kluczowymi odbiorcami i pozyskiwanie nowych klientéw, w szczegélnosci na rynku

ukrainskim i innych rynkach wschodnich.

Plany i przewidywania w zakresie czynnikéw wewnetrznych wptywajacych na przyszte wyniki:
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Zarzad Przetworstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. w oparciu o wyniki jednostkowe za rok 2017 przewiduje, ze Spétka w dalszym

ciggu bedzie osiggata przychody ze sprzedazy oraz zysk netto zgodnie z przyjetymi zatozeniami na rok 2018.

XXII. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA

W dniu 9 pazdziernika 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych uchwalito zmiany
w Statucie Spotki. Szczegdétowy wykaz uchwalonych zmian w Statucie Spétki opublikowano w raporcie biezagcym nr 21/2017 w dniu

9 pazdziernika 2017 roku.

Poza powyzszym, w 2017 roku nie wystapily zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Przetworstwie Tworzyw Sztucznych

,Plast-Box” S.A.

XXIII. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNAC]JI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ
WAZNE] PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA
EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Nie wystapity.

XXIV. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW
MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA, W TYM PROGRAMOW
OPARTYCH NA OBLIGACJACH Z PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH SKRYPCYJNYCH
(W PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ] FORMIE), WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB
POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDE] Z OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH
EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY ODPOWIEDNIO BYLY ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z
PODZIALU ZYSKU

1. Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych w 2017 roku.

Laczna warto$¢ wynagrodzen i nagrod wyptaconych lub naleznych z tytutu petnienia funkcji oséb zarzadzajgcych wyniosta 1.044,8 tys. zi,
w tym:

Sklad Zarzadu Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych , Plast-Box” S.A. w 2017 roku (dane w tys. z1):

Pelniona funkcja Imie i Nazwisko pvmaetodzente *Premia Razem
brutto
Prezes Zarzadu Grzegorz Pawlak 300,0 257,5 557,5
Cztonek Zarzadu Krzysztof Pidro 315,6 171,7 487,3
Razem 615,6 429,2 1.044,8

*Premia wyptacona w 2017 roku za petnienie funkcji w 2016 roku.
2. Wynagrodzenia oséb nadzorujacych w 2017 roku:

Laczna wartos¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych lub naleznych z tytutu pelnienia funkcji w Radzie Nadzorczej i Komitecie Audytu

Przetwdrstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. wyniosta 89,3 tys. zt, w tym:

Sktad Rady Nadzorczej Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych , Plast-Box” S.A. w 2017 roku (dane w tys. z1):
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Pelniona funkcja Imie i Nazwisko Wynagrodzenie
brutto

Przewodniczacy Rady Nadzorczej . . .

(Przewodniczacy Komitetu Audytu) Glazewski Dariusz 272
Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej | Burszka Krzysztof 6,0
Cztonek Rady Nadzorczej Laskowski Adam 20,7
Cztonek Rady Nadzorczej Borys Artari-Kolumb 5,0
Cztonek Rady Nadzorczej (Cztonek Komitetu luliia Viasenko 20,2
Audytu)

Czlonek Rady Nadzorczej (Cztonek Komitetu Natalia Majer 10,2
Audytu)

Razem 89,3

XXV. LACZNA LICZBA I WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI (UDZIALOW) EMITENTA ORAZ AKCJI I
UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH EMITENTA, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH (DLA KAZDE]J OSOBY ODDZIELNIE)

Stan posiadania akcji przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujqce na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawiat sie nastepujqgco:

. .. Liczba akcji Liczba akcji . .. | Udziat w kapitale | Liczba gtoséw na L.Jd2|.a fw og’olnej
Posiadacz akcji L taczna liczba akcji liczbie gtoséw na
uprzywilejowanych zwyktych zaktadowym (%) WzA
WZA (%)

Grzegorz Pawlak 50 5.024.801 5.024.851 11,98% 5.024.901 11,98%
wraz z Ewg Pawlak

Adam Laskowski 42 422 42 422 0,10% 42 422 0,10%
Dariusz Gtazewski 200 200 0,00% 200 0,00%

XXVI. NABYCIE UDZIALOW (AKCJI) WLASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA, LICZBIE I
WARTOSCI NOMINALNE], ZE WSKAZANIEM, JAKA CZESC KAPITALU ZAKEADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE
NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH UDZIALOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA

W 2017 roku Spétka nie przeprowadzata transakcji skupu akcji wtasnych.

XXVII. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU
BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY I OBLIGATARIUSZY

1. Powiadomienie o transakcjach dokonywanych przez osoby peitniqgce obowiqzki zarzqdcze.

W dniu 08.09.2017 roku Zarzad Przetwdrstwa Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. z siedziba w Stupsku (,,Spétka”) poinformowat, ze w
tym dniu wptyneto do Spétki zawiadomienie otrzymane od Pana Grzegorza Pawlaka, Prezesa Zarzadu Spoéiki, o dokonanych transakcjach
sprzedazy akcji Spotki. W wyniku transakeji w dniach 6 1 7 wrzeénia 2017 roku Pan Grzegorz Pawlak dokonat zbycia 250.000 akcji Spotki
po cenie 2,05 zt za akcje.

2. Powiadomienie o transakcjach dokonywanych przez osoby petniqce obowiqzki zarzqdcze.

W dniu 08.12.2017 roku Zarzad Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. z siedzibg w Stupsku (,Spétka”) poinformowat, ze w
tym dniu wptyneto do Spétki zawiadomienie otrzymane od Pana Krzysztofa Kmity - Dyrektora Finansowego, Prokurenta, o dokonanych
transakcjach nabycia akcji Spétki. W wyniku transakcji w dniu 5 grudnia 2017 roku Pan Krzysztof Kmita dokonat nabycia 20.000 akgji
Spoiki po cenie 2,21 PLN za akcje.
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3. Zmiana stanu posiadania

W dniu 22 grudnia 2017 roku Zarzad Przetworstwa Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. (Spo6tka) otrzymat od Pana Krzysztofa Moski
zawiadomienie o zakupie w dniu 22 grudnia 2017 roku 108.154 sztuk akcji Plast-Box S.A.,, w ramach transakcji zakupu na rynku gtéwnym
GPW, w wyniku czego doszlo do przekroczenia progu 5% ogoélnej liczby gtosé6w na walnym zgromadzeniu Spétki. Przed zmiang stanu
posiadania Pan Krzysztof Moska posiadat 2.015.045 akcji Spétki, stanowigcych 4,80% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz 4,80%
og0lnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spéiki, tj. uprawniajacych do wykonywania 2.015.045 gloséw z akcji Spo6tki. Po zmianie
stanu posiadania, na dziefi 22.09.2017 roku Pan Krzysztof Moska posiadat 2.123.199 akcji Spétki, stanowigcych 5,06% udziatu w kapitale
zakladowym Spoétki oraz 5,06% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, tj. uprawniajgcych do wykonywania 2.123.199

glosow z akcji Spotki.

XXVIII. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Nie wystepuje.

XXIX. INFORMACJA O DACIE ZAWARCIA PRZEZ EMITENTA UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, O DOKONANIE BADANIA LUB PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO LUB SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OKRESIE, NA JAKI
ZOSTALA ZAWARTA TA UMOWA

W dniu 7 czerwca 2017 r. Rada Nadzorcza Spotki, zgodnie z obowiazujacymi przepisami i zakresem kompetencji, podjeta uchwate o
wyborze biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok
201712018, w tym pétrocznych przegladéw sprawozdan skonsolidowanych i jednostkowych.

Wybranym podmiotem jest Ernst & Young Audyt Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedzibg w
Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdania finansowego pod numerem 130.

Spétka korzystata z ustug ww. podmiotu przy badaniu sprawozdan finansowych Spétki za 2015 i 2016 .

XXX. INFORMACJA O WYNAGRODZENIU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH, WYPLACONYM LUB NALEZNYM ZA ROK 2016 ODREBNIE ZA BADANIE ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, INNE USLUGI POSWIADCZAJACE, W TYM PRZEGLAD SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, USEUGI DORADZTWA PODATKOWEGO I POZOSTALE USLUGI

Wysoko$¢ wynagrodzenia netto podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyniesie tacznie 70 tys. zt z tytutu:
a) badania rocznych jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych za 2017 rok,

b) przeglad pétrocznych jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych za 2017 rok.

XXXI. NAJWAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

W 2017 roku Dziat ,Badania i Rozwoju” (BiR) skoncentrowal swoje dzialania na intensywnym poszukiwaniu zamiennikéw uzywanych
tworzyw PP pod zastosowania pokrywkowe, uchwytowe oraz wiaderkowych a takze typu random o poprawionych wilasciwosciach
organoleptycznych i wysokiej ptynnosci z zachowaniem optymalnych parametréw produkcji i wytrzymatosci opakowan. Analizy skupiono
na eksplorowaniu potencjalnych producentéw poliolefin z rynkdéw dalekiego wschodu, jak rdwniez autoryzowanych dystrybutoréw.

W pierwszym péiroczu 2017 roku BiR podjat znaczace kroki w obszarze systematyzacji i badania nowych koncentratéw barwiacych a
takze dodatkow procesowych od nowych dostawcéw o duzym potencjale technologicznym. Dziatania te dotyczyly rdwniez wykorzystania
juz posiadanych koncentratéw i dodatkéw do innych nowych zastosowan pod katem wilasciwo$ci mechaniczno - udarnosciowych,

reologicznych oraz odporno$ci na warunki atmosferyczne.
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Z uwagi na zaostrzenie przepisOw co do zawartosci substancji podlegajacych restrykcja, w I péiroczu br. BiR rozpoczat dziatania
zmierzajace do pozyskania nowych alternatywnych dostawcéw dla etykiet IML gtéwnie z Europy Zachodniej i krajow nadbattyckich.

W 11 II kwartale br. BiR zwiekszyt zakres badan opakowan o szerokie spektrum wiader w roznych kombinacja kolorystycznych. Dziatania
te zostaty podyktowane zmieniajacymi sie oczekiwaniami rynkéw Europy Zachodniej w obszarze badan wytrzymatosci mechanicznej
opakowan (zmiany w ustawodawstwie oraz §wiadomosci klientéw).

Réwniez istotnym kierunkiem dziatan komoérki byta takze eksploracja rynku pod katem dodatkéw poprawiajacych witasciwosci
antystatyczne ($rodki antystatyczne o szerszym spektrum dziatania), mechaniczne (MB kredowe) oraz poprawiajace reologie, stopien
rozdyspergowania Srodkéw barwigcych.

Caty 2017 roku to ciag dalszy poszerzania wspoétpracy z producentem polipropylenéw i polietylen6w - firmg Basell Orlen z Ptocka, w
kwestii wspélnych badan i testowania nowych tworzyw polipropylenowych - nowy kopolimer PP i randomy do wiader o wysokich
wtasciwosciach organoleptycznych oraz modyfikacji uzywanych HDPE, oraz Sabic - nowych tworzyw z serii FCP.

Istotnym elementem w dziataniu komdrki BiR byto u$cislenie wspotpracy z instytucjami badawczymi, laboratoriami - Akredytowanym
Laboratorium ]S Hamilton S.A, oraz Instytutem Badan Opakowan - COBRO (badania z zakresu wytrzymato$ci mechanicznej opakowan), a

takze z Instytutem InZzynierii Materiatéw Polimerowych i Barwnikéw w Toruniu w kwestii badan fizykochemicznych naszych produktéw.

XXXII. INFORMACJAMI DOTYCZACYMI ZAGADNIEN SRODOWISKA NATURALNEGO

Spotka spelnia wszystkie warunki wymagane prawem wzgledem przestrzegania norm ochrony srodowiska naturalnego.

XXXIII. INFORMACJA O POSIADANYCH PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALACH (ZAKEADACH)

Spotka nie posiada oddziatéw w rozumieniu Art. 5 ust. 4 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej (Dz. U. z 2004
r.Nr 173, poz. 1807).

Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A. posiada 100% udziatéw w spoétce zaleznej ,Plast-Box Ukraina” sp. z 0.0. z siedzibg

w Czernihowie na Ukrainie, ktéra funkcjonuje jako oddzielna jednostka obrachunkowa.

Przedmiotem niniejszego Sprawozdania sa wyniki dziatalno$ci zrealizowane w spétce w Polsce. Wyniki dziatain operacyjnych obu

zaktadéw opisuje Sprawozdanie skonsolidowane.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych ,Plast-Box” S.A.:

21 marca 2018 . Grzegorz Pawlak Prezes Zarzadu

data imie i nazwisko funkcja podpis
21 marca 2018 . Krzysztof Pi6ro Wiceprezes Zarzadu

data imie i nazwisko funkcja Podpis
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